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 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

بــا توــجه بــه انتخابــات اخیــر، احتمــال تغییــرات عمــده در 
کــه  اســت  یاــتفه  افزایــش  متحــده  ایــالات  سیاســت های 
داتــشه  گتــسرده ای  مالــی  و  اقتصــادی  پیامدهــای  می توانــد 
باــشد. ایــن تغییــرات ممکــن اســت به طــور اساســی ســناریوی 
پایــه فعــلی مــا بــرای اقتصــاد هجانــی را کــه ــشامل کاهــش 
تدریــجی تــورم، کاهــش نــرخ بــهره و رــشد ثابــت امــا نــه چندان 

چشــمگیر اســت، دگرگــون کنــد.
تغییــرات احتمالــی در سیاســت‌ها مربــوط بــه تــورم و نــرخ بهره 
بالاتــر و رــشد ضعیف تــر هتــسند. عــدم اطمینــان دربــاره زمــان 
و میــزان اــجرای تغییــرات در سیاســت های تــجاری، مالیاتــی و 
مهاجرتــی ایــالات متحــده، تخمیــن پیامدهــای اقتصــادی آن هــا 

را چالش برانگیــز کــرده اســت.
منتخــب،  رئیسجمــهور  ترامــپ،  دونالــد  کــه  تعرفه هایــی 
پیــش از انتخابــات پیشــنهاد داده بــود، به طــور قابــل توــهجی 
تــورم قیمــت مصرف کننــده را افزایــش خواهــد داد کــه احتمــالاًً 
چرخــه کاهــش نــرخ بــهره ــفدرال رزرو ایــالات متحــده را در 
ســال 2025 متوقــف می کنــد. ایــن امــر بــه طــور کــلی نــرخ 
بــهره را افزایــش داده و دلار آمریــکا را در ســطح بالایــی نگــه 
مــی دارد، در حالــی کــه ــشرایط مالــی ســخت تر باعــث کاهــش 
ایــالات  ایــالات متحــده میــشود. ــصادرات  رــشد اقتصــادی 
متحــده نیــز بــه دلیــل اقدامــات تلافیجویانــه آســیب خواهــد 
دیــد. تأثیــرات منفــی بــر تولیــد اقتصــادی ایــالات متحــده بــه 
دلیــل سیاســت های مالــی محــرک، از جمــله کاهــش مالیــات 

ــشرکت ها، محــدود خواهــد ــشد.
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی هجانــی تــا ســال 2026 
نــسبت بــه ســناریوی پایــه 0.4 درــصد کاهــش خواهــد یاــفت. 
از میــان ــشرکای تــجاری کلیــدی ایــالات متحــده، اقتصــاد چیــن 
بــه دلیــل تعرفه هــای بالاتــر بیشتــرین تأثیــر را متحمــل خواهــد 
ــشد، به طوری کــه تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی ایــن کشــور 
تــا ســال 2026 حــدود 1 درــصد کمــتر از ســناریوی پایــه خواهــد 

بــود. مطابــق بــا ایــن پیش بینی هــا، منطقــه آسیا-پاســیفیک بــا 
کاهــش تخمینــی حــدود 0.7 درــصدی تولیــد ناخالــص داخــلی 
واقعــی نــسبت بــه ســناریوی پایــه تــا ســال 2026، بیشتــرین 
ضــرر را متحمــل خواهــد ــشد. در حالــی کــه تأثیــر ایــن تخمیــن- 
بــر اروپــا تنــها حــدود نصــف ایــن میــزان را نشــان مــی دهــد، 
احتمــال وقــوع رکــود در برخــی از اقتصادهای بزرگ و حــساس 
اقتصــادی  ــشرایط  دلیــل  بــه  آلمــان،  از جمــله  تــجارت،  بــه 

چالش برانگیــز موــجود افزایــش خواهــد یاــفت.

اکنــون در نوامبــر 2024 بعــد از انتخابــات 2024، بازارهــای 
آتــی تنــها یــک کاهــش نــرخ بــهره ۲۵ واحــد پایــه )0.25 درصد( 
دیگــر توســط ــفدرال رزرو تــا ژانویــه ۲۰۲۵ و پــس از آن یــک 
رونــد تدریــجی کاهــش نــرخ بــهره را پیش بینــی می کننــد. در 
همیــن حــال، بــازده اوراق خزانــه داری ده ســاله بیــش از ۸۰ 
واحــد پایــه )0.8 درــصد( نــسبت بــه کــف اواســط ســپتامبر 
گتــسرده ای  به طــور  آمریــکا  دلار  و  اســت  یاــتفه  افزایــش 

تقویــت ـشـده اســت.
فرضیــات مربــوط بــه قیمــت نفــت خــام کــه در پیش بینی هــای 
نوامبــر لحــاظ ــشده، کاهــش یاتفه انــد. میانگیــن قیمــت نفــت 
برنــت بــرای ســال ۲۰۲۵ از ۷۵ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــه ۷۱ 
دلار کاهــش یاــتفه و دوره ای از قیمت هــای نــسباًتً پایین تــر 
نیــز تمدیــد ــشده اســت. انتظــار مــی رود عرضــه هجانــی نفــت 

Source : Global economic outlook: October 2024, S&P Global, 15 Nov 
2024

)%(GDP نمودار 1: نرخ رشد

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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خــام در ســال ۲۰۲۵ از تقاضــا پیشــی بگیــرد، مگــر اینکــه اوپــک 
پلاس از برنامــه خــود بــرای افزایــش تولیــد عقب نشــینی کنــد. 
در ــشرایط ثابــت، ایــن امــر نشــان دهنده نرخ هــای پایین تــر 
دلیــل  بــه  چشــم انداز  هرچنــد  اســت،  مصرف کننــده  تــورم 

عوامــل ذکــر ــشده پیچیــده باقــی می مانــد.
روندهــای تــورم پایــه همچنــان مطــلوب بوده انــد. نــرخ تــورم 
کالاهــای اساســی در گــروه اقتصادهــای G5 بــرای ششــمین 
مــاه متوالــی در ســپتامبر زیــر صفــر بــوده اســت )کاهــش ۰.۲ 
درــصد(. ســیگنال های مخــلتف، از جمــله داده هــای ــشاخص 
در  قیمــتی  فشــارهای  کــه  می دهنــد  نشــان  خریــد  مدیــران 
کوتاه مــدت همچنــان محــدود خواهنــد مانــد. تــورم خدمــات 
بــه رونــد کاهشــی تدریــجی خــود  نیــز   G5 در اقتصادهــای
ادامــه داده، هرچنــد همچنــان در ســطحی نــسباًتً بــالا قــرار 
هجانــی  تــورم  نــرخ   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در  درــصد(.   ۴.۲( دارد 
روندهــای متفاوتــی در مناطــق مخــلتف نشــان داد. بــر اســاس 
پیش بینی هــای صنــدوق بین المــللی پــول )IMF(، تــورم هجانــی 

در ســال ۲۰۲۴ بــه ۵.۹ درــصد کاهــش یاــفت، در مقایــسه 
بــا ۶.۸ درــصد در ســال ۲۰۲۳ کــه بازتابــی از سیاســت های 
پولــی ســخت گیرانه در اقتصادهــای بــزرگ اســت. اقتصادهــای 
پیشــرتفه عموماًــً تــورم کمــتری نــسبت بــه بازارهــای نوظــهور 
تجربــه کردنــد و برخــی مناطــق از تثبیــت قیمــت انــرژی و مــواد 

غذایــی بهره منــد ــشدند.
تفاوت هــای  کشــوری  و  منطقــه ای  داده هــای  همچنیــن، 
کشــورهای  مثــال،  بــرای  می دهــد.  نشــان  چشــمگیری 
نــرخ  ترتیــب  بــه  ســوئد  و  ســوئیس  ماننــد  توســعه یاتفه ای 
تورمــی معــادل ۰.۶ درــصد و ۱.۶ درــصد گــزارش کردنــد، در 
حالــی کــه اقتصادهــای نوظــهوری نظیــر پاکتــسان و روســیه بــا 
نرخ هــای تــورم بالاتــری بــه ترتیــب ۷.۲ درــصد و ۸.۵ درــصد 

بودنــد. مواــجه 
تأمیــن،  زنجیــره  فشــارهای  کاهــش  نتیــجه  روندهــا  ایــن 
کاهــش هزینه هــای انــرژی و تنظیمــات مــداوم سیاســت های 

پولــی بــرای دتســیابی بــه ثبــات قیمتهــا بــوده اســت.

Real GDP20232024f2025f

3.43.33.1هجان

1.71.91.7اقتصادهای پیشرتفه

3.22.51.9ایالات متحده آمریکا

0.21.21.3منطقه یورو

0.91.80.2ژاپن

5.44.54.7چین

7.86.76.5هند

4.82.41.2روسیه

4.53.62.7ترکیه

2.23.52.2برزیل

4.32.14.6-عربتسان سعودی

3.73.12ایران

2.43.24.5پاکتسان

2.92.93.2نیجریه

جدول 1:  تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Oct 2024
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1 2. بررســی اقتصادهــای توســعه یافته

1 2 1. آمریــكا

در نوامبــر ۲۰۲۴ و پــس از انتخابــات ریاســتجمهوری ایــالات 
متحــده، پیش بینی هــای رــشد اقتصــادی تحــت تأثیــر تغییــرات 
احتمالــی در سیاســت های مالــی، تــجاری و مقرراتــی تحــت 
ریاســتجمهوری منتخــب دونالــد ترامــپ قــرار گرــتفه اســت. 
دستــور کار سیاستــی ترامــپ ــشامل کاهــش مالیــات، حــذف 
مقــررات و تمرکــز بــر تولیــد انــرژی داخــلی اســت کــه انتظــار 
می رود باعث تحریک بخش هایی مانند انرژی و تولید ــشود. 
بــا ایــن حــال، ایــن اقدامــات ممکــن اســت منــجر بــه افزایــش 
بــه دلیــل کاهــش  ــفدرال  افزایــش کــسری بودــجه  و  تــورم 
درآمدهــا و افزایــش هزینه هــای دولــت ــشود. در کوتاه مــدت، 
رــشد اقتصــادی می توانــد از طریــق مشــوق های مالیاتــی بــرای 
ماننــد  در بخش هــای خاــصی  مقــررات  حــذف  و  ــشرکت ها 
انــرژی و دــفاع افزایــش یابــد. بــا ایــن حــال، سیاســت های 
در  احتمالــی  محدودیت هــای  و  حمایت گرایانــه  تــجاری 

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

66.9-50.352.93.15.53.7ژانویه 2024

69-51.551.33.25.53.9فوریه 2024

68.5-52.551.73.55.53.8مارس 2024

74.4-49.950.93.45.53.9آوریل 2024

75-50.954.83.35.54می 2024

73.1-51.755.135.54.1ژوئن 2024

78.7-49.5562.95.54.3جولای 2024

70.4-4855.22.55.54.2آگوست 2024

84.3-54.1-4755.42.44.75سپتامبر2024 

-47.855.32.64.764.1اکتبر 2024

--4.36-48.857نوامبر 2024
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.

Source : IMF, 2024

نمودار ۲: تورم قیمت مصرف کننده)% تغییر سالیانه(
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مهاــجرت ممکــن اســت عرضــه نیــروی کار را محــدود کــرده و 
باعــث ایــجاد اختــلالات تــجاری ــشود کــه می توانــد بــر رــشد 
کــلی اقتصــاد تأثیــر منفــی بگــذارد. تحلیل گــران انتظــار دارنــد 
کــه نرخ هــای تــورم بالاتــر و نــرخ بــهره همچنــان در ســطوح 
بــالا باقــی بماننــد، زیــرا ــفدرال رزرو تلاش می کنــد بیــن رــشد 
اقتصــادی و ثبــات قیمت هــا تعــادل برقــرار کنــد. در حالــی کــه 
بازارهــای سهــام در بخش هایــی ماننــد انــرژی و دــفاع ــشاهد 
رــشد اولیــه بوده انــد، چشــم انداز بلندمــدت رــشد اقتصــادی 
بــه میــزان اثربخشــی ایــن سیاســت ها در رــفع چالش هــای 
ســاختاری اقتصــاد، از جمــله مدیریــت بدهــی و روابــط تــجاری 

هجانــی بـتسـگی دارد

1 2 2. منطقــه یــورو
در نوامبر ۲۰۲۴، چشم انداز رشد برای منطقه یورو همچنان 
ملایــم امــا به تدریــج در حــال بهبــود اســت. پیش بینی هــای 
کمیــسیون اروپــا رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی منطقــه یــورو 
را بــرای ســال ۲۰۲۴ حــدود ۰.۸ درــصد پیش بینــی می کنــد 
کــه کمــی کمــتر از برآوردهــای قبــلی اســت. در فصــل ســوم 
ســال 2024 نــرخ رــشد تولیدناخالــص داخــلی درحــدود 0.4 
پیــش بینــی ــشده اســت. ایــن رــشد کنــد عمدتاًــً بــه دلیــل 
آثــار پــس از تــورم بــالا، سیاســت های پولــی ســخت گیرانه و 
پیامدهــای تنش هــای ژئوپلیتیکــی، از جمــله جنــگ در اوکرایــن 
و درگیری هــا در خاورمیانــه اســت. بــا وــجود ایــن چالش هــا، 
منطقــه  در  اتــشغال  دارد.  وــجود  بهبــود  از  نشــانه هایی 
یــورو همچنــان قــوی اســت و نــرخ بیــکاری در ســال ۲۰۲۴ 
بــه پایین تریــن حــد تاریخــی خــود یعنــی ۶.۱ درــصد رســیده 
اســت. بــا کاهــش تــورم و بهبــود درآمدهــای خانوارهــا، انتظــار 

مــی رود مصــرف افزایــش یابــد. همچنیــن پیش بینــی میــشود 
ــشرایط  بهبــود  به دلیــل   ۲۰۲۵ ســال  از  ســرمایه گذاری 
اعتبــاری و ابــتکارات تأمیــن مالــی در ســطح اتحادیــه اروپــا 
ماننــد "تهــسیلات بازســازی و تــاب آوری )RRF( "بهبــود یابــد. 
منطقــه یــورو بــا خطــرات مخلتفــی روبــه رو اســت، از جمــله 
بی ثباتی هــای ژئوپلیتیکــی و اختــلالات احتمالــی در تــجارت 
اقتصــادی نشــان دهنده  ایــن حــال، رونــد کــلی  بــا  هجانــی. 
بهبــودی تدریــجی اســت و انتظــار مــی رود تــورم تــا ســال ۲۰۲۶ 

بــه هــدف بانــک مرکــزی اروپــا برســد.

اقتصــاد منطقــه یــورو در ســه ماهه ســوم ســال 2024 رــشد 
0.4 درــصدی را تجربــه کــرد کــه بالاتریــن نــرخ رــشد در دو 
ســال اخیــر بــود، پــس از افزایــش 0.2 درــصدی در ســه ماهه 
رــشد  بــا  آلمــان  اقتصــاد  بــرآورد.  اولیــن  بــا  مطابــق  و  دوم 
0.2 درــصدی از رکــود اتجنــاب کــرد کــه پــس از کاهــش 0.3 
درــصدی در ســه ماهه دوم، بــه طــور غیرمنتظــره ای از رکــود 
فرانــسه  در  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد  ــشد.  لجوگیــری 
)0.4% در مقابــل 0.2% در ســه ماهه دوم(، استــونی )%0.1 
اسلــوونی   ،)%0.1 مقابــل  در   %1( قبــرس   ،)%0 مقابــل  در 
)0.3% در مقابــل 0.1%(، فنلانــد )0.4% در مقابــل 0.2%( و 
لیتوانــی )1.1% در مقابــل 0.3%( نیــز ســرعت گرــفت. علاوه بــر 
ایــن، تولیــد ناخالــص داخــلی در ایرلنــد )2% در مقابــل -%1( 
و اتریــش )0.3% در مقابــل 0%( بازگشــت و اقتصــاد اســپانیا 
همچنــان قــوی باقــی مانــد )0.8% در مقابــل 0.8%(. اقتصــاد 
پرتغــال 0.2 درــصد رــشد کــرد کــه مشــابه ســه ماهه دوم بــود 
و رــشد در اسلــواکی ثابــت مانــد )0.3% در مقابــل %0.3(. 
از ســوی دیگــر، اقتصــاد ایتالیــا متوقــف ــشد، پــس از رــشد 
0.2 درــصدی در ســه ماهه دوم اقتصــاد لتونــی همچنــان در 

Source : Trading Economics

Source : Trading Economics, Nov 2024

نمودار GDP :4 منطقه یورو

نمودار 3: رشدتولیدناخالص داخلی ایالات متحده آمریکا
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انقبــاض بــود )-0.4% در مقابــل -0.3%(. رــشد تولیــد ناخالــص 
داخــلی در بلژیــک )0.2% در مقابــل 0.3%( و هلنــد )%0.8 
در مقابــل 1.1%( کاهــش یاــفت. در مقایــسه ســالانه، تولیــد 
کــه  کــرد  رــشد  درــصد   0.9 یــورو  منطقــه  داخــلی  ناخالــص 

بتهریــن عملکــرد از ســه ماهه اول ســال 2023 بــود.1 
در ــجدول زیــر مهمتریــن ــشاخصهای اقتصــادی  منطقــه یــورو 

نشــان داده ــشده اســت.

1 2 3. ژاپــن
اقتصــاد ژاپــن در ســه دهــه گذتــشه پــس از ترکیــدن حبــاب 
قیمــت دارایی هــا در اوایــل دهــه 1990 بــه رکــود دچــار ــشده 
و عــملاًً رــشد اســمی تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( نداتــشه 
اســت. بــا ایــن حــال، اکنــون نشــانه هایی از بازگشــت رــشد 
اســمی مشــاهده میــشود کــه بــا تغییــر در انتظــارات جامعــه 
)هنجارهــای اتجماعــی( در خصــوص دستــمزدها و قیمت هــا 
همــراه اســت. ایــن تحــول را "رونــسانس اســمی" می نامیــم. 
هرچنــد ایــن رونــد ممکــن اســت در ــصورت بــروز ــشوک های 

1. Trading Economics

ایــالات متحــده  منفــی غیرمنتظــره، ماننــد رکــود ــشدید در 
و یــا چیــن ادامــه نیابــد، امــا ســناریوی پایــه ایــن اســت کــه 
ایــن تحــول علی رغــم بادهــای مخالــف هجانــی )رکــود ملایــم 
ایــالات متحــده و عــدم قطعیت هــای بــالا از نظــر ریــسک های 
واقعــی  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  یابــد.  ادامــه  ژئوپولیتیکــی( 
کــرد.  رــشد  ســالانه  طــور  بــه   %1.8 حــدود  ســال 2023  در 
پیش بینــی مــی‌ ــشود کــه در ســال 2024 کاهــش قابل توهجی 
بــه کمــتر از 1% رخ دهــد، به ویــژه بــا توــجه بــه چشــم انداز 
اواســط  در  میــشود  پیش بینــی  کــه  متحــده،  ایــالات  بــرای 
ایــن حــال، همچنــان  بــا  کنــد.  رکــود ملایمــی تجربــه  ســال 
ایــن بــاور وــجود دارد کــه رــشد حــدود 1% در ســال 2025 بــا 
بهبــود تقاضــای هجانــی از ســر گرــتفه خواهــد ــشد. ایــن نــرخ 
پیش بینیــشده رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی ممکــن 
اســت چشــمگیر بــه نظــر نرســد، امــا همچنــان بالاتــر از نــرخ 
رــشد بالقــوه حــدود 0.5% اســت کــه احتمــالًاً در ســال های 
آینــده بــا افزایــش ســرمایه گذاری، به ویــژه در دیجیتال ســازی 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

46.648.42.84.56.511800ژانویه 2024

46.1502.64.56.522600فوریه 2024

45.751.12.44.56.522800مارس 2024

45.652.92.44.56.413900آوریل 2024

47.453.32.64.56.414000می 2024

45.652.62.54.56.522300ژوئن 2024

45.651.92.64.256.419700جولای 2024

45.653.32.24.256.44580آگوست 2024

44.850.51.73.656.312500سپتامبر 2024

--45.951.223.4اکتبر 2024

----45.249.2نوامبر 2024

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی منطقه یورو 
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و ســرمایه انــسانی )آمــوزش مــجدد( تــسریع خواهــد یاــفت1.
در نوامبــر 2024، پیش بینــی میــشود کــه اقتصــاد ژاپــن بــا 
ســرعتی متوســط پــس از یــک بهبــود کوتــاه مــدت، رــشد کنــد. 
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی )GDP( در ســال 2024 حــدود 
0.4% پیش بینی ــشده اســت که نــسبت به بازگشــت قوی در 
ســال 2023 کندتــر خواهــد بــود. اقتصــاد احتمــالاًً از تقاضــای 
و  دیجیتال ســازی  ماننــد  زمینه هایــی  در  ویــژه  بــه  هجانــی، 
ســرمایه گذاری در منابــع انــسانی، بهره منــد خواهــد ــشد، امــا 
بــا چالش هایــی از قبیــل رکــود ملایــم ایــالات متحــده و عــدم 
قطعیت هــای ژئوپولیتیکــی روبــه رو اســت. انتظــار مــی رود کــه 
نــرخ تــورم در ســال 2024 کنــد ــشود و پیش بینــی میــش‌ود 
پایــان  تــا   )CPI( اــلصی  مصرف کننــده  قیمــت  ــشاخص  کــه 
ســال بــه 1.8% کاهــش یابــد کــه ناــشی از کاهــش تــورم کالاهــا 
ایــن حــال، رــشد  بــا  و کاهــش قیمت هــای وارداتــی اســت. 
دستــمزدها احتمــالاًً بــه فشــارهای تورمــی در بخــش خدمــات 
ادامــه می یابــد کــه منعطــف بــودن رــشد اســمی را در ژاپــن 
نشــان می دهــد، رونــدی کــه ایــن کشــور بــرای دهه هــا بــا آن 

1. Japan Economic Outlook 2025-2024: Nominal Renaissance with policy normalization,UBS, Investment Bank,

دســت و پنــجه نــرم کــرده اســت. پیش بینــی میــشود کــه بانک 
ژاپــن در ســال 2024 ــشروع بــه نرمال ســازی سیاســت های 
خــود کنــد و نــرخ بــهره را افزایــش دهــد کــه ایــن می توانــد بــر 
پویایــی تــورم و چشــم انداز اقتصــادی کــلی تأثیــر بگــذارد. در 
حالــی کــه رــشد اقتصــاد همچنــان کــم اســت، ایــن امیــدواری 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

3000-4852.72.20.0042.4ژانویه 2024

3840-47.252.52.80.0042.6فوریه 2024

4697-48.254.92.70.0042.6مارس 2024

3927-49.954.62.50.0242.6آوریل 2024

4133-50.553.62.80.0262.6می 2024

5174-50.149.82.80.0262.6ژوئن 2024

4794-49.253.92.80.0262.7جولای 2024

4073-49.55430.0292.5آگوست 2024

1902-49.653.92.50.1122.4سپتامبر 2024

2983--4949.32.30.12اکتبر 2024

----4950.2نوامبر 2024

جدول ۴:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.

نمودار5: چشم انداز اقتصاد ژاپن

Source : Japan Economic Outlook (November 2024), Economic 
Research Department, Dai-Ichi Life Research Institute Inc.20 Nov 
2024



9

تحولات اقتصاد جهانی ماه نوامبر 2024

وــجود دارد  کــه اقتصــاد ژاپــن در میان مــدت بــا حمایــت از 
در  سیاستــی  تنظیمــات  و  ســاختاری  ســرمایه گذاری های 

ســطح بالاتــری از نــرخ رــشد بالقــوه خــود تثبیــت ــشود.

1 3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 3 1. چیــن

اقتصــاد چیــن در نوامبــر 2024، نشــانه هایی از بهبــود پایــدار 
نشــان می دهــد، رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی در مقایــسه بــا 
ســال گذتــشه بــه ۴.۸٪ در ســه فصــل اول ۲۰۲۴ رســید کــه 
آن را در مــسیر دستــیابی بــه هــدف دولــت بــرای رــشد حــدود 
۵٪ در طــول ســال قــرار می دهــد. ایــن بازیابــی عمدتاًــً بهبــود 
تولیــد صنعــتی، ــفروش قــوی خردهفروــشی و تغییــرات مثبــت 
در تــجارت خارــجی را ــشامل میــشود. بــا ایــن حــال، برخــی 
چالش هایــی  بــا  همچنــان  املاک،  بــازار  ماننــد  بخش هــا، 
روبــرو هتــسند، علیرغــم تلاش‌هــای دولــت بــرای تثبیــت بازار.1 
)NDRC( خوش بیــن  اصلاحــات  و  توســعه  مــلی  کمیــسیون 
اســت کــه اقتصــاد چیــن ایــن رونــد بهبــود را تــا پایــان ســال 
بهبــود  و  مؤثــر  سیاستــی  تدابیــر  حمایــت  تحــت   2024
احساســات تــجاری حفــظ کنــد. بــا ایــن حــال، عــدم قطعیت هــا 
هجانــی  عوامــل  مــورد  در  به ویــژه  دارنــد،  ادامــه  همچنــان 
ماننــد تحــولات احتمالــی در سیاســت های ایــالات متحــده و 
ســرعت اقدامــات تحریــک مالــی. ایــن عوامــل ممکــن اســت بــر 
چشــم انداز اقتصــادی کــلی در ماه هــای آینــده تأثیــر بگذارنــد. 
بــه طــور خلاــصه، در حالــی کــه اقتصــاد چیــن بــه نظــر می رســد 
و  خارــجی  چالش هــای  دارد،  قــرار  مثبــتی  مــسیر  در  کــه 
مــسائل ســاختاری داخــلی، به‌ویــژه در بــازار املاک، احتمــالاًً 

بــر عملکــرد کوتاه مــدت آن تأثیــر خواهــد گذاــشت.
اقتصــاد چیــن در ســه ماهه ســوم ســال 2024 رــشد فصــلی 
0.9٪ را پــس از افزایــش 0.7٪ در ســه ماهه دوم تجربــه کــرد. 
ایــن نهمیــن دوره متوالــی رــشد فصــلی بــود کــه بــا حمایــت 
از ابــتکارات اخیــر دولــت در ــهجت تحریــک مصــرف، کاهــش 
خطــرات کــسادی و معکــوس کــردن رونــد منفــی در بخــش 

1. China›s economy to sustain recovery in November-December period, says economic planner,CGTN.19 Nov 2024
2. Trading Economics

املاک و متــسغلات ــصورت گرــفت. در بخــش پولــی، بانــک 
مرکــزی چیــن در ســپتامبر بزرگ تریــن بتــسه تحریــک اقتصادی 
از زمــان پاندمــی را راه انــدازی کــرد کــه ــشامل کاهش هــای 
قابــل توــجه در نرخ هــای بــهره و نرخ هــای وام مــسکن بــود. 
ایــن برنامه هــا همچنیــن ــشامل کمــک بــه بــازار سهــام در حــال 
رکــود و اقداماتــی بــرای تشــویق بانک هــا بــه اعطــای وام بیشتــر 
بــه اــفراد و کــسب وکارها میــشد. در همیــن حــال، اداره مــلی 
آمــار چیــن در بیانیــه ای اعلام کــرد کــه اقتصــاد “عموماًــً پایــدار 
بــا پیشــرفت ثابــت” بــوده اســت، حــتی در مواــهجه بــا “محیــط 
توســعه  در  قطعیــت  عــدم  و  خارــجی”  ــشدید  و  پیچیــده 
اقتصــادی داخــلی. ایــن اداره دوبــاره هشــدار داد کــه هنــوز 

بایــد مبنــای لازم بــرای بازگشــت اقتصــادی تقویــت ــشود2

1 3 2. هنــد

نمودار6: نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )GDP( در چین 

Source : Trading Economics
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وــجود  بــا   ۲۰۲۴ نوامبــر  در  هنــد  اقتصــادی  چشــم‌انداز 
پیش بینــی  اســت.  قــوی  همچنــان  هجانــی  چالش هــای 
مالــی ۲۵-۲۰۲۴  بــرای ســال  ایــن کشــور  اقتصــادی  رــشد 
بیــن ۶.۵٪ تــا ۷٪ اســت. ایــن رــشد بــه عوامــل مخلتفــی از 
جمــله مصــرف قــوی داخــلی ، ــصادرات خدمــات متــسحکم 

دارد. بتــسگی  صنعــتی  فعالیت هــای  افزایــش  و 
رــشد هنــد در نیمــه اول ســال مالــی ۲۰۲۵ )آوریل-ســپتامبر 
پیش بینــی  امــا  بــود،  انتظــار  حــد  از  کمــتر  کمــی   )۲۰۲۴
 )۲۰۲۴ )اکتبر-دســامبر  ســوم  ســه ماهه  در  کــه  میــشود 
تــسریع یابــد. ایــن امــر بــه دلیــل تقاضــای فصــل جشــن ها و 
بهبــود در بخش هــای حمــل و نقــل و تحــرک اســت. مصــرف 
انــرژی و عملکــرد ــصادرات )به‌ویــژه در حــوزه الکترونیــک و 
کالاهــای مهندســی( نشــان‌دهنده بهبود هــای قابــل توــجه 
اســت. علاوه بــر ایــن، نــرخ تــورم بــه خوبــی مدیریــت ــشده 
و در ســال مالــی ۲۰۲۴ بــه ۵.۴٪ کاهــش یاــتفه اســت کــه 
نتیــجه سیاســت های مناســب پولــی اســت. بخــش بانکــی 
هنــد نیــز پایــدار اســت و بــه رــشد مــداوم کمــک می کنــد. بــا 

1. ECONOMIC SURVEY 24-2023, PRESS INFORMATION BUREAU GOVERNMENT OF INDIA

ادامــه اصلاحــات مالــی و تمرکــز بــر تقویــت ســرمایه گذاری 
خصوــصی، اقتصــاد هنــد در میان مــدت بــرای رــشد پایــدار 
ابــتکارات   ، داخــلی  قــوی  تقاضــای  از  کــه  اســت،  آمــاده 
میــشود.1   پشتــیبانی  خدمــات  بخــش  گتــسرش  و  دولــتی 
 )GDP( تولیــد ناخالــص داخــلی ،OECD براســاس گــزارش
بــه ســه  در هنــد در ســه ماهــه دوم ســال 2024 نــسبت 

نمودار7: نرخ رشدتولیدناخالص داخلی هند

Source : Trading Economics

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

3.55.285.46-49.252.90.8ژانویه 2024

49.152.70.73.55.3125.16فوریه 2024

50.852.50.13.55.258.55مارس 2024

50.452.70.33.5572.35آوریل 2024

49.552.50.33.5582.62می 2024

49.5540.23.5599.05ژوئن 2024

49.451.20.53.55.284.65جولای 2024

49.152.10.63.55.391.02آگوست 2024

49.850.30.43.55.181.71سپتامبر 2024

0.33.1595.27--اکتبر 2024

--3.1-50.152نوامبر 2024

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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ماهــه قبــل 1.30 درــصد افزایــش یاــتفه اســت. نــرخ رــشد 
تولیــد ناخالــص داخــلی در هنــد از ســال 1996 تــا 2024 بــه 
طــور متوســط 1.63 درــصد بــوده اســت کــه در ســه ماهــه 
 22.40 یعنــی  خــود  حــد  بالاتریــن  بــه   2020 ســال  ســوم 
درــصد و در ســه ماهــه دوم ســال 2020 بــه پاییــن تریــن 

حــد خــود 22.70- درــصد رســیده اســت.

1 3 3. روســیه

تــا نوامبــر ۲۰۲۴، اقتصــاد روســیه رــشد مثبت نشــان می دهد، 
تأثیــر جنــگ  بــه طــور عمــده تحــت  ایــن رــشد  کــه  هرچنــد 
ــجاری در اوکرایــن اســت. چندیــن عامــل بــه ایــن پیش بینــی 
بــه  مربــوط  دولــتی  هزینه هــای  جمــله  از  مثبــت  اقتصــادی 
بین المــللی  صنــدوق  اســت.  کــرده  کمــک  نظامــی  عملیــات 
 )GDP( پیش بینــی رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی )IMF( پــول
روســیه در ســال ۲۰۲۴ را بــه ۳.۶٪ افزایــش داده اســت کــه 
در  افزایــش  ایــن  بــود.  قبــلی ٪۳.۲  پیش بینــی  بــه  نــسبت 

1. IMF Raises Russia’s Growth Forecast for 2024, Moscow Times,Oct 2024

هزینه هــای دولــتی علی رغــم تحریم هــا و چالش هــای دیگــر 
محرکــی بــرای  اقتصــاد اســت1.  علاوه بــر ایــن، وزارت مالیــه 
بــرای ســال ۲۰۲۴ پیش بینــی کــرده  روســیه رــشد ۳.۹٪ را 
اســت کــه از طریــق ســرمایه گذاری های قابــل توــجه دولــتی، 
و  زیرســاختی  پروژه هــای  نظامــی،  هزینه هــای  جمــله  از 
برنامه هــای حمایــتی اتجماعــی تأمیــن میــشود. بــا ایــن حــال، 
ایــن رــشد هزینه هایــی دارد. تــورم همچنــان بــالا اســت و بــازار 
کار تحــت فشــار قــرار دارد، زیــرا کمبــود نیــروی کار بــه دلیــل 
ایــن  بــا وــجود  یاــتفه اســت.  افزایــش  ســربازی و مهاــجرت 
فشــارها، اقتصــاد از طریــق درآمدهــای نفــتی و یــک سیتــسم 
کــه چالش هایــی  میــشود، هرچنــد  قــوی حمایــت  مالیاتــی 
دولــت  دارنــد.  ادامــه  کــم همچنــان  بیــکاری  و  تــورم  ماننــد 
روســیه در حــال مواــهجه بــا چالــش حفــظ تــوازن اســت؛ از 
یــک طــرف بایــد هزینه هــای نظامــی را حفــظ کنــد و از طــرف 
دیگــر، تــورم و بــهره وری نیــروی کار را در یــک اقتصــاد در زمــان 

جنــگ مدیریــت نمایــد.
تولیــد ناخالــص داخــلی روســیه 3.1 درــصد نــسبت بــه دوره 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

16022-54.9595.16.57.4ژانویه 2024

18707-56.5625.096.58.1فوریه 2024

15557-59.260.34.856.57.4مارس 2024

18961-59.161.74.836.58.1آوریل 2024

22323-58.461.44.756.57می 2024

20972-58.560.45.086.59.2ژوئن 2024

23500-58.561.13.66.57.9جولای 2024

29700-57.960.43.656.58.5آگوست 2024

20800-56.758.95.496.57.8سپتامبر 2024

27100-57.457.926.510.1اکتبر 2024

----57.359.2نوامبر 2024

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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مشــابه ســال قبــل در ســه ماهــه ســوم ســال 2024 افزایــش 
یاــفت کــه کندتریــن رــشد از ســه ماهــه اول ســال 2023 در 
میــان کاهــش اثــرات پایــه ناــشی از بحــران اقتصــادی روســیه 
ناــشی از تحریــم هــای غــرب پــس از تهاــجم ایــن کشــور بــه 
بــه  ایــن کاهــش همچنیــن  اوکرایــن در ســال 2022اســت. 
دلیــل کاهــش تقاضــا بــرای کالاهــا توســط چیــن، بزرگتریــن 
ــشریک تــجاری روســیه، بــه دلیــل کنــدی اقتصــاد ایــن کشــور 

بــود. ایــن رقــم بالاتــر از بــرآورد وزارت دارایــی مبنــی بــر رــشد 
2.9 درــصدی و کمــی کمــتر از پیــش بینــی بانــک مرکــزی بــرای 

رــشد 3.2 درــصدی بــود.

جمــع بندی:
تأثیــر  تحــت  همچنیــن  هجانــی  اقتصــاد   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
دونالــد  بــه  مربــوط  تحــولات  جمــله  از  سیاســی،  عوامــل 
ترامــپ، رئیسجمــهور ســابق ایــالات متحــده قــرار داــشت. 
 ۲۰۲۴ ریاســتجمهوری  انتخابــات  بــه  ــشدن  نزدیــک  بــا 
آمریــکا، فعالیت هــای سیاســی ترامــپ، نبردهــای قانونــی و 
تأثیــر او بــر حــزب جمهوری خــواه بــه ایــجاد فضایــی از عــدم 
قطعیــت در ایــالات متحــده و روابــط آن بــا ســایر کشــورهای 
ــهجان دامــن زد. لفاظی هــا و سیاســت های او، به‌ویــژه در 
زمینه هایــی ماننــد تــجارت، سیاســت خارــجی و ملی گرایــی 

اقتصــادی، همچنــان بــر نگــرش هجانــی تأثیرگــذار بــود.
دربــاره  را  نگرانی هایــی  ســفید  کاخ  بــه  ترامــپ  بازگشــت 
ویــژه  بــه  متحــده  ایــالات  خارــجی  سیاســت  در  تغییــرات 
بین‌المــللی  تــجاری  توافق هــای  و  روســیه  چیــن،  قبــال  در 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

7.4162.972300--ژانویه 2024

52.455.87.7162.88900فوریه 2024

54.751.17.7162.718800مارس 2024

55.751.47.8162.612100آوریل 2024

54.350.58.3162.612100می 2024

54.449.88.6162.411600ژوئن 2024

54.947.69.1182.410100جولای 2024

2.49330-53.651.19.1آگوست 2024

--52.152.38.619سپتامبر 2024

---49.550.58.5اکتبر 2024

--21-50.651.6نوامبر 2024

جدول ۷:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.

نمودار8: نرخ رشدتولید ناخالص داخلی روسیه

Source : Trading Economics
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سیاســت های  مــجدد  اعمــال  چشــم‌انداز  آورد.  وــجود  بــه 
هجانــی،  تأمیــن  زنجیره هــای  بــر  می توانــد  حمایت گرایانــه 
روابــط تــجاری و ثبــات بازارهــا تأثیــر بگــذارد و چشــم‌انداز 

کنــد. پیچیده تــر  را  بین‌المــللی  اقتصــادی  همــکاری 
به‌ویــژه  ترامــپ،  قانونــی  چالش هــای  ایــن،  بــر  علاوه 
دوران  در  او  اقدامــات  دربــاره  تحقیقــات  بــا  رابطــه  در 
سیاســی  بی ثباتــی  بــه  آن،  از  بعــد  و  ریاســتجمهوری 
اــفزوده اســت. ایــن تحــولات احتمــالاًً تأثیراتــی بــر اعتمــاد 
خواهــد  متحــده،  ایــالات  در  به‌ویــژه  ســرمایه گذاران، 
یــا  بــه بن بــست های سیاســی  داــشت، زیــرا ممکــن اســت 

ــشود. منــجر  سیاســت ها  پیش بینی ناپذیــری 
در مجمــوع، اگرچــه تأثیــر ترامــپ عمدتاًــً متمرکــز بــر ایــالات 
عــدم  بــه  او  لفاظی هــای  و  اقدامــات  امــا  اســت،  متحــده 
مواــجه  آن  بــا  هجانــی  اقتصــاد  کــه  گتــسرده تری  قطعیــت 
بــا  مقابــله  حــال  در  ــهجان  زیــرا  می‌زنــد،  دامــن  اســت، 
تنش هــای ژئوپولتیکــی و چالش هــای اقتصــادی اســت. در 
و  چالش هــا  از  ترکیبــی  بــا  هجانــی  اقتصــاد   ،۲۰۲۴ اکتبــر 
ســازگاری ها پــس از نوســانات ســال های گذتــشه روبــه‌رو 
اســت. رــشد در اقتصادهــای بــزرگ به طــور چشــمگیری کنــد 
ــشده اســت. در ایــالات متحــده، تــورم تــا حــد زیــادی مــهار 
ــشده، امــا نرخ هــای بــالای بــهره همچنــان موــجب کاهــش 
یــورو،  منطقــه  در  میــشود.  ســرمایه گذاری  و  مصــرف 
و  تولیــد صنعــتی  کاهــش  بــا  ایتالیــا،  و  آلمــان  در  به‌ویــژه 
در  تــورم  کــه  هرچنــد  هتــسند،  مواــجه  ضعیــف  تقاضــای 
حــال کاهــش اســت. بهبــودی اقتصــادی چیــن از آنچــه کــه 
دلیــل مصــرف  بــه  و  اســت  کندتــر  بــود،  ــشده  پیش بینــی 
داخــلی ضعیــف، بحــران بــازار املاک و تغییــرات تقاضــای 
هجانــی، رــشد آن تحــت فشــار اســت. بــا ایــن حــال، هنــد 
همچنــان عملکــرد نــسباًتً خوبــی دارد و از تقاضــای داخــلی 
اســت،  بهره منــد  رــشد  حــال  در  فنــاوری  بخــش  و  قــوی 
هرچنــد کــه تــورم فزاینــده و افزایــش نرخ هــای بــهره هجانــی 

تهدیدهایــی بــرای آینــده بــه همــراه دارد.
تــورم، در حالــی کــه در بــسیاری از اقتصادهــای پیشــرتفه 
در  به‌ویــژه  مناطــق،  از  برخــی  در  اســت،  کنــترل  تحــت 
بخش هــای غــذا و انــرژی، همچنــان نگرانــی ایــجاد می کنــد. 
و  متحــده  ایــالات  رزرو  ــفدرال  ماننــد  مرکــزی،  بانک هــای 
پیــش  در  احتیاطــی  سیاســت های  اروپــا،  مرکــزی  بانــک 

گرتفه‌انــد و نرخ هــای بــهره را بــالا نگــه داتــشه‌اند تــا تــورم 
را مدیریــت کننــد. بــا ایــن حــال، ایــن رویکــرد فشــار بیشتــری 
کاهــش  بــا  کــه  اســت  کــرده  وارد  نوظــهور  بازارهــای  بــه 
ارزش ارز و ســطوح بــالای بدهــی خارــجی مواــجه هتــسند.
ریــسک های ژئوپولتیکــی بیشتــر ــشده‌اند. جنــگ ادامــه‌دار 
روســیه و اوکرایــن همچنــان بــه اختــلال در عرضــه انــرژی 
ایــالات  میــان  تنش هــا  می‌زنــد.  دامــن  هجانــی  تــجارت  و 
متحــده و چیــن و همچنیــن ســایر درگیری هــای منطقــه‌ای 
ــشده‌اند.  منــجر  هجانــی  اقتصــاد  ــشدن  تکه تکــه  بــه 
خــود  تأمیــن  زنجیره هــای  در  بازنگــری  حــال  در  کشــورها 
»کاهــش  یــا  محافظه کارانه تــر  استــراتژی های  و  هتــسند 
خطــر« را در پیــش می گیرنــد. بخــش انــرژی بــا نوســاناتی 
روبــه‌رو اســت، به طــوری کــه قیمت هــای نفــت تحــت تأثیــر 
تنش هــای ژئوپولتیکــی و تغییــرات در تقاضــای هجانــی قــرار 
دارد. در عیــن حــال، قیمت هــای کالاهــا پــس از نوســانات 
اولیــه تثبیــت ــشده‌اند، اگرچــه جنــگ در اوکرایــن  ــشدید 
همچنــان بــه تأثیــرات منفــی در بخــش ــصادرات کشــاورزی 

و بازارهــای انــرژی ادامــه می‌دهــد.
نوآوری هــای فنــاوری، به‌ویــژه در زمینــه هــوش مصنوعــی، 
دگرگــون  را  مخــلتف  صنایــع  و  گرــتفه  بیشتــری  تــشاب 
بخش هــا  برخــی  در  بــهره‌وری  افزایــش  باعــث  و  می کنــد 
میــشود. بــا ایــن حــال، نگرانی هــا در مــورد جابجایــی ــشغلی 
و پیامدهــای اخلاقــی هــوش مصنوعــی رو بــه افزایش اســت، 
حــال،  همیــن  در  بیشتــر.  قانونــی  نظارت هــای  بــا  همــراه 
بــسیاری از کشــورها بــر روی گــذار ســبز تمرکــز کرده‌انــد، 
امــا تغییــر بــه انرژی هــای پــاک کندتــر از آن چیــزی اســت 
کــه انتظــار می‌رــفت و فرصت‌هــا و چالش هــای اقتصــادی 

خــاص خــود را بــه همــراه دارد.
از  میراثــی  اســت،  بــالا  همچنــان  هجانــی  بدهــی  ســطوح 
بــه محدودیت هــای  نیــاز  و  تحریکــی،  اقدامــات  و  پاندمــی 
اســت.  افزایــش  حــال  در  کشــورها  از  بــسیاری  در  مالــی 
اقتصادهــای پیشــرتفه بــه دلیــل افزایــش نرخ هــای بــهره، 
در  دارنــد،  بدهــی  پرداخــت  بــرای  بیشتــری  هزینه هــای 
حالــی کــه کشــورهای در حــال توســعه، به‌ویــژه در آفریقــا 
پنــجه  و  دســت  بدهــی  بحــران  بــا  لاتیــن،  آمریــکای  و 
جمــله  از  زیــست محیطی،  چالش هــای  می کننــد.  نــرم 
تغییــرات  از  ناــشی  ــشدید  هوایــی  و  آب  رویدادهــای 
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اقلیمــی، فشــار بیشتــری بــه اقتصادهــا، به‌ویــژه در مناطــق 
مــی آورد. وارد  آســیب پذیر، 

بازارهــای سهــام نوســانات زیــادی داتــشه‌اند کــه بازتابــی 
اســت،  آینــده  مــورد  در  ســرمایه گذاران  قطعیــت  عــدم  از 
هرچنــد کــه برخــی بخش هــا ماننــد فنــاوری و انرژی هــای 
پــاک توــجه زیــادی ــلجب کرده‌انــد. به طــور کــلی، اقتصــاد 
هجانــی در اکتبــر ۲۰۲۴ بــا چشــم‌اندازی محتاطانــه روبــه‌رو 
اســت. رــشد کندتــر، فشــارهای تورمــی مــداوم، بدهــی بــالا 
چشــم‌اندازهای  بــر  ســایه‌ای  ژئوپولتیکــی  ریــسک های  و 
و  مناطــق  برخــی  کــه  هرچنــد  اســت.  انداخــته  هجانــی 
چشــم‌انداز  امــا  می‌دهنــد،  نشــان  تــاب آوری  بخش هــا 
زیــادی  عــدم قطعیت هــای  بــا  اقتصــادی هجانــی همچنــان 

روبــه‌رو اســت.
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

 الــف. قیمــت ماهانــه نفت‌خام های شــاخص

در مــاه اکتبــر2024 قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه ســپتامبر  افزایــش ياــفت. قيمــت ســبد اوپــك 
بــا 0/86 دلار افزایــش نــسبت بــه مــاه ســپتامبر 2024 بــه 
74/45 دلار رســید. همچنیــن، قيمــت نفــت برنــت بــا 1/61 
دلار افزایــش بــه 75/63 دلار و متوســط قيمــت نفت خــام 
وســت تگــزاس بــا 1/75 دلار افزایــش نــسبت بــه متوســط مــاه 

قبــل بــه 71/99 دلار در بشــكه رســيد.

 ب. قیمــت روزانــه نفــت خام های شــاخص
اکتبــر  مــاه  رونــد روزانــه قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص در 
2024 نوســان داــشت. قيمت هــا تــا 11 اکتبــر رونــد صعــودی 
راتجربــه کــرد  امــا بعــد از آن، رونــد نزولــی ــشد و ایــن رونــد تــا 
پایــان مــاه ادامــه یاــفت. قيمــت ســبد اوپــك بيــن 78/38 دلار 
و 70/79 دلار در بشــكه نوســان داــشت و از 71/22 دلار در 
بشــكه در اول اکتبــر بــه 71/37 دلار در بشــكه در 31 اکتبــر 

رســيد.

2.عوامــل تاثيرگــذار بــر قيمــت نفــت در مــاه اکتبــر  
2024

مهمتريــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
ذیــل  در  تقويت كننــده  و  تضعيف كننــده  عوامــل  تفكيــك 

ذكــر شــده اســت:

عوامــل تقويت کننده:

1.تشــدید بحران هــای خاورمیانــه بعــد از تــرور ســید حــسن 
بــه  ایــران  موــشکی  حمــله  و  اســرائیل  توســط  الله  نصــر 
اســرائیل و احتمــال حمــله اســرائیل بــه تاسیــسات نفــتی 

ایــران؛

2.ادامــه بحــران روســیه و اوکراین؛

و   2024 ســپتامبر  مــاه  در  پلاس  اوپــک  تولیــد  3.کاهــش 
افزایــش پایبنــدی آنــها بــه تواــفق تولیــد، افزایــش پایبنــدی 

عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش تخلفــات عــراق و روســیه بــود؛

4.اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعلام کــرد کــه در هفــته 
اکتبــر 2024 ذخیره ســازیهای تــجاری نفــت   11 بــه  منــهتي 
خــام ایــن کشــور 2/2 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه و ســطح 

آن بــه 420/5 میلیــون بشــکه رســیده اســت؛

نفــت  انجمــن  توســط  ــشده  منتشــر  آمــار  اســاس  5.بــر 

نمودار ۱:  روند قیمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه اکتبر   2024

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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ســپتامبر   27 بــه  منــهتی  هفــته  در   :)API(آمریــکا
 1/458 مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت  ذخیره ســازیهای 
میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت؛ همچنیــن در هفــته منــهتی 
میلیــون   1/580 ذخیره‌ســازیها  ایــن  ســطح  اکتبــر   11 بــه 

یاــفت؛ کاهــش  بشــکه 

ذخیره ســازی های  ســپتامبر   27 بــه  منــهتی  هفــته  6.در 
استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا بــا 660 هــزار بشــکه افزایــش 
بــه 382/553 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 
4 اکتبــر ذخیره ســازی های استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا 
بــا 378 هــزار بشــکه افزایــش نــسبت بــه هفــته قبــل بــه 
382/930 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 11 
آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک  ذخیره ســازی های  اکتبــر 
بــه  قبــل  هفــته  بــه  نــسبت  افزایــش  هزاربشــکه   952 بــا 
بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون   383/882
18 اکتبــر ذخیره ســازی های استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا 
بــا 760 هــزار بشــکه افزایــش نــسبت بــه هفــته قبــل بــه 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   384/642

7.بر اســاس آمار منتشــر ــشده توســط اداره اطلاعات انرژی 
آمریــکا، در هفــته منــهتی بــه 4 اکتبــر تقاضــا بــرای بنزیــن در 
آمریــکا بــه 9/654 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 1/133 
میلیــون بشــکه نــسبت بــه هفــته ماقبــل آن افزایــش داــشت 
و از طــرف دیگــر ذخیره ســازیهای بنزیــن نیــز 6/3 میلیــون 
بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 241/9 میلیــون بشــکه رســید؛ 
در هفــته منــهتی بــه 11 اکتبــر ذخیره ســازیهای بنزیــن 2/2 
میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 212/7 میلیــون بشــکه 

رســید؛

8.در هفــته منــهتی بــه 4 اکتبــر تقاضــا بــرای میــان تقطیرهــا 
کــه  رســید  روز  در  بشــکه  میلیــون   4/031 بــه  آمریــکا  در 
افزایــش  قبــل  هفــته  بــه  نــسبت  بشــکه  میلیــون   0/393
داــشت و از طــرف دیگــر ذخیره ســازیهای میــان تقطیرهــا 
نیــز 3/1 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 118/5 میلیــون 

بشــکه رســید؛

9.سهــمیه واردات نفت خام را برای پالایشــگران خصوصی 
چیــن در ســال 2025 بــه مقــدار 257 میلیــون تــن اعلام 

ــشد کــه 14 میلیــون تــن بیشتــر از ســال 2024 اســت؛

10.اظــهارات خوــشبینانه امیــن ناــصر مدیــر عامــل آرامکــو 

نــسبت بــه رــشد تقاضــا در منطقــه جنــوب ــشرق آســیا و 
بویــژه چیــن؛

11.در هفــته منــهتی بــه 4 اکتبــر تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 4 دکل کاهــش بــه 479 
دکل رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 25 اکتبــر تعــداد دکل هــای 
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــه 480 دکل رســید 

کــه 2 دکل کمــتر از هفــته قبــل بــود.

12.در هفــته منــهتی بــه 18 اکتبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــدون تغییــر نـسـبت بــه هفـتـه قبــل

آن در ســطح 13/5 میلیون بشــکه در روز بود؛

13.در هفــت روز منــهتی بــه 1 اکتبــر 2024 خالــص وضعیــت 
خریــد بــورس بــازان بــه 159 هــزار قــرارداد رســید کــه هــزار 
قــرارداد نــسبت بــه هفــته گذتــشه رــشد داــشت؛ در هفــت 
خریــد  وضعیــت  خالــص   2024 اکتبــر   8 بــه  منــهتی  روز 
بــورس بــازان بــه 190 هــزار قــرارداد رســید کــه 31 قــرارداد 

نــسبت بــه هفــته ماقبــل آن رــشد داــشت؛

14.کاهــش نگرانــی نــسبت بــه تقاضــای نفــت چیــن بعــد از 
ارائــه یــک بتــسه حمایــتی از طــرف بانــک مرکــزی چیــن بــرای 

تقویــت اقتصــاد ایــن کشــور؛

15.در مــاه ســپتامبر نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــه 4/1 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛

PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 49/8  16.در مــاه ســپتامبر 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 49/1 بــود؛

17.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد ســالانه تــورم در آلمــان بــه 
1/6 درــصد رســیدکه 0/3 درــصد کمــتر از مــاه گذتــشه بــود؛

در منطقــه  تــورم  رــشد ســالانه  نــرخ  مــاه ســپتامبر  18.در 
مــاه  از  کمــتر  درــصد   0/4 رســیدکه  درــصد   1/8 بــه  یــورو 

بــود؛ گذتــشه 

بخــش  در  ــشده  ایــجاد  هــای  ــشغل  ســپتامبر  مــاه  19.در 
غیرکشــاورزی آمریــکا بــه 254 هــزار ــشغل رســید کــه 95 

هــزار ــشغل بالاتــر از مــاه قبــل اســت.

تــورم در آمریــکا بــه 2/4  20.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد 
درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود، از اینــرو 
احتمــال کاهــش بیشتــر نــرخ بــهره آمریــکا در ــسلجات آتــی 

ــفدرال رزرو بیشتــر ــشد؛
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21.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد تولیــد صنعــتی در آلمــان بــه 
2/9 درــصد رســید کــه بیشتــر از مقــدار پیش‌بینــی ــشده 

0/8 درــصد بــود؛

22.در مــاه ســپتامبر موازنــه تــجاری آمریــکا بــه 70- میلیــارد 
دلار رســید کــه 9 میلیــارد دلار نــسبت بــه مــاه قبــل بهبــود 

داــشت؛

 22/5 بــه  آلمــان  تــجاری  موازنــه  ســپتامبر  مــاه  23.در 
میلیــارد یــورو رســید کــه 5/6 میلیــارد یــورو نــسبت بــه مــاه 

داــشت؛ بهبــود  قبــل 

24.بانــک مرکــزی نیوزلنــد نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 0/5 
درــصد کاهــش در ســطح 4/75 درــصد اعلام کــرد.

25.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در چیــن 
بــه 5/4 درــصد رســید کــه 0/9 درــصد بیشتــر از مــاه گذتــشه 

بود؛

26.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد خــرده فروــشی در چیــن بــه 
3/2 درــصد رســید کــه 1/1 درــصد نــسبت بــه مــاه گذتــشه 

رــشد داــشت؛

27.در مــاه ســپتامبر نــرخ تــورم در ژاپــن بــه 2/5 درــصد 
رســید کــه 0/5 درــصد کمــتر از مــاه گذتــشه بــود؛

28.در مــاه ســپتامبر نــرخ رــشد خــرده فروــشی در آمریــکا بــه 
0/4 درــصد رســید کــه 0/3 درــصد نــسبت بــه مــاه گذتــشه 

بیشتــر بــود؛

29.بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره ایــن منطقــه را بــا 0/15 
درــصد کاهــش در ســطح 3/4 درــصد اعلام کــرد؛

30.در مــاه ســپتامبر نــرخ تــورم منطقــه یــورو بــا 0/5 درــصد 
کاهــش بــه 1/7 درــصد رســید؛

31.در مــاه ســپتامبر وامــهای جدیــد اعطایــی در چیــن بــه 
1590 میلیــارد یــوآن رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 900 

میلیــارد یــوآن بــود.

32.بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 0/25 
درــصد کاهــش در ســطح 3/10 درــصد اعلام کــرد؛

33.بانــک مرکــزی کانــادا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 0/5 
درــصد کاهــش در ســطح 3/75 درــصد اعلام کــرد؛

34.در مــاه اکتبــر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــا 0/5 واحــد 
افزایــش بــه 47/8 واحــد رســید و PMI بخــش خدمــات ایــن 

کشــور نیــز بــا 1/1 واحــد افزایــش بــه 55/3 واحــد رســید؛

35.در مــاه اکتبــر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــا 2 واحــد 
افزایــش بــه 42/6 واحــد رســید و PMI بخــش خدمــات ایــن 

کشــور نیــز بــا 0/8 واحــد افزایــش بــه 51/4 واحــد رســید؛

36.در مــاه اکتبــر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــا 0/9 
واحــد افزایــش بــه 45/9 واحــد رســید؛

37.در مــاه ســپتامبر ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا 
بــه 738 هــزار واحــد رســید کــه 29 هــزار واحــد بیشتــر از 

مــاه گذتــشه بــود

عوامــل تضعيف کننده:

1.ادامــه نگرانــی نــسبت بــه وضعیــت تقاضــای هجانــی نفــت 
مــازاد  احتمــال  و   2025 ســال  و   2024 فصــل چــهارم  در 

عرضــه در بــازار در ماه هــای آتــی؛

2.نماینــدگان گــروه هــای سیاســی مخالــف در لیبــی بــرای 
ریاســت بانــک مرکــزی لیبــی بــه تواــفق رســیدند و قــرار ــشد 
بــر عــهده بگیــرد، در  ایــن نــهاد را  ناــجی عیــسی ریاســت 
نفــت  تولیــد و ــصادرات  از ســرگیری  اکتبــر دستــور  ســوم 

ایــن کشــور ــصادر ــشد؛

کــردن  گــوش  بــر  مبنــی  نتانیاهــو  دــتفر  بیانیــه  3.انتشــار 
بــه توصیــه هــای دولــت آمریــکا و کــم ــشدن احتمــال حمــله 

اســرائیل بــه زیرســاخت انــرژی ایــران؛

4.تلاهــشای دولــت آمریــکا بــرای کاهــش تنــش در منطقــه 
خاورمیانــه و ســفر وزیــر خارــجه ایــن کشــور بــه منطقــه؛

اطلاعــات  اداره  توســط  ــشده  منتشــر  آمــار  اســاس  5.بــر 
 2024 27 ســپتامبر  بــه  منــهتي  در هفــته  آمریــکا،  انــرژی 
ذخیره ســازیهای تــجاری نفــت خــام ایــن کشــور 3/9 میلیــون 
بشــکه افزایــش یاــفت و ســطح آن بــه 416/9 میلیــون بشــکه 
رســید؛ در هفــته منــهتي بــه 4 اکتبــر 2024 ذخیره ســازیهای 
تــجاری نفــت خــام ایــن کشــور 5/8 میلیــون بشــکه افزایــش 
یاــفت و ســطح آن بــه 422/7 میلیــون بشــکه رســید ؛ در 
هفــته منــهتي بــه 18 اکتبــر 2024 ذخیره ســازیهای تــجاری 
نفــت خــام ایــن کشــور 5/5 میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت 

و ســطح آن بــه 426 میلیــون بشــکه رســید؛
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نفــت  انجمــن  توســط  ــشده   منتشــر  آمــار  اســاس  6.بــر 
آمریــکا)API(، در هفــته منــهتی بــه 4 اکتبــر ذخیره ســازیهای 
بشــکه  میلیــون   10/900 مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت 
 1/95 کــه  میــشد  پیش بینــی  حالیکــه  در  یاــفت  افزایــش 
 18 بــه  منــهتی  هفــته  در  یابــد؛  افزایــش  بشــکه  میلیــون 
اکتبــر ذخیره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا بــه مقــدار 1/640 
بینــی  پیــش  حالیکــه  در  یاــفت  افزایــش  بشــکه  میلیــون 

یابــد؛ افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/7 میشــد 

خــام  نفــت  تولیــد  ســپتامبر   27 بــه  منــهتی  هفــته  7.در 
آمریــکا بــا 100 هــزار بشــکه در روز افزایــش بــه 13/3 میلیون 
بشــکه در روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 4 اکتبــر تولیــد 
نفــت خــام آمریــکا بــا 100 هــزار بشــکه در روز افزایــش بــه 
13/4 میلیــون بشــکه در روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 11 
اکتبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــا 100 هــزار بشــکه در روز 

افزایــش بــه 13/5 میلیــون بشــکه در روز رســید؛

8.تجدیــد نظــر نزولــی صنــدوق بیــن المــللی پــول در رــشد 
اقتصــاد هجانــی بــرای ســال 2025؛

9.در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات چیــن بــه 50 رســید 
در حالیکــه در مــاه قبــل 50/3 بــود؛

10.در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 47/3 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 47/9 بــود؛

11.در مــاه آگوســت رــشد تولیــدات صنعــتی ژاپــن بــه 3/3- 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 3/1 درــصد بــود؛

ناخالــص  تولیــد  فصــلی  رــشد   2024 دوم  فصــل  12.در 
داخــلی بریتانیــا بــه 0/5 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد کمــتر 

از مــاه گذتــشه بــود؛

13.در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 
51/4 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 52/9 بــود؛

14.در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات آلمــان بــه 50/6 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 51/2 بــود؛

15.در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات آمریــکا بــه 55/2 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 55/7 بــود؛

16.در مــاه آگوســت نــرخ رــشد دستــورهای خریــد کارخانــه 
مــاه  در  در حالیکــه  رســید  0/2- درــصد  بــه  امریــکا  در  ای 

گذتــشه 4/9 درــصد بــود؛

هــا  خواســت  در  ســپتامبر   27 بــه  منــهتی  هفــته  17.در 
بــرای استــفاده از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 225 هــزار 
درخواســت رســید کــه 6 هــزار در خواســت بیشتــر از هفــته 
خواســت ها  در  اکتبــر   4 بــه  منــهتی  هفــته  در  بــود؛  قبــل 
بــرای استــفاده از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 255 هــزار 
از  بیشتــر  خواســت  در  هــزار   32 کــه  رســید  درخواســت 

هفــته قبــل بــود؛

هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  18.تقویــت 
منــهتي بــه 27 ســپتامبر 100/34 بــود کــه در هفــته منــهتي 
در  دلار  ارزش  ــشاخص  رســيد.   101/38 بــه  اکتبــر   4 بــه 
هفــته منــهتي بــه 4 اکتبــر 101/38 بــود کــه در هفــته منــهتي 
بــه 102/57 رســيد؛ ــشاخص ارزش دلار در  اکتبــر   11 بــه 
هفــته  در  کــه  بــود   102/55 اکتبــر   11 بــه  منــهتي  هفــته 
ارزش  رســيد؛ ــشاخص   103/31 بــه  اکتبــر   18 بــه  منــهتي 
در  کــه  بــود   103/30 اکتبــر   18 بــه  منــهتي  در هفــته  دلار 

104/01 رســيد؛ بــه  اکتبــر  بــه 25  هفــته منــهتي 

19.وزش طوــفان میــتلون در آمریــکا و عــدم آســیب رســانی 
بــه تاسیــسات نفــتی و پیش بینــی کاهــش تقاضــای ســوخت 

بعــد از طوــفان؛

نفــت  ذخیره ســازیهای  اکتبــر   4 بــه  منــهتی  هفــته  20.در 
میلیــون   1/2 مقــدار  بــه  آمریــکا  کوــشینگ  منطقــه  خــام 
بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 24/9 میلیــون بشــکه رســید؛

21.بانــک مرکــزی هنــد نــرخ بــهره را بــدون تغییــر در ســطح 
6/5 درــصد اعلام کــرد؛

22.در هفــته منــهتی بــه 11 اکتبــر تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل افزایــش بــه 481 

دکل رســید؛

 7/4 بــا  چیــن  خــام  نفــت  واردات  ســپتامبر  مــاه  23.در 
درــصد کاهــش نــسبت بــه مــاه گذتــشه بــه 11/07 میلیــون 

رســید؛ روز  در  بشــکه 

داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رــشد   2024 ســوم  فصــل  24.در 
چیــن بــه 4/6 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از فصــل 

گذتــشه بــود؛

25.در مــاه ســپتامبر رــشد ــصادرات چیــن بــه 2/4 درــصد 
رســید در حالیکــه رــشد آن در مــاه گذتــشه 8/7 درــصد بــود 



19

تحولات قیمت نفت در ماه اکتبر 2024

و رــشد واردات نیــز بــه 0/3 درــصد رســد کــه 0/2 درــصد 
نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛

26.در مــاه ســپتامبر رــشد تولیــدات صنعــتی در آمریــکا بــه 
0/3- درــصد رســد در حالیکــه در مــاه گذتــشه 0/3 درــصد 

بــود؛

27.در مــاه ســپتامبر رــشد ــصادرات ژاپــن بــه 1/7 درــصد 
آن 5/5 درــصد  رــشد  مــاه گذتــشه  در  در حالیکــه  رســید 

بــود؛

خالــص   2024 اکتبــر   15 بــه  منــهتی  روز  هفــت  28.در 
وضعیــت خریــد بــورس بــازان بــه 184 هــزار قــرارداد رســید 
کــه 6 قــرارداد نــسبت بــه هفــته گذتــشه کاهــش داــشت؛ 
در هفــت روز منــهتی بــه 21 اکتبــر 2024 خالــص وضعیــت 
خریــد بــورس بــازان بــه 173 هــزار قــرارداد رســید کــه 11 

قــرارداد نــسبت بــه هفــته گذتــشه کاهــش داــشت؛

29.در هفــته منــهتی بــه 18 اکتبــر ذخیره ســازیهای بنزیــن 
 213/6 بــه  و  یاــفت  افزایــش  بشــکه  هــزار   900 آمریــکا 

رســید؛ بشــکه  میلیــون 

30.در مــاه اکتبــر PMI بخــش صنعــت بریتانیــا بــا 1/2 واحــد 
کاهــش بــه 50/3 واحــد رســید و PMI بخــش خدمــات ایــن 

کشــور نیــز بــا 0/6 واحــد کاهــش بــه 51/8 واحــد رســید؛

31.در مــاه اکتبــر PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــا 0/2 
واحــد کاهــش بــه 51/2 واحــد رســید؛

32. در مــاه ســپتامبر ــفروش خانــه هــای موــجود در آمریــکا 
بــه 3/84 میلیــون واحــد رســید کــه 4 هــزار واحــد کمــتر از 

مــاه گذتــشه بــود؛

اعطــاء ــشده  مــاه ســپتامبر مجوزهــای ســاختمانی  33.در 
در آمریــکا بــه 1/425 میلیــون مــجوز رســید کــه 45 هــزار 

مــجوز کمــتر از مــاه گذتــشه بــود.

4. جمع بنــدی

بــه طــور کــلی قیمــت نفــت در مــاه اکتبــر 2024 نــسبت بــه 
مــاه ســپتامبر 2024 افزایــش یاــفت و دلیــل اــلصی آن نگرانــی 
نــسبت بــه هــدف قــرار گرــتفن تاسیــسات نفــتی ایــران توســط 
اســرائیل بعــد از حمــله موــشکی ایــران بــه اســرائیل بــود امــا 
از اواســط مــاه ایــن نگرانــی هــا کاهــش پیــدا کــرد و نگرانــی 
نــسبت بــه میــزان رــشد تقاضــا در فصــل چــهارم 2024 و ســال 
2025 بــود موــجب ــشد کــه قیمــهتا رونــد نزولــی بــه خــود 

بگیــرد.
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پیــش بینــی قیمــت نفــت خــام برنــت بــرای ســه 
الــی فوریــه 2025( آتــی )دســامبر 2024  مــاه 

« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
در مــاه نوامبــر همچنــان عوامــل ژئوپلیتیکــی بیشتــرین میــزان 
اثــر بــر نوســانات قیمــت نفــت را داــشت. در اوایــل مــاه بــه 
دلیــل افزایــش تنــش در منطقــه قیمــت نفــت برنــت افزایــش 
یاــفت و بــه بیــش از 76 دلار در بشــکه رســید و در اواســط 
مــاه بــا کاهــش تنــش بــه حــدود 70 دلار تنــزل کــرد و بــار 
دیگــر بــا نزدیــک ــشدن بــه اواخــر مــاه رونــد افزایشــی حاکــم 
ــشد. پیــروزی ترامــپ تقریبــا بــر همــه بازارهــای مالــی اثرگــذار 
بــود کــه نشــان از انتظــارات مثبــت بــرای اقتصــاد داــشت ولــی 
اثــر خاــصی بــر بــازار نفــت بــه دلیــل اثــرات متضــاد سیاســت 
هــای ترامــپ و حمایــت او از قیمــت هــای پاییــن نداــشت. از 
بعــد تقاضــا فشــار کاهشــی بــر قیمــت نفــت وارد مــی ــشود بــه 
طوریکــه بازنگــری تقاضــا کاهشــی اســت و هنــوز علائــم مثبــتی 

از اقتصــاد چیــن مشــاهده نمــی ــشود. از عوامــل مــهم در مــاه 
ژانویــه تصمیــم اوپــک پلاس اســت کــه بــا توــجه نحــوه تعامــل 
ترامــپ بــا اوپــک بــا عــدم قطعیــت مواــجه اســت. بهرحــال 
تصمیــم بــه افزایــش تولیــد در مــاه ژانویــه فشــار کاهشــی بــر 

قیمــت نفــت وارد خواهــد کــرد.

« پیــش بینــی قیمت
غلبــه  بــا  قبــلی  ــشده  تشــریح  عوامــل  گرــتفن  نظــر  در  بــا 
موضوعــات ژئوپلیتیکــی انتظــار بــر ایــن اســت کــه قیمــت نفــت 
برنــت در مــاه دســامبر در دامنــه نوســانی 68 تــا 77 دلار در 
بشــکه نوســان داتــشه باــشد. در ماه نوامبر و دســامبر انتظار 
بــر ایــن اســت کــه از اثــر بحــران منطقــه کاستــه ــشده و قیمــت 
هــا بیشتــر تحــت تأثیــر وضعیــت اقتصــادی چیــن قــرار گیــرد 
و ســپس در مــاه ژانویــه تصمیمــات اوپــک پلاس پــر رنــگ تــر 

ـشـود.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

3333 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام
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1. رونــد تولیــد جهانی

مایــع  ســوخهتای  هجانــی  تولیــد  کل   2024 اکتبــر  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 102/81 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 820 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ســپتامبر 2024 بــود. در 
ده مــاه نخــست ســال 2024 متوســط کل تولیــد هجانــی بــه 
مقــدار 102/42 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 400 هــزار 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 می باــشد.

1-1. تولیــد نفــت خــام جهانی
بــه  خــام  نفــت  هجانــی  تولیــد  کل   2024 اکتبــر  مــاه  در 
76/48 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 800 هــزار بشــکه 
مــاه  اســت. در ده  مــاه ســپتامبر 2024  از  بیشتــر  در روز 
خــام  نفــت  هجانــی  تولیــد  متوســط   2024 ســال  نخــست 
76/34 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 230 هــزار بشــکه 

از متوســط ســال 2023 مــی باــشد. در روز کمــتر 

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیستی

در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و سوخهتای زیتسی به 26/33 میلیون بشکه در روز 
رســید کــه 30 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ســپتامبر 
2024 بــود. در ده مــاه نخــست ســال 2024 متوســط تولیــد 
زیتــسی  ســوخهتای  و  گازی  مایعــات  و  میعانــات  هجانــی 
بــه مقــدار 26/08 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 
630 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 

می باــشد.

2. رونــد تولیــد غیــر اوپک پلاس
در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه 54/29 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 710 هــزار  بشــکه در روز 
نخــست  مــاه  ده  در  بــود.   2024 ســپتامبر  مــاه  از  بیشتــر 
ســال 2024 متوســط کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه مقــدار 
53/28 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 1/2 میلیــون 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 میباــشد.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 4: روندماهانه کل تولید غیر اوپک پلاسنمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

4444
 بررسی وضعیت تولید جهانی نفت

 )در ماه اکتبر 2024(



22

بررسی وضعیت تولید جهانی نفت در ماه اکتبر 2024

1-2. تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس
در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
بــه 36/13 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 780 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از ماه ســپتامبر 2024 بود. در ده ماه نخــست 
ســال 2024 متوســط تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس بــه 
مقــدار 35/35 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 630 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 می باــشد.

2-2. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیســتی غیر اوپک پلاس

در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 18/16 میلیــون بشــکه 
در روز رســید که 70 هزار بشــکه در روز کمتر از ماه ســپتامبر 
2024 بــود. در ده مــاه نخــست ســال 2024 متوســط تولیــد 
میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک 
پلاس بــه مقــدار 17/93 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 580 
هزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 می باــشد.

3. رونــد تولیــد اوپک پلاس
 48/52 بــه  پلاس  اوپــک  تولیــد  کل   2024 اکتبــر  مــاه  در 
کــه 110 هــزار بشــکه در روز  میلیــون بشــکه در روز رســید 
بیشتــر از مــاه ســپتامبر 2024 بــود. در ده مــاه نخــست ســال 
2024 متوســط تولیــد اوپــک پلاس بــه مقــدار 49/14 میلیــون 
بشــکه در روز بــوده اســت کــه 800 هــزار بشــکه در روز کمــتر 

از متوســط ســال 2023 میباــشد

1-3. تولیــد نفــت خــام اوپک پلاس
در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
40/36 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 20 هــزار بشــکه در 
روز بیشتــر از مــاه ســپتامبر 2024 بــود. در ده مــاه نخــست 
بــه  پلاس  اوپــک  خــام  نفــت  تولیــد  متوســط   2024 ســال 
مقــدار 41 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 850 هــزار 

بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 2023 می باـشـد

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6:  روندتولیدمیعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیتــسی غیر 
اوپک پلاس

نمودار 7:روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس
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2-3. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیستی اوپک پلاس

در مــاه اکتبــر 2024 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/16 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 90 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه ســپتامبر 
2024 بــود. در ده مــاه نخــست ســال 2024 متوســط تولیــد 
میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس 
8/15 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 50 هــزار بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2023 می باــشد.

4. جمع بنــدی
مایــع  ســوخهتای  هجانــی  تولیــد  کل   2024 اکتبــر  مــاه  در 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی 820 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. از ایــن 
مقــدار710 هــزار بشــکه در روز تولیــد غیــر اوپــک پلاس و 
110 هــزار بشــکه در روز تولیــد اوپــک پلاس افزایــش یاــفت. 
بــا 500  در بیــن تولیدکننــدگان اوپــک پلاس کشــور لیبــی 
هــزار بشــکه درروز افزایــش تولیــد بیشتــرین سهــم را در 
افزایــش تولیــد اوپــک پلاس داــشت. ایــن در حالیــست کــه 
تولیــد قزاقتــسان 330 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت.  
در بیــن تولیدکننــدگان غیــر اوپــک پلاس ســه کشــور نــروژ، 
240  هــزار  250 و  بــا 350،  ترتیــب  بــه  آمریــکا  و  کانــادا 
بشــکه درروز افزایــش تولیــد بیشتــرین سهــم را در افزایــش 
کــه  حالیــست  در  ایــن  داتــشند.  پلاس  غیراوپــک  تولیــد 
تولیــد برزیــل بــه دلیــل کاهــش فصــلی تولیــد ســوخت های 

زیتــسی حــدود 260 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاـفـت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس
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 1. وضعیــت تقاضــا

بــر اســاس گــزارش مــاه نوامبــر 2024 اداره اطلاعــات انــرژی 
آمریــكا، ‏، تقاضــای هجانــی نفــت  در ســال  2024 بــا افزایــش 
990 هزار بشــكه در روز در مقایــسه با ســال 2023 به حدود 
103/13 میلیــون بشــكه در روز خواهــد رســید. بر اســاس ایــن 
 OECD گــزارش، در ســال 2024 مصــرف نفــت كشــورهای غیــر
در حــدود 980 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد یاــفت. 
بشــكه  هــزار   90 حــدود  در   2024 ســال‌  در  چیــن  مصــرف 
در روز و مصــرف هنــد در حــدود 280 هــزار بشــكه در روز 
افزایــش خواهــد داــشت. بیشتــرین رــشد تقاضــا در هنــد  در 
بخــش حمــل و نقــل و افزایــش تقاضــای ال پــی ــجی حمایــت 
ــشده اســت. هم چنیــن تقاضــای خاورمیانــه در ســال 2024 
در حــدود 120 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد یاــفت. 

تقاضــای ژاپــن در ایــن ســال   در مقایــسه بــا ســال 2023 در 
حــدود 9 هــزار بشــكه در روز کاهــش خواهــد یاــفت. براســاس 
بــرآورد گــزارش مــاه نوامبــر  دبیرخانــه اوپــك، تقاضــای هجانــی 
نفــت در ســال 2024 بــا افزایــش حــدود 1/82 میلیــون بشــكه 
در روز بــه 104/03 میلیــون بشــكه در روز خواهــد رســید. ایــن 
رقــم در حــدود 900 هــزار بشــكه در روز بیشتــر از بــرآورد اداره 
اطلاعــات انــرژی آمریــكا می باــشد. بخــش عمــده  افزایــش 
تقاضــا نیــز متعــلق بــه كشــورهای غیــر OECD خواهــد بــود. 
داده هــای اولیــه مــاه نوامبــر 2024 نشــان می دهــد کــه کل 
ذخیــره ســازی های  تــجاری نفــت OECD در حــدود 3 میلیــون 
بشــکه نــسبت بــه مــاه اوت 2024 کاهــش یاــفت و بــه ســطح 
2808 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر در مقایــسه بــا مــدت 
مشابه در سال 2023 در حدود 19/9 میلیون بشکه کاهش 
و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله ) 2019-2015( در حــدود 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/130/99104/351/22

104/031/82105/571/54دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه نوامبر( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2024 و 2025

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2024

سه ماهه دوم 
2024

سوم 
سه ماهه 
2024

سه ماهه 
چهارم 2024

سال 2024

سه ماهه اول 
2025

سه ماهه دوم 
2025

سوم 
سه ماهه 
2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

24.425.025.625.425.124.525.125.725.425.2آمريكا

19.920.520.720.820.520.020.520.820.920.5ايالات متحده امريكا

12.813.813.813.413.512.913.813.813.413.5اروپا

7.57.07.07.47.37.57.07.07.47.3آسيا پاسيفيك

OECD44.845.846.446.245.844.945.946.646.345.9 كل

16.716.616.817.216.817.016.917.117.517.1چين

5.75.65.55.75.65.95.95.75.95.8هند

9.79.89.59.59.610.010.19.89.89.9ساير آسيا

6.66.86.96.96.86.86.97.17.06.9آمريكا ي لاتين

8.78.59.29.08.88.98.79.59.29.1خاورميانه

4.64.34.44.94.54.74.44.54.94.6افريقا

4.03.94.04.14.04.03.94.14.24.0روسيه

1.31.21.11.31.21.31.21.11.31.2ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.80.8ساير اروپا

OECD58.057.458.159.358.259.458.859.760.759.7کل غیر

102.8103.2104.5105.6104.0104.3104.6106.3107.0105.6هجان

1.61.42.22.11.81.51.41.81.41.5تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2024 و پیش بینی سال 2025 )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشریه اوپك نوامبر 2024
نمــودار ۱:  رونــد ماهیانــه تقاضاي هجاني نفــت نوامبــر 2023 تا نوامبر 

2024  ، )ميليون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشورهاي OECD نوامبر 2023 تا نوامبر 2024    
)ميليون بشكه در روز( 

EIA :منبع
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86/2 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه ســپتامبر 
2024، ذخایــر نفــت خــام  OECD5/7 میلیــون بشــکه کاهــش 
افزایــش  بشــکه  میلیــون  در حــدود 4/5  ــفرآورده  و ذخایــر 
یاــفت. از نظــر تعــداد روزهــای پوــشش مصــرف، ذخایــر تــجاری 
OECD در مــاه ســپتامبر 2024 در مقایــسه بــا مــاه اوت بــا 

0/2 روز کاهــش بــه 60/8 روز رســید.

2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمودار ۳:  تقاضای نفت كشــورهاي غير OECD، نوامبر 2023 تا نوامبر 
2024    )ميليون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاضــای نفــت چیــن وهنــد، نوامبــر 2023 تــا نوامبــر 2024    
)میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع: نشريه اوپك نوامبر و اکتبر 2024منبع

نمودار ۵:  تغییرات حجم ذخیره ســازی نفت در هجان، ســپتامبر 2024 
نسبت به سپتامبر 2023، )میلیون بشكه( 

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشريه اوپك 2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

سپتامبر 
2024

تغيير سپتامبر 
2024 به اوت 

2024

سپتامبر 
2023

تغيير سپتامبر 
2024 به سپتامبر 

2023

6-7.51,323-1,3331,3241,317نفت خام

14-1,4921,4871,4914.51,505فرآورده های نفتی

20-3.02,828-2,8242,8112,808مجموع ذخایر تجاری

1-0.261.5-61.161.060.8تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2024 
در حــدود 107 هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه ارزیابــی مــاه 
نزولــی  نظــر  تجدیــد  ایــن  اســت.  یاــتفه  کاهــش  گذتــشه 
بدلیــل کاهــش انتظــارات بــرای رــشد تقاضــای نفــت چیــن 
در ســال 2024 اســت. رــشد تقاضــا عمدتاًــً در کشــورهای 
غیــر OECD اتفــاق خواهــد اــتفاد. پیش بینــی میــشود کل 

 105/6 بــه  چــهارم  ماهــه  ســه  در  نفــت  هجانــی  تقاضــای 
میلیــون بشــکه در روز برســد. پیش بینــی هــا حاکــی از آن 
اســت  کــه تقاضــای هجانــی نفــت در ســال 2024 بــا تقاضــای 
قــوی ســوخت حمــل و نقــل در برخــی از کشــورهای غیــر 
OECD تقویــت ــشود. پیش بینــی بــرای ســال 2025 نشــان 
حــدود  رــشدی  بــا  نفــت  هجانــی  تقاضــای  کــه  می‌دهــد  
بــه  بــه ســال 2024  روز نــسبت  1/54 میلیــون بشــکه در 
105/6میلیــون بشــکه در روز برســد کــه نــسبت بــه ارزیابــی 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024 

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

سپتامبر 
2024

تغيير سپتامبر 
2024 به اوت 

2024

سپتامبر 
2023

تغيير سپتامبر 
2024 به سپتامبر 

2023

2.5-66.568.169.91.872.4نفت خام

9.59.510.00.510.00.0بنزين

8.68.59.51.09.00.5نفتا

0.1-25.028.130.42.230.5فرآورده ميان تقطير

1.2-0.113.4-12.512.312.2نفت كوره

0.9-55.658.462.13.763.0مجموع ذخاير فرآورده

3.3-122.2126.5132.05.5135.3مجموع ذخاير فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

سپتامبر 
2024

تغيير سپتامبر 
2024 به اوت 

2024

سپتامبر 
2023

تغيير سپتامبر 
2024 به سپتامبر 

2023

1.0-1.4417.9-427.2418.3416.9نفت خام

6.7-224.0219.2221.22.0227.9بنزين

1.1118.82.8-129.6122.7121.6فرآورده ميان تقطير

3.3-1.127.8-26.125.724.5نفت كوره

1.143.52.1-45.446.845.6سوختجت

14.5-1.8864.6-858.5851.9850.1مجموع ذخيره  سازي  فرآورده

15.3-3.11,282.4-1,285.71,270.21,267.1مجموع فرآورده و نفت خام

375.4379.7382.62.9351.331.3ذخاير استراتژيك نفت خام
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مــاه اکتبــر 210 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــتفه اســت. 
پیش بینــی رــشد هجانــی در معــرض عــدم قطعیــت هــا از 

جمــله تحــولات اقتصــاد هجانــی اســت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, October 2024.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, November 2024. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, November 2024. 

4- IEA, Oil Market Report, August 2024.
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چکیده

پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســه 
ماهــه منــهتی بــه ژانویــه 12025 ارائــه میــشود. در مــاه اکتبــر 
پیش بینــی عرضــه و تقاضــا نشــان داد کــه از  هیجانــات تقاضــا 
تــا حــد زیــادی کاستــه ــشده اســت و آمارهــای منتشــره مربــوط 
بــه مــاه اکتبــر نشــان می دهــد تقاضــا بــر خلاف ماه هــای قبــل 
از عرضــه ــجا مانــد و حــتی  بــا توــجه بــه اعمــال ســقف قیمــتی 
بــرای روســیه از ســوی غــرب و وــجود نفــت ارزان حاــصل از آن 
در بــازار، در ایــن مــاه بــا اضاــفه عرضــه در بــازار مواــجه بودیــم.  
در حالــی کــه در مــاه قبــل )ســپتامبر( ــشاهد اضاــفه تقاضــا در 

بــازار بودیــم.
بــا مشــخص ــشدن داده هــای عرضــه و تقاضــای نفــت در مــاه 
اکتبــر و اضاــفه کــردن آن بــه داده هــای مــدل پیش بینــی جدیــد  
بــرای ســه ماهــه نوامبــر و دســامبر 2024  تــا ژانویــه 2025 
نشــان مــی دهــد کــه  عرضــه از تقاضــا در مــاه نوامبــر پیشــی 
گرــتفه ولــی مــجددا ــشاهد  مــازاد تقاضــا در مــاه دســامبر 
خواهیــم بــود. در مــاه ژانویــه بــه دلیــل تعطــیلات ســال نــو 
مــیلادی و فروکــش کــردن نــسبی تقاضــا مــجددا بــا کاهــش 
بــر  بــود.  خواهیــم  مواــجه  عرضــه  انــدک  فزونــی  و  تقاضــا 
اســاس نتایــج مــدل بــرای ســه ماهــه ــفوق بــازار هجانــی نفــت 
بــه ترتیــب بــا 200 هــزار بشــکه در روز اضاــفه عرضــه در مــاه 
نوامبــر، 1 میلیــون بشــکه در روز مــازاد تقاضــا در مــاه دســامبر 
و 300 هــزار بشــکه در روز مــازاد عرضــه نفــت در مــاه ژانویــه 
بــود. همچنیــن پیش بینــی میــشود  2025 مواــجه خواهــد 

1. نتایج مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM(IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حــساب نشــده اســت و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت اســت با دو مفهوم : 1- 
برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست )عینا تعریف ارائه شده 
از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اختلاف میان این دو )که اولی پتانــسیل عرضه فرآورده به بازار و دومی آن میزان فرآورده‌ای که به بازار عرضه 
شده است( بعنوان پتانسییل تقاضا/تولید نفت )مازاد/کسری( در نظر گرتفه شده است. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته میشود مازاد تقاضا 

منظور اضافه تقاضای حاصل از این اختلاف است. 

موــجودی ذخایــر تــجاری در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب 
بــه  2797، 2786.3 و 2793.1 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل 
ایــن رونــد تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از 
جبــران  بــرای  نشــده  پیش بینــی  عوامــل  -دلیــل  بــه  ذخایــر 
کــسری عرضــه نفــت، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضه )در ــشرایط 
جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی 
مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی 
زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری آن بــوده 

اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI2 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

نظیــر تأثیــر ناــشی از روی کارآمــدن ترامــپ و اثــرات ناــشی از 
ــشدت یــا کاهــش یاــتفن تنش هــا در خاورمیانــه و اوکرایــن و 
همچنیــن میــزان و ــشدت بــرودت هــوا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

تاریخــی عرضــه و تقاضــای3   1-بررســی وضعیــت 
جهانــی نفــت )منتهــی بــه مــاه نوامبــر(

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
بــازار  بــر  اثرگــذار  از عوامــل  آگاهــی  آینــده ملتــسزم  در  آن 
اســت. همچنــان کــه در تعریــف عرضــه و تقاضــا در پاورقــی 4 
نیــز ذکــر ــشد، بــرای متغیــر عرضــه نفــت از داده هــای تولیــد 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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از داده هــای ماهیانــه  نفــت  تقاضــای  بــرای  و   EIA ماهیانــه 
بــازار(  بــه  ــشده  عرضــه  ــفرآورده  میــزان  )ــشامل  مصــرف 
استــفاده ــشده اســت همچنیــن از اختــلاف مصــرف بــا تولیــد 
نفــت بعنــوان کــسری/مازاد تقاضــا استــفاده ــشده اســت1. 
نمــودار1 ذیــل وضعیــت عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت را طــی 
دوره ابــتدای مــاه ژانویــه 2023 تــا انــهتای مــاه اکتبــر 2024 
نشــان می دهــد. همچنانکــه ملاحظــه می گــردد در مــاه منــهتی 
بــه ژوئیــه ــشکاف میــان عرضــه و تقاضــای نفــت در حــدود880 
هــزار بشــکه در روز بــوده  و حاکــی از مــازاد تقاضــا اســت. 
ایــن مــازاد بــرای مــاه آگوســت کاهــش یاــتفه و بــه متوســط 40 
هــزار بشــکه در روز رســیده اســت. مــجدد در مــاه ســپتامبر 
مــازاد تقاضــا افزایــش و بــه حــدود 1.93 میلیــون بشــکه در روز 
رســیده اســت و در نهایــت در مــاه اکتبــر بــا کــسری تقاضــای 

380 هــزار بشــکه در روز مواـجـه بوده ایــم.
نمــودار 2 وضعیــت تغییــرات عرضــه و تقاضای نفت، برداــشت 
از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی ســال های 
2023 منــهتی بــه اکتبــر 2024 را نشــان می دهــد. همچنانکــه 
ملاحظــه می گــردد، بــازار نفــت در مــاه اکتبــر 2024 بــا 0.8 
میلیــون بشــکه در روز افزایــش در عرضــه نفــت، 1.4 میلیــون 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار 
عرضه شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا 
افزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در 

عرضه هم اضافه شود در واقع بازار در تراز بوده است. کاهش یا تخلیه بخشی یا همه ذخیره در واقع معادل »کمبود عرضه« است نه عرضه و 
تأثیر عرضه را ندارد زیرا مربوط به شرایط اضطرار است و اگر این شرایط تداوم یابد حتی واکنشهای معکوس با عرضه را در بازار خواهد داشت 

)افزایش قیمت نفت(.
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

خالــص  بشــکه  میلیــون   -0.38 تقاضــا،  در  کاهــش  بشــکه 
برداــشت از ذخایــر و 6 میلیــون بشــکه کاهــش در موــجودی 

ذخایــر تـجـاری نـسـبت بــه مــاه قبــل مواـجـه بــوده اســت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

در هــدف ایــن گــزارش ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه و 
تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن گــزارش علاوه بــر بــهره 
)آرچ،  ــشرطی  واریانــس   ،  2Var مدل هــای  نتایــج  از  گیــری 
گارچ و تــارچ3( و همچنیــن مدل هــای همــوار ســازی نمایــی4 
اثــر  ناپرامتریــک  تأثیــرات  لحــاظ  بــا  ترکیبــی  تکنیک هــای  از 
متوســط ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده 
اســت و تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از 
دقــت لازم برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه 
طیــف وســیع عوامــل اثــر گــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل غیــر 
قابــل پیش بینــی بویــژه در حــوزه ژئوپتلیــک و علی الخصــوص 
در منطقــه خاورمیانــه، اختــلاف در پیش بینــی امــری طبیعــی 

نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشکه در روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییــر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه هــای مخلتف-از ژانویه2023 

تا اکتبر2024

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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اســت.
در گــزارش پیش بینــی عرضــه و تقاضــای نفــت در مــاه قبــل1  
همچنانکــه ذکــر ــشد در مــاه ســپتامبر نیــز علیرغــم گذتــشه 
زمــان زیــادی از اعمــال ســقف قیمــتی غــرب بــرای روســیه امــا 
همچنــان ــشاهد نتایــج آن یعنــی برتــری تقاضــا نــسبت بــه 
عرضــه بودیــم و حــتی در ایــن مــاه میــزان آن ــشدت یاــفت و 
بــه 1.92 میلیــون بشــکه در روز رســید در گــزارش مــاه قبــل 
گفــته ــشد کــه ازنقطــه نظــر اقتصــادی ایــن رونــد )تقاضــا بــرای 
نفــت ارزان( تــا آنــجا ادامــه می یابــد تــا هــر دو ســطح تقاضــای 
بــازار بــا قیمــت جدیــد2 بــه تعــادل برســند و عرضــه و تقاضــا در 
بــازار برابــر ــشوند. نتایــج پیش بینــی IWEM بــرای مــاه اکتبــر 
نشــان داد کــه اضاــفه تقاضــای بــازار در ایــن مــاه بــا توــجه 
بــه اینکــه انتظــار مــی رود بــا وــجود ســقف قیمــتی کاهــش 
قیمــت بــازار همچنــان تــداوم یابــد بــا نزدیــک ــشدن قیمــت 
بــازار بــه قیمــت ســقف از ــشدت تقاضــا کاستــه خواهــد ــشد. 
بــر اســاس آمــار واقعــی )EIA, Nov2024( ایــن کاهــش اتفــاق 
اــتفاد و حــتی تقاضــای نفــت از عرضــه آن بــه میــزان 380 هــزار 

بشــکه پایینــتر بــود.
امــا پیــش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهه 
منــهتی بــه نوامبــر و دســامبر 2024 و ژانویــه 2025 نیــز در 
نمــودار3 و 4 و ــجداول1 ارائــه گردیــده اســت. پیش بینی هــا 
حاکــی از تــداوم کــسری تقاضــا نــسبت بــه عرضــه نفــت در مــاه 
نوامبــر بــه میــزان 200 هــزار بشــکه در روز و بازگشــت مــجدد 
اضافه تقاضا در ماه دســامبر به میزان یک میلیون بشــکه در 

1. ماهنامه تحولات نفت و گاز شماره 171
2. در خصوص وضعیت قیمت بازار در این شرایط به استدلال ارائه شده در پاراگراف دوم بند 2 مقاله رجوع شود.

روز اســت. در مــاه ژانویــه نیــز بــه دلیــل تعطــیلات کریــسمس 
ــشاهد کاهــش تقاضــا و کــسری آن نــسبت بــه عرضــه بــه 
میــزان 300 هــزار بشــکه در روز خواهیــم بــود. بنابرایــن بــر 
اســاس نتایــج پیش بینــی خالــص تقاضــای نفــت )تقاضــای 
نفــت منــهای عرضــه نفــت( بــرای ســه ماهــه ــفوق بــه ترتیــب 
روز پیش بینــی  در  بشــکه  هــزار  و 300-  برابــر 200-، 1000، 
گردیــده اســت کــه در مــاه دســامبر همچنانکــه دیــده میــشود 
بــا اضاــفه تقاضــای یــک میلیــون بشــکه ای مواــجه خواهیــم 
بــود. همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری 
در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2797، 2786.3 و 
2793.1 برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری نفــت 
تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه 
دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه 
)در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا
برداشت از ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2800.01.84103.8102.02024M08

2794.0-0.38102.4102.82024M09

2797.0-0.20103.20103.402024M10

2786.31.00104.90103.92024M11

2793.1-0.30102.80103.12024M12

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز
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پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت

فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق 
تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری آن 

بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI1 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

نظیــر تأثیــر ناــشی از روی کارآمــدن ترامــپ و اثــرات ناــشی از 
ــشدت یــا کاهــش یاــتفن تنش‌هــا در خاورمیانــه و اوکرایــن و 
همچنیــن میــزان و ــشدت بــرودت هــوا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

جمــع بنــدی و نتیجه گیــری

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
بــازار  بــر  اثرگــذار  از عوامــل  آگاهــی  آینــده ملتــسزم  در  آن 
اســت. هــدف ایــن مقالــه ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرضــه 
و تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن مقالــه بــا بــهره گیــری 
 )IWEM کوتاه مــدت  مــدل  بــر  )مبتنــی  مدلــهای مخــلتف  از 
اثــر  ناپرامتریــک  تأثیــرات  لحــاظ  بــا  ترکیبــی  تکنیک هــای  و 
متوســط ماه هــای مشــابه ســال های قبــل پیش بینــی عرضــه 
و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای دو ماهــه پایانــی ســال 2024 و 
مــاه ژانویــه 2025 انــجام ــشد کــه حاکــی از اــفت و خیزهــای 
میــزان تقاضــای نفــت نــسبت بــه عرضــه در ایــن ماه هــا اســت. 

1. Purchasing Managers Index

پیش بینی هــا حاکــی از کــسری تقاضــا نــسبت بــه عرضــه نفــت 
در مــاه نوامبــر بــه میــزان 200 هــزار بشــکه در روز و بازگشــت 
مــجدد اضاــفه تقاضــا در مــاه دســامبر بــه میــزان یــک میلیــون 
بشــکه در روز اســت. در مــاه ژانویــه نیــز بــه دلیــل تعطــیلات 
کریــسمس ــشاهد کاهــش تقاضــا و کــسری آن نــسبت بــه 

عرضــه بــه میــزان 300 هــزار بشــکه در روز خواهیــم بــود.
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2797، 2786.3 و 
2793.1 برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر همچنانکــه 
ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها از ذخایــر، 
حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و اثــرات فصــلی و درون فصــلی 

مربــوط بــه هــر مــاه بــوده اســت.

نمــودار 4:  پیش بینــی عرضه و تقاضای بــازار نفت طی ماه هــای نوامبر، 
دسامبر 2024 و ژانویه2025-میلیون بشکه در روز

  IWEO  :مأخذ
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 چکیده

از  پــس  پالایشــگاه ها  ســود  حاــشیه   ،2024 اکتبــر  مــاه  در 
حداقــل دو مــاه متوالــی زیــان، افزایــش یاــفت. در ســاحل 
افزایــش  و  یاــفت  بهبــود  کــوره  نفــت  بــازار  مکزیــک  خلیــج 
چشــمگیر حاــشیه ســود گازوئیــل بــه بهبــود حاــشیه ســود 
پالایشــگاه های آمریــکا کمــک کــرد. محدودیــت فصــلی تولیــد 
ــفرآورده منــجر بــه فشــار نزولــی بــر ذخایــر فرآورده هــا گردیــد و 

بــه تقویــت بازارهــای ــفرآورده در آمریــکا کمــک کــرد.
در ــشمال غــرب اروپــا، محدودیــت در دسترســی به فرآورده ها 
بــه کاهــش قابــل توــجه موــجودی آن در مرکــز ذخیــره ســازی 
آمتــسردام-روتردام-آنتورپ1 منــجر ــشد. ایــن انقبــاض تعادلــی 
ــفرآورده منــجر بــه فشــار صعــودی بــر تمــام کــرک اســپردها 
بــه  فرآورده هــا  خــام(  نفــت  بــا  ــفرآورده  قیمــت  )اختــلاف 
افزایــش  بیشتــر  گردیــد.  پاییــن(  گوگــرد  )بــا  کــوره  جزنفــت 
قیمت هــا در بــازار فرآورده هــای ــشمال غــرب اروپــا مربــوط بــه 

بنزیــن و نفــت کــوره )بــا گوگــرد بــالا( بــوده اســت.
دربــازار ســنگاپور، بهبــود درتقاضــای منطقــه ای، به خصــوص 
از ســوی اندونــزی، چیــن و ژاپــن، بــه حمایــت از اقتصــاد بــازار 
ســود  حاــشیه‌  افزایــش  همچنیــن  کــرد.  کمــک  پالایشــی ها 
گازوئیــل و ســوخت ــجت، قوی‌تریــن عوامــل محــرک حاــشیه‌ 
ســود در طــول مــاه بودنــد، در حالــی کــه کاهــش ورودی نفــتا 
از خاورمیانــه و تقاضــای نفــتا از ســمت بخــش پتروــشیمی 
منطقــه ای منــجر بــه افزایــش قیمت هــا در بــازار فرآورده هــا 

در آســیا ــشد.
خــوراک نفــت پالایشــگاه های ــهجان در مــاه اکتبــر بــه طــور 
میانگیــن بــه 79.6 میلیــون بشــکه در روز رســید، کــه نــسبت 
بــه مــاه قبــل1.1 میلیــون بشــکه در روز کاهــش داــشت ولــی 
نــسبت بــه ســال قبــل بــه میــزان 762 هــزار بشــکه افزایــش 

داتــشه اســت.

1. ARP
2. Mexico’s Olmeca refinery

1-رونــد تغییــرات قیمــت فرآورده ها

1-1- بــازار امریکا

در بــازار آمریــکا رونــد نزولــی کــرک اســپرد بنزیــن ادامــه یاــفت. 
هرچنــد اــفت آن بــه طــور قابــل توــهجی محدودتــر از مــاه قبــل 

بود. 
افزایــش ســطح موــجودی فرآورده هــا در کنــار کاهــش تقاضــا، 
وارد  فرآورده هــا  اســپرد  کــرک  عملکــرد  بــر  را  نزولــی  فشــار 
کــرد. انتظــار مــی رود بــا تأثیرعامــل فصــلی بــر تقاضــای داخــلی 
ــشوند.  حمایــت  ــصادرات  توســط  آمریــکا  بنزیــن  بازارهــای 
دلیــل  بــه  فرآورده هــا  ســالانه  عرضــه  رــشد  حــال،  ایــن  بــا 
جریان هــای  افزایــش  پتانــسیل  نیــز  و  جدیــد  ظرفیت هــای 
جدیــد از پالایشــگاه المــکا مکزیــک2 ، می توانــد بــر بازارهــای 
کــرک  کنــد.  وارد  فشــار  آینــده،  ســال  در  ویــژه  بــه  آمریــکا، 
اســپرد بنزیــن در خلیــج مکزیــک نــسبت بــه مــاه قبــل 4.67 
بــه  بــه طــور میانگیــن  اکتبــر  مــاه  یاــفت و در  دلار کاهــش 
25.43 دلار رســید کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن 

مــاه 15.75 دلار پاییــن تــر بــوده اســت.
کــرک اســپرد ســوخت ــجت در مــاه اکتبــر بهبــود یاــفت و از 
پاییــن تریــن ســطح طــی 34 مــاه گذتــشه خــارج ــشد. ایــن 
دلیــل  بــه  ــجت  ســوخت  تولیــد  کاهــش  نتیــجه ی  بهبــود 
تعمیــرات گتــسرده بــوده اســت. کــرک اســپرد ســوخت ــجت 
در مــاه اکتبــر بــه 14.29 دلار در بشــکه رســید کــه 26.29 دلار 

کمــتر از ســال گذتــشه در همیــن مــاه می باــشد.
کــرک اســپرد گازوییــل در اکتبــر نیــز بــه دلیــل عرضــه ی پویــا 

رــشد داــشت.

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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1-2- بــازار اروپا
بــازار رتــردام، اســپرد بنزیــن در مقابــل برنــت در اکتبــر  در 
افزایــش یاــفت، زیــرا ــصادرات بنزیــن از اروپــا در ایــن مــاه 
افزایــش داتــشه اســت. طبــق گــزارش آرگوس، ــصادرات بنزین 
بــه آفریقــای غربــی تقویــت ــشد و اــتفی کــه در جریان هــا بــه 
ســمت ایــالات متحــده وــجود داــشت را جبــران کــرد. همچنیــن 
گــزارش ــشد کــه ــصادرات بــه نیجریــه در مقایــسه بــا مــاه 
ســپتامبر افزایــش یاــتفه اســت، هرچنــد هنــوز 60% کمــتر از 
ســال قبــل اســت. علاوه بــر ایــن، تعمیــرات پالایشــگاهی در 
هنــد، کــه تأمیــن کننــده بنزیــن بــه خاورمیانــه اســت، باعــث 
بــه مثبــت  اروپــا ــشد و  از  تقویــت بیشتــر ــصادرات بنزیــن 
ــشدن بــازار بنزیــن کمــک کــرد. اســپرد بنزیــن در مقابــل برنــت 
بــه طــور میانگیــن 17.34 دلار در بشــکه بــود کــه 2.13 دلار 

بیشتــر از مــاه قبــل امــا 14.55 دلار کمــتر از ســال قبــل بــود.
در اکتبــر، اســپرد ســوخت ــجت در رتــردام در مقابــل برنــت، 
از اــفت مــاه قبــل خــود بهبــود یاــفت. طبــق گــزارش پلاتــس، 
ماهانــه  کاهــش  اکتبــر   31 در  موجودی هــای ســوخت ــجت 
نشــان داد کــه احتمــالاًً ناــشی از کاهــش تولیــد پالایشــگاه ها 
بــوده اســت. اسپردســوخت ــجت رتــردام در مقابــل برنــت بــه 
طــور میانگیــن 15.82 دلار در بشــکه بــود، 1.65 دلار افزایــش 
ماهانــه داتــشه اســت امــا 16.40 دلار کاهــش نــسبت بــه ســال 

گذتــشه در همیــن مــاه را ــشاهد میباــشد.

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام سپتامبر و اکتبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

اکتبر 24سپتامبر24
تغییرات 

سپتامبر/اکتبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

68.9971.452.4671.0673.39نفتا

89.4792.923.45125.96109.98بنزین سوپر

88.4391.402.97111.74102.73سوخت جت

88.4190.862.45111.1973.90گازوئیل

70.3271.110.7974.2972.34نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024

جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک سپتامبر و اکتبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

اکتبر 24سپتامبر24
تغییرات 

سپتامبر/اکتبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

68.7072.533.8372.5175.40نفتا

2.66117.23109.72-95.1092.44بنزین سوپر

83.2285.492.27104.5996.82بنزین معمولی

83.9687.233.27113.51100.90سوخت جت

80.7684.683.9278.5783.81گازوئیل

64.1268.854.7368.1469.69نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024
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1-3- بازار آســیا

در جنــوب ــشرق آســیا، اســپرد بنزیــن تقریباًــً ثابــت مانــد، زیــرا 
تقاضــای قــوی منطقــه ای در اکتبــر توانــست فشــارهای ناــشی 
از فرصت هــای ــصادرات چالــش برانگیــز ــشرق بــه غــرب را کــه 
در ماه هــای قبــل مشــاهده ــشده بــود، خنثــی کنــد. خــروج 
بنزیــن  تقاضــای  افزایــش  بــه  ایــن منطقــه  در  پالایشــگاه ها 
از ســنگاپور منــجر ــشد، در حالــی کــه سهــمیه های صادراتــی 
چیــن محــدود بــود. بــا ایــن حــال، انتظــار مــی رود ایــن مــوج 
صعــودی زمانــی کــه پالایشــگاه های آســیا دوبــاره بــه فعالیــت 
بازگردنــد، بــه پایــان برســد. علاوه بــر ایــن، پیش بینی هــای 
و  اطــلس  اقیانــوس  پالایشــگاه ها در حــوزه  تولیــد  افزایــش 
بــه اصلاح رــشد  بــا فصــل زمتــسان  فشــار تقاضــای مرتبــط 
منفــی اســپرد های آســیایی در آینــده نزدیــک کمــک خواهــد 

کــرد.
اســپرد نفــتا در ســنگاپور رونــد صعــودی داــشت و بــه ســمت 
محــدوده مثبــت حرکــت کــرد. تقاضــا بــرای نفــتا بــه عنــوان 
حمایــت  آن،  عرضــه  ــشدن  محــدود  و  پتروــشیمی  خــوراک 
کننــده ی ایــن رونــد افزایشــی بــود. اســپرد نفــتای ســنگاپور در 
مقابــل دبــی بــه طــور میانگیــن منفــی 1.51 دلار در بشــکه بــود 
کــه 1.59 دلار افزایــش ماهانــه و 17.50 دلار افزایــش ســالانه 

داتــشه اســت.
قیمت هــای عمــده فروــشی ســوخت ــجت در ســنگاپور در مــاه 
امــا همچنــان  یاــفت،  افزایــش  اکتبــر 3.49 دلار در بشــکه 
کمــتر از میــزان ثبــت ــشده دو مــاه قبــل بــود. اســپرد ســوخت 

ــجت ســنگاپور بــه طــور میانگیــن 13.32 دلار در بشــکه بــود 
کــه 2.28 دلار افزایــش ماهانــه و 10.45 دلار کاهــش ســالانه 

داــشت.

2-نــرخ بهره برداری پالایشــگاه ها

نــرخ بهره‌بــرداری پالایشــگاه ها در آمریــکا 0.8 درــصد افزایــش 
یاــفت و بــه میانگیــن 88.23% در اکتبــر رســید، کــه معــادل 
تولیــد 16.17 میلیــون بشــکه در روز اســت کــه نشــان دهنــده 
افزایــش 140 هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. 
در مقایــسه بــا ســال قبــل، نــرخ بهره بــرداری از پالایشــگاه ها 
در اکتبــر 1.5 درــصد افزایــش یاــفت و تولیــد بــه میــزان 324 
هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه ســال قبــل بیشتــر بــوده اســت.
نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه های 14 کشــور اتحادیــه اروپــا بــه 
همــراه بریتانیــا و نــروژ در اکتبــر بــه طــور میانگیــن %80.06 
بــود، کــه معــادل تولیــد 9.41 میلیــون بشــکه در روز اســت کــه 
نشــان دهنــده کاهــش 3 درــصدی و اــفت 350 هــزار بشــکه 
در روز نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. در مقایــسه بــا ســال قبــل، 
ایــن نــرخ 0.4 درــصد افزایــش و تولیــد نیــز 28 هــزار بشــکه در 

روز بیشتــر بــوده اســت.
نــرخ  جنوبــی،  کــره  و  ســنگاپور  هنــد،  چیــن،  ژاپــن،  در 
بهره بــرداری پالایشــگاه ها بــه طــور میانگیــن بــه 88.67% در 
اکتبــر افزایــش یاــفت، کــه معادل تولید 25.63 میلیون بشــکه 
در روز اســت. در مقایــسه بــا مــاه قبــل، نــرخ بهره بــرداری 0.3 
درــصد افزایــش و تولیــد نیــز 100 هــزار بشــکه در روز بیشتــر 

جدول3:قیمت فرآورده بازارسنگگاپورسپتامبر و اکتبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

اکتبر24سپتامبر24
تغییرات 

سپتامبر/اکتبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

70.2973.092.8069.5373.33نفتا

82.8785.873.0098.6294.63بنزین سوپر

78.3779.591.2294.0089.97بنزین معمولی

84.4387.923.49104.6896.52سوخت جت

84.1487.703.56105.9997.39گازوئیل

83.0687.204.14102.3595.75نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024
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بــوده اســت.
نــسبت بــه ســال قبــل، نــرخ بهره بــرداری 5.4 درــصد کاهــش و 

تولیــد 1.3 میلیــون بشــکه در روز کمــتر بــوده اســت.

3-حاشــیه ســود پالایشگاه ها
در مــاه اکتبــر، حاــشیه ســود پالایشــگاه های آمریــکا افزایــش 
یاــفت و توانــست بیشتــر زیان‌هــای مــاه قبــل را جبــران کنــد. 
مــاه  در  متحــده  ایــالات  پالایشــگاه‌های  عملیــات  نرخ هــای 
اکتبــر بــا افزایــش 140 هــزار بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه 
قبــل مواــجه ــشد، زیــرا برخــی از پالایشــگاهها بــه فعالیــت 
خــود برگشتــند. علاوه بــر ایــن، افزایــش تقاضــا بــرای ســوخت 
فصــل  ــشروع  و  محیــط  دمــای  کاهــش  پــی  در  گرمایشــی 
افزایــش  در  مــهم  عامــل  بــه دومیــن  را  گازوییــل  زمتــسان، 
حاــشیه ســود در بــازار محصــولات منطقــه خلیــج مکزیــک قــرار 
داد. نفــتا نیــز ســومین عامــل مــهم در افزایــش حاــشیه ســود 

پالایشــگاه های منطقــه خلیــج مکزیــک در مــاه اکتبــر بــود.
بــه قیمــت  حاــشیه‌ ســود پالایشــگاه ها در روتــردام نــسبت 

منطقه/کشور

تغییر 
ماه اکتبر 
نسبت 
به ماه 
سپتامبر

تغییر نرخ بهره برداری ٪
ماه اکتبر 
نسبت 
به ماه 
سپتامبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

اکتبر24سپتامبر24آگوست24اکتبر24سپتامبر24آگوست24

0.888.2387.4692.530.1416.1716.0316.95امریکا
  EU-14+UK

&Norway-3.080.0683.0783.13-0.359.419.769.77

0.040.930.980.97-3.781.0884.8284.28-فرانسه

0.051.661.711.67-2.480.9383.2981.50-آلمان

0.031.301.331.19-1.768.2769.9962.84-ایتالیا

0.040.920.960.99-3.478.7782.2084.14-انگلیس

0.1025.6325.5325.82-0.388.6788.3290.57آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024
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برنــت پــس از هفــت مــاه متوالــی زیــان افزایــش یاــفت. مشــابه 
آنچــه در منطقــه خلیــج مکزیــک ایــالات متحــده دیــده ــشد، 
تعمیــرات ســنگین پالایشــگاه ها در حــوزه اقیانــوس اطــلس از 
حاــشیه های ــشکاف ــفرآورده در ــشمال غــرب اروپــا حمایــت 

کــرد.
اکتبــر  مــاه  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاــشیه‌  ســنگاپور،  در 
همتایــان  بــا  مقایــسه  در  را  ماهانــه  افزایــش  بزرگ تریــن 

بــرای  تقاضــا  در  بهبــود  داد. همچنیــن  نشــان  خــود  غربــی 
فرآورده هــای منطقــه ای، به ویــژه از ســوی اندونــزی، چیــن و 
ژاپــن، از اقتصــاد بــازار پالایشــی ها در بــازار ســنگاپور حمایــت 

کــرد.

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202120222023پالایشگاه ها

2023
Q4

2023
Q1

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

OECD17.7918.6818.7118.4718.4718.1919.1719.40 قاره آمریکا

US15.6616.4816.5016.4716.4715.7816.9616.64

OECD 10.9311.4411.3811.4011.4011.4411.0611.31قاره اروپا

0.690.840.930.950.950.830.890.99فرانسه

1.721.831.621.591.591.761.791.70آلمان

1.231.321.301.321.321.301.161.27ایتالیا

0.921.040.970.890.890.970.981.02انگلیس

OECD5.796.085.835.895.895.905.615.48آسیا پاسفیک 

2.492.712.562.542.542.552.272.16ژاپن

OECD 34.5136.2135.9235.7635.7635.5435.8435.19کل

3.503.373.483.533.533.403.603.64آمریکای لاتین

6.807.287.617.437.437.808.028.24خاورمیانه

1.771.731.701.701.701.781.791.91افریقا

4.735.005.185.105.105.305.315.07هند

14.0713.4914.7814.5714.5714.6414.2514.02چین

4.724.945.025.145.145.185.105.20سایر آسیا

5.615.465.505.435.435.335.355.50روسیه

2.131.151.141.191.191.151.101.12سایر اوراسیا

0.440.500.470.470.470.430.440.49سایر اروپا

Non-OECD 42.8842.1944.8744.5444.5745.0144.96745.38کل

77.3879.1280.7980.3080.3080.5580.8081.12کل هجان
Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024
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جمــع بندی
در اکتبــر حاــشیه ســود پالایشــگاه ها، پــس از حداقــل دو مــاه 

متوالــی زیــان، افزایــش یاــفت.
خــوراک نفــت خــام پالایشــگاه های ــهجان در مــاه اکتبــر بــه 
طــور میانگیــن بــه 79.6 میلیــون بشــکه در روز رســید، کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل1.1 میلیــون بشــکه در روز کاهــش داــشت 
و نــسبت بــه ســال قبــل بــه میــزان 762 هــزار بشــکه افزایــش 

داتــشه اســت.
نــرخ بهره‌بــرداری پالایشــگاه ها در آمریــکا 0.8 درــصد افزایــش 

یاــفت و بــه میانگیــن 88.23% در اکتبــر رســید
نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه های 14 کشــور اتحادیــه اروپــا بــه 
همــراه بریتانیــا و نــروژ در اکتبــر بــه طــور میانگیــن %80.06 

بــود، کــه معــادل تولیــد 9.41 میلیــون بشــکه در روز اســت.
نــرخ  جنوبــی،  کــره  و  ســنگاپور  هنــد،  چیــن،  ژاپــن،  در 
بهره بــرداری پالایشــگاه ها بــه طــور میانگیــن بــه 88.67% در 

یاــفت. افزایــش  اکتبــر 
در بــازار آمریــکا اســپرد بنزیــن رونــد نزولــی خــود را ادامــه داد. 
هرچنــد اــفت آن بــه طــور قابــل توــهجی محدودتــر از مــاه قبــل 

بود.
در رتــردام هلنــد، اســپرد بنزیــن در مقابــل برنــت در اکتبــر 
افزایــش یاــتفه اســت، زیــرا ــصادرات بنزیــن از اروپــا در ایــن 

مــاه افزایــش داــشت.
اًًــ  در جنــوب ــشرق آســیا، اســپرد بنزیــن در مقابــل دبــی تقریب
ثابــت مانــد، زیــرا تقاضــای قــوی منطقــه ای در اکتبــر توانــست 
برانگیــز  چالــش  ــصادرات  فرصت هــای  از  ناــشی  فشــارهای 
ــشرق بــه غــرب را کــه در ماه هــای قبــل مشــاهده ــشده بــود، 

خنثــی کنــد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 12 Novamber 2024

2- www.IEA.org

نمودار 1: حاشیه های سود پالایشگاه اکتبر 2023 الی اکتبر 2024

Source: Opec Monthly Oil Market Report,12 November 2024
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مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفت¬خــام و فرآورده¬هــای نفــتی 
و  هنــد  چیــن،  ژاپــن،  اروپــا،   OECD ایالات¬متحــده،  در 
ســازمان  نفــت  بــازار  ماهنامــه  از  استــفاده  بــا  اوراســیا 

اســت. ـشـده  2024(بررســی  اوپک)نوامبــر 

« ایالات متحده
بــر اســاس داده هــای اولیــه بــرای مــاه اکتبــر، واردات نفــت 
خــام ایــالات متحــده بــه طــور متوســط بــه ســطح ۶.۰ میلیــون 
نشــان‌دهنده  ایــن  اســت.  یاــتفه  کاهــش  روز  در  بشــکه 
کاهــش ماهانــه ۰.۵ میلیــون بشــکه در روز، معــادل حــدود 
۸ درــصد اســت. طبــق داده هــای اولیــه هفتگــی EIA، ایــن 
کاهــش ناــشی از اــفت واردات از کانــادا بــوده اســت. در 
مــاه مشــابه در ســال گذتــشه، واردات نفــت  بــا  مقایــسه 
خــام ۰.۱ میلیــون بشــکه در روز، معــادل حــدود ۲ درــصد 

کاهــش یاــتفه اســت.
بــر اســاس برآوردهــای اولیــه مبتنــی بــر داده هــای هفتگــی، 
ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده در اکتبــر بــرای اولیــن 
بــار در ســه مــاه گذتــشه بــه بــالای ۴ میلیــون بشــکه رســید. 
۴.۱ میلیــون بشــکه  میانگیــن ــصادرات نفــت خــام آمریــکا 

بــود کــه نشــان‌دهنده افزایــش ۰.۲ میلیــون بشــکه، یــا ۵ 
درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. طبــق داده هــای ردیابــی 
ــشده از نفتکش هــا، افزایــش ــصادرات بــه اروپــا از کاهــش 
گرــفت.  پیشــی  جنوبــی،  کــره  عمدتاًــً  آســیا،  بــه  ــصادرات 
کاهــش  خــام  نفــت  ــصادرات  گذتــشه،  ســال  بــه  نــسبت 

کمــتری داــشت وکمــتر از ۱ درـصـد بــود.
ایــالات  خــام  نفــت  خالــص  واردات  اکتبــر،  در  نتیــجه  در 
متحــده بــه طــور متوســط ۱.۹ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 
نــسبت بــه ۲.۶ میلیــون بشــکه در روز در ســپتامبر کاهــش 
داــشت. در اکتبــر ســال گذتــشه، واردات خالــص نفــت خــام 
ایــالات متحــده بــه طــور متوســط ۲.۰ میلیــون بشــکه در روز 

بــود.
بــه  واردات  نفــتی،  فرآورده هــای  بخــش  در  اکتبــر  در 
پایین تریــن ســطح از ســال ۱۹۹۵ رســید. بــرای ایــن مــاه، 
میلیــون   ۱.۵ متوســط  طــور  بــه  فرآورده هــا  ورودی هــای 
بشــکه در روز بــود کــه کاهــش ۱۲۲ هــزار بشــکه در روز، یــا 
حــدود ۸ درــصد، نــسبت بــه مــاه قبــل را نشــان می‌دهــد کــه 
عمدتاًــً ناــشی از کاهــش واردات بنزیــن بــود. مقایــسه بــا 
مــاه مشــابه در ســال ۲۰۲۳، واردات فرآورده هــا ۲۶۸ هــزار 
بشــکه در روز، یــا بیــش از ۱۵ درـصـد کاهــش داـتشـه اســت.
در اکتبــر ــصادرات فرآورده هــا نیــز بــه طــور فصــلی کاهــش 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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اخیــر  پنــج ســال  بالاتریــن ســطح  در  امــا همچنــان  یاــفت 
طــور  بــه  فرآورده هــا  صادراتــی  جریان هــای  داــشت.  قــرار 
متوســط ۶.۴ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه کاهــش ۴۸۴ 
هــزار بشــکه در روز، یــا ۷ درــصد، نــسبت بــه مــاه قبــل را 
نشــان می‌دهــد. کاهش هــا عمدتاًــً مربــوط بــه ســوخت های 
کــه  اســت  حرارتــی(  ســوخت  و  دیــزل  )ســوخت  تقطیــری 
بــود.  بالاتــر  همچنــان  گذتــشه  ســال  ســطح  بــه  نــسبت 
مقایــسه بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه، ــصادرات محصــولات 
۳۹۷ هــزار بشــکه در روز، یــا بیــش از ۶ درــصد افزایــش 

داــشت.
در نتیــجه، در اکتبــر ــصادرات خالــص فرآورده هــا بــه طــور 
کــه  بــود  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۵.۰ بــه  نزدیــک  متوســط 
در مقایــسه بــا ۵.۳ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل و 
۴.۳ میلیــون بشــکه در روز در اکتبــر ۲۰۲۳ کاهــش یاــتفه 
اســت. مجمــوع ــصادرات خالــص نفــت خــام و فرآورده هــا 
بــه طــور متوســط ۳.۰ میلیــون بشــکه در روز در اکتبــر بــود 
قبــل  مــاه  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲.۷ بــه  نــسبت  کــه 
افزایــش   ۲۰۲۳ اکتبــر  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲.۳ و 

داـشـت.

« OECD اروپا
 )OECD( بــر اســاس آخریــن داده هــای رســمی بــرای اروپــا
واردات نفــت خــام در مــاه ــجولای افزایــش یاــتفه و بــه ۸.۸ 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۸۰۷ 
هــزار بشــکه در روز، یــا حــدود ۱۰ درــصد، افزایــش داتــشه 
نشــان   ۲۰۲۳ ســال  در  مشــابه  مــاه  بــا  مقایــسه  اســت. 
می‌دهــد کــه واردات نفــت خــام ۵۳۱ هــزار بشــکه در روز، 

یــا بیــش از ۶ درــصد، افزایــش داتــشه اســت.
ایــالات  ــجولای  مــاه  در  منطقــه،  وارداتــی  منابــع  نظــر  از 
متحــده بالاتریــن سهــم را داــشت و ۱.۷ میلیــون بشــکه در 
روز ــصادر کــرد کــه نــسبت بــه ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز در 
مــاه قبــل افزایــش یاــتفه اســت. قزاقتــسان در جایــگاه دوم 
بــا ۱.۰ میلیــون بشــکه در روز و ســپس لیبــی بــا ۰.۹ میلیــون 

بشــکه در روز قــرار گرنــتفد.
در مــاه ــجولای ــصادرات نفــت خــام بــه طــور متوســط ۱۶۳ 
هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه ــصادرات ۲۵ هــزار 
داتــشه  چشــمگیری  افزایــش  قبــل  مــاه  در  روز  در  بشــکه 

اســت. در مــاه مشــابه ســال گذتــشه، جریان هــای صادراتــی 
نفــت خــام بــه طــور متوســط ۷۹ هــزار بشــکه در روز بــود. 
کــره جنوبــی در مــاه ــجولای مقصــد اــلصی ــصادرات نفــت 
خــام از منطقــه اروپــا OECD بــود و ۸۵ هــزار بشــکه در روز 

وارد کــرد.
واردات خالــص نفــت خــام در مــاه ــجولای بــه طــور متوســط 
۸.۷ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه ۸.۰ میلیــون 
بشــکه در روز در مــاه قبــل و ۸.۲ میلیــون بشــکه در روز در 

ــجولای ۲۰۲۳ افزایــش داتــشه اســت.
واردات فرآورده هــای نفــتی در مــاه ــجولای بــه طــور میانگیــن 
۲.۹ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه کاهــش جزئــی ۲۲ هــزار 
بشــکه در روز، یــا کمــتر از ۱ درــصد، نــسبت بــه مــاه قبــل را 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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نشــان می‌دهــد. در مقایــسه بــا ــجولای ۲۰۲۳، ورودی هــای 
فرآورده هــای نفــتی ۲۸ هــزار بشــکه در روز، یــا ۱ درــصد، 

کاهــش داــشت.
طــور  بــه  ــجولای  مــاه  در  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات 
میانگیــن ۲.۲ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه افزایــش ۲۵۹ 
هــزار بشــکه در روز، یــا حــدود ۱۳ درــصد، نــسبت بــه مــاه 
قبــل را نشــان می‌دهــد. در مقایــسه بــا همــان مــاه در ســال 
گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی تقریبــا ثابــت باقــی 

مانــد.
 ۶۴۷ ــجولای  مــاه  در  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  خالــص 
بــه مــاه قبــل )۹۲۸  بــود کــه نــسبت  هــزار بشــکه در روز 
بــا  مقایــسه  در  و  داتــشه  کاهــش  روز(  در  بشــکه  هــزار 
کاهــش  نیــز  روز(  در  بشــکه  هــزار   ۶۷۹(  ۲۰۲۳ ــجولای 

می‌دهــد. نشــان  را  جزئــی 
فرآورده هــای  و  خــام  نفــت  خالــص  واردات  کــلی،  به طــور 
نفــتی به طــور میانگیــن 9.3 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 
از 8.9 میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل و ۸.۹ میلیــون 

بشــکه در روز در ــجولای ۲۰۲۳ بیتشــر اســت.

« ژاپن
بــه  رو  همچنــان  ســپتامبر  در  ژاپــن  خــام  نفــت  واردات 
ســال  در  مــاه  همــان  بــه  نــسبت  اگرچــه  بــود،  افزایــش 
گذتــشه پایین تــر بــود. در ســپتامبر، واردات نفــت خــام بــه 
طــور میانگیــن ۲.۴ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه افزایــش 
۱۶۵ هــزار بشــکه در روز، یــا ۷ درــصد، نــسبت بــه مــاه قبــل 
را نشــان می‌دهــد. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا همــان مــاه 
در ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام ۱۸۲ هــزار بشــکه در 

روز، یــا ۷ درــصد، کاهــش داتــشه اســت.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، امــارات متحــده عربــی بــا 
۴۳ درــصد سهــم در ســپتامبر رتبــه اول را حفــظ کــرد کــه 
از ۴۵ درــصد مــاه قبــل کمــتر اســت. عربتــسان ســعودی بــا 
حــدود ۳۸ درــصد در رتبــه دوم قــرار داــشت و کویــت بــا 

حــدود ۶ درــصد در رتبــه ســوم بــود.
در ســپتامبر واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله LPG، بــه 
میــزان ۱۹ هــزار بشــکه در روز، یــا حــدود ۲ درــصد، نــسبت 
بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن ۸۹۲ هــزار 

بشــکه در روز رســید. کاهش‌هــا عمدتاًــً در ســوخت ــجت، 
بنزیــن و گازوئیــل مشــاهده ــشد کــه تــا حــدی بــا افزایــش 
جریــان نفــتا جبــران ــشد. در مقایــسه بــا ســپتامبر ۲۰۲۳، 
یــا  روز،  در  بشــکه  هــزار   ۱۱۷ نفــتی  فرآورده هــای  واردات 

حــدود ۱۵ درــصد، افزایــش داــشت.
 ،LPG در ســپتامبر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
بــه بالاتریــن ســطح ــشش ماهــه خــود رســید و بــه ۴۳۵ هزار 
بشــکه در روز رســید کــه ناــشی از بهبــود تقاضــای منطقــه‌ای 
بــود. ــصادرات نــسبت بــه مــاه قبــل ۵۹ هــزار بشــکه در روز، 
اًًــ  عمدت افزایش هــا  یاــفت.  افزایــش  درــصد،   ۱۶ تقریباًــً  یــا 
در ســوخت ســنگین مشــاهده ــشد و بیشتــر فرآورده هــای 
عمــده بــه ــجز نفــت ســفید نیــز حمایــت کردنــد. کاهــش در 
بنزیــن بــا افزایــش مشــابه در نفــت ســفید جبــران ــشد و 
افزایش هــای کوچکــی در ســوخت ــجت و ســوخت ســنگین 
مــاه  بــا همــان  ایــن حــال، در مقایــسه  بــا  مشــاهده ــشد. 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی همچنــان ۱۶۱ 
هــزار بشــکه در روز، یــا ۲۷ درــصد، کاهــش داــشت.

فرآورده هــای  واردات  خالــص  میانگیــن  ترتیــب،  ایــن  بــه 
نفــتی ژاپــن، از جمــله LPG، در مــاه ســپتامبر بــه 457 هــزار 
بــا 535  رقــم در مقایــسه  ایــن  کــه  بشــکه در روز رســید 
هــزار بشــکه در روز مــاه قبــل و 179 هــزار بشــکه در روز در 

ســپتامبر ۲۰۲۳ کاهــش یاــتفه اســت.

« چین
واردات نفــت خــام چیــن در ســپتامبر بخــش عمــده‌ای از 
افزایــش مــاه قبــل را از دســت داد و بــه طــور میانگیــن بــه 
11.1 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه کاهــش 0.5 میلیــون 
را  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  را  درــصدی   4 یــا  روز  در  بشــکه 
نشــان می‌دهــد. بــا ایــن حــال، واردات نفــت خــام نــسبت 

بــه ســپتامبر ســال گذتــشه اندکــی کمــتر بــود.

در  روســیه  چیــن،  خــام  نفــت  واردات  منابــع  نظــر  از 
ســپتامبر بــا سهــم 19 درــصد همچنــان در جایــگاه نخــست 
قــرار داــشت کــه نــسبت بــه مــاه اوت تغییــری نکــرده اســت.
عربتــسان ســعودی بــا 16 درــصد در رتبــه دوم بــود و پــس از 
آن مالــزی بــا 14 درــصد در رتبــه ســوم و عــراق بــا حــدود 12 

درــصد در رتبــه چــهارم قــرار گرــفت.
 ،LPG از جمــله  در ســپتامبر واردات فرآورده هــای نفــتی، 
 2.4 بــه  میانگیــن  طــور  بــه  و  داــشت  بیشتــری  افزایــش 
 138 افزایــش  مقــدار  ایــن  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون 
مــاه  بــه  نــسبت  درــصد   6 حــدود  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار 
نفــت  واردات  در  قــوی  عملکــرد  می‌دهــد.  نشــان  را  قبــل 
جبــران  را  نفــتا  واردات  کاهــش  توانــست   LPG و  کــوره 
کنــد. در مقایــسه بــا دوره مشــابه در ســال 2023، واردات 
بیشتــر  درــصد   3 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   70 فرآورده هــا 

بــود.
 ،LPG در ســپتامبر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله
نیــز بــا 97 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 8 درــصد افزایــش 
1.3 میلیــون  بــه  بــه طــور میانگیــن  مــاه قبــل،  بــه  نــسبت 
بشــکه در روز رســید. افزایــش در ــصادرات نفــت کــوره و 
و  از کاهــش ــصادرات گازوئیــل  بیشتــر  ســایر فرآورده هــا 
بنزیــن بــود. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا ســپتامبر 2023، 
ــصادرات فرآورده هــا 66 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 5 

درــصد کاهــش یاــفت.
در ســپتامبر خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی بــه طــور 
میانگیــن 1.1 میلیــون بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه ایــن 
مقــدار در آگوســت 1.0 میلیــون بشــکه در روز و در ســپتامبر 

2023، 945 هــزار بشــکه در روز ثبــت ــشد.

« هند
کاهــش  دچــار  مــاه ســپتامبر  در  خــام هنــد  نفــت  واردات 
فصــلی ــشد و بــه طــور میانگیــن بــه 4.5 میلیــون بشــکه در 
روز رســید، هرچنــد کــه همچنــان در محــدوده بالاتــر از بــازه 
پنج ســاله )۲۰۱۹-۲۰۲۳( قــرار گرــتفه اســت. ایــن کاهــش 
درــصد   5 تقریباًــً  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   237 معــادل 
نــسبت بــه مــاه قبــل بــود، امــا در مقایــسه بــا ســپتامبر ســال 
افزایــش  درــصد   6 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   257 گذتــشه 

داتــشه اســت.

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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ســپتامبر  در  روســیه  خــام،  نفــت  واردات  منابــع  نظــر  از 
سهــمی 41 درــصدی از کل واردات نفــت خــام هنــد داــشت. 
عــراق بــا 19 درــصد در جایــگاه دوم و عربتــسان ســعودی بــا 

14 درــصد در جایــگاه ســوم قــرار گرتفنــد.
در مــاه ســپتامبر در بخــش فرآورده هــای نفــتی، واردات بــا 
20 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 2 درــصد کاهــش نــسبت 
بــه مــاه قبــل، همچنــان در حــدود 1.2میلیــون بشــکه در روز 
تــا حــدودی  LPG و نفــتا  باقــی مانــد. کاهــش در واردات 
بــا افزایــش ــصادرات بنزیــن جبــران ــشد. در مقایــسه بــا 
 24 نفــتی  فرآورده هــای  واردات  گذتــشه،  ســال  ســپتامبر 

هــزار بشــکه در روز یــا 2 درــصد بیشتــر بــود.
هــزار   378 بــا  ســپتامبر  در  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات 
بشــکه در روز یــا تقریباًــً 30 درــصد افزایــش نــسبت بــه مــاه 
قبــل، بــه طــور میانگیــن بــه 1.6 میلیون بشــکه در روز رســید. 

ایــن افزایــش در بیشتــر فرآورده هــای اــلصی مشــاهده ــشد 
و بیشتــرین رــشد مربــوط بــه گازوئیــل و دستــه بندی ســایر 
فرآورده هــا بــود. در مقایــسه بــا ســپتامبر 2023، ــصادرات 
فرآورده هــای نفــتی 422 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 35 

درــصد افزایــش یاــفت.
در ســپتامبر خالــص ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــه طــور 
میانگیــن 426 هــزار بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه ایــن 
رقــم در آگوســت 2024 و ســپتامبر 2023 حــدود 28 هــزار 

بشــکه در روز بــود.

« اوراسیا
در  مرکــزی  آســیای  و  روســیه  از  خــام  نفــت  کل ــصادرات 
مــاه ســپتامبر حــدود 193 هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً 3 
% نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت و به طــور میانگیــن 
ایــن رــشد  6.3 میلیــون بشــکه در روز رســید.  بــه حــدود 
عمدتاًــً ناــشی از افزایــش جریان هــای نفــتی از بنــادر دریــای 
همچنیــن  و  پری مورســک  و  اوســت-لوگا  ماننــد  بالتیــک 
افزایــش ــصادرات از طریــق خــط لولــه دروژبــا بــود. بــا ایــن 
حــال، جریان هــای نفــتی از بنــدر نووروسیــسک در دریــای 
ســیاه نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت. در مقایــسه بــا 
ســپتامبر ســال گذتــشه، مجمــوع ــصادرات نفــت خــام 129 

هــزار بشــکه در روز یــا 2 درــصد کاهــش داــشت.
ســپتامبر  در  ترانس نفــت  سیتــسم  طریــق  از  ــصادرات 
بــا رــشد 117 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 3 درــصد بــه 
میانگیــن 3.9 میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن میــزان در 
مقایــسه بــا ســپتامبر ســال گذتــشه 127 هــزار بشــکه در روز 
یــا بیــش از 3 درــصد افزایــش نشــان می‌دهــد. ــصادرات از 
بنــدر نووروسیــسک بــا کاهــش 62 هــزار بشــکه در روز یــا 
10 درــصد بــه 542 هــزار بشــکه در روز رســید. در مقابــل، 
چشــمگیری  طــور  بــه  بالتیــک  دریــای  بنــادر  از  ــصادرات 
یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   205 رــشد  بــا  و  یاــفت  افزایــش 
روز  در  بشــکه  1.6میلیــون  میانگیــن  بــه  15 درــصد  حــدود 
رســید. در ایــن میــان، ــصادرات از بنــدر پری مورســک 45 
هــزار بشــکه در روز یــا 6 درــصد و از بنــدر اوســت-لوگا 161 

هــزار بشــکه در روز یــا 27 درــصد افزایــش یاــفت.
ــصادرات از طریــق خــط لولــه دروژبــا نیــز بــا رــشد 69 هــزار 
بشــکه در روز یــا 32 درــصد بــه میانگیــن 282 هــزار بشــکه 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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بــا  ایــن میــزان در مقایــسه  ایــن حــال،  بــا  در روز رســید. 
درــصد   11 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   34  ،2023 ســپتامبر 
از طریــق  بــه چیــن  کاهــش داــشت. ــصادرات نفــت خــام 
یــا  بــا کاهــش 53 هــزار بشــکه در روز   ESPO لولــه خــط 
حــدود 9 درــصد بــه 575 هــزار بشــکه در روز رســید کــه 
در  بشــکه  هــزار   7 بــه ســال گذتــشه  نــسبت  میــزان  ایــن 
بنــدر  از  بــود. همچنیــن، ــصادرات  1 درــصد کمــتر  یــا  روز 
کوزیمینــو در اقیانــوس آرام 42 هــزار بشــکه در روز یــا 5 
درــصد کاهــش یاــفت و بــه 888 هــزار بشــکه در روز رســید 
امــا نــسبت بــه ســپتامبر 2023 76 هــزار بشــکه در روز یــا 

افزایــش نشــان می‌دهــد. از 9 درــصد  بیــش 
در سیتــسم لوک‌اویــل، ــصادرات از پتلفــرم دریایــی وارانــدی 
در دریــای بارنــتز بــا افزایــش 46 هــزار بشــکه در روز یــا 54 
درــصد بــه 76 هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه 
ســال گذتــشه 31 هــزار بشــکه در روز یــا 31 درــصد افزایــش 

داتــشه اســت.
در مــسیرهای دیگــر، ــصادرات از بنــدر آنیــوا بــی در خــاور 
دور روســیه 24 هــزار بشــکه در روز یــا 33 درــصد کاهــش 
یاــفت، در حالــی کــه بنــدر دکاستــری بــا افزایــش 5 هــزار 
بشــکه در روز یــا 3 درــصد همــراه بــود. در مجمــوع، ایــن دو 
بنــدر در ســپتامبر بــه طــور میانگیــن 213 هــزار بشــکه در 

روز ــصادرات داتــشند.
بــه  ســپتامبر  در  مرکــزی  آســیای  از  خــام  نفــت  ــصادرات 
میانگیــن 219 هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه 
قبــل و همچنیــن ســپتامبر 2023 حــدود 1 درــصد کاهــش 

داــشت.
 6 افزایــش  CPC ــشاهد  پایانــه  در منطقــه دریــای ســیاه، 
بــه میــزان 77 هــزار بشــکه در روز  درــصدی در ــصادرات 
1.3میلیــون بشــکه در روز رســید. در  بــه میانگیــن  و  بــود 
حالــی کــه ایــن میــزان نــسبت بــه ســپتامبر ســال گذتــشه 
داــشت.  کاهــش  درــصد   8 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   109
 )BTC( ــصادرات از طریــق خــط لولــه باکو-تفلیس-جیــهان
نیــز بــا کاهــش 25 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 4 درــصد 
بــه 544 هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه ســال 
کاهــش  درــصد   19 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   127 گذتــشه 

داــشت.
در بخــش ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، مجمــوع ــصادرات 

روســیه و آســیای مرکــزی بــا افزایــش 122 هــزار بشــکه در 
رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   2.2 بــه  درــصد   6 یــا  روز 
کــوره  نفــت  و  گازوئیــل  بــه  مربــوط  افزایــش  بیشتــرین 
بــود، در حالــی کــه ــصادرات بنزیــن کاهــش یاــفت. بــا ایــن 
ــصادرات  گذتــشه،  ســال  ســپتامبر  بــا  مقایــسه  در  حــال، 
فرآورده هــای نفــتی 152 هــزار بشــکه در روز یــا 6 درــصد 
کاهــش نشــان می‌دهــد کــه ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی از 

اــفت ــصادرات بنزیــن و نفــتا بــود.

«جمــع بندی

داده هــای هفتگــی اولیــه نشــان می‌دهــد کــه واردات نفــت خــام 
ایــالات متحــده در مــاه اکتبــر بــه پایین تریــن ســطح خــود طــی 
تقریباًــً دو ســال گذتــشه، یعنــی 6.0 میلیــون بشــکه در روز 
)mb/d(، کاهــش یاــتفه اســت. ایــن کاهــش ناــشی از کاهــش 
جریان هــای نفــت از کانــادا و مکزیــک بــوده اســت. ــصادرات 
نفــت خــام ایــالات متحــده بــرای اولیــن بــار در ســه مــاه گذتــشه 
بــه بیــش از 4 میلیــون بشــکه در روز رســید، کــه ایــن افزایــش 
تحــت تأثیــر جریان هــای بیشتــر بــه اروپــا بــوده اســت. واردات 
محصــولات نفــتی ایــالات متحــده نیــز بیشتــر کاهــش یاــفت و 
بــه 1.5 میلیــون بشــکه در روز رســید، کــه کاهــش ماهانــه آن 
عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش واردات بنزیــن بــود. در عیــن حــال، 
ــصادرات محصــولات نفــتی همچنــان نــسبت بــه ســال گذتــشه 
قــوی باقــی مانــد و بــه 6.4 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
بــه دلیــل افزایــش چشــمگیر ــصادرات ســوخت های تقطیــری 

نــسبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل بــوده اســت.
و  خــام  نفــت  واردات  افزایــش  از  حاکــی  اولیــه  برآوردهــای 
اســت،  اکتبــر  مــاه  )OECD( در  اروپــا  بــه  نفــتی  محصــولات 
کــه ایــن امــر بــا ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده بــه ایــن 
منطقــه تقویــت ــشده اســت. آخریــن داده هــای رســمی نشــان 
می‌دهــد کــه ــصادرات نفــت خــام OECD در مــاه ــجولای به طــور 
میانگیــن بــه 8.8 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه 
ســال گذتــشه بیــش از 6 درــصد یــا 0.5 میلیــون بشــکه در روز 

افزایــش یاــتفه اســت.
در مــاه ســپتامبر، واردات نفــت خــام ژاپــن افزایــش بیشتــری 
یافت و به 2.4 میلیون بشــکه در روز رســید، اگرچه همچنان 
بــود. واردات  مــاه مشــابه ســال گذتــشه  از  7 درــصد کمــتر 
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اگرچــه  یاــفت،  کاهــش  درــصد   2 ژاپــن  نفــتی  محصــولات 
افزایــش واردات نفــتا تــا حــدی کاهش هــای مربــوط بــه نفــت 
ســفید، گازوئیــل و بنزیــن را جبــران کــرد. در همیــن حــال، 
ــصادرات محصــولات نفــتی 16 درــصد افزایــش یاــفت کــه ایــن 
افزایــش بــه دلیــل افزایــش خروــجی بیشتــر محصــولات عمده، 

به‌ویــژه نفــت کــوره بــود.
در مــاه ســپتامبر واردات نفــت خــام چیــن 4 درــصد کاهــش 
یاــفت و به طــور میانگیــن بــه 11.1 میلیــون بشــکه در روز رســید 
امــا همچنــان بــه ســطوح مشــابه ســال گذتــشه نزدیــک بــود. 
جریــان واردات محصــولات نفــتی قــوی باقــی مانــد و به طــور 
میانگیــن 2.4 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه ایــن امــر بــه دلیــل 

جریان هــای قــوی ســوخت کــوره و )LPG( بــوده اســت.
واردات نفــت خــام هنــد در مــاه ســپتامبر به طــور میانگیــن 4.5 
میلیــون بشــکه در روز بــود کــه همچنــان در بالاتریــن ســطح 
از بــازه پنج ســاله اخیــر بــرای ایــن مــاه قــرار داــشت. کاهــش 
ماهانــه به طــور کــلی فصــلی بــود. ــصادرات محصــولات نفــتی 
هنــد 30 درــصد افزایــش یاــفت کــه ایــن امــر بــه دلیــل افزایــش 
خروــجی گازوئیــل بــود، اگرچــه همــه محصــولات اــلصی بــه ایــن 

افزایــش کمــک کردنــد.
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تــک  قیمت هــای   2024 نوامبــر   20 بــه  منــهتی  دوره  طــی 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب(  عــلی 
رغــم افزایــش ســطح ذخیــره ســازی تحــت تاثیــر افزایــش 
مصــرف گاز طبیعــی و کاهــش تولیــد ناخالــص گاز طبیعــی 
از یــک رونــد افزایشــی برخــوردار بــود. بنابرایــن،  قیمــت تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار هنــری هــاب از حــدود 1.94 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 اکتبــر 2024، 
تــا 2.34 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 20 نوامبــر 
2024 افزایــش یاــفت. از ســوی دیگــر، قیمــت تــك محمولــه 
گازطبیعــی در بــازار نیویــورک طــی دوره مذکــور از یــك رونــد 
صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از حــدود 1.73 
دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 اکتبــر 2024 تــا 
2.35 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 20 نوامبــر 
افزایــش یاــفت. قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار 
ــشیکاگو نیــز از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نواســان  را 
ثبــت کــرد و از حــدود 1.82 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو 
در تاریــخ 30 اکتبــر 2024، تــا 2.27 دلار در هــر میلیــون 

بی تی یــو در تاریــخ 20 نوامبــر افزایــش یاــفت.
 ،S&P Global Commodity Insights بر اساس داده های
تقاضــای کل گاز طبیعــی آمریــكا در هفــته منــهتی بــه 20 
نوامبــر 2024 نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه اکتبــر بــه میــزان 
7.5 درــصد )7.5 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز( افزایــش 
یاــفت و بــه  107.9 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز رســید. 
در ایــن میــان مصــرف گاز طبیعــی بــرای تولیــد بــرق بــا 7.9 
درــصد )2.7میلیــارد ــفوت مکعــب در روز( کاهــش بــه 31.6 

بخــش  در  مصــرف  رســید.  روز  در  مکعــب  ــفوت  میلیــارد 
بــه  و  یاــفت  افزایــش  مکعــب  ــفوت  میلیــارد   0.9 صنعــت 
بــود،  روز  در  مکعــب  ــفوت  میلیــارد   23.7 متوســط  طــور 
در حالــی کــه مصــرف در بخــش مــسکونی و تــجاری 50.9 
درــصد )8.6 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز( افزایــش یاــفت 

و بــه 25.5 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز رســید.
میــزان متوســط واردات گاز طبیعــی آمریــكا از طریــق خــط 
لولــه از كانــادا، طــی دوره 14 نوامبــر تــا 20 نوامبــر نــسبت 
بــه دوره 24 اکتبــر تــا 30 اکتبــر 2024، 0.1 میلیــارد ــفوت 
ــفوت  میلیــارد   5.9 ســطح  در  و  یاــتفه  افزایــش  مکعــب 
مکعــب در روز قــرار گرــفت. واردات گاز طبیعــی از كانــادا 
در مقایــسه بــا زمــان مشــابه ســال قبــل معــادل 1 میلیــارد 
تولیــد  می‌دهــد.  نشــان  افزایــش  روز  در  مکعــب  ــفوت 
بــه  نــسبت  مذكــور  دوره  طــی  آمریــكا  گاز طبیعــی  بــازاری 
هفــته پایانــی مــاه اکتبــر معــادل 0.8 میلیــارد ــفوت مکعــب 
ــفوت  میلیــارد   102.4 ســطح  در  و  یاــتفه  کاهــش  روز  در 
مکعــب در روز قــرار گرــفت كــه در مقایــسه بــا دوره مشــابه 
ســال گذتــشه 2.3 مییــلارد ـفـوت مکعــب کــم ــتر مــی باـشـد.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 22 نوامبــر 2024 در حــدود 3967 میلیــارد ــفوت 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه اکتبــر 104 
ایــن ذخایــر  یاــتفه اســت.  افزایــش  ــفوت مكعــب  میلیــارد 
بــه میــزان 134 میلیــارد ــفوت مكعــب )3.5 درــصد( بیشتــر 
از دوره مشــابه ســال گذتــشه در تاریــخ 22 نوامبــر 2023 

20 نوامبر13 نوامبر6 نوامبر30 اکتبر

1.941.802.102.34هنری هاب

1.731.552.002.35نیویورك

1.821.731.992.27شیكاگو

جدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طیدوره 30 اکتبر الي 20 نوامبر 2024- )دلار در هر ميليون بي.تي.يو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه

9999
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)دردوره 1 نوامبر تا  29 نوامبر 2024(
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متوسط حجم روزانه )میلیارد فوت مکعب(

24 اکتبر تا 
30 اکتبر

31 اکتبر تا 6 
نوامبر

7 نوامبر تا 13 
نوامبر

14 نوامبر تا 
سال گذتشه20 نوامبر

117.2115.8114.9116.2118.5تولید ناخالص

103.2101.8101.0102.4104.7تولید بازاری

5.85.96.55.94.9واردات از كانادا

LNG 0.10.10.10.00.1واردات

109.1107.8107.6108.4109.7كل عرضه

74.075.980.180.879.6مصرف آمریكا

34.335.034.231.631.3بخش نیروگاهی

22.823.023.523.724.0بخش صنعت

16.917.922.425.524.3بخش خانگی و تجاری

6.25.86.15.85.7صادرات به مکزیک

6.86.97.17.17.3خود مصرفی/تلفات

LNG 13.512.714.114.214.4صادرات

100.4101.4107.3107.9107.0كل تقاضا

جدول 2: وضعیت عرضه و تقاضای گاز طبیعی آمریكا طی دوره 24 اکتبر الی 20 نوامبر 2024

منطقه

میزان ذخایر بر حسب میلیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

22 نوامبر 2023
متوسط 5 سال 

گذتشه
)2019-2023(

25 اکتبر 
2024

1 نوامبر 
2024

8 نوامبر 
2024

 15
نوامبر 
2024

 22
نوامبر 
2024

ميزان تغيير  
ذخایر 22 نوامبر 
نسبت به 25 

اکتبر 2024

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

919934943931929109161.48953.8شرق

110911301141114011342511131.910805.0غرب

183618671888189719036718045.5172410.4توليد

3863393239723969396710438333.537007.2مجموع

جدول 4:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 22 نوامبر 2024 
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بــوده و 267 میلیــارد ــفوت مكعــب )7.2 درــصد( بیشتــر از 
متوســط 5 ســال گذتــشه )2023- 2019( اســت، متوســط 
ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی 5 ســال گذتــشه 

در حــدود 3700 مییــلارد ـفـوت مكعــب بــود.
در منطقــه ــشرق، حــجم ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 22 
نوامبــر 2024 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 25 اکتبــر بــه 
میــزان 10 میلیــارد ــفوت مكعــب افزایــش یاــفت و در ســطح 
929 میلیــارد ــفوت مكعــب قــرار گرــفت  کــه 34 میلیــارد 
ســال   5 متوســط  از  بیشتــر  درــصد(   3.8( مكعــب  ــفوت 

گذـتشـه ایــن منطقــه اســت.
ذخایــر در منطقــه تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
مكعــب  ــفوت  میلیــارد   179 میــزان  بــه   ) و....  لوئیزیانــا 
و  بــوده  ایــن منطقــه  5 ســال گذتــشه  متوســط  از  بیشتــر 
میلیــارد   67 معــادل  اکتبــر  مــاه  پایانــی  هفــته  بــه  نــسبت 
میلیــارد   1903 ســطح  در  و  یاــفت  افزایــش  مکعــب  ــفوت 

اســت. گرفــته  قــرار  ـفـوت مكعــب 
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 22 نوامبــر 2024 نــسبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه اکتبــر 25 میلیــارد ــفوت مكعــب افزایــش یاــتفه 
و در ســطح 1134 میلیــارد ــفوت مكعــب قــرار گرــتفه اســت 
كــه حــدود 54 میلیــارد ــفوت مكعــب بیشتــر از متوســط 5 

ســال گذـتشـه ایــن منطقــه مــی باـشـد.

 ( آمریــكا  بــورس  بــازار  در  طبیعــی  گاز  آتی هــای  قیمــت 
 )2024 دســامبر  مــاه  در  تحویــل  بــرای  اول  مــاه  آتی هــای 
رونــد  یــك  از   2024 نوامبــر   29 الــی  نوامبــر   1 دوره  طــی 
افزایشــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود. بــر ایــن اســاس 
از  بــورس نایمكــس  بــازار  قیمــت آتی هــای گاز طبیعــی در 
 1 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   2.66 حــدود 
میلیــون بی تی یــو در  3.36 دلار در هــر  تــا حــدود  نوامبــر 

یاــفت. افزایــش   2024 نوامبــر   29 تاریــخ 
مــاه گذتــشه  یــک  اروپــا طــی  بــازار  قیمــت گاز طبیعــی در 
از یــک رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و 
تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   12.82 حــدود  از 
میلیــون  هــر  در  دلار   15.22 از  بیــش  تــا   2024 نوامبــر   1

یاـفـت. افزایــش  نوامبــر   29 تاریــخ  در  بی تی یــو 

نمودار 1:  روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی در بازارهای آمریكا و 
اروپا طی دوره 1 نوامبر تا 29 نوامبر 2024 

هفته دومهفته اول

8 نوامبر7 نوامبر6 نوامبر5 نوامبر4 نوامبرماه1 نوامبر31 اکتبر30 اکتبر29 اکتبر28 اکتبرماه

13.47513.54013.49513.49513.550دسامبر 13.75513.68513.52013.62013.47524دسامبر 24

13.42513.67013.875 13.38513.575ژانویه 14.35514.28013.92013.65513.19525ژانویه 25

هفته چهارمهفته سوم

22 نوامبر21 نوامبر20 نوامبر19 نوامبر18 نوامبرماه15 نوامبر14 نوامبر13 نوامبر12 نوامبر11 نوامبرماه

13.57913.57914.66015.07514.785دسامبر 13.55013.56513.55513.56513.57924دسامبر 24

14.65014.40014.87015.49514.940ژانویه 14.15514.12013.94014.14514.24525ژانویه 25

هفته پنجم

29 نوامبر27 نوامبر26 نوامبر25 نوامبرماه

15.01514.94015.02014.925ژانویه 25

15.42015.01515.12015.130فوریه 25

جدول 5:آتی های ژاپن/کره )Platts( برای LNG – قیمت بتسه شدن بازار
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عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی مــاه 
گذـشـته در ـبـازار اروـپـا عبارتـنـد از:

افزایــش نگرانی‌هــای اروپــا از کاهــش احتمالــی ــصادرات 1.
بــا افزایــش تنش هــا در منطقــه  بــازار  ایــن  بــه  گاز روســیه 
از  اوکرایــن  استــفاده  دنبــال  بــه  روســیه  و  اوکرایــن  میــان 

بــه عمــق روســیه؛ بــرای حمــله  موــشک های دوربــرد 

افزایــش نگرانی‌هــا از تــداوم ــصادرات گاز روســیه از مــسیر 2.
بــه زمــان پایــان  بــا نزدیــک ــشدن  بــازار اروپــا  بــه  اوکرایــن 
ابــتدای ســال 2025 )اگرچــه روســیه موافقــت  قــرارداد در 
خــود بــا تمدیــد ترانزیــت گاز از مــسیر اوکرایــن را اعاــم کــرده 

اســت ولــی اوکرایــن بــا آن مخالفــت نمــوده اســت(؛

نتیــجه 3. در  و  اتریــش  و  روســیه  گازی  اخاــتف  تشــدید 
افزایــش نگرانی‌هــا از احتمــال بــروز بحــران گازی جدیــد در 
اروپــا )گازپــروم تحویــل گاز بــه کشــور اتریــش را بــه دلیــل 
مرتبــط  قبــلی  عرضــه  مشــکلات  بــه  کــه  غرامــتی  پرداخــت 
اســت، کاهــش داد. اتریــش بــه همــراه مجارستــان، اسلــواکی 
و جمــهوری چــک همچنــان بــه ــشدت بــه روســیه بــرای گاز 

متکــی هتــسند( ؛

نگرانی‌ها از اختلالات احتمالی در عرضه گاز نروژ؛4.

کاهــش دمــای هــوا در اروپــا و افزایــش تقاضــای گرمایــش 5.
در ایــن منطقــه؛

.6 LNG تاخیــر در بــهره بــرداری از تاسیــسات جدیــد تولیــد
در آمریــکا و نگرانی‌هــا از کمبــود عرضــه LNG در زمتــسان 

2025-2024؛

دمــای زیــر نرمــال بــا تغییــر ال نینــو بــه لانینیــا در ســال 7.
ــجاری، زمتــسان ســرد بــا دمــای پایــدار و پاییــن تــر از حــد 
معمــول در یــک یــا چنــد منطقــه در نیمکــره ــشمالی ممکــن 
اســت رخ دهــد )ایــن تغییــر در الگوهــای آب و هوایــی ممکــن 
اســت تقاضــای گاز طبیعــی را افزایــش دهــد و رقابــت بــرای 
عرضــه LNG نقطــه ای بیــن اروپــا و آســیا ایــجاد کنــد. هــوای 
را  انبارهــا  موــجودی  می‌توانــد  متحــده  ایــالات  در  ســردتر 
را  متحــده  ایــالات  داخــلی  قیمت‌هــاب  و  دهــد  کاهــش 
افزایــش دهــد و بــر قیمــت ــصادرات LNG از ایــالات متحــده 
تأثیــر بگــذارد. ســایر بازارهــای وارداتــی LNG از جمــله برزیــل 
افزایــش دهنــد و  را   LNG نیــز می‌تواننــد تقاضــای  و مصــر 

رقابــت بــرای LNG نقطــه‌ای را در میــان مناطــق تشــدید کننــد 
و تعــادل را بیشتــر محــدود کننــد(؛

نگرانی‌هــا از تاثیــر طوــفان رافائــل بــر تولیــد گاز آمریــکا 8.
)طوــفان استــوایی رافائــل در دریــای کارائیــب ظــهور کــرد و 
پیش‌بینــی میــش‌ود کــه وارد خلیــج مکزیــک ــشود، منطقــه ای 
پرجمعیــت بــا ســکوهای نفــت و گاز ایــالات متحــده. ایــالات 
متحــده تامیــن کننــده اــلصی گاز طبیعــی مایــع بــه اروپــا -48 

درــصد- اســت(؛

کاهــش تولیــد بــرق بــادی در اروپــا و درنتیــجه افزایــش 9.
تقاضــای بــرق گازی در ایــن منطقــه؛

بزرگتریــن 0.1 چیــن  گازی  تقاضــای  درــصدی   4.7 افزایــش 
وارد کننــده LNG در هجان)انتظــار مــی‌رود پایانه‌هــای اــلصی 
تامین‌کننــده LNG از قطــر و استــرالیا تقاضــا را در مناطــق 
کلیــدی از جمــله پکــن و دلــتای رودخانــه یانــگ تــسه حفــظ 

کننــد(؛

آســیا 1.1 ــشمال  در  زمتــسان  بــرای  فعــلی  پیش‌بینی‌هــای 
بــرای ایــن فصــل ســردتر از ســال گذتــشه اســت کــه می‌توانــد 
تقاضــای LNG را به‌ویــژه در واردکننــدگان بــزرگ چیــن، ژاپــن 

و کــره جنوبــی تقویــت کنــد؛

تشــدید رقابــت در بــازار LNG میــان اروپــا و آســیا در پــی 2.1
افزایــش تقاضــا در ایــن دو بــازار کلیــدی؛

افزایــش 3.1 احتمــال  بــر  مبنــی  ســاکس  گلدمــن  هشــدار 
قیمــت LNG بــازار آســیا بــه بیــش از 20 دلار در هــر میلیــون 
بــی تــی یــو در زمتــسان در نتیــجه کاهــش عرضــه گاز در بــازار 

اروپــا؛

پیش‌بینــی بانــک گلدمــن ســاکس مبنــی بــر کاهــش ســطح 4.1
ذخیــره ســازی‌های گاز طبیعــی اروپــا بــه حــدود 40 درــصد در 
مــاه مــارس 2025 در مقایــسه بــا ســطح 53 درــصد مــارس 
2024 در نتیــجه بــرودت هــوا و افزایــش تقاضــای گاز در بــازار 

اروپا؛

هشــدار اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا )EIA( مبنــی بــر 5.1
بــروز کمبــود عرضــه در بــازار هجانــی گاز در زمتــسان امــسال 
در پــی بــرودت هــوا و افزایــش تقاضــا در بــازار آمریــکا و اروپــا؛
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قیمــت  تضعیــف  موجــب  ذیــل  عوامــل  همچنیــن 
ــری  گاز شــده و از افزایــش بیشــتر قیمتهــا جلوگی

نمودنــد:

کاهـــش واردات LNG آســـیا از 24.4 میلیـــون تن در اکتبر 1.
2024  بـــه 23.13 میلیـــون تن در ماه نوامبـــر در پی افزایش 
قیمـــت LNG در بـــازار هجانـــی )ایـــن کاهش عمدتـــاً به دلیل 
ضعف واردات  در کشـــورهای آســـیای جنوبی هند، پاکتسان 
و بنـــگلادش اســـت و هنـــد، چهارمیـــن خریـــدار بزرگ آســـیا، 
انتظـــار مـــی‌رود که در مـــاه نوامبر به 2.21 میلیون تن برســـد 

کـــه از 2.36 میلیـــون تـــن در اکتبر کاهش یاتفه اســـت(

)حـــدود 88 2. اروپـــا  گاز در  بـــالای ذخیـــره ســـازی  ســـطح 
درـــصد(؛

افزایـــش میـــزان ـــصادرات LNG روســـیه بـــه بـــازار اروپـــا 3.
)اگرچـــه ـــصادرات خـــط لوله روســـیه بـــه اروپا کاهـــش یاتفه 
اســـت، مسکو بخشـــی از کـــسری را با تحویل LNG از طریق 
دریـــا، ـــجاده و راه آهـــن جبـــران کـــرده اســـت و سهـــم کـــلی 
واردات LNG  اروپـــا از 15 درـــصد به 19 درصد افزایش یاتفه 

است(؛

کاهش نـــسبی تنشهـــا در منطقه خاورمیانـــه در پی آتش 4.
بـــس میان رژیم اـــشغالگر قدس و لبنـــان و کاهش نگرانی‌ها 

از اخاـــل در عرضـــه LNG در این منطقه؛

افزایـــش ـــصادرات LNG آمریـــکا بـــه بـــازار اروپـــا در پـــی 5.
تشـــدید تفـــاوت قیمت بـــازار آمریـــکا و اروپا )در حـــال حاضر 
قیمت‌هـــای گاز در بـــازار آمریـــکا حـــدود 80 درـــصد کمـــتر از 

هـــاب TTF اســـت(؛

تداوم جریان 42.4 میلیون متر مکعب در روز گاز روســـیه 6.
از طریـــق خط لوله از مـــسیر اوکراین به بازار اروپا؛

تـــداوم مذاکرات اروپـــا با آذربایجان بـــرای افزایش عرضه 7.
گاز بـــه این منطقه؛

کاهـــش هزینه‌هـــای انتقال LNG در پی ورود کشتـــی‌های 8.
ســـاخته ـــشده جدید به بازار LNG؛

از  انــرژی  آکســفورد  موسســه  بینــی  «پیــش 
عرضــه و تقاضــای گاز در بــازار اروپــا در زمســتان 

 25/2024

«تولید گاز اروپا
در  تولیــد  توقــف  بــا  گذتــشه  ســال  کــه  اروپــا  گاز  تولیــد 
گرونینگــن در هلنــد و ســال ــجاری بــا کاهــش تولیــد بریتانیــا 
کاهــش یاــفت، بــه ــشیب ملایــم نزولــی خــود ادامــه خواهــد 
کــه در ــصورت فشــرده تر ــشدن  بــدان معناســت  ایــن  داد. 
بــازار در زمتــسان 25/2024، فضــای کمــتری بــرای پاســخ بــه 

دارد. وـجـود  کوتاهمــدت  عرضــه 
اًًــ  تولیــد ماهیانــه گاز اتحادیــه اروپــا کــه از مــاه مــه 2023 تقریب
ثابــت و در حــدود 86 تــا 92 میلیــون مترمکعــب در روز باقــی 
مانــده اســت، بریتانیــا بیشتــرین نوســانات در تولیــد را بــه 
خــود اختصــاص داده اســت. در ســناریوی آکــسفورد انــرژی 
بــرای زمتــسان 2025/2024، تولیــد اتحادیــه نــسبت بــه ســال 
گذتــشه ثابــت باقــی می مانــد )90-92 میلیــون مترمکعــب در 
روز(، در حالی که تولید بریتانیا 10 میلیون مترمکعب در روز 
کمــتر از ســال گذتــشه خواهــد بــود کــه ادامــه رونــد مشــاهده 
ــشده در 12 مــاه گذتــشه اســت. ایــن ســناریو تولیــد بریتانیــا را 
در زمتــسان 2025/2024 بــه 70-72 میلیــون مترمکعــب در 
روز و کل تولیــد اروپــا را بــه 160-164 میلیــون مترمکعــب در 

روز در نظــر می گیــرد.

)MMcm per day( نمودار 2:  تولید ماهانه گاز اروپا

Source : Data from National gas Transmission (UK) and Eurostat 
(EU-27). 
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«عرضه گاز غیر از روسیه از طریق خط لوله:
زمتــسان  آغــاز  در  نــروژ  از  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  عرضــه 
یعنــی  خــود  زمتــسانی  عــادی  محــدوده  بــه   2025/2024
335 تــا 355 میلیــون مترمکعــب در روز بازگشــت. در چــهار 
اســت  توانتــسه  نــروژ  گذتــشه،  زمتــسان  پنــج  از  زمتــسان 
حــجم متوســط ماهانــه خطــوط لولــه را در ایــن محــدوده بــرای 
چــهار تــا ــشش مــاه زمتــسان بیــن اکتبــر و مــارس حفــظ کنــد. 
اوج  به طوری‌کــه  بــود،  استــثنا  یــک   2024/2023 زمتــسان 
حــجم  ماهانــه بــه 360 میلیــون مترمکعــب در روز در دســامبر 
2023 و 356 میلیــون مترمکعــب در روز در ژانویــه 2024 
نگــهداری  و  تعمیــر  برنامه ریــزی  داده هــای  آخریــن  رســید. 
نــروژ،  از گــسکو نشــان می دهــد کــه ظرفیــت کامــل تولیــد 
یعنــی 360 میلیــون مترمکعــب در روز، تــا اواســط نوامبــر در 
دستــرس خواهــد بــود. یــک ســناریو می توانــد میانگیــن 350 
میلیــون مترمکعــب در روز را بــرای دســامبر و ژانویــه و 345 
میلیــون مترمکعــب در روز را بــرای نوامبــر، فوریــه و مــارس 
پیش بینــی کنــد. اگــر اروپــا بــا افزایــش تقاضــا مواــجه ــشود، 
عرضــه نــروژی می توانــد هماننــد زمتــسان 2024/2023 بــه 
بالاتریــن ظرفیــت خــود یعنــی 355-360 میلیــون مترمکعــب 
در روز برســد، مشــروط بــر اینکــه قطعی هــای غیرمنتظــره رخ 

ندهــد.

بــه  الجزایــر  ویــژه عرضــه گاز  بــه  آفریقــا  عرضــه گاز ــشمال 
ایتالیــا از طریــق خــط لولــه Transmed  و نوســانات جریــان 
بــه ــصورت روزانــه و ماهانــه، کمــتر قابــل پیش بینــی اســت. بــا 
کنــار گذاتــشن تاثیــر تعمیــر و نگــهداری در ســپتامبر 2024، 

جریان هــای ماهانــه از طریــقTransmed  بیــن اکتبــر 2023 
و اکتبــر 2024 در بــازه 43-68 میلیــون مترمکعــب در روز بــا 

میانگیــن 56 مییــلون مترمکعــب در روز قــرار داـشـت.
ــشرکت های ادیــسون )1 میلیــارد مترمکعــب در ســال(، انــل 
)3 میلیــارد مترمکعــب در ســال( و انــی )9 میلیــارد مترمکعــب 
در ســال( قراردادهایــی بــا ســوناتراک دارنــد کــه تــا ســال های 
برداــشت  تعــهدات  بــر  علاوه  و  دارنــد  اعتبــار   28/2027
بلندمــدت خــود، قــادر بــه خریــد مقادیــر اضاــفی گاز بــه ــصورت 

تک محمولــه از ســوناتراک هتــسند.
واردات ایتالیا از طریق خط لوله Transmed  در ســال 2021 
کمــی بیــش از 20 میلیــارد مترمکعــب و در ســال های 2022 و 
2023 بیــش از 22 میلیــارد مترمکعــب بــود کــه نشــان دهنده 
استــفاده خریــداران ایتالیایــی از حــق خریــد حجم هــای اضاــفی 
بــه ــصورت تــک محمولــه از ســوناتراک اســت. بــازار فشــرده 
در ایــن زمتــسان نشــان می دهــد کــه ایــن الگــو ادامــه خواهــد 

داــشت.
در همــان دوره، ســایر جریان هــای گاز ــشمال آفریقــا بــه اروپــا 
در ســال گذتــشه در محــدوده ای باریک تــر و پیش بینی پذیرتــر 
باقــی ماندنــد. جریان هــای ماهانــه گاز الجزایــر بــه اســپانیا 
از طریــق خــط لولــه Medgaz بــه طــور متوســط 27 میلیــون 
مترمکعــب در روز در بــازه 21-31 میلیــون مترمکعــب در روز 
بــود، در حالــی کــه جریان هــای لیبــی بــه ایتالیــا از طریــق خــط 
لولــه Green Stream در ســال گذتــشه بــه طــور متوســط 5 
میلیــون مترمکعــب در روز بــود و از ژوئــن 2024 ثابــت و در 
حــدود 3-2میلیــون مترمکعــب در روز باقــی مانــده اســت. بــه 
طــور کــلی، کل عرضــه گاز از ــشمال آفریقــا کــه در اکتبــر و  از 
اول تــا 12 نوامبــر بــه طــور متوســط 94 میلیــون مترمکعــب در 
روز بــود، ممکــن اســت در محــدوده 90-95 میلیــون مترمکعب 
در روز بــا پتانــسیل افزایــش بــه 95-100 میلیــون مترمکعب در 
روز ادامــه یابــد، بــه ویــژه اگــر جریان هــای الجزایــر بــه ایتالیــا 
بــا درخواســت های بالاتــر و خریدهــای تــک محمولــه افزایــش 

یابــد.
واردات ماهانــه گاز اروپــا از آذربایــجان از طریــق خــط لولــه 
ترانس آدریاتیــک )TAP( –در ســال گذتــشه در بــازه 35-31 
میلیــون مترمکعــب در روز ثابــت بــوده اســت، بنابرایــن ــفرض 
میــشود کــه نــرخ ثابــت 34 میلیــون مترمکعــب در روز در 

طــول زمتــسان ادامــه خواهــد داــشت.

)MMcm per day( نمودار 3:  تولید ماهانه گاز اروپا

Source : Data from ENTSOG Transparency Platform, 1 October 
2022 to 16 November 2024. 
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«عرضه خط لوله روسیه:
در  لولــه  طریــق خطــوط  از  گاز  عرضــه  در  تغییــر  مهم تریــن 
ایــن زمتــسان تحــت تأثیــر عرضــه گاز از روســیه خواهــد بــود. 
واردات گاز اروپــا از روســیه از دو مــسیر تأمیــن میــشود: اول 
خــط لولــه Turkish Stream بــوده و دوم ترانزیــت از اوکرایــن 
از  عبــوری  گاز  جریــان   ،2023 نوامبــر  از  می گیــرد.  ــصورت 
بــوده  روز  در  مترمکعــب  میلیــون   42-37 بــازه  در  اوکرایــن 
اســت. قــرارداد ترانزیــت گاز روســیه از طریــق اوکرایــن تــا 31 
دســامبر 2024 اعتبــار دارد و پیش بینــی میــشود کــه پــس 
از ایــن تاریــخ جریــان گاز متوقــف ــشود. در 12 مــاه گذتــشه، 
عرضــه گاز روســیه از طریــق خــط لولــه Turkish Stream بــه 
جنــوب ــشرقی اروپــا در بــازه 39-46 میلیــون مترمکعــب در 
روز بــوده و میانگیــن آن نیــز 43 میلیــون مترمکعــب در روز 

بــوده اســت.
در اروپــای مرکــزی، گاز روســیه کــه از طریــق اوکرایــن عبــور 
میــشود  وارد  اسلــواکی  بــه  اختصاــصی  طــور  بــه  می کنــد، 
وحــجم آن بیــن 35-45 میلیــون مترمکعــب در روز اســت. 
ایــن عرضــه بــه اسلــواکی بــا واردات 5-10 میلیــون مترمکعــب 
در روز از مجارستــان افزایــش می یابــد. از ایــن حــجم، 15-5 
میلیــون مترمکعــب در روز بــه بــازار اسلــواکی تحویــل داده 
اتریــش  بــه  روز  در  مترمکعــب  میلیــون   30-25 میــشود، 
ارســال میــشود و باقی مانــده )5-15 میلیــون مترمکعــب در 
روز( مــجدداًً از اسلــواکی بــه جمــهوری چــک ــصادر میــشود، 

همان طــور کــه در نمــودار زیــر نشــان داده ــشده اســت
اوکرایــن  طریــق  از  روســیه  گاز  انتقــال  توقــف  بنابرایــن، 
گذاــشت،  خواهــد  تأثیــر  اتریــش  و  اسلــواکی  بــر  ا�ــ  عمدت

جایــی کــه ــشرکت های SPP و OMV همچنــان قراردادهــای 
بلندمــدت بــا گازپــروم دارنــد. تأثیــرات جانبــی ایــن موضــوع در 
جمــهوری چــک و ایتالیــا نیــز احــساس خواهــد ــشد، اگرچــه 
از گازپــروم  بــه طــور متــسقیم  ایتالیایــی  خریــداران چــک و 
گاز نمی خریدنــد. هنگامــی کــه ترانزیــت از اوکرایــن متوقــف 
ــشود، انتظــار مــی رود کــه: 1( افزایــش برداــشت از ذخایــر گاز؛ 
2( افزایــش قیمت هــای هــاب در اسلــواکی و اتریــش نــسبت 
و  ایتالیــا  آلمــان،  چــک،  در جمــهوری  هــاب  قیمت هــای  بــه 
مجارستــان؛ 3( معامله گــران گاز از ایــن اضاــفه بــها استــفاده 
کــرده و حجم هایــی را از ایــن مرزهــا میفروــشند؛ و در نهایــت، 
و  ایتالیــا  آلمــان،  چــک،  جمــهوری  در  هــاب  قیمت هــای   )4

مجارستــان تحــت فشــار صعــودی قــرار خواهنــد گرــفت.

«واردات LNG اروپا:
بــا توــجه بــه فقــدان انعطاف پذیــری در افزایــش تولیــد داخــلی 
اروپــا و محدودیــت انعطاف پذیــری در در واردات از طریــق 
خطــوط لولــه، واردات LNG مهم تریــن منبــع انعطاف پذیــری 

عرضــه در ایــن زمـتسـان خواهــد بــود.
 LNG در تابتــسان 2022 و زمتــسان 24/2023، رــشد واردات
اروپــا و کاهــش تقاضــا به طــور مــساوی، کاهــش عرضــه گاز 
از طریــق خــط لولــه از روســیه را جبــران کردنــد امــا بــا ادامــه 
واردات  گذتــشه،  ســال  بــه  نــسبت  اروپــا  تقاضــای  کاهــش 
زمتــسان  در  کاهــش  از  قبــل   2023 تابتــسان  در    LNG
24/2023 و تابتــسان 2024 تثبیــت ــشد. ارســال گاز مایــع 
ــشده از پایانه هــای گازی ســازی مــجدد بــه ــشبکه گاز طبیعــی 
در زمتــسان 23/2022 ماهانــه بیــن 420 تــا 470 میلیــون مــتر 

نمودار 4:واردات روزانه خط لوله اروپایی به تفکیک منبع از 1 اکتبر 2022 
)MMcm per day(

 MMcm( به اتحادیه اروپا به علاوه بریتانیا  LNG نمودار 5:ارسال روزانه
)per day

Source : Data from ENTSOG Transparency Platform Source : Data for 1 October 2022 to 16 November 2024 from GIE 
ALSI13 and National Gas Transmission (UK). 
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مکعــب در روز )نوامبــر تــا مــارس( و در زمتــسان 24/2023 
بیــن 339 تــا 430 میلیــون مــتر مکعــب در روز متغیــر بــود.

ســناریوی Winter Outlook آکــسفورد انــرژی ــفرض می‌کنــد 
کــه ارســال از پایانه هــای گازی ســازی مــجدد ال انــجی اروپــا 
در زمتــسان 25/2024 بــه ــصورت زیــر بــرآورد ــشده اســت 
از  )افزایــش  نوامبــر  در  روز  در  مترمکعــب  میلیــون   350  :
میانگیــن 332 میلیــون مترمکعــب در روز در 1-16 نوامبــر(، 
کــه بــه 422 میلیــون مترمکعــب در روز در دســامبر می رســد. 
پــس از آن، ارســال گاز در ســه ماهــه اول 2025 بــه 450 
میلیــون مترمکعــب در روز در ژانویــه، 440 میلیــون مترمکعــب 
در روز در فوریــه و 430 میلیــون مترمکعــب در روز خواهــد 
بــود، کمــی بالاتــر از ســطوح مشــاهده ــشده در ســه ماهــه 
اول 2023 و بــه طــور متوســط 75 میلیــون مترمکعــب در روز 
بالاتــر از ســطوح مشــاهده ــشده در ســه ماهــه اول 2024، 
از  گاز روســیه  فقــدان عرضــه  تــا  اروپــا تلاش می کنــد  زیــرا 

طریــق اوکرایــن را جبــران کنــد.
بــا ــفرض عرضــه پایــدار LNG  در مقایــسه بــا ســال گذتــشه از 
پروژه هــای موــجود و آغــاز به موقــع دو پــروژه آمریــکا )هرچنــد 
بــا سهــم محــدود در عرضــه هجانــی در ســه ماهــه اول 2025(، 
میــزان افزایــش تقاضــای LNG اروپــا و تأثیــر آن بــر قیمت هــا 

بتــسگی بــه تقاضــای LNG در خــارج از اروپــا دارد.

«تقاضای گاز اتحادیه اروپا
تقاضــای گاز در اروپــا هنــوز بــه میــزان پیــش از بحران نرســیده 
اســت. تقاضــای مشاهدهــشده بــرای گاز در اتحادیــه اروپــا و 
بریتانیــا تــا پایــان اکتبــر بــه ۳۸۵ میلیــارد مترمکعــب بــه صورت 
۱۰۳ میلیــارد مترمکعــب  کــه تقریباًــً  یاــفت  ســالانه کاهــش 
کمــتر از تقاضــای گاز پیــش از بحــران در ســال ۲۰۲۱ اســت. 
ایــن میــزان علیرغــم کاهــش  مــاه اول ســال ۲۰۲۴،  در ده 
قیمت هــای ســالانه گاز )حداقــل تــا مــاه مــه و بــرای بیشتــر مــاه 
اکتبــر( بــه میــزان ۲ درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه کاهــش 

یاــتفه اســت.
ســال  اواســط  از  بخــش صنعــتی  در  بهبــود  از  نشــانه هایی 
۲۰۲۳ بــه وضــوح قابــل مشــاهده بــوده کــه عمدتاًــً توســط 
بخش هــای نفــت و کــود ــشیمیایی رهبــری ــشده اســت، در 
حالــی کــه تقاضــای گاز بــرای ســایر بخش هــای پرمصــرف گاز 
همچنــان ضعیــف باقــی مانــده اســت. در ســال ۲۰۲۴، مصــرف 

گاز در بخــش صنعــتی از ابــتدای ژانویــه تــا پایــان اکتبــر بیــش 
از ۵ درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش یاــتفه اســت، 
ســطوح  از  پایین تــر  توــهجی  قابــل  به طــور  هــم  هنــوز  امــا 
تاریخــی اســت. تولیــد پاییــن، ــشاخص  )PMI( پایین تــر از 
مــاه متوالــی رکــود( و چشــم انداز  ۵۰ )بیــست و هشتــمین 
اقتصــادی همچنــان ناامیدکننــده، بــه محــدود کــردن بازگشــت 
ادامــه خواهــد داد. کاهــش تقاضــای  تقاضــای گاز صنعــتی 
در پاســخ بــه قیمــت در بخش‌هــای صنعــتی، کــه در ســطح 
ادامــه  ــصورت  در  اســت  ممکــن  می کننــد،  رقابــت  هجانــی 
افزایــش قیمت هــای گاز پدیــدار ــشود، اگرچــه صنایــع بــزرگ 
احتمــالاًً در اوایــل امــسال کــه قیمت هــا پایین تــر بــود، ریــسک 

قیمــت خــود را پوــشش داده انــد.
تصویــر مشــابهی بــرای مصــرف گاز در بخــش تــجاری به چشــم 
می خــورد. بــه طــور کــلی، مصــرف گاز در بخش هــای مــسکونی 
و تــجاری در دوره ژانویــه تــا اکتبــر ۵.۴ درــصد نــسبت بــه ســال 
گذتــشه افزایــش یاــتفه اســت، و بخــش تــجاری احتمــالاًً عامــل 
سهــم  و  دوم  ســه ماهه  در  تقاضــا  درــصدی   ۷ رــشد  اــلصی 
مهمــی از رــشد ۲۳ درــصدی تقاضــا در ســه ماهه ســوم بــه 
ویــژه در ماه هــای ژوئیــه و اوت بــوده اســت. افزایــش قیمــت 
گاز در فصــل زمتــسان بیشتــر از صنایــع بــزرگ بــه بخــش 
استــراتژی های کاهــش ریــسک  زیــرا  تــجاری ضربــه می زنــد 

ممکــن اســت آنقــدر گتــسرده نباــشد.
علاوه بــر بازگشــت ــشکننده و نــسباًتً کوچــک در بخش هــای 
صنعــتی و تــجاری، تقاضــای گاز در اروپــا در زمتــسان امــسال 
عمدتاًً تحت تأثیر دما و در دستــرس بودن منابع تجدیدپذیر 

در بخــش بــرق خواهــد بــود.
بــرای  ریــسک  بزرگتریــن  همچنــان  ســرد  هــوای  اروپــا،  در 
تقاضــای گاز در زمتــسان اســت. دمــا بــر مصــرف گاز در تمــام 
بخش هــا تأثیــر می گــذارد، امــا ایــن امــر به ویــژه در بخش هــای 
مــسکونی و تــجاری کــه تقریباًــً نیمــی از تقاضــای زمتــسانی را 
تشــکیل می دهنــد، ــصدق می کنــد. پنــج هفــته متوالــی هــوای 
در  را  گرمایــش  بــرای  گاز  مصــرف  ســپتامبر  اوایــل  از  ســرد 
چندیــن کشــور زودتــر از معمــول آغــاز کــرد و باعــث افزایــش 
بــه  ــشد،  تــجاری  و  مــسکونی  بخش هــای  در  گاز  تقاضــای 
طــوری کــه ایــن تقاضــا در ســپتامبر ۳۵ درــصد و در اکتبــر ۱۹ 
درــصد نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش یاــفت و بــه ســطوح 

پیــش از بحــران رســید.
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پــس از دو ســال زمتــسان معــتدل در اروپــا، بــه نظــر می رســد 
 25/2024 فصــل   La Niñ�a طوــفان  ــشدن  فراگیــر  بــا  کــه 
ســردتر خواهــد بــود و ــشرایط ســردتر، مرطوب تــر و طوفانی تــر 
را در مناطــق کلیــدی تقاضــای گاز اروپــا بــه همــراه خواهــد 
داــشت. ســاخت سیتــسم های گرمایشــی جایگزیــن )ماننــد 
تاسیــسات پمــپ حرارتــی( در سراســر اروپــا کنــد اســت و تأثیــر 
آن بــر تقاضــای گاز در زمتــسان امــسال هنــوز هــم کــم خواهــد 
بــود. یــک زمتــسان معمولــی )بــر خلاف دو زمتــسان معــتدل 
23/2022 و 24/2023( می توانــد تقاضــای کل گاز را حداقــل 
8-10 میلیــارد مترمکعــب و یــک زمتــسان ســرد حداقــل 20-
25 میلیــارد مترمکعــب در مقایــسه بــا ســال گذتــشه افزایــش 

دهــد.
نیــز تعییــن کننــده کلیــدی در میــزان  ســطح پاســخ تقاضــا 
مصــرف گاز در ماه هــای آینــده خواهــد بــود. تغییــر در رــتفار 
در  صرفهجویــی  کمپین هــای  و  بــالا  قیمت هــای  از  ناــشی 
مصــرف انــرژی تأثیــرات واضحــی بــر مصــرف گاز در زمتــسان 
23/2022 داــشت )و حداقــل 10 تــا 15 میلیــارد مترمکعــب 
زمتــسان  داــشت(.  بــه همــراه  در ســال  را  کاهــش مصــرف 
گذتــشه، کاهــش تقاضــای مصرف کننــده تــا حــدودی ادامــه 
یاــفت، امــا در طــول دوره هایــی از دمــای ســردتر ایــن رــتفار 
تغییــر یاــفت. زمتــسان ســال ــجاری، بــا قضــاوت از چنــد هفــته 
گذتــشه و دمــای نــسبتا ســرد در ماه هــای ســپتامبر و اکتبــر، 
می تــوان گفــت کــه مصــرف کننــدگان گامــی بــه ســمت عــادات 
قدیمــی برداتــشه انــد. اگــر ایــن رونــد ادامــه یابــد، تقاضــای گاز 

در زمتــسان امــسال بیشتــر افزایــش خواهــد یاــفت.

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://ir.eia.gov/ngs/ngs.html

4- https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/
uploads/2024/11/Insight-159-European-Gas-Market-
Winter-Outlook-2024-25-2024-11-18.pdf

نمــودار 6:تقاضــای گاز در بخــش مــسکونی و تجاری در اتحادیــه اروپا و 
بریتانیا، 2019-2024 )میلیارد متر مکعب در ماه(

Source : IEA, Eurostat, ENTSOG, GRTgaz, Terega, THE, SNAM, 
Enagas and NGT 
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مقدمه

در ایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش ماهانــه منتشــر ــشده در مــاه نوامبــر ســال 2024 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
تــجارت از طریــق خــط لولــه و تــجارت ال ان ــجی بررســی 

ـشـده اســت.
در ســطح هجانــی، تــجارت گاز طبیعــی از طریــق خــط لوله در 
ســال ۲۰۲۴ رــشد ســالانه را تجربــه کــرده اســت. طــی دوره 
ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴، تخمیــن زده میــشود کــه واردات 
درــصدی   5 افزایــش  بــا  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  هجانــی 
مکعــب  مــتر  میلیــارد   496 بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت 
ایــن رــشد ــشامل افزایــش  رســیده باــشد. عوامــل اــلصی 
در  اســت،  بــوده  کانــادا  و  روســیه  نــروژ،  از  گاز  ــصادرات 
حالــی کــه از ســمت تقاضــا، افزایــش واردات گاز از چیــن و 

اروپــا نیــز نقــش مهمــی در ایــن رــشد داتــشه اســت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه اروپــا
کشــورهای اتحادیــه اروپــا در اکتبــر ۲۰۲۴، ۱۳.۴ میلیــارد 
لولــه وارد کردنــد  از طریــق خــط  مــتر مکعــب گاز طبیعــی 
)نمــودار 1( کــه 1 درــصد کمــتر از ســال گذتــشه بــود و بــه 
پنــج  طــی  اکتبــر  مــاه  در  واردات  ســطح  کمتریــن  عنــوان 
ســال گذتــشه ثبــت ــشد. بــا ایــن حــال، ایــن حــجم نــسبت 
بــه مــاه قبــل 24 درــصد افزایــش یاــفت. پــس از یــک دوره 
و  الجزایــر  از  فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری، عرضــه گاز 
نــروژ در اکتبــر ۲۰۲۴ بهبــود یاــفت. اگرچــه ــصادرات گاز 
الجزایــر در ایــن مــاه بالاتــر از میانگیــن ماهانــه ســال بــود، 
امــا ــصادرات گاز نــروژ نتواســت بــه ســطح ــصادرات بیــن 

ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۴ برســد. )نمــودار 2(
در بــازه زمانــی ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴، اتحادیــه اروپــا ۱۳۰ 
لولــه  خطــوط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد 
معــادل  درــصدی   ۳ افزایــش  نشــان‌دهنده  کــه  کــرد  وارد 

۴.۴ میلیــارد مــتر مکعــب نــسبت بــه ســال گذتــشه اســت. 
ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات از روســیه و 
نــروژ بــوده اســت، بــه طــوری کــه هــر یــک از ایــن کشــورها 
بیشتــر در ســال ۲۰۲۴ نــسبت  مــتر مکعــب  میلیــارد   ۳.۰
بــه مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۳ بــه اتحادیــه اروپــا عرضــه 
کرده‌انــد. بــا تثبیــت عرضــه، در چــهار مــاه اخیــر تغییــرات 

ســال بــه ســال بــسیار کمــی مشــاهده ــشده اســت.

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمــودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصرآبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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بــه  لولــه  از طریــق خطــوط  واردات گاز طبیعــی   3 نمــودار 
اــلصی  مــسیرهای  از  را   ۲۰۲۴ اکتبــر  در  اروپــا  اتحادیــه 
تأمیــن نشــان می‌دهــد. ــصادرات گاز نــروژ بــه آلمــان ۴۸ 
از طریــق  ــصادرات  کــه  حالــی  در  یاــفت،  افزایــش  درــصد 
خــط لولــه بالتیــک بــه لتــسهان نیــز بــه طــور قابــل توــهجی 
از هــر دو مــسیر  الجزایــر  از  افزایــش داــشت. عرضــه گاز 
افزایــش یاــفت، بــه طــوری کــه جریان هــا بــه ویــژه بــه ایتالیــا 
۶۸ درــصد افزایــش داــشت. واردات از روســیه، آذربایــجان 
و لیبــی بــه طــور اندکــی نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت. 
بــا توــجه بــه تأمیــن مناســب LNG در منطقــه، جریان هــای 
خالــص از طریــق ارتباطــات بــا بریتانیــا ۵۵ درــصد کاهــش 

یاــفت.
واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا از طریــق خطــوط لولــه 
از مــسیرهای اــلصی در بــازه زمانــی ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴ 
در مقایــسه بــا دوره مشــابه در ســال ۲۰۲۳ نشــان می‌دهــد 
 ۲۶ استــریم  تــرک  طریــق  از  روســیه  از  گاز  ــصادرات  کــه 
درــصد افزایــش یاــتفه اســت. همچنیــن ــصادرات نــروژ بــه 
بزرگتریــن بــازار خــود، آلمــان، ۵ درــصد کاهــش یاــفت و بــه 
نفــع افزایــش ــصادرات گاز طبیعــی بــه کشــورهای همــسایه 
LNG از بریتانیــا نــسبت بــه  بــود. علاوه بــر ایــن، واردات 

ســال گذتــشه ۴۳ درــصد کاهــش نشــان مــی دهــد.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه آســیا
چیــن در ســپتامبر ۲۰۲۴ رونــد واردات بــالای ماهانــه گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه را حفــظ کــرد و واردات بــه ۷. 

میلیــارد مــتر مکعــب رســید.)نمودار 4(

لولــه  خــط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  ماهانــه  واردات  مقــدار 
نــسبت بــه ســال گذتــشه 15 درــصد افزایــش داتــشه امــا 
نــسبت بــه مــاه قبــل 1 درــصد کمــتر بــوده اســت. در ایــن 
ترکیــب  در  لولــه  خــط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  سهــم  مــاه، 
واردات چیــن بــه 43 درــصد رســید. در طــول نــه مــاه اول 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در اکتبر  2024

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله 

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خــط لوله دردوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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ســال ۲۰۲۴، چیــن مجموعاًــً 57 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد کــرده اســت کــه ایــن رقــم 
15 درــصد بیشتــر از مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۳ اســت.

)نمــودار 5(
ســنگاپور در ژوئیــه ۲۰۲۴، ۰.48 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد. 
ایــن حــجم واردات، 17 درــصد کمــتر از میــزان واردات در 
همیــن مــاه در ســال گذتــشه بــود، امــا نــسبت بــه مــاه قبــل 

1 درــصد کاهــش داــشت. )نمــودار 6(
در همــان مــاه تایلنــد ۰.44 میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی 

از میانمــار وارد کــرد کــه ایــن میــزان واردات نشــان‌دهنده 
کاهــش 15 درــصدی نــسبت بــه ســال قبــل و افزایــش 2 

درــصدی نــسبت بــه مــاه قبــل بــود. )نمــودار 7(

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در اوت ۲۰۲۴ مکزیــک واردات بــالای گاز طبیعــی از طریــق 
خــط لولــه از ایــالات متحــده را ادامــه داد و بــه 6.0 میلیــارد 
مــتر مکعــب رســاند)نمودار 8(. ایــن حــجم معــادل مقــدار 
واردات در همــان مــاه ســال گذتــشه بــود امــا نــسبت بــه 
مــاه قبــل 2 درــصد افزایــش داــشت. در همیــن مــاه، خالــص 
بــه 5.5  ایــالات متحــده  بــه  جریــان گاز طبیعــی از کانــادا 
میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه ایــن حــجم نــسبت بــه ســال 
گذتــشه ۱۰ درــصد افزایــش داــشت امــا ۵ درــصد نــسبت بــه 
مــاه قبــل کاهــش یاــتفه بــود. از ایــن میــزان خالــص عرضــه 
، ــصادرات گاز از کانــادا بــه ایــالات متحــده بــه 7.4 میلیــارد 
مــتر مکعــب کاهــش یاــفت، در حالــی کــه ــصادرات گاز از 
ایــالات متحــده بــه کانــادا ثابــت و در ســطح ۱.۹ میلیــارد 

مــتر مکعــب باقــی مانــد.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله

نمودار 8: تجارت خالص PNG در ایالات متحده آمریکا  
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کارائیــب و  لاتیــن  آمریــکای 

بولیــوی1 در ژوئیــه ۲۰۲۴، 0.57 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
بــه برزیــل و آرژانتیــن ــصادر  طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
کــرد، کــه ایــن حــجم 20 درــصد کمــتر از ســطح صادراتــی 
۱ درــصد  بــه مــاه قبــل  امــا نــسبت  بــود  در ســال گذتــشه 

)نمــودار9(. داــشت  افزایــش 
گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۰.13 آرژانتیــن  مــاه،  همــان  در 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه بــه ــشیلی ــصادر کــرد کــه نــسبت 
بــه ســال قبــل 60 درــصد افزایــش داــشت، امــا در مقایــسه 

بــا مــاه قبــل 17 درــصد کاهــش نشــان مــی دهــد.

« سایر تحولات

روســیه راه انــدازی مــسیر جدیــد ــشرق دور را مشــخص کــرد: 
کــه  کــرد  اعلام  اخیــراًً  میــلر،  الکــسی  گازپــروم،  مدیرعامــل 
عرضــه گاز از طریــق خطــوط لولــه بــه چیــن از طریــق مــسیر 
در  ــشد.  خواهــد  آغــاز   ۲۰۲۷ ژانویــه  از  دور  ــشرق  جدیــد 
حــال حاضــر، چیــن گاز طبیعــی روســیه را از طریــق خــط لولــه 
»قــدرت ســیبری1 « وارد می کنــد کــه در پایــان ســال ۲۰۱۹ بــه 
بهره بــرداری رســید. ایــن خــط لولــه تــا ســال ۲۰۲۵ بــه تدریــج 
بــه ظرفیــت طراحــی ــشده خــود یعنــی ۳۸ میلیــارد مــتر مکعــب 
در ســال خواهد رســید. مــسیر ــشرق دور از نقطه ای متفاوت 
وارد زیرســاخت های گاز چیــن خواهــد ــشد و بــا توســعه خــط 
لولــه »ساخالین-خاباروسفک-ولادی وستــوک «، ایــن مــسیر 

1. Bolivia

جدیــد تأمیــن گاز بــا ظرفیــت ۱۰ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال 
خواهــد داــشت.

طبــق  کــرد:  متوقــف  را  بولیــوی  از  گاز  واردات  آرژانتیــن 
داده هــای ــشرکت انــرژی آرژانتیــن )Enarsa(، ایــن کشــور در 
ســپتامبر ۲۰۲۴ واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه از بولیــوی 
را پــس از نزدیــک بــه بیــست ســال متوقــف کــرد. در ســال های 
زیــرا  اســت،  یاــتفه  کاهــش  بولیــوی  از  گاز  واردات  اخیــر، 
تولیــد داخــلی گاز آرژانتیــن بــه دلیــل توســعه ذخایــر ــشیل 
اًً  در میــدان واکا مورتــا  افزایــش یاــتفه اســت. آرژانتیــن اخیــر
خــط لولــه گاز »پرزیدنــت نتــسور کیرــشنر « را بــه بهره بــرداری 
بــه پایتخــت، بوینــس  رســانده اســت کــه گاز واکا مورتــا را 
آیــرس، منتقــل می کنــد و در حــال معکــوس کــردن جریــان 
در زیرســاخت های موــجود اســت تــا تحویــل گاز را بــه مناطــق 

ـشـمالی تر گـتسـرش دهــد.

LNG تجارت

LNG واردات
قابــل  ســرعت  بــا   LNG واردات هجانــی   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
توــهجی افزایــش یاــفت و بــا رــشد ۸.۶ درــصدی )معــادل 
بــه ۳۴.۴۰  بــه ســال گذتــشه  تــن( نــسبت  ۲.۷۳ میلیــون 
میلیــون تــن رســید)نمودار 10(. ایــن رقــم بالاتریــن میــزان 
رکــوردی  و  بــوده   ۲۰۲۴ آوریــل  از   LNG ماهانــه  واردات 
جدیــد بــرای مــاه اکتبــر ثبــت کــرده اســت. افزایــش واردات 
آســیا- منطقــه  در  تقاضــا  رــشد  دلیــل  بــه  عمدتاًــً   LNG

اقیانوســیه، همــراه بــا افزایــش واردات در مناطــق آمریــکای 
لاتیــن و خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا )MENA( بــوده اســت 
کــه کاهــش واردات LNG در اروپــا را جبــران کــرد. اختــلاف 
اروپــا  و  آسیا-اقیانوســیه  بیــن   LNG محمولــه  تــک  قیمــت 
از   LNG محموله هــای  کــه  اســت  ــشده  باعــث  همچنــان 
ســمت  بــه  متحــده،  ایــالات  از  به‌ویــژه  آتلانتیــک،  حــوزه 

ــشوند. هدایــت  آسیا-اقیانوســیه  منطقــه 
هجانــی  واردات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  تــا  ژانویــه  زمانــی  بــازه  در 
LNG بــا رــشد ۲.۴ درــصدی )معــادل ۷.۸۹ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۳۴۱.۱۲ میلیــون تــن رســید. 
منطقــه  در  واردات  رــشد  دلیــل  بــه  عمدتاًــً  افزایــش  ایــن 
را  اروپــا  در  واردات  کاهــش  کــه  بــوده  آسیا-اقیانوســیه 

نمودار 9:صادرات ماهانه PNG از بولیوی 
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)11 )نمــودار  اســت.  کــرده  جبــران 

« اروپا
در اکتبــر ۲۰۲۴، واردات LNG اروپــا بــه رونــد کاهشــی خــود 
۱.۹۰ میلیــون  ۲۰ درــصدی )معــادل  اــفت  بــا  و  ادامــه داد 
تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۷.۵۴ میلیــون تــن رســید. 
)نمــودار 12( ایــن کاهــش بــه دلیــل ســطح بــالای ذخایــر گاز، 
افزایــش واردات گاز از طریــق خــط لولــه و اختــلاف قیمــت 
و  آسیا-اقیانوســیه  در   LNG بازارهــای  بیــن  محمولــه  تــک 
اروپــا رخ داده اســت. بیشتــرین کاهــش واردات LNG در 
اروپــا مربــوط بــه کشــورهای بلژیــک، ایتالیــا، هلنــد، اســپانیا 
و بریتانیــا بــود، هرچنــد افزایــش واردات LNG در فرانــسه 

تــا حــدی ایــن کاهــش را جبــران کــرد. )نمــودار 13(
بــالای ذخایــر،  بــه دلیــل ســطح   LNG بلژیــک، واردات  در 
افزایــش واردات گاز از طریــق خــط لولــه از نــروژ و کاهــش 
کاهــش  ایتالیــا،  در  یاــفت.  کاهــش  آلمــان  بــه  ــصادرات 
طریــق  از  گاز  عرضــه  افزایــش  تأثیــر  تحــت   LNG واردات 
خــط لولــه الجزایــر و پــر بــودن ذخایــر گاز داخــلی رخ داد. در 
هلنــد، بــا وــجود افزایــش مصــرف، تقاضــای LNG بــه دلیــل 
اختــلاف قیمــت قابــل توــجه بیــن بــازار آسیا-اقیانوســیه و 
قیمت هــای TTF محــدود ــشد. اســپانیا نیــز کاهــش واردات 
LNG را بــه دلیــل کاهــش مصــرف گاز و افزایــش واردات 
گاز از طریــق خــط لولــه از الجزایــر تجربــه کــرد. در بریتانیــا، 

نمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپا

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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افزایــش عرضــه گاز از نــروژ، نیــاز بــه LNG را کاهــش داد، 
اگرچــه مصــرف داخــلی افزایــش یاــفت.

کاهــش  و  گاز  مصــرف  افزایــش  بــا  فرانــسه  مقابــل،  در 
واردات گاز از طریــق خــط لولــه از نــروژ، واردات LNG خــود 

افزایــش داد. را 
واردات  ۲۰۲۴، مجمــوع  اکتبــر  تــا  ژانویــه  زمانــی  بــازه  در 
بــه  تــن رســید کــه نــسبت  ۸۱.۳۱ میلیــون  بــه  اروپــا   LNG
ســال گذتــشه کاهــش ۲۰ درــصدی )معــادل ۲۰.۱۹ میلیــون 

تــن( را نشــان می‌دهــد.

« آسیا و اقیانوسیه
در اکتبــر ۲۰۲۴، واردات LNG در منطقــه آسیا-اقیانوســیه 
بــه ۲۴.۲۸ میلیــون تــن رســید کــه نشــان‌دهنده افزایــش 
۱۸ درــصدی )معــادل ۳.۶۸ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت 
میــزان  بالاتریــن  حــجم  ایــن  اســت.  قبــل  ســال  مشــابه 
واردات ماهانــه از ژانویــه ۲۰۲۴ محــسوب میــشود و یکــی 
از قوی تریــن رــشدهای ســالانه ثبتــشده اســت)نمودار14(. 
بــه دلیــل تقاضــای فزاینــده گاز در چندیــن  افزایــش  ایــن 
کشــور، ذخیره ســازی پیــش از زمتــسان و اختــلاف قیمــت 
مناســب تــک محمولــه LNG بیــن آسیا-اقیانوســیه و اروپــا 
بــوده اســت. چیــن، هنــد و کــره جنوبــی بیشتــرین سهــم را 
در ایــن افزایــش داتــشند و کاهــش واردات LNG ژاپــن را 

جبــران کردنــد. )نمــودار 15(
در چیــن، واردات LNG بــه دلیــل افزایــش تقاضــای گاز در 
ذخیره ســازی  همچنیــن  و  حمل‌ونقــل  و  بــرق  بخش هــای 
پیــش از زمتــسان افزایــش یاــفت. در هنــد، کاهــش حداقــل 
۲۰ درــصدی گاز تولیــد داخــلی اختصاص یاــتفه بــه بخــش 
گاز هشری واردات LNG را افزایش داد. واردات LNG کره 
جنوبــی بــه دلیــل افزایــش تقاضــای بــرق ناــشی از کاهــش 
انتقــال  بــه نیروگاه هــای هتــسه‌ای و مشــکلات  دسترســی 
ذخیره ســازی  همچنیــن  و  زغال ســنگی  نیروگاه هــای  در 
پیــش از زمتــسان بــه ــشدت افزایــش یاــفت. در مقابــل، 
واردات LNG ژاپــن بــه دلیــل ســطح بــالای ذخایــر کاهــش 

پیــدا کــرد.
 LNG واردات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  تــا  ژانویــه  زمانــی  بــازه  در 
)معــادل  درــصدی   ۱۱ رــشد  بــا  آسیا-اقیانوســیه  منطقــه 
رســید. تــن  میلیــون   ۲۳۵.۷۳ بــه  تــن(  میلیــون   ۲۲.۵۱

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در اکتبــر ۲۰۲۴، واردات LNG در منطقــه آمریــکای لاتیــن 
و کارائیــب )LAC( بــا رــشد چشــمگیر ۷۲ درــصدی )معــادل 
 ۱.۴۱ بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۰.۵۹
میلیــون تــن رســید کــه رکــوردی بــرای ایــن مــاه محــسوب 

)16 )نمــودار  میــشود. 
در  بــرق  بــالای  تقاضــای  دلیــل  بــه  عمدتاًــً  افزایــش  ایــن   
برزیــل و کلمبیــا بــود کــه کاهــش واردات LNG در جامائیــکا 

را جبــران کــرد. )نمــودار 17(

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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در برزیــل و کلمبیــا، واردات LNG بــه دلیــل افزایــش تقاضــا 
در بخــش بــرق کــه ناــشی از کاهــش ســطح آب نیروگاه هــای 
آبــی بــه دلیــل ــشرایط خشکــسالی بــود، افزایــش یاــفت. در 
اًًــ  مقابــل، واردات LNG جامائیــکا کاهــش یاــفت کــه عمدت
بــه دلیــل کاهــش ــصادرات مــجدد بــه پورتوریکــو بــود. از 
بــه   LNG مــجدد  ــصادرات  کنــون  تــا   ۲۰۲۴ ســال  ابــتدای 
پورتوریکــو حــدود ۰.۲۵ میلیــون تــن کاهــش داتــشه اســت.

LNG در  تــا اکتبــر ۲۰۲۴، واردات  بــازه زمانــی ژانویــه  در 
منطقــه LAC بــا رــشد ۲۰ درــصدی )معــادل ۲.۰۹ میلیــون 
تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۱۲.۷۵ میلیــون تــن رســید.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
و  خاورمیانــه  منطقــه  در   LNG واردات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
ــشمال آفریقــا )MENA( بــا رــشد ســالانه قابــل توــجه ۵۹ 
درــصدی )معــادل ۰.۴۲ میلیــون تــن( بــه ۱.۱۳ میلیــون تــن 
رســید. )نمــودار 18( ایــن افزایــش عمدتاًــً ناــشی از واردات 
بــه تقاضــای  بــرای پاســخگویی  LNG توســط مصــر  بیشتــر 
داخــلی گاز ایــن کشــور در مواــهجه بــا کاهــش تولیــد داخــلی 
بــود.  اردن  توســط   LNG واردات  افزایــش  همچنیــن  و 

)نمــودار19(.
در دوره ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴، واردات LNG در منطقــه 
MENA بــا رــشد ۴۷ درــصدی )معــادل ۳.۱۹ میلیــون تــن( 
نــسبت بــه مــدت مشــابه در ســال گذتــشه بــه ۹.۹۵ میلیــون 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب
MENA در LNG نمودار 18:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر

نمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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تــن رســید..

LNG صادرات
 ۱.۸ رــشد  بــا   LNG هجانــی  ــصادرات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
ســال  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۰.۶۳ )معــادل  درــصدی 
گذتــشه بــه ۳۴.۶۲ میلیــون تــن رســید و بالاتریــن ســطح 
ایــن   )20 )نمــودار  کــرد.  ثبــت  را   ۲۰۲۴ مــارس  از  خــود 
کشــورهای  از  ــصادرات  افزایــش  دلیــل  بــه  عمدتاًــً  رــشد 
غیرعضــو مجمــع کشــورهای صادرکننــده گاز )GECF( بــود 
در  جزئــی  کاهــش  و   LNG مــجدد  ــصادرات  کاهــش  کــه 
کــرد. سهــم  را جبــران   GECF ــصادرات کشــورهای عضــو 
LNG بــه  کشــورهای غیرعضــو GECF از ــصادرات هجانــی 
۵۴.۲ درــصد افزایــش یاــفت )در مقایــسه بــا ۵۲.۶ درــصد 
عضــو  کشــورهای  سهــم  کــه  حالــی  در   ،)۲۰۲۳ اکتبــر  در 
GECF و ــصادرات مــجدد LNG بــه ترتیــب از ۴۵.۸ درــصد 
بــه ۴۴.۸ درــصد و ۱.۶ درــصد در ســال قبــل بــه ۱.۰ درــصد 

یاــفت. کاهــش 
در اکتبــر ۲۰۲۴، ایــالات متحــده، استــرالیا و قطــر به عنــوان 
ســه صادرکننــده برتــر LNG در ــهجان معرــفی ــشدند. در 
بــه   LNG اکتبــر ۲۰۲۴، ــصادرات هجانــی  تــا  ژانویــه  دوره 
افزایــش  نشــان‌دهنده  کــه  رســید  تــن  میلیــون   ۳۴۱.۸۳
۱.۵ درــصدی )معــادل ۵.۱۵ میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت 
ــصادرات  از  ناــشی  رــشد  ایــن  اســت.  قبــل  ســال  مشــابه 

بــوده اســت.   GECF قوی تــر کشــورهای عضــو و غیرعضــو 
)21 )نمــودار 

GECF »
و  عضــو  کشــورهای  از   LNG ــصادرات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
)معــادل  درــصدی   ۰.۳ جزئــی  کاهــش  بــا   )GECF(ناظــر
 ۱۵.۵۲ بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  تــن(  میلیــون   ۰.۰۵
میلیــون تــن رســید. )نمــودار 22( ایــن کاهــش عمدتاًــً ناــشی 
از کاهــش ــصادرات از الجزایــر، پــرو و ترینیــداد و توباگــو 
بــود کــه افزایــش ــصادرات از مالــزی و قطــر را خنثــی کــرد. 

)23 )نمــودار 
ــصادرات LNG الجزایــر بــه دلیــل تعمیــرات برنامه‌ریزیــشده 
در تأسیــسات LNG آرســوو کاهــش یاــفت. پــرو در ایــن مــاه 
تنــها ســه محمولــه LNG ــصادر کــرد کــه دو محمولــه کمــتر 
از مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۳ و نیمــی از کل ــصادرات 
ســپتامبر بــود. همچنیــن، ــصادرات LNG ترینیــداد و توباگــو 
بــه دلیــل کاهــش دسترســی بــه گاز خــوراک کاهــش یاــفت. 
در مقابــل، ــصادرات مالــزی بــه دلیــل بهبــود دسترســی گاز 
لولــه  از تعمیــر خــط  پــس  بینتولــو  تأسیــسات  بــه  خــوراک 
صباح-ســاراواک افزایــش یاــفت. علاوه بــر ایــن، در قطــر، 
کاهــش فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری نــسبت بــه ســال 

گذتــشه، ــصادرات LNG را افزایــش داد.
کشــورهای   LNG اــلصی  بــازار  آسیا-اقیانوســیه  منطقــه 
عضــو GECF بــود و ۷۱ درــصد از ــصادرات ایــن کشــورها را 

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 21:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده          
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بــه خــود اختصــاص داد. اروپــا بــا ۲۳ درــصد در رتبــه دوم 
قــرار داــشت و مناطــق آمریــکای لاتیــن و خاورمیانــه نیــز هــر 

کــدام ۳ درــصد از ــصادرات را دریاــفت کردنــد.
در دوره ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴، ــصادرات LNG کشــورهای 
نشــان‌دهنده  کــه  رســید  تــن  میلیــون   ۱۶۰.۳۱ بــه   GECF
۱.۰ درــصدی )معــادل ۱.۵۳ میلیــون تــن(  افزایــش جزئــی 

نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل اســت.

Non-GECF»

غیرعضــو  کشــورهای  از   LNG ــصادرات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در 
میلیــون   ۰.۸۹ )معــادل  درــصدی   ۵.۰ افزایــش  بــا   )GECF(
تــن( نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۱۸.۷۵ میلیــون تــن رســید 
کــه بالاتریــن ســطح از ژانویــه ۲۰۲۴ بــود. )نمــودار 24( ایــن 
افزایش عمدتاًً ناــشی از صادرات بیشتــر از استــرالیا، اندونزی 
و عمــان بــود، در حالــی کــه ــصادرات LNG ایــالات متحــده در 

مقایــسه بــا ســال گذتــشه ثابــت باقــی مانــد. )نمــودار 25(
افزایــش ــصادرات LNG استــرالیا عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش 
کاهــش  کــه  بــود   Prelude FLNG تأسیــسات  از  تولیــد 

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه
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ــصادرات از تأسیــسات Ichthys LNG را جبــران کــرد. رــشد 
تولیــد در Prelude بــه دلیــل کاهــش فعالیت هــای تعمیــر و 
نگــهداری حاــصل ــشد، در حالــی کــه تعمیــرات گتــسرده در 
Ichthys ــصادرات آن را کاهــش داد. در اندونــزی، افزایــش 
تولیــد در تأسیــسات Tangguh Train 3 و کاهــش تعمیــرات 
کــرد.  تقویــت  را  ــصادرات   LNG Bontang تأسیــسات  در 
همچنیــن، افزایــش ــصادرات LNG عمــان ناــشی از کاهــش 
متحــده،  ایــالات  در  بــود.  نگــهداری  و  تعمیــر  فعالیت هــای 
 Freeport و Corpus Christi افزایش صادرات از تأسیسات
کاهــش ــصادرات از تأسیــسات Calcasieu Pass را جبــران 

کــرد.
در دوره ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴، ــصادرات LNG کشــورهای 
)معــادل ۵.۵۴  درــصدی   ۳.۲ افزایــش  بــا   GECF غیرعضــو 
میلیــون تــن( نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل بــه ۱۷۸.۸۶ 

میلیــون تــن رســید.

3-جمــع بندی
واردات هجانــی LNG در بــازه زمانــی ژانویــه تــا اکتبــر ۲۰۲۴ 
بــا رــشد ۲.۴ درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۳۴۱.۱ 
میلیــون تــن رســید. ایــن افزایــش عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش 
تقاضــا در منطقــه آسیا-اقیانوســیه بــود کــه کاهــش واردات 
 LNG واردات   ،۲۰۲۴ اکتبــر  در  کــرد.  جبــران  را  اروپــا  در 
بــا رــشد ۸.۶ درــصدی نــسبت بــه ســال گذتــشه بــه ۳۴.۴ 
میلیــون تــن رســید و رکــوردی بــرای ایــن مــاه ثبــت کــرد. ایــن 
افزایــش ناــشی از تقاضــای قــوی در آسیا-اقیانوســیه و رــشد 
واردات در مناطــق آمریــکای لاتیــن )LAC( و خاورمیانــه و 

ــشمال آفریقــا )MENA( بــود.
قیمت هــای مطــلوب در تــجارت LNG از منطقــه آتلانتیــک، 
بــه ویــژه از ایــالات متحــده، بــه همــراه افزایــش تقاضــای 
گاز و ذخیره ســازی پیــش از زمتــسان، ــصادرات LNG بــه 
منطقــه آسیا-اقیانوســیه را افزایــش داد، کــه عمدتاًــً توســط 
چیــن، هنــد و کــره جنوبــی هدایــت ــشد. در همیــن حــال، 
اختــلاف  گاز،  بــالای  دلیــل ذخایــر  بــه  اروپــا   LNG واردات 
قیمت هــای تــک محمولــه بیــن بازارهــای آســیا و اروپــا، و 
واردات قــوی گاز از طریــق خــط لولــه کــه نــسبت بــه ســال 
از  پــس  یاــفت.  کاهــش  داــشت،  رــشد  درــصد   ۳ قبــل 
محدودیت هــای ناــشی از تعمیــر و نگــهداری در مــاه قبــل، 

واردات گاز از طریــق خــط لولــه )PNG( اتحادیــه اروپــا در 
اکتبــر ۲۰۲۴ بــه ۱۳.۴ میلیــارد مــتر مکعــب رســید و دوبــاره 

افزایــش یاــفت.
و  ذخیره ســازی  ــشناور  واحــد  زیرســاخت ها،  حــوزه  در 
تبدیــل مــجدد بــه گاز )FSRU( در الکــساندروپولیس یونــان 
کــرد  آغــاز  را  خــود  تــجاری  فعالیــت   ۲۰۲۴ اکتبــر  اول  از 
اروپــای مرکــزی و  بازارهــای  نیــاز  قــرار اســت گاز مــورد  و 

کنــد. تأمیــن  را  ــشرقی 
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در ســال ــجاری پالایشــگاه های چیــن، به ویــژه پالایشــگاه های 
و  تولیــد  کاهــش  بــا  تقاضــا  کــم  رــشد  بدلیــل  متــسقل، 
کاهــش حاــشیه ســود مواــجه ــشده اند. ایــن مــسئله همــراه 
احتمــالا  ایــران  علیــه  متحــده  ایــالات  اخیــر  تحریم  هــای  بــا 
عملکــرد  و  متــسقل  پالایشــگاه  های  نفت خــام  تقاضــای  بــر 
پالایشــی چیــن تاثیــر گــذار خواهــد بــود کــه در ایــن گــزارش 

قــرار می گیــرد. بطــور مخصــتر مــورد بررســی 

تحلیــل و ارزیابی

حاــشیه ســود پالایــش نفت خــام در چیــن در ســال ــجاری 
و  داخــلی  تقاضــای  کاهــش  دلیــل  بــه  کــه  یاــفت  کاهــش 
ایــن  اســت.  بــوده  پالایشــی  فرآورده  هــای  تولیــد  افزایــش 
کاهــش تقاضــا، بــه ویــژه از ســوی صنایــع پتروــشیمی چیــن کــه 
بــا مشــکلات ناــشی از ظرفیــت مــازاد و رــشد اقتصــادی ضعیــف 
مواــجه بوده انــد، فشــار بیشتــری بــر پالایشــگاه ها وارد کــرده 
اســت. در هفــت ماهــه اول ســال ــجاری، پالایشــگاه ها 14.37 
میلیــون بشــکه در روز ــفرآوری کردنــد کــه 1.2 درــصد نــسبت 

بــه مــدت مشــابه در ســال 2023 کاهــش داتــشه اســت.
در  به ویــژه  پالایشــگاه های متــسقل چیــن  در ســال 2024، 
استــان ــشاندونگ، قطــب پالایشــگاه های کوچــک موســوم بــه 
»تی پــات« بــا کاهــش حاــشیه ســود و ورشکتــسگی مواــجه 
بــازار  بــا ضعــف  ــشدند. افزایــش هزینه هــای تولیــد همــراه 
داخــلی، فشــار زیــادی بــر ایــن پالایشــگاه ها وارد کــرد و باعــث 
ــشد کــه بــسیاری از آنــها نتواننــد هزینه هــای خــود را پوــشش 
دهنــد. یکــی از دلایــل اــلصی کاهــش ســود پالایشــی، کاهــش 
تقاضــای داخــلی بــرای فرآورده  هــای پالایشــی ماننــد گازوئیــل 
و بنزیــن، بــه ویــژه بــه دلیــل ضعــف اقتصــادی و سیاســت های 
فشــار  کاهــش مصــرف ســوخت،  بــرای  دولــت  ســختگیرانه 
بیشتــری بــر حاــشیه ســود وارد کــرد. علاوه بــر ایــن، رقابــت 

ــشدید بیــن پالایشــگاه های دولــتی و متــسقل نیــز فشــار بــر 
حاــشیه ســود را افزایــش داده اســت، چــرا کــه پالایشــگاه های 
دولــتی سهــم بیشتــری از بــازار داخــلی را دارنــد. در مقایــسه 
بــا ــشرکت های بــزرگ نفــتی کــه از حمایــت دولــت بــرای حفــظ 
پالایشــگاه های  می برنــد،  بــهره  ــصادرات  طریــق  از  عملکــرد 
متــسقل بــه دلیــل تقاضــای کمــتر از حــد انتظــار داخــلی و 
عــدم دسترســی بــه بــازار ــصادرات، ســود پالایشــی کم تــری را 

تجربــه کردنــد.
و ســود  مقیــاس  دلیــل  بــه  پالایشــگاه های متــسقل چینــی 
کــم، تولیدکننــدگان نوســانی حاــشیه ای هتــسند. تی پات هــای 
چینــی بیــش از یــک چــهارم ظرفیــت پالایشــی چیــن را تشــکیل 
می دهنــد. پــس از یــک دوره حاــشیه ســود بــالا در چنــد ســال 
اخیــر، حاــشیه  ســود  تی پات هــا در ماهــهای اخیــر بــه دلیــل 
کاهــش تخفیف هــای نفت خــام و کاهــش قیمــت ــفرآورده، 
کاهــش یاــتفه اســت. رونــد کاهــش حاــشیه ســود همــراه بــا 
سیاســت ســختگیرانه چیــن بــرای ارتقــای کیفیــت و توســعه 
تی پات هــا  از   بــسیاری  پالایــش،  در صنعــت  نــوآوری ســبز 
را مجبــور بــه تعطیــلی طولانی مــدت خواهــد کــرد. چــرا کــه 
بیشتــر  تی پات هــا در بیشتــر ایــام ســال بــه دلیــل تقاضــای 
ضعیــف بــرای فرآورده هــای نفــتی، بــا حاــشیه ســود پاییــن 
در نزدیکــی نقطــه ســر بــه ســر خــود کار می کننــد. براســاس 
 ،2024 ســال  اول  نیمــه  در  گلوبــال،  اس اند پــی  گــزارش 
متوســط ســود پالایشــی بــا 86.1 درــصد کاهــش بــه 85 یــوان 
در هــر تــن در مقایــسه بــا 612 یــوان در هــر تــن در مــدت 
مشــابه در ســال 2023 کاهــش یاــفت. همچنیــن میانگیــن 
ســال  اول  نیمــه  در  پالایشــی  ظرفیــت  از  بهره بــرداری  نــرخ 
2024 بــا 10 درــصد کاهــش نــسبت بــه مــدت مشــابه در ســال 
2023 بــه 58 درــصد رســیده اســت. کــسادی بــازار مــسکن، 
ســاخت و ســاز کنــد در پروژه‌هــای زیربنایــی و استــفاده رو 
بــه رــشد از وســایل نقلیــه برقــی و کامیون هــای بــا ســوخت 
ال ان ــجی بــه کاهــش تقاضــا بــرای بنزیــن کمــک کــرده اســت 
در نتیــجه، پالایشــگاه های متــسقل تولیــد بنزیــن را کاهــش 
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داده‌انــد.
احتمــالا بزرگ تریــن عامــلی کــه بــر عملکــرد پالایشــی در ســال 
2024 و ســال های پــس از آن تأثیــر می گــذارد، گــذار چیــن 
بــه خودروهــای بــا انــرژی جدیــد اســت، کــه ــشامل خودروهــای 
تمــام برقــی، هیبریــدی و کامیون های ال انجی ســوز میــشود. 
ــفروش  انجمــن خودروســازان چیــن،  بــر اســاس داده  هــای 
خودروهــای ســواری بــا انــرژی جدیــد در مــاه ــجولای 2024 
بــرای اولیــن بــار از ــفروش موتورهــای احــتراق داخــلی فراتــر 
رــفت. یــک کارــشناس نفــتی چیــن در یــک گردهمایــی صنعــتی 
در ســنگاپور گفــت انتظــار مــی رود تقاضــای بنزیــن چیــن در 
ســال 2025 بــه اوج خــود برســد، زیــرا نفــوذ خودروهــای برقــی 
از هــدف دولــت فراتــر رــتفه و قــرار اســت امــسال بــه 40 درــصد 

از ــفروش خودروهــای جدیــد برســد.
دولــت چیــن همچنیــن مصرف کننــدگان را تشــویق می کنــد تــا 
از خودروهــای قدیمی تــر و کم بــازده بــه خودروهــای بــا انــرژی 
جدیــد یــا خودروهــای کارآمدتــر روی آورنــد و بــه اــفرادی کــه 
خودروهــای قدیمــی بنزینــی و دیزلــی را اســقاط کــرده و آن را 
بــا خودروهــای بــا انــرژی جدیــد جایگزیــن کننــد، 20 هــزار یــوان 
یارانــه پرداخــت خواهــد کــرد. ایــن یارانــه بــرای حــذف بیشتــر 
خودروهــای بنزینــی و دیزلــی از جاده هــا و جایگزینــی آنــها 
تــا حــد زیــادی بــا خودروهــای برقــی طراحــی ــشده کــه چیــن 

بزرگتریــن تولیدکننــده آن در جـهـان اســت.

چشــم انــداز پالایش چین

پالایشــگاه  های جدیــد و توســعه پالایشــگاه  های موــجود بایــد 
 )NDRC( توســط کمیــسیون توســعه و اصلاحــات مــلی چیــن
تاییــد ــشود. دولــت چیــن در ســالهای اخیــر سیاســت تعطیــلی 
پالایشــگاه  های کوچکــتر و کــم کارآمــد را دنبــال کــرده اســت، 
اگرچــه ایــن سیاســت بــا مخالفــت دولت  هــای محــلی مواــجه 

ــشده اســت.
بر اساس گزارش اداره اطلاعات انرژی امریکا، انتظار می رود 
کــه پنــج پــروژه پالایشــگاهی در چیــن تــا ســال 2028 تکمیــل 
ــشود. ایــن پروژه هــا تولیــد نفــتا و گاز مایــع را بــه حداکثــر 
پتروــشیمی  تاسیــسات  خــوراک  عنــوان  بــه  کــه  می رســانند 
مــورد استــفاده قــرار می گیرنــد. یکــی از پالایشــگاه  های برنامــه 
ریــزی ــشده بــرای ســال 2025، یولونــگ، احتمــالاًً در مجمــوع 
حــدود 100 هــزار بشــکه در روز بــه تولیــد ســوخت حمــل و 
نقــل اضاــفه خواهــد کــرد و تولیــد بقیــه آنــها نفــتا و ســایر 
مــواد اولیــه پتروــشیمی خواهــد بــود. زمان بنــدی و قابلیــت 
اــجرای ایــن پروژه هــا بــه عوامــل زیــادی از جمــله رونــد مصــرف 
ســوخت داخــلی چیــن، افزایــش ظرفیــت ســایر تاسیــسات 
و  واردات  زمینــه  در  چیــن  دولــت  سیاســت  و  پتروــشیمی 
ــصادرات بتــسگی دارد. اگرچــه برخــی از ایــن پروژه هــا تــا ســال 
2026 ــشروع بــه کار خواهنــد کــرد، امــا احتمــال تاخیــر در 
بهره بــرداری در برخــی از ایــن پروژه هــا تــا ســال 2028 یــا بعــد 
از آن وــجود دارد. در نتیــجه، بــرآورد میــشود کــه ظرفیــت کل 

نوع ظرفیتسال بهره برداریظرفیت برآوردینام و موقعیت جغرافیایی

جدید4002025یولونگ )شاندونگ(

توسعه1202025نینگبو ) شیجیانگ(

توسعه2502026سینوپک ژنهای) شیجیانگ(

جدید3002027هوجیان آرامکو)لیائونینگ(

جدید402027سینوپک یوایانگ)هونان(

جدول 1: پروژه‌های پالایشی برنامه ریزی شده چین تا سال 2028، هزار بشکه در روز

EIA  :مأخذ
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پالایشــگاه ها در چیــن بیــن 0.8 تــا 1.1 میلیــون بشــکه در روز 
از ســال 2023 تــا 2028 افزایــش یابــد. ایــن محــدوده ــشامل 
بــرآورد تعطیــلی پالایشــگاه ها نمــی ــشود. توســعه های جدیــد، 
رقابــت را در میــان پالایشــگاه های کوچک تــر و متــسقل چیــن 
افزایــش می دهــد کــه ممکــن اســت برخــی از آنــها در نتیــجه 
ایــن افزایــش ظرفیــت تعطیــل ــشوند. هــر گونــه تعطیــلی، 
افزایــش ظرفیــت پالایشــگاه  های بزرگــتر در چیــن را جبــران 

می کنــد.
تاسیــسات 300 هــزار بشــکه در روز در لیائونینــگ کــه قــرار 
یــک ســرمایه گــذاری  اســت در ســال 2027 تکمیــل ــشود، 
مشترک بین دو شرکت چینی )گروه نورینکو و گروه صنعتی 
پانجیــن ــشینجنگ( و آرامکــو عربتــسان ســعودی اســت. از 
آنجایــی کــه پالایشــگاه های نفــت و کارخانه هــای پتروــشیمی 
ــشرکت های  بیــن  مشتــرک  ســرمایه گذاری  به عنــوان  کــه 
ــشامل  معمــولاًً  میــشوند  ســاخته  چینــی  و  خاورمیانــه 
قراردادهــای عرضــه نفت خــام هتــسند، ایــن ســرمایه گذاری ها 
ممکــن اســت بــه طــور فزاینــده ای نفت خــام را از کشــورهای 

خاورمیانــه تامیــن کننــد.
توســعه پالایشــگاهی کــه تــا ســال 2028 برنامــه ریــزی ــشده 
اســت ممکــن اســت تأثیــر قابــل توــهجی بــر واردات یــا صادرات 
فرآورده  هــای نفــتی چیــن نداتــشه باــشد. یکــی از دلایــل ایــن 
اســت کــه برخــی از پالایشــگاه های کوچکــتر و متــسقل ممکــن 
اســت در ســال های آینده تعطیل ــشوند، که این امر برخی از 
توســعه های پالایشــگاهی چیــن را جبــران می کنــد. همچنیــن، 
از آنجایــی کــه ظرفیــت جدیــد بــا تاسیــسات پتروــشیمی ادغــام 
ــشده اســت، رــشد تولیــد فرآورده  هــای نفــتی در چیــن بیــن 
تولیــد ســوخت و خــوراک پتروــشیمی متعــادل خواهــد ــشد و 
از هرگونــه عرضــه بیــش از حــد در تولیــد ســوخت لجوگیــری 
می کنــد و فشــار بــر پالایشــگاه های چیــن بــرای ــفروش بــه 

بازارهــای صادراتــی را کاهــش می دهــد

تاثیــر تحریم‌هــای بیشــتر علیــه ایــران بــر واردات 
نفت خــام چیــن

مــی رود  انتظــار  گلوبــال،  اس اند پــی  گــزارش  اســاس  بــر 
جریــان  ایــران،  علیــه  متحــده  ایــالات  اخیــر  تحریم  هــای 
نفت خــام ایــران بــه چیــن را کاهــش دهــد و در نتیــجه آن 
رقابت پذیــری نفــت ایــران بــه دلیــل کمبــود کشتــی و افزایــش 
یابــد.  کاهــش  مــدت  کوتــاه  در  نقــل  و  حمــل  هزینه  هــای 
امریــکا دامنــه تحریم  هــای خــود را در ۱۱ اکتبــر گتــسرش داد 
تــا هــر ــشرکتی را کــه در بخش  هــای نفــت و پتروــشیمی ایــران 
فعالیــت می کنــد، در بــر بگیــرد. وزارت خزانــه داری و وزارت 
امــور خارــجه ایــالات متحــده ۲۳ کشتــی و ۱۶ نــهاد را کــه در 
تــجارت نفــت ایــران دخیــل بودنــد را تحریــم کــرده اســت. ایــن 
تحریــم هــا، همــراه بــا نگرانــی در مــورد اقدامــات بیشتــر، در 
ــصورت تشــدید مناقشــه ایــران و اســرائیل، می توانــد عــدم 
متــسقل  پالایشــگاه  های  بــرای  را  مــدت  طولانــی  اطمینــان 
چیــن، بزرگتریــن مشتــریان نفت خــام ایــران، ایــجاد کنــد و 
آنــها را وادار کنــد تــا گزینه  هــای عرضــه جایگزیــن را در نظــر 
بگیرنــد. یــک پالایشــگاه متــسقل متــسقر در ــشاندونگ گفــت 
کــه تحریم هــا تامیــن مالــی ایــن محموله هــا را پیچیــده می کند، 
زیــرا هیــچ بانکــی بــه محموله  هــای حمــل ــشده توســط یــک 
کشتــی تحریــم ــشده خدمــات ارائــه نخواهــد کــرد. بــر اســاس 
برآوردهــای اس اند پــی گلوبــال، در مــاه ســپتامبر، حــدود ۳۰ 
پالایشــگاه  های  بــرای  را  ایــران  نفت خــام  بارگیــری  کشتــی 
متــسقل چیــن انــجام دادنــد کــه در ایــن میــان، ــشش کشتــی 
در هفرســت اخیــر تحریم  هــای ایــالات متحــده قــرار داتــشند. 
بــا تحریــم 23 کشتــی در یــک اقــدام، یاــتفن کشتــی جایگزیــن 
نمودار 1:‌روند صادرات نفت خام ایران، روسیه و ونزوئلا به پالایشگاههای 

متسقل چین،2022-2024
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کاهــش  بــود.  خواهــد  برانگیــز  چالــش  فروــشندگان  بــرای 
ناگهانــی در دستــرس بــودن کشتــی ها بــرای حمــل نفت خــام 
ایــران می توانــد بــه دو نتیــجه منــجر ــشود اول، عرضــه بــه 
چیــن کاهــش می یابــد و دوم، نــرخ حمــل و نقــل کشتــی ها 

بــرای چیــن افزایــش می یابــد.
پالایشــگاه  های متــسقل چینــی در ــشاندونگ از زمــان اعمــال 
مــجدد تحریم هــا علیــه ایــران در ســال 2018، خریــداران اــلصی 
نفت خــام ایــران بوده انــد. پالایشــگاه  های متــسقل عمدتــا بــه 
وابتــسه  ونــزوئلا  و  روســیه  ایــران،  تحریــم ــشده  نفت خــام 
بــدون تحریــم  از نفت خــام  ارزان تــر  زیــرا معمــولا  هتــسند، 
برآوردهــای اس اند پــی گلوبــال حــدود  اســاس  بــر  هتــسند. 
۱.۵۷ میلیــون بشــکه در روز نفت خــام ایــران در مــاه ســپتامبر 
2024 بــه چیــن ــصادر ــشد کــه ۵.۸ درــصد نــسبت بــه رکــورد 
کاهــش   2024 اوت  مــاه  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱.۶۷
داــشت. بــا ایــن حــال، حــجم ــصادرات در مــاه ســپتامبر 2024 
یعنــی  گذتــشه  ســال  ــصادرات  ســطح  بالاتریــن  از  بیشتــر 
1.43 میلیــون بشــکه در روز در اکتبــر 2023 باقــی مانــد. در 
همیــن حــال، گزارــشات اس اند پــی گلوبــال نشــان می دهــد 
کــه ــصادرات نفت خــام ایــران در هفــته منــهتی بــه 6 اکتبــر بــه 
237 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــتفه اســت کــه پاییــن تریــن 
میــزان هفتگــی حداقــل در دو ســال گذتــشه اســت. بنابرایــن 
پالایشــگاه  های  ایــران،  نفت خــام  بــه  دسترســی  کاهــش  بــا 
متــسقل چینــی ممکــن اســت خریــد نفت خــام روســیه، عمدتــا 
پالایشــگاه  های  ایــن،  بــر  علاوه  دهنــد.  افزایــش  را   ،ESPO
بــه  را  وارداتــی  کــوره  نفــت  محموله  هــای  خریــد  متــسقل، 
طــور کامــل بــه حالــت تعلیــق در نیاورده انــد، کــه می توانــد 
بــه عنــوان یکــی دیگــر از گزینه  هــای جایگزیــن بــرای خــوراک 
پالایشــی محــسوب ــشود. اگرچــه طبــق گــزارش اس اند پــی 
بــر  مالیــات  مقــررات  در  تغییــرات  مــی رود  انتظــار  گلوبــال، 
مصــرف نفــت کــوره و قیــر کــه بــار مالیاتــی پالایشــگاه  های 
بــر  بــه طــور قابــل توــهجی  متــسقل را افزایــش می دهــد و 
عملکــرد پالایشــگاهی و حاــشیه ســود آنــها تأثیــر می گــذارد، 
در مــاه اکتبــر اجرایــی ــشود، امــا هنــوز هیــچ تاییــدی مبنــی بــر 
اــجرای ایــن تغییــرات وــجود نــدارد. لــذا علاوه بــر چالش  هــای 
لتــسجیکی پــس از تحریم  هــای جدیــد ایــالات متحــده علیــه 
ایــران، کاهــش ســود پالایشــی و تغییــرات در مقــررات مالیــات 
بــر مصــرف نیــز می توانــد تقاضــای نفت خــام پالایشــگاه  های 

متــسقل را کاهــش دهــد. ایــن در حالــی اســت کــه دولــت 
بــرای  را   2025 ســال  در  نفت خــام  واردات  سهــمیه  چیــن 
ســال 2024  بــه  نــسبت  درــصد   6 متــسقل  پالایشــگاه  های 
افزایش داده و به حدود 5.14 میلیون بشــکه در روز رســانده 
اســت. سهــمیه بالاتــر بــا افزایــش ظرفیــت جدیــد پالایشــگاهی 
حاــصل میــشود، سهــمیه  های ســال 2025 پــس از دریاــفت 
بازخــورد از پالایشــگاه ها در مــورد تقاضــا و ظرفیــت عملیاتــی 
جدیــد، تعدیــل خواهــد ــشد امــا بــه پالایشــگاه  هایی کــه طــی 
دو ســال گذتــشه نفت خــام وارد نکرده انــد، هیــچ سهــمیه ای 

تعــلق نمی گیــرد.

خلاصــه و جمــع بندی

کاهــش تقاضــای داخــلی بــرای فرآورده‌‌های پالایشــی مانند ● 
گازوئیــل و بنزیــن، کاهــش رــشد اقتصــادی و سیاســت‌های 
ســختگیرانه بــرای کاهــش مصــرف ســوخت از دلایــل اــلصی 

کاهــش ســود پالایشــی در چیــن اســت.

رقابــت ــشدید بیــن پالایشــگاه‌های دولــتی و متــسقل نیــز ● 
فشــار بــر حاــشیه ســود را افزایــش داده اســت.

روند کاهش حاــشیه ســود همراه با سیاســت ســختگیرانه ● 
چیــن بــرای ارتقــای کیفیــت و توســعه نــوآوری ســبز در صنعــت 
تعطیــلی  بــه  مجبــور  را  تی‌پات‌هــا  از   بــسیاری  پالایــش، 

طولانی‌مــدت خواهــد کــرد.

بیشتــر ●  بدنبــال حــذف  یارانــه تشــویقی  بــا  دولــت چیــن 
خودروهــای بنزینــی و دیزلــی از جاده‌هــا و جایگزینــی آنــها تــا 

حــد زیــادی بــا خودروهــای برقــی اســت.

توســعه ●  پروژه‌هــای  اــجرای  قابلیــت  و  زمان‌بنــدی 
پالایشــگاهی بــه عوامــل زیــادی از جمــله روند مصرف ســوخت 
داخــلی چیــن، افزایــش ظرفیــت ســایر تاسیــسات پتروــشیمی 
و سیاســت دولــت چیــن در زمینــه واردات و ــصادرات بتــسگی 

دارد. 

پالایشــگاه‌های ●  میــان  در  را  رقابــت  جدیــد،  توســعه‌های 
کوچک‌تــر و متــسقل چیــن افزایــش می‌دهــد کــه ممکــن اســت 
برخــی از آنــها در نتیــجه ایــن افزایــش ظرفیــت تعطیــل ــشوند. 

علیــه ●  متحــده  ایــالات  اخیــر  تحریم‌‌هــای  مــی‌رود  انتظــار 
ایــران، جریــان نفت‌خــام ایــران بــه چیــن را کاهــش دهــد و در 
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نتیــجه آن رقابت‌پذیــری نفــت ایــران بــه دلیــل کمبــود کشتــی 
و افزایــش هزینه‌‌هــای حمــل و نقــل در کوتــاه مــدت کاهــش 

یابــد.

و ●  ایــران  مناقشــه  تشــدید  ــصورت  در  تحریم‌هــا  ایــن 
اســرائیل، می‌توانــد عــدم اطمینــان طولانــی مــدت را بــرای 
پالایشــگاه‌‌های متــسقل چیــن، بزرگتریــن مشتــریان نفت‌خــام 
ایــران، ایــجاد کنــد و آنــها را وادار کنــد تــا گزینه‌‌هــای جایگزیــن 

را در نظــر بگیرنــد.

ــصادرات نفت‌خــام ایــران بــه چیــن در مــاه ســپتامبر 2024 ● 
در حــدود ۵.۸ درــصد نــسبت بــه مــاه اوت 2024 کاهــش 
داتــشه اســت. همچنیــن ــصادرات نفت‌خــام ایــران در هفــته 
منــهتی بــه 6 اکتبــر بــه 237 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــتفه 
اســت کــه پایین‌تریــن میــزان هفتگــی در حداقــل دو ســال 

گذتــشه اســت.

چالش‌‌هــای لتــسجیکی پــس از تحریم‌‌هــای جدیــد ایــالات ● 
متحــده علیــه ایــران، کاهــش ســود پالایشــی و تغییــرات در 
مقــررات مالیــات بــر مصــرف نیــز می‌توانــد تقاضــای نفت‌خــام 

پالایشــگاه‌‌های متــسقل را کاهــش دهــد.

بزرگ‌تریــن عامــلی کــه ممکــن اســت بــر عملکــرد پالایشــی ● 
در ســال 2024 و ســال های آینــده تأثیــر بگــذارد، گــذار چیــن 

بــه خودروهــای بــا انــرژی جدیــد اســت، کــه ــشامل خودروهــای 
ســوز  ال انــجی  کامیون هــای  و  هیبریــدی  برقــی،  تمــام 

میــشود.
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مقدمه 
ــشرایط بــازار گاز منطقــه بــه نفــع ترکیــه رقــم خــورده اســت. 
روســیه در اثــر تحریــم اروپــا بــا مــازاد عرضــه گاز روبروســت 
و تنــها بــازار مــهم فعــلی ترکیــه اســت. از بعــد داخــلی رونــد 
تولیــد از میــدان ســاکاریا رو بــه افزایــش اســت و از ســویی 
کل  از  آن  سهــم  و  یاــتفه  افزایــش   LNG واردات  ظرفیــت 
واردات قابــل توــجه ــشده اســت. کشــورهای اروپــای ــشرقی 
نیــز بدنبــال افزایــش وادرات گاز از ترکیــه هتــسند. بــا توــجه 
بــه اینکــه قراردادهــای مــهم گازی ترکیــه بــا روســیه در 2025 
و 2026 بــه پایــان میرســد نحــوه تمدیــد آنــها بــا توــجه بــه 
افزایــش قــدرت چانهزنــی ترکیــه از موضوعــات مهمــی اســت 

کــه میبایـسـت مــورد بررســی قــرار گیــرد.  

تحلیل کارشناســی
بــه  روســیه  گازپــروم  بــا  قــراردادی  بوتــاش  دولــتی  ــشرکت 
میــزان 16 میلیــارد مترمکعــب در ســال از طریــق خــط لولــه 
بلواستــریم و قــراردادی بــه میــزان 5.75 میلیــارد مترمکعب در 
ســال از طریــق خــط لولــه ترکاستــریم دارد کــه هــر دو در پایــان 
ســال 2025 منقضــی میــشوند. بوتــاش همچنیــن قــراردادی 
بــرای واردات تــا 9.6 میلیــارد مــتر مکعــب گاز ایــران دارد کــه 
در ــجولای 2026 منقضــی میــشود. ــشش ــشرکت خصوــصی 
بــرای واردات گاز روســیه، بــه طــور جداگانــه قــرارداد دارنــد. از 
این تعداد، Enerco قرارداد 2.5 میلیارد متر مکعب در سال 
 Avrasya دارد کــه در پایــان ســال 2025 منقضــی میــشود و
Gaz قــراردادی بــه 0.5 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال دارد کــه 
در فوریــه 2026 منقضــی میــشود. بــا ایــن حــال، هیــچ یــک 
از ایــن ــشرکت ها از ســال 2021 گازی وارد نکرده انــد و بیــن 
وارد کرده انــد.  اندکــی  ســال های 2019-2021 فقــط مقادیــر 
   LNG طــی پنــج مــاه گذتــشه بوتــاش ســه قــرارداد جدیــد خریــد
کــرده  امضــا    ExxonMobil و    TotalEnergies، Shell بــا 
اســت و در پایــان ســال گذتــشه قــرارداد قدیمــی LNG خــود را 

بــا الجزایــر تمدیــد کــرد.

مصــرف ترکیــه حــدود 50 میلیــارد مترمکعــب در ســال بــوده و 
در حــال افزایــش اســت هرچنــد 80 تــا 85 میلیــارد مــتر مکعب 
در ســال ظرفیــت واردات دارد. تنــها از طریــق خــط لولــه حــدود 
63 میلیــارد مــتر مکعــب گاز وارد می کنــد کــه بیشتــر از مصــرف 
است. این کشور علاوه بر حجم فعلی واردات LNG ظرفیت 
واردات بیشتــری بــه حــجم 20 تــا 25 میلیــارد مــتر مکعــب را 
در ســال دارد.  ســرمایه گذاری‌های بوتــاش در دهــه گذتــشه 
موــجب ــشده اســت کــه سیتــسم گاز ترکیــه ظرفیــت واردات 
اضاــفی داتــشه باــشد کــه امــکان یــک مرکــز تــجاری را ایــجاد 
می کنــد. آمریــکا، قطــر، عمــان و ترینیــداد و توباگــو بــه عنــوان 
تامیــن کننــدگان احتمالــی LNG می توانــد فرــصت ــصادرات 
بــه اروپــا بوــجود آورد. خــط لولــه ترانــس بالــکان کــه تــا ســال 
2020 گاز روســیه را از طریــق اوکرایــن، مولــداوی، رومانــی و 
بلغارستــان بــه ترکیــه منتقــل می کــرد کــه بــا معکــوس ــشدن 
ــشرقی  جنــوب  کشــورهای  بــه  ــصادرات  بــرای  می تــوان  آن 
اروپــا استــفاده ــشود. از زمــان ــشروع خــط لولــه تــرک استــریم، 
جریــان گاز از طریــق خــط لولــه ترانــس بالــکان معکــوس ــشده 
اســت و اکنــون می تــوان از ایــن ــشبکه بــرای ــصادرات مــجدد 
گاز از ترکیه به بلغارستــان، رومانی، مجارستــان و صربتــسان 
استــفاده کــرد. بوتــاش در حــال حاضــر قراردادهایــی بــرای 
تامیــن گاز بــه بلغارستــان، رومانــی و مجارستــان دارد و علاقــه 
خــود را بــرای تامیــن ســایر بازارهــای منطقــه ای نشــان داده 
اســت. بولــگارگاز آخریــن دور مذاکــرات خــود را بــا بوتــاش در 
15 اوت در مــورد ــشرایط قــرارداد 13 ســاله تامیــن گاز، کــه 
از   LNG گاز  واردات  اــجازه  و  تواــفق ــشد  ژانویــه 2023  در 
طریــق ترکیــه را بــرای بولــگارگاز فراهــم می کنــد، برگــزار کــرد. 
پارلمــان بلغارستــان در مــاه آوریــل بــه وزیــر انــرژی ایــن کشــور، 
ولادیمیــر مالینــوف، رای داد تــا در بحبوحــه انتقــاد از مفــاد 
قــرارداد آن، دوبــاره بــر ســر ایــن تواــفق مذاکــره کنــد. ایــن 
قــرارداد در ژانویــه 2023 توســط دولــت موقــت بلغارستــان 
در آن زمــان بــه عنــوان یــک ابــتکار کلیــدی بــرای بهبــود امنیــت 
عرضــه گاز پــس از قطــع تحویــل ایــن کشــور بــه خــط لولــه 
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روســیه در آوریــل 2022 مــورد استــقبال قــرار گرــفت. اولیــن 
محمولــه تحــت ایــن قــرارداد در آوریــل ســال گذتــشه پــس از 
اینکــه بولــگارگاز محمولــه LNG از ایــالات متحــده را کــه بــه 
پایانــه LNG Marmara Ereglisi ترکیــه تحویــل داد، تحویــل 
گرــفت. ترکیــه ظرفیــت کــلی ارســال حــدود 30 میلیــون تــن در 
 LNG ســال )41 میلیارد مترمکعب در ســال( دارد، اما واردات
آن بــسیار کمــتر از ظرفیــت کل واردات اســت، بــه ایــن معنــی 
کــه می توانــد ظرفیــت ترانزیــت بــه بلغارستــان را آزاد کنــد. 
اپراتــور ــشبکه بلغارترانــس گاز بلغارستــان و بوتــاش نیــز در 
مــاه ژانویــه یــک توافقنامــه اتصــال کلیــدی بــرای جریــان گاز در 
نقطــه Strandzha/Malkoclar در مــرز بیــن دو کشــور امضــا 
کردنــد. بولگارترانــس گاز گفــت کــه ــشبکه انتقــال گاز ترکیــه 
از طریــق پایانه هــای گازی ســازی مــجدد ترکیــه، دسترســی 
بــه گاز از میادیــن محــلی، آذربایــجان، ایــران و بــازار هجانــی 
اًًــ  LNG را فراهــم می کنــد. بلغارستــان از نظــر تاریخــی تقریب
بــه طــور کامــل بــه واردات گاز خــط لولــه از روســیه وابتــسه 
بــود، امــا پیشــرفت های زیرســاختی اخیــر ایــن کشــور اروپــای 
جنــوب ــشرقی را قــادر بــه حــذف ایــن وابتــسگی کــرده اســت. 
ایــن ــشرکت قصــد دارد در ســال ــجاری حــدود 1.5 میلیــارد 
مــتر مکعــب گاز از آذربایــجان از طریــق کریــدور گاز جنوبــی 
وارد کنــد و مابقــی از LNG از طریــق یونــان و ترکیــه بــرای 
کمــک بــه تامیــن تقاضــای حــدود 2.7 میلیــارد مــتر مکعــب در 
 LNG ســال دسترســی یابــد. ایــن در حالــی اســت کــه قیمــت
بــرای تحویــل در ــشرق مدیترانــه همچنــان بالاتــر از 10 دلار / 

MMBtu معامــله میــشود.
در وضعیــت  گاز  بــازار  لحــاظ  از  پیشــرو  ســالهای  در  ترکیــه 
بــتهری قــرار خواهــد گرــفت. نحــوه تمدیــد قراردادهــای واردات 

گاز خــط لولــه نیــز مصــداق آن می باــشد. از یــک ســو میــزان 
تولیــد داخــلی در حــال افزایــش اســت و از ســوی دیگــر سهــم 
واردات ال انــجی نیــز در حــال افزایــش اســت. بــا افزایــش 
فراهــم میــشود:  ترکیــه  بــرای  امــکان  دو  ال انــجی  واردات 
کاهــش واردات از خــط لولــه؛ افزایــش ــصادرات بــه اروپــا. 
ترکیــه تقریباًــً 50 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال گاز مصــرف 
میکنــد و ظرفیــت واردات حــدود 75 تــا 80 میلیــارد متر مکعب 
در ســال را دارد. ترکیــه در تمدیــد قراردادهــا قــدرت چانــه زنــی 
بیشتــری در ســایه افزایــش تولیــد داخــلی و واردات LNG پیــدا 
کــرده اســت. تمدیــد قــرارداد بــا گازپــروم در ســال 2021 بــا 
ــشرایط جدیــد انــجام ــشد كــه اهــم آن ــشامل كوتاهــتر ــشدن 
مــدت قــرارداد، حــذف ــشرط take or pay و مبنــای قیمــت 
مبتنــی بــر قیمــت گاز بــه ــجای نفــت ــشد. در قــرارداد جدیــد 
بــا آذربایــجان بــرای واردات گاز از حــوزه  ــشاه دنیــز1 حــجم 
از 6.6 بــه 11 میلیــارد مترمکعــب افزایــش یاــفت، دوره زمانــی 
نیــز کاهــش یاــفت و قیمت گــذاری بــر مبنــای هــاب ایتالیــا 
منعقدگردیــد. در تمدیــد قــرارداد بــا گازپــروم قیمــت گاز بــر 
مبنــای 70 درــصد قیمــت گاز و 30 درــصد قیمــت نفــت فرمــول 
بنــدی ــشده اســت، همچنیــن تركیــه می توانــد حــجم بالاتــری 

را در ــصورت نیــاز وارد كنــد.

جمع بنــدی و اظهارنظــر کارشناســی
ترکیــه در ســالهای آتــی بــا افزایــش تولیــد گاز از میــدان ● 

گاز  تحریــم  همچنیــن  و   LNG واردات  افزایــش  ســاکاریا، 
روســیه توســط اروپــا در وضعیــت بــتهر چانهزنــی بــرای تمدیــد 

قــرارداد بــا روســیه و ایــران قــرار خواهــد داــشت.

قراردادهــای جدیــد LNG بــا ــشرکت‌های مخــلتف حاکــی از ● 
آن اســت کــه ترکیــه تصمیــم بــه ادامــه افزایــش سهــم واردات 
آن را داتــشه و حــجم ــصادارت از منابــع گازی غیــر از روســیه 
و ایــران را بــه اروپــا از LNG افزایــش خواهــد داد. کشــورهای 
بــا واردات bcm 2 و  بــه خصــوص رومانــی  اروپــای ــشرقی 
بلغارستــان بــا bcm 3 نیــز بــا انعقــاد قــرارداد جدیــد تمایــل 
خــود بــرای افزایــش واردات LNG از ترکیــه را نشــان میدهنــد.

بندهــای ●  ایــران  و  روســیه  بــا  قــرارداد  تمدیــد  در  ترکیــه 
حــجم، مــدت و قیمــت را بــا توــجه بــه نیــاز کمــتر بــه واردات 

خــط لولــه منعطفــتر و بــه نفــع خــود تغییــر خواهــد داد.    

نمــودار 1: قراردادهای بلندمــدت گاز، ظرفیــت LNG و تقاضا و صادرات 
ترکیه
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روســیه  علیــه  غربــی  کشــور های  بی ســابقه  تحریم هــای 
پــس از جنــگ اوکرایــن  در ســال 2022 ایــن کشــور را بــه 
اقداماتــی در ــهجت کــم اثــر کــردن تحریم هــای اعمــال ــشده 
ســوق داده اســت. از جمــله ایــن اقدامــات متنــوع ســازی 
مــسیر های تــجاری بــا تمرکــز بــر محــور آســیایی می باــشد 
تــا انــزوای تــجاری از غــرب کمتریــن آســیب را بــر اقتصــاد 
المــللی  بیــن  تــجاری  کریــدور  نمایــد.  وارد  کشــور  ایــن 
ابــتکار  بــه   2000 کــه در ســال   )INSTC(  ــشمال- جنــوب
کشــور های روســیه، هنــد و ایــران طــرح ــشد، یــک محــور 
و  هنــد  اقیانــوس  کــه  می باــشد  منظــوره  چنــد  مواصلاتــی 
خلیــج ــفارس را از طریــق ایــران بــه دریــای خــزر و ســپس از 
طریــق ســن پترزبــورگ در روســیه بــه ــشمال اروپــا متصــل 
مــسیرهای  از  ســاخت  حــال  در  کریــدور  ایــن  می کنــد. 
تشــکیل  ــجاده‌ای  ارتباطــات  و  ریــلی  خطــوط  دریایــی، 
ــشده اســت کــه از بمبئــی در هنــد آغــاز ــشده و بــه ســن 
پترزبــورگ در روســیه منــهتی میــشود. ایــن طــرح توســط 
13 کشــور ) آذربایــجان، بلاروس، بلغارستــان، ارمنتــسان، 
روســیه،  عمــان،  قرقیزستــان،  قزاقتــسان،  ایــران،  هنــد، 
تاجیکتــسان، ترکیــه و اوکرایــن( تصویــب ــشده و در ســمت 
غربــی دریــای خــزر، روســیه را از طریــق آذربایــجان بــه ایــران 
متصــل می کنــد. همچنیــن ــشاخه ــشرقی در امــتداد ســاحل 
دریــای خــزر امــتداد دارد و کریــدور اــلصی را بــه ــشبکه های 
مخــلتف ــجاده‌ای و ریــلی کشــورهای آســیای مرکــزی ماننــد 
انــدازی  راه  می کنــد.  متصــل  قزاقتــسان  و  ترکمنتــسان 
کشــور های  بــرای  توــهجی  قابــل  مزایــای  مذکــور  کریــدور 
پیش بینــی  مثــال  عنــوان  بــه  داــشت.  خواهــد  مشــمول 
میــشود INSTC زمــان ترانزیــت مابیــن روســیه و هنــد را 
تا 40 درصد کاهش داده و آن را از 45-60 روز به 30-25 
روز ) نــسبت بــه مــسیر کانــال ســوئز( کاهــش دهــد. علاوه 
بــر ایــن، انتظــار مــی‌رود هزینه‌هــای حمــل و نقــل را نــسبت 

بــه مــسیر کانــال ســوئز 30 درــصد کاهــش دهــد. مزیــت 
ایــران بــه متهریــن  پــروژه مذکــور  ایــران را در  ســرزمینی، 
بازیگــر مبــدل کــرده بــه طــوری کــه عــدم مشــارکت ایــران 
کــرد.  را غیــر ممکــن خواهــد  ایــن کریــدور  اجرایــی ــشدن 
استــفاده بهینــه از مزیــت ســرزمینی در ــهجت تلــسط بــر 
مــسیر های تــجاری منــجر بــه افزایــش قــدرت مــلی ایــران 
خواهــد ــشد. از ایــن رو بررســی ایــن موضــوع حائــز اهمیــت 

مــی باــشد.

تحلیــل و ارزیابی 	-2-2

کریــدورINSTC را می تــوان یــک تحــول عمیــق ژئواکونومیــک و 
ژئوپتلیکــی )geopolitical game changer( در نظــر گرــفت 
چــرا کــه بــه روســیه امــکان دسترســی بــه بازارهــای نوظــهور در 
جنــوب و جنــوب ــشرقی آســیا و همچنیــن اتصــال دریایــی بــه 
بازار هــای هجانــی از آب هــای گــرم خلیــج ــفارس را خواهــد داد 
. همچنیــن هنــد را بــه مــسیر تــجاری آســیای مرکــزی متصــل 
کــرده و امــکان انتفــاع چنــد جانبــه کشــور های زیــادی را میــسر 
ســن  از  کــه  کیلومــتری   7200 کریــدور  ایــن  نمــود.  خواهــد 
پترزبــورگ تــا بمبئــی امــتداد یاــتفه، بــرای هنــد، یــک جایگزیــن 
بومــی بــرای ابــتکار کمربنــد و ــجاده چیــن، یــک مــسیر جدید به 
بازارهای اروپا، یک منبع زغال ســنگ و مشتــقات نفتی ارزان 
از مبــدا روســیه و یــک جایگزیــن مــهم تــجاری در ــصورت بــروز 
اختلاــفات بــا غــرب در حــوزه مــسیر های تــجاری می باــشد. از 
زاویــه نــگاه روســیه، ایــن کریــدور بــه معنــای مــسیری بــرای فرار 
از گزنــد تحریم هــای غربــی و فرــتصی بــرای کــسب موقعیــتی 
ممــتاز در مــسیر های تــجاری آینــده را ارائــه می دهــد. بــرای 
ایــران و آذربایــجان،INSTC  را می تــوان فرــتصی بــرای کــسب 
بــر  تلــسط  و  تــجاری  ســاخت های  زیــر  توســعه  امتیــازات 
مــسیر های بازرگانــی در نظــر گرــفت.  بــرای کشــور های عضــو 
بریکــس کــه هــدف کاهــش وابتــسگی اقتصــادی و تــجاری بــه 
دنیــای غــرب را دنبــال می کننــد، INSTC  فرــتصی کــم نظیــر را 
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بــرای منــتوع ســازی مـسـیر های تـجـاری فراهــم مــی آورد.
ظاهــرا رهبــران روســیه امیدوارنــد کــه آینــده اقتصــاد کشــور 
هنــد  و  چیــن  بــا  تــجارت  توســعه  وســیله  بــه  می تــوان  را 
تضمیــن نمــود. دولــت روســیه قصــد دارد بــا ســرمایه گــذاری 
حاــصل  اطمینــان  تــجاری  زیرســاخت های  در  هنگفــتی 
و  تحریــم  ــشرایط  در  حــتی  کشــور  ایــن  اقتصــاد  کــه  کنــد 
انــزوا رونــق خــود را حفــظ خواهــد نمــود. مقامــات روســیه 
وعــده افزایــش ظرفیــت حمــل و نقــل در تمــام مــسیرهای 
دولــت  آینــده،  دهــه  در  انــد.  داده  را  غربــی  غیــر  تــجاری 
روســیه ســرمایه گــذاری 70 میلیــارد دلاری بــرای ســاخت 
بزرگراه هایــی کــه کشــور را بــا ــشرکای تــجاری کلیــدی در 
آســیا و خاورمیانــه متصــل مــی کنــد را تــدارک دیــده اســت. 
بخــش عمــده ایــن ســرمایه گــذاری بــه خــاور دور و ــشمال 
اختصــاص خواهــد یاــفت و بخــش کوچکــتر بــه کریــدور حمــل 
و نقــل بیــن المــللی ــشمال-جنوب )INSTC( اختصــاص مــی 
یابــد کــه روســیه و اقیانــوس هنــد را از طریــق ایــران متصــل 

مــی کنــد.
موضوعــات عنــوان ــشده در ســطور ــفوق چشــم انداز هــای 

وضعیــت  بــه  نگاهــی  بــا  امــا  می باــشد   INSTC کریــدور 
بــوده  متفــاوت  واقعیــت  کــه  می یابیــم  در  حاضــر  حــال 
اســت.  نکــرده  انــداز حرکــت  و تحــولات در ــهجت چشــم 
کالاهــای  تــجاری  مــسیر  تغییــر  بــه  منــجر  اوکرایــن  جنــگ 
روســی ــشده بــه طــوری کــه کشــورهایی کــه از تحریم هــای 
غربــی تبعیــت نکــرده انــد، حــجم از دســت رــتفه تــجارت 
روســیه از محور هــای غربــی را تــا حــدودی جبــران نمــوده 
انــد امــا از آنجایــی کــه تــجارت بــا آســیا بــه دلیــل محــدود 
بــودن زیرســاخت های ــشرق روســیه ) پراکندگــی و ناکاــفی 

بــودن( بــا دــشواری های قابــل توــهجی روبروســت، بــا وــجود 
عنــوان  طرح هــای  در  عقب ماندگی هــا  و  ناکامی هــا  تمــام 
ــشده اقدامــات اخیــر روســیه در زمینــه تغییــر مــسیر های 
تــجاری ایــن کشــور را مــی تــوان یــک تغییــر راهبــردی در 
سیاســت های کلان ایــن کشــور دانــست.  کالاهــای تــجاری 
بالتیــک و  بنــادر دریــای ســیاه و  بــا دور زدن  بایــد  عمدتــا 
کانــال ســوئز بــه مشتــریان در ــشرق آســیا و هنــد تحویــل 
داده ــشوند . مقامــات روس نگــران احتمــال محــدود ــشدن 
مــسیر ها  بــر  ناتــو  تلــسط  دلیــل  بــه  مذکــور  مــسیر های 
هتــسند. در نتیــجه روســیه در تلاش بــرای افزایــش تــجارت 
بــر  از مداخــله دولت هــای غربــی،  روابــط تــجاری  و حفــظ 

می کنــد. ســرمایه گذاری  ـشـرقی  کشــورهای  بــا  روابــط 
بعــد از فروپاــشی اتحــاد جماهیــر ــشوروی، مقامــات روس 
از روابــط زیرســاختی بــا چیــن و ایــران اتجنــاب می کردنــد، 
چــرا کــه تــجارت بــا اروپــا بــسیار ســودآور تلقــی میــشد. 
محاســبات  تغییــر  از  نشــان  تــجاری  مــسیرهای  در  تغییــر 
کــه  چیــن،  و  روســیه  بیــن  تــجارت  دارد.  روس  مقامــات 
عمدتــا ناــشی از افزایــش تقاضــا بــرای نفــت روســیه توســط 
پالایشــگاه های کوچــک مقیــاس چیــن بــود، ســال گذتــشه 
بــه رکــورد 240 میلیــارد دلار رســید، کــه نــسبت بــه ســال 
2021 بیــش از 60 درــصد افزایــش یاــتفه اســت. در ســال 
2022، اولیــن پــل راه آهــن بــر روی رودخانــه آمــور، مــرز 
طبیعــی روســیه بــا چیــن، اــتتفاح ــشد. روســیه قصــد دارد 
تــا ســال 2030 ظرفیــت مواصلاتــی در مــسیر دریــای ــشمالی 
در امــتداد ســاحل قطبــی خــود بــه چیــن ــشرقی را از 36 بــه 

200 میلیــون تــن افزایــش دهــد.
در ســالیان اخیــر، ــشرکت های روســی نیــز بــه دلیــل تــرس 
از تحریم هــای غربــی از روابــط تــجاری گتــسرده بــا ایــران 
اتجنــاب می کردنــد امــا در ســالیان اخیــر دو دولــت ایــران 
ــشمال-جنوب  کریــدور  جانبــه  دو  توســعه  بــه  روســیه  و 
روی آورده انــد. ســال گذتــشه، روســیه موافقــت نمــود کــه 
162 کیلومــتر خــط راه آهــن رشت-آستــارا، )بخــش غربــی 
کریــدور( را کــه ســاخت آن تقریباًــً دو دهــه متوقــف ــشده 
بــاور  ایــن  بــر  روســیه  دولــت  کنــد.  مالــی  تأمیــن  را  بــود 
اســت کــه پــس از تکمیــل ســاخت و ســاز کریــدور ــشمال-

جنــوب "جریان هــای حمــل و نقــل هجانــی را بــه طــور قابــل 
توــهجی متنــوع خواهــد کــرد" و ایــران را بــه مرکــزی بــرای 
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بــه خاورمیانــه، آســیای ــشرقی  ترانزیــت کالاهــای روســی 
تبدیــل خواهــد نمــود. البــته نبایــد فرامــوش نمــود کــه هــدف 
نهایــی روس هــا از استــفاده از مــسیر ایــران دسترســی بــه 
بازار هــای پــر رونــق هنــد مــی باــشد. بــرخلاف چین،انتظــار 
تــا  بــرای زغــال ســنگ و نفــت  کــه تقاضــای هنــد  مــی‌رود 

ســال 2030 مقادیــر قابــل توــهجی باــشد.
بــا ایــن حــال، برنامه هــای دولــت روســیه بــا موانــع ــجدی 
در  کالا  ترانزیــت  اگــر  حــتی  طرــفی،  از  اســت.  روبــرو 
مــسیرهای جدیــد در حــال رــشد باــشد، حــجم‌ تــجارت ــفعلا 
در مقادیــر کمــی در جریــان اســت همچنیــن دانشــمندان 
بــر ایــن باورنــد کــه حداقــل تــا اواســط قــرن حاضــر پوــشش 
یخــی، اــجازه استــفاده ســالانه از مــسیر دریــای ــشمالی را 
کالا  تــن  میلیــون   8 تنــها   ،2022 ســال  در  داد.  نخواهــد 
بــا استــفاده از ریــل از طریــق کریــدور ــشمال-جنوب حمــل 
ــشده و ایــن مقــدار بــه طــور قابــل توــهجی کمــتر از ظرفیــت 
کل آن یعنــی 14 میلیــون تــن می باــشد. مــسیر مذکــور در 
حــال حاضــر بــه حمــل و نقــل ــجاده‌ای متکــی می باــشد کــه 
ایــن نــوع از حمــل و نقــل ظرفیــت را محــدود می کنــد. از 
طــرف دیگــر بــا وــجود رــشد تــجارت بــا چیــن، راه آهن هــای 
خــاور دور روســیه در ســال ــجاری 13 درــصد کمــتر از ســال 
ایــن مــسیر ها،  از  یکــی  انــد.  کــرده  ترانزیــت  کالا  گذتــشه 
تــک خطــی  کــه عمدتاًــً  بایکال-آمــور می باــشد  اــلصی  خــط 
قبــل  دهــه  چنــد  نقــل  و  حمــل  فناوری هــای  از  و  اســت 
استــفاده مــی کنــد. در نتیــجه پــس از دهه هــا غفــلت، بنــادر 
و راه آهن هــا در ــشرق روســیه بــه ــشدت نیــاز بــه تعمیــر 
و بروزرســانی دارند.همچنیــن محدودیت هــای مالــی ــجدی 
 Sherpa بــرای چنیــن اقداماتــی وــجود دارد. ــشرکت روســی
در  خصوــصی  ســرمایه گذاری  کــه  نمــوده  عنــوان   Group
برنامــه حمــل و نقــل دولــتی روســیه از 927 میلیــارد روبــل 
)10 میلیــارد دلار( در ســال 2022 بــه 180 میلیــارد روبــل در 

ســال 2026 کاهــش خواهــد یاـفـت.
حــتی بــا ــفرض مطلوب تریــن ــشرایط و عمــل حداکثــری بــه 
برنامه هــای عنــوان ــشده، ــشاخص های زیرســاختی روســیه 
کریــدور ــشمال-  در  نمــی دهنــد.  نشــان  را  اعدادمطلوبــی 
جنــوب، تــهران و کشــورهای حاــشیه خــزر بــا تنگنــای ــشدید 
زیرســاخت  توســعه  پروزه‌هــای  مالــی  تامیــن  بــرای  مالــی 
توســعه  کــه  جایــی  دور،  خــاور  در  و  هتــسند  مواــجه 

زیرســاختی بــا توــجه مــسافت‌های طولانــی و ــشرایط آب و 
هوایــی پیچیــده تــر اســت، اوضــاع بــه ــشکل مطلوبــی بنظــر 
نمــی رســد. تعــداد انگشــت ــشماری از ــشرکت ها صنعــت 
حمــل و نقــل را در اختیــار دارنــد کــه عمدتــا از ســوءمدیریت 
و ــسفاد رنــج مــی برنــد. در ســال 2019، ایگــور پوــشکارف، 
ــشرقی  تــجاری  ولادیوستــوک)پایتخت  ســابق  هــشردار 
روســیه(، بــه دلیــل ــسفاد در یــک پــروژه بــه حبــس محکــوم 
داخــلی  درگیری هــای  بحبوحــه  در  ایــن،  بــر  علاوه  ــشد. 
متخصــص،  نیرو هــای  ــفرار  و  اوکرایــن  جنــگ  و  تحریــم  و 
روســیه در ــجذب نیــروی کار و متخصصــان مــورد نیــاز بــرای 
ارتقــا و نوســازی راه آهن هــا بــا مشــکل مواــجه خواهــد ــشد. 
ــشمال-جنوب  کریــدور  در  کننــدگان  مشــارکت  همچنیــن 
برنامه‌ریــزی  ایــن  و  بــوده  اختلاــفات داخــلی عمیــق  دچــار 
بــرای توســعه ســایر بخش هــای پــروژه را دــشوار می کنــد.
همچنیــن تحریم هــا ســاخت مــسیرهای تــجاری جایگزیــن 
مــسیر  از  تــجاری  ظرفیــت  افزایــش  انــد.  ــشده  مانــع  را 
ــشمالی ملتــسزم اــجرای پروژه‌هــای نفــت و گاز در قطــب 
می باــشد، امــا ایــن پــروژه بــا خــروج ــشرکت های غربــی از 
روســیه دــشوار تر ــشده اســت. در آوریل، نواتک، بزرگترین 
بــه  روســیه،   )LNG( ــشده  مایــع  طبیعــی  گاز  تولیدکننــده 
دلیــل کمبــود قطعــات بــرای نفتکش هــا مجبــور بــه تعلیــق 
تولیــد در پــروژه LNG   قطــب ــشمال ــشد. راه آهــن دولــتی 
روســیه )RZD( نیــز در جایگزینــی تامین کننــدگان از دســت 
رــتفه بــا مشــکل مواــجه خواهــد ــشده اســت. ســال گذتــشه، 
راه آهــن روســیه بــه دلیــل کمبــود قطعــات تــا 50000 واگــن 

قطــار را از رده خــارج کــرد.
از طرــفی حــتی اگــر مقامــات روس ظرفیــت مــسیرهای تــجاری 
بــرای کالاهــای  افزایــش دهنــد، تقاضــای خارــجی  را  جدیــد 
بــه  بــود.  نخواهــد  ــشده  تضمیــن  وــجه  هیــچ  بــه  روســی 
دلیــل عــدم تــوازن تــجاری روســیه بــا چیــن، حــدود 15000 
کانتینــر در خــاور دور انباتــشه ــشده اســت. کشــورهایی کــه 
از تحریم هــای غربــی تبعیــت نمی کننــد در ازای چشــم پوــشی 
از تحریم هــا درخواســت های دــشواری را بــرای همــکاری بــا 
روســیه مطــرح خواهنــد نمــود. بــه عنــوان مثــال مذاکــرات در 
مــورد خــط لولــه قــدرت ســیبری 2 بــه ــشمال ــشرق چیــن بــه 
دلیــل خواستــه های پکــن بــرای تخفیــف بیشتــر تاکنــون بــه 
نتیــجه نرســیده اســت. احتمــالا چیــن و هنــد تنــها در صورتــی 
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بــه تــجارت بــا روســیه تــن خواهنــد داد کــه روســیه بــا استــفاده 
از منابــع ارزان و یــا امتیــازات دیگــر بــه رــشد اقتصــادی آن هــا 
کمــک کنــد، همچنیــن احــداث کریــدور ــشمال-جنوب ممکــن 
ایــران را کــه در حــال حاضــر  بیــن روســیه و  اســت رقابــت 
دارنــد،  خــود  صادراتــی  ســبد  در  را  مشــابهی  محصــولات 

تشــدید کنــد.

3-نتیجــه گیری 

بــرای کشــور ها  مــهم تریــن  ثــروت  امــروز تولیــد  در ــهجان 
بــه  ــشاخص موفقیــت می باــشد و نفــوذ اقتصــادی منــهتی 
نفــوذ سیاســی خواهــد ــشد. بــه عنــوان مثــال میانــجی گــری 
چیــن میــان ایــران و عربتــسان نتیــجه ســرمایه گــذاری چیــن 
و نفــوذ بــر دو کشــور بــود. همچنیــن دسترســی بــه بازار هــای 
جدیــد علاوه بــر نفــوذ سیاســی بــر معــادلات امنیــتی نیــز تاثیــر 
گــذار اســت. در تحلیــل مــسائل کریــدوری در تحلیل هــا بایــد 
بــه نظــام توزیــع مناــفع قدرت هــای منطقــه ای توــجه نمــود کــه 
عمدتــا از معــادلات تــجاری نشــأت مــی گیــرد. بنــدر چابــهار 
بــه عنــوان یــک بنــدر اقیانوســی بــرگ برنــده ای بــی نظیــر در 
مــسائل کریــدوری می باــشد بــه طــوری کــه مناــفع کشــور های 
چیــن و هنــد و افغانتــسان و روســیه و کشــور های آســیای 
میانــه بــه ایــن منطقــه گــره خــورده اســت. همچنیــن از منظــر 
سیاســت داخــلی توســعه تــجاری ســواحل مکــران بــا محوریــت 
افزایــی در جنــوب ــشرق کشــور و مــهار  ثــروت  بــه  چابــهار 
ناهنجاری هــای  کاهــش  و  امنیــتی  و  سیاســی  ناامنی هــای 
اهــداف  از  یکــی  همانطورکــه  ــشد،  منجرخواهــد  اتجماعــی 
ثانویــه چیــن از ابــتکار کمربنــد و ــجاده کاهــش بــی ثباتــی در 

استــان ســین کیانــگ ایــن کشــور مــی باــشد.
چیــن  مخالــف  اردوگاه  در  تاریــخ  طــول  در  همــواره  هنــد 
بــوده و در دنیــای امــروز کــه اقتصــاد زمیــن بــازی رقابــت 
میــان کشور هاســت هــر دو کشــور چیــن و هنــد بــه عنــوان 
خــود  کالاهــای  توزیــع  بــرای  ــهجان  در  کالا  تولیــد  قطــب 
بنــدر چابــهار  ایــران و بخصــوص  بــه مــسیر های ترانزیــتی 
و  میانــه  آســیای  کشــورهای  طرــفی  از  و  بــوده  نیازمنــد 
روســیه نیــز بتهریــن مــسیر بــرای دسترســی بــه آب هــای آزاد 
را از ســواحل مکــران مــی بیننــد. روســیه و هنــد بازارهــای 
بــسیار مهمــی بــرای یکدیگــر می باــشند و همچنیــن هنــد بــه 

دنبــال مــسیری بــرای رقابــت بــا چیــن در آســیای میانــه و 
افغانتــسان مــی باــشد. هنــد در رقابــت اقتصــادی و تــجاری 
کــه بخشــی  را دارد  بــه خــود  ابــتکارات مخــتص  بــا چیــن 
کــه  می باــشد  جنوبــی  ــشمالی  کریــدور  ابــتکارات  ایــن  از 
نیازمنــد عبــور از خــاک ایــران اســت. مزیت هــای  طبیعــی 
از جمــله موقعیــت ممــتاز جغرافیایــی در ــصورت ســرمایه 
اکــستابی  مزیت هــای  بــه  تبدیــل  زمــان  طــول  در  گــذاری 
پایــدار و میــان نلــسی خواهنــد ــشد در حالــی کــه در ــصورت 
بــی توــهجی بــرای همیشــه ایــن مزیت هــا از دســت خواهنــد 
از مزیــت  استــفاده  و  اقتصــادی  بــرای رــشد  ایــران  رــفت. 
ســرزمینی بایــد اصلاحــات سیاستــی از جمــله توســعه حمــل 
بــهره  و  جنوبــی  و  ــشمالی  بنــادر  توســعه  و  ریــلی  نقــل  و 
بــرداری از آزادراه هــای ترانزیــتی انــجام دهــد و از جایــگاه 
را  انتفــاع  حداکثــر  کریدور هــا  جنــگ  در  خــود  بدیــل  بــی 
گذــشت  بــا  جنــوب  ــشمال  کریــدور  پــروژه  نمایــد.  دنبــال 
راکــد  زیــادی  حــد  تــا  ــشدن  عنــوان  از  ســال   20 از  بیــش 
مانــده و بــرای پــر کــردن ــشکاف ها در بخــش حمــل و نقــل 
پایانه هــای  توســعه ظرفیــت  و ــجاده‌ای و همچنیــن  ریــلی 
و  میانــه  آســیای  و  دریــای خــزر  از  بنــدری در بخش هایــی 
توــهجی  قابــل  ســرمایه گذاری های  بــه  نیــاز  ــفارس  خلیــج 
دارد. علاوه بــر ایــن، تحریم هــای ایــالات متحــده همچنــان 
از ســرعت توســعه زیــر ســاخت های لازم بــرای تکمیــل ایــن 
کریــدور می کاهنــد امــا آمادگــی ایــران بــرای نقــش آفرینــی 
اقتصــادی در ــهجان چنــد قطبــی آینــده ضــروری مــی باــشد
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طرح مســئله1.

براســاس گــزارش منتشــر ــشده توســط بانــک هجانــی، میــزان 
گاز مشــعل در تأسیــسات بالادستــی نفــت و گاز ــهجان در 
ســال ۲۰۲۳، بــه میــزان ۹ میلیــارد مــتر مکعــب افزایــش یاــفت 
و از ۱۳۹ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال ۲۰۲۲ بــه ۱۴۸ میلیــارد 
مــتر مکعــب در ســال ۲۰۲۳ رســید کــه معــادل افزایــش ۷ 
درــصدی اســت. در همیــن حــال، تولیــد نفــت تنــها ۱ درــصد 
افزایــش یاــفت کــه منــجر بــه افزایــش ۵ درــصدی در ــشدت 
لفرینــگ1 در ســطح هجانــی ــشد )مقــدار گاز ســوزانده ــشده 
بــه ازای هــر بشــکه نفــت تولیــدی(. بــا احــستاب قیمــت فعــلی 
گاز، ارزش بالقــوه بــازار مقــدار کــلی گاز ســوزانده ــشده2  در 
باــشد.  دلار  میلیــارد   ۴۸ تــا   ۹ بیــن  می توانــد  ســال ۲۰۲۳ 
حــذف گاز مشــعل می توانــد از انتشــار ســالانه حداقــل ۳۸۱ 
میلیــون تــن معــادل دی اکــسید کربــن بــه ــجو لجوگیــری کنــد.

تحلیــل و ارزیابی2.

برآوردهــای ماهــواره ای نشــان می دهنــد کــه گاز مشــعل در 
تأسیــسات بالادستــی نفــت و گاز از ۱۳۹ میلیــارد مــتر مکعــب 
در ســال ۲۰۲۲ بــه ۱۴۸ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال ۲۰۲۳ 
افزایــش یاــتفه اســت کــه افزایــش ۹ میلیــارد مــتر مکعبــی )۷ 
مشــعل  گاز  بنابراین،کاهــش  می دهــد.  نشــان  را  درــصدی( 
مشاهدهــشده بیــن ســال های ۲۰۲۱ و ۲۰۲۲ به طــور کامــل 
معکــوس ــشد و منــجر بــه بیشتــرین حــجم ثبتــشده در پنــج 

ســال گذتــشه ــشده اســت.
همزمــان، تولیــد هجانــی نفــت تنــها ۱ درــصد افزایــش یاــفت 
و از ۸۰.۴ میلیــون بشــکه نفــت در روز  بــرای ســال ۲۰۲۲ 
بــه ۸۱.۶ میلیــون بشــکه در روز در ســال ۲۰۲۳ رســید کــه در 
ــشکل 2 به آن اــشاره ــشده اســت. در نتیجه، ــشدت لفرینگ 

1. flaring intensity
2. gas flared

هجانــی )یعنــی مقــدار گاز ســوزانده ــشده بــه ازای هــر بشــکه 
نفــت تولیــدی( ۵ درــصد افزایــش یاــفت و از ۴.۷ مــتر مکعــب 
بــه ازای هــر بشــکه در ســال ۲۰۲۲ بــه ۵.۰ مــتر مکعــب بــه 

ازای هــر بشــکه در ســال ۲۰۲۳ رســید.
بیــش از یــک دهــه اســت کــه گاز مشــعل در سراســر ــهجان 
عمدتاًــً در نــه کشــور روســیه، جمــهوری اسلامــی ایــران، عــراق، 

مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه

44 44
بررسی وضعیت انتشار گازهای فلر  در جهان

نمودار 1:گاز مشــعل در تاسیــسات بالادستی نفت و گاز هجان و شدت 
لفرینگ، 2023-1996

نمودار 2:گاز مشعل و تولید نفت در هجان، 2023-1996

Note : bcm = billion cubic meters; MMbbl/d = million barrels of oil 
per day.
Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
and World Bank

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
and World Bank
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ایــالات متحــده، جمــهوری بولیــواری ونــزوئلا، الجزایــر، لیبــی، 
کــه در ــشکل 3  دارد. همانطــور  و مکزیــک وــجود  نیجریــه 
نشــان داده ــشده، ایــن ۹ کشــور در ســال ۲۰۲۳، ۷۵ درــصد 
بــه خــود اختصــاص دادنــد، در  از حــجم گاز ــلفر ــهجان را 
حالــی کــه تنــها ۴۶ درــصد از تولیــد نفــت ــهجان را داتــشند. 
بیــش از ۶۰ کشــور دیگــر، ۲۵ درــصد باقی مانــده از حــجم 

هجانــی گاز ــلفر را تشــکیل می دهنــد.
ونــزوئلا  و  ســوریه  ماننــد  کشــورهایی  در  لفرینــگ  ــشدت 
کــه تحــت تأثیــر بی ثباتــی1 ، درگیــری و خشــونت هتــسند، 
بالاســت؛ اگرچــه هــر دو ایــن کشــورها در چنــد ســال گذتــشه 
ــشدت  داتــشه اند.  لفرینــگ  ــشدت  در  متــسمر  بهبــودی 
لفرینــگ همچنیــن در برخــی دیگــر از کشــورهای تولیدکننــده 
نفــت ماننــد گابــن، ترکمنتــسان و جمــهوری کنگــو بــالا اســت 
کــه ایــن موضــوع نشــان می دهــد ممکــن اســت فرصت هایــی 

1. fragility

بــرای اــجرای اقداماتــی ــهجت بازیابــی و استــفاده از گاز همــراه 
در ایــن کشــورها وــجود داتــشه باــشد.

ــشدت  لفرینــگ،  میــزان  بیشتــرین  بــا  کشــور  نــه  میــان  در 
لفرینــگ در روســیه، جمــهوری اسلامــی ایــران، عــراق، ایــالات 
متحــده و لیبــی افزایــش یاــتفه اســت؛ در نیجریــه عمدتاًــً ثابــت 
مانــده و در ونــزوئلا، الجزایــر و مکزیــک کاهــش یاــتفه اســت.
در  افزایــش  بزرگتریــن   ،2023 و   2022 ســال های  بیــن 
لفرینــگ )بــه ترتیــب حــجم افزایــش ــلفر( در چــهار کشــور 
جمــهوری اسلامــی ایــران، روســیه، ایــالات متحــده و لیبــی رخ 
داد. ایــن کشــورها مجموعاًــً باعــث افزایــش 9 میلیــارد مــتر 
مکعبــی در حــجم ــلفر ــشدند. افزایــش در ایــن چــهار کشــور 
بیشتــر از کل حــجم ــلفر در الجزایــر، بعنــوان ششــمین کشــور 
بــا بیشتــرین مقــدار لفرینــگ در ســال گذتــشه بــود و منــجر 
بــه انتشــار 23 میلیــون تــن معــادل دی اکــسید کربــن گازهــای 
گلخانــه ای ــشد، کــه معــادل اضاــفه ــشدن 5 میلیــون خــودرو 

جدیــد بــه جاده هــا اســت.

کشــورهای کانــون توجه:

« جمهوری اسلامی ایران و لیبی

در ســال 2023، بیشتــرین افزایــش در حــجم گاز ســوزانده 
ــشده در جمــهوری اسلامــی ایــران مشــاهده ــشد، تــا جایــی کــه 
لفرینــگ 3.2 میلیــارد مــتر مکعــب )19 درــصد( افزایــش یاــفت، 
در حالــی کــه تولیــد نفــت 10 درــصد افزایــش داــشت. ایــن امــر 
منــجر بــه افزایــش 8 درــصدی ــشدت لفرینــگ از 14.3 مــتر 

 نمــودار 3:حــجم ــلفر در 30 کشــور بــا بیشتــرین مقــدار لفرینــگ
 )به ترتیب حجم لفر 2023(

 نمــودار 4:ــشدت لفرینــگ در 30 کشــور بــا بیشتــرین میــزان لفرینــگ
 )به ترتیب حجم لفر 2023(، 23-2019

نمــودار 5:تغییــر در حجم لفر در کشــورهایی که قابل توجه بود و ســایر 
نقاط هجان، 23-2022

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, and 
World Bank
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مکعــب در هــر بشــکه در ســال 2022 بــه 15.4 مــتر مکعــب در 
هــر بشــکه در ســال 2023 ــشد، کــه بالاتریــن عــدد ثبــت ــشده 
بــرای جمــهوری اسلامــی ایــران از زمــان آغــاز تخمیــن لفرینــگ 

بــر اســاس داده‌هــای ماهــواره ای در ســال 2012 اســت.

در لیبــی، گاز مشــعل در ســال 2023 بــه میــزان 1.4 میلیــارد 
مــتر مکعــب )25 درــصد( افزایــش یاــفت، در حالــی کــه تولیــد 
نفــت 16 درــصد افزایــش داــشت، کــه منــجر بــه افزایــش 8 
درــصدی ــشدت لفرینــگ از 14.0 مــتر مکعــب در هــر بشــکه در 

ســال 2022 بــه 15.2 مــتر مکعــب در هــر بشــکه ــشد.

زمانــی کــه گاز همــراه بــه دلیــل نداتــشن زیرســاخت کافی برای 
بازیابــی و استــفاده از گاز، یــا بــه دلیــل کمبــود ســرمایه گذاری 
بــرای نگــهداری چنیــن زیرســاخت هایی، ســوزانده میــشود، 
بــه عنــوان گاز مشــعل روتیــن ــشناخته میــشود. در هــر دو 

کشــور، افزایش لفرینگ با افزایش تولید نفت مرتبط اســت. 
افزایــش ــشدت لفرینــگ نشــان می دهــد کــه ســرمایه گذاری 
از آن ــصورت  متناســبی در زیرســاخت های گاز و استــفاده 

نگرــتفه اســت.

« روسیه

در روســیه، همانطور که در ــشکل 8 نشــان داده ــشده اســت، 
لفرینــگ در ســال 2023 علیرغــم کاهــش 2 درــصدی در تولیــد 
نفــت بــه میــزان 2.9 میلیــارد مــتر مکعــب )11 درــصد( افزایــش 
یاــفت. ایــن مــسئله منــجر بــه افزایــش 13 درــصدی ــشدت 
لفرینــگ از 6.8 مــتر مکعــب در هــر بشــکه در ســال 2022 
بــه 7.7 مــتر مکعــب در هــر بشــکه در ســال 2023 ــشد کــه 
بالاتریــن میــزان ثبــت ــشده از زمانــی اســت کــه بانــک هجانــی 
ماهــواره ای  برآوردهــای  سیتــسماتیک  پیگیــری  بــه  ــشروع 

لفرینــگ از ســال 2012 کــرده اســت.

افزایــش  ــشده،  داده  نشــان   9 ــشکل  در  کــه  همانطــور 
لفرینــگ در تمامــی مناطــق اــلصی تولیــد نفــت روســیه رخ 
داده اســت. ایــن نشــان می دهــد کــه مــسائلی کــه منــجر بــه 
لفرینــگ ــشده اند، بــه طــور سیتــسماتیک در سراســر کشــور 
بــوده اســت و بــه منطقــه خاــصی اختصــاص نــدارد. احتمــالاًً 
ایــن افزایــش بــه دلیــل اولویــت دادن بــه تولیــد نفــت، بــدون 
ســرمایه گذاری های معــادل در زیرســاخت ها بــرای بازیابــی و 
استــفاده از گاز همــراه بــوده اســت. همچنیــن احتمــال دارد 
کــه وضعیــت تاسیــسات نفــت و گاز بــه دلیــل محدودیــت در 

نمودار 6:حجم لفر و شدت لفرینگ در جمهوری اسلامی ایران، 2019–
23

نمودار 7:حجم لفر و شدت لفرینگ در لیبی، 23-2019

نمودار 8:حجم لفر و شدت لفرینگ در روسیه، 23-2019

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
World Bank
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دسترســی بــه تهجیــزات کــه بخشــی از آن نتیــجه اختــلال 
در زنجیــره تأمیــن ناــشی از بحــران میــان روســیه و اوکرایــن 

اســت، دچــار تخریــب ــشده باــشد.

« ایالات متحده

درمیلیــارد مترمکعــب )21 درــصدی( در گاز مشــعل بــود )ــشکل 
بــه  منــجر  کــه  یاــفت  افزایــش  درــصد   9 نفــت  تولیــد   .)10
افزایــش 11 درــصدی در ــشدت لفرینــگ از 1.8 مترمکعــب در 
هــر بشــکه در ســال 2022 بــه 2.0 مترمکعــب در هربشــکه در 
ســال 2023 ــشد. علیرغــم ایــن افزایــش، ایــالات متحــده یکــی 
از کشــورهای بــا پایین تریــن ــشدت لفرینــگ در ــهجان اســت

ایــالات متحــده، 90 درــصد از تمــام لفرینــگ در اراضــی  در 

1. Permian
2. Eagle Ford

واقــع  تاسیــسات  میــشود.  انــجام  ایالــتی  نظــارت  تحــت 
از حــجم  باقی مانــده  درــصد   10 مــسئول  ــفدرال  اراضــی  در 
دارنــد.  قــرار  ــفدرال  نظــارت  تحــت  و  گاز هتــسند  لفزینــگ 
در طــول ســال 2023، لفرینــگ در اراضــی ــفدرال 12 درــصد 
کاهــش یاــفت، در حالــی کــه در اراضــی تحــت نظــارت ایالــتی 

26 درــصد افزایــش یاــفت.
تجزیــه و تحلیــل داده هــای لفرینــگ در حــوزه هــای اــلصی 
تولیــد نفــت در ایــالات متحــده نشــان می دهــد کــه افزایــش 
حــجم ــلفر و ــشدت لفرینــگ کــه در ســال ۲۰۲۳ مشــاهده 
ــشد، عمدتاًــً در مناطــق تولیــد ــشیل پرمیــن 1 و ایــگل ــفورد2  

رخ داده اســت )ــشکل های 11 و 12(.

نمودار 9:حجم لفر به تفکیک منطقه در روسیه، 23-2021

نمودار 10:حجم لفر و شدت لفرینگ در ایالات متحده، 23-2019

 نمــودار 11:ــشدت لفرینــگ در 30 کشــور بــا بیشتــرین میــزان لفرینــگ
 )به ترتیب حجم لفر 2023(، 23-2019

نمــودار 12:ــشدت لفرینگ در مناطق پرمین، ایگل فورد، و باکن و ســایر 
مناطق ایالات متحده

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, 
World Bank
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در  میــدان پرمیــن، هــم حــجم ــلفر و هــم ــشدت لفرینــگ در 
طــول تابتــسان بیــن ماه هــای ژوئــن و ســپتامبر افزایــش یافت. 
تابتــسان ۲۰۲۳ دومیــن تابتــسان گــرم در تاریــخ تگــزاس بــود. 
دمــای بــالای طولانــی باعــث فشــار قابل توــهجی بــر ــشبکه بــرق 
ــشد کــه منــجر بــه کاهــش عرضــه برق به تأسیــسات کمپرســور 
گاز برقــی ــشد و بخش هایــی از زیرســاخت های انتقــال گاز را 
از کار انداخــت. در چنیــن ــشرایطی، گاهــی نیــاز بــه لفرینــگ 
ایمــن بــرای کاهــش فشــار تأسیــسات ضــروری اســت؛ بــا ایــن 
حــال، اپراتورهایــی کــه تصمیــم بــه حفــظ تولیــد نفــت داتــشند، 
میــزان لفرینــگ را در ســایت های تولیــد افزایــش دادنــد. علاوه 
بــر ایــن، برخــی از اپراتورهــا در ایــن منطقــه بــه دلیــل مــسائل 
تعمیــر و نگــهداری و مشــکلات عملیاتــی در بخشــی از ــشبکه 
میان دستــی ظرفیــت انتقــال گاز کمــتری داتــشند کــه منــجر 
بــه افزایــش بیشتــر لفرینــگ بــرای اپراتورهایــی ــشد کــه تولیــد 
نفــت را در ایــن دوره حفــظ کــرده بودنــد. ایــن تجربه همچنین 
ممکــن اســت نشــان دهــد کــه اپراتورهــا در سراســر ــهجان باید 
در طراحــی و برنامه ریــزی خــود، توانایــی زیرســاخت های نفــت 
و گاز را بــرای مقابــله بــا تأثیــرات در حــال ظــهور مخاطــرات 

ناــشی از تغییــرات اقلیمــی مدنظــر قــرار دهنــد.

داده هــای منطقــه پرمیــن نشــان می دهــد کــه در دوره هایــی 
کــه محدودیت هایــی در انتقــال گاز بــه وــجود می آیــد، چــه بــه 
دلیــل رخدادهــای غیرمنتظــره یــا نگــهداری معمــول1 ، حــجم 
گاز مشــعل می توانــد بــه ســرعت افزایــش یابــد. ایــن موضــوع 
بــر اهمیــت پیــروی از بتهریــن ــشیوه های صنعــت و مدیریــت 

1. routine maintenance

تولیــد نفــت )و گاز همــراه( در حــد ظرفیــت زیرســاخت های 
تأکیــد دارد. در ســال های ۲۰۲۳  گاز  انتقــال  بــرای  موــجود 
و ۲۰۲۴، قوانیــن جدیــدی در ســطح ــفدرال نهایــی ــشدند 
کــه الزاماتــی را بــرای پایــان دادن بــه گاز مشــعل روتیــن و 

همچنیــن کاهــش تخلیــه و نشــت مــتان تقویــت می کننــد.

« الجزایر

الجزایــر  در   2023 ســال  در  لفرینــگ  کاهــش  بیشتــرین 
مشــاهده ــشد تــا جاییکــه حــجم ــلفر 0.4 میلیــارد مــتر مکعــب 
)5 درــصد( و تولیــد نفــت نیــز 2 درــصد کاهــش یاــفت، امــا 
در مجمــوع ــشدت لفرینــگ در ایــن کشــور 3 درــصد کاهــش 
یاــفت )ــشکل 14(، کــه نشــان دهنــده بهبــود ــشدت لفرینــگ 

در ســه ســال گذتــشه اســت.

الجزایــر،  نفــت  از ســال 2020، ســوناتراک، ــشرکت مــلی 
مــسعود،  حــسی  در  را  ــلفر  گاز  بازیابــی  پــروژه  چندیــن 
بزرگ تریــن میــدان نفــتی الجزایــر، اجرایــی کــرده اســت. در 
ســال 2023، ایــن ــشرکت متعــهد بــه پروژه هایــی در ســایر 
 Tiguentourine ، Ohanet میادیــن، از جمــله در مناطــق
میــشود  پیش بینــی  کــه  ــشد   Tin-Fouye-Tabankort و 

منـجـر بــه کاهــش بیتشــر حـجـم فـلـر در الجزایــر گــردد

« ونزوئلا

در ســال 2023، حجم گاز مشــعل در ونزوئلا، 0.3 میلیارد 
مــتر مکعــب )4 درــصد( کاهــش یاــفت در حالــی کــه تولیــد 

نمودار13:حجم لفر و شدت لفرینگ به صورت ماهانه در منطقه پرمین 
ایالات متحده، 2023

نمودار 14:حجم و شدت لفرینگ در الجزایر، 2323-2019

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
and World Bank

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
World Bank
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بررسی وضعیت انتشار گازهای فلر   در جهان

نفــت 7 درــصد افزایــش یاــفت، کــه منــجر بــه کاهــش 10 
درــصدی ــشدت لفرینــگ ــشد، ایــن ســومین ســال متوالــی 
کاهــش ــشدت لفرینــگ در ایــن کشــور اســت )ــشکل 18(. 
معمــولاًً افزایــش تولیــد نفــت منــجر بــه افزایــش گاز مشــعل 
گاز  از  استــفاده  و  بازیابــی  بــرای  اقداماتــی  اگــر  میــشود 
لفرینــگ  ــشدت  متــسمر  کاهــش  نگیــرد.  ــصورت  همــراه 
مدیریــت  بــرای  مــداوم  تلاش  نشــان‌دهنده  ونــزوئلا  در 
گاز همــراه اســت. علیرغــم ایــن تحــولات مثبــت، ونــزوئلا 
همچنــان یکــی از نــه کشــور برتــر در زمینــه لفرینــگ اســت 
و یکــی از کشــورهای بــا بالاتریــن ــشدت لفرینــگ در ــهجان 

اســت.

کاهــش حــجم گاز ــلفر در ســال ۲۰۲۳ تقریباًــً به طــور کامــل 
در میادیــن نفــتی ــشمال ایالــت مونــاگاس1 رخ داده اســت. 
ــشرکت مــلی نفــت ونــزوئلا2 گــزارش داده کــه پروژه هــای 
اــجرا  منطقــه  ایــن  در  همــراه  گاز  مدیریــت  بــرای  بزرگــی 

کــرده اســت.

جمع‌بندی3.
گاز  کاهــش  از  بیشتــر   2023 ســال  در  لفرینــگ  افزایــش 
مشــعل مشــاهده‌ ــشده بیــن ســال های 2021 و 2022 بــوده 
پنــج  در  ثبتــشده  حــجم  بالاتریــن  بــه  منــجر  کــه  اســت، 

1. Monagas State
2. Petróleos de Venezuela S.A (PDVSA)
3. associated gas

ســال گذتــشه و افزایــش متوســط ــشدت هجانــی لفرینــگ 
ــشد کــه نشــان می‌دهــد تلاش هایــی کــه تاکنــون بــرای حــل 
پایــدار  یــا  و  کاــفی  اســت  انجامــشده  گاز مشــعل  مــسئله 
نبوده‌انــد و اگــر ــهجان بخواهــد تــا ســال 2030 بــه هــدف 
اقدامــی  بــه  نیــاز  یابــد،  دســت   Zero Routine Flaring

ــفوری دارنــد.
کشــور  نــه  تأثیــر  تحــت  ا�ــ  عمدت ــهجان  در  مشــعل  گاز 
از  یــک  هــر  در  لفرینــگ  ــشدت  اســت.  نفــت  تولیدکننــده 
ایــن کشــورها بــه دلیــل تفــاوت در نــسبت گاز بــه نفــت در 
میدان هــای نفــتی و کارایی هــای مخلتفــی کــه در بازیابــی 
و استــفاده از گاز دارنــد، متفــاوت اســت. بــا ایــن حــال، بــه 
دلیــل تولیــد نفــت بــالا در برخــی از ایــن کشــورها، حــتی 
تغییــرات کوچــک در ــشدت لفرینــگ آنــها می توانــد تأثیــر 
زیــادی بــر میــزان کل گاز مشــعل در ســطح هجانــی داتــشه 

باــشد.
لفرینــگ  و ــشدت  گاز مشــعل  قابل توــجه در  کاهش هــای 
بــرای  راه حل هایــی  ایــجاد  و  مؤثــر  مشــارکت  طریــق  از 
بهره بــرداری از گاز همــراه3  قابــل دستــیابی اســت. ســال 
گذتــشه موفقیت هــای قابــل توــهجی در کشــورهایی ماننــد 
ایــالات متحــده و آنگــولا گــزارش ــشد بــا ایــن حــال، افزایــش 
گاز مشــعل در ســال ۲۰۲۳ بــسیار بیشتــر از ایــن پیشــرفت 

هــا بــوده اســت.
بنابرایــن نیــاز بــه تقویــت اراده سیاســی و رهبــری، همــراه 
کاری  ــشیوه های  بهبــود  و  صنعــتی  ســرمایه گذاری های  بــا 
در ســطح هجانــی بــرای انــجام اقدامــات ضــروری در حــوزه 

هــای مخــلتف وــجود داد.

منابع و مأخذ:

1- h t t p s : / / w w w . w o r l d b a n k . o r g / e n / p r o g r a m s /
g a s fl a r i n g r e d u c t i o n / g l o b a l - fl a r i n g - d a t a

نمودار 15:حجم و شدت لفرینگ در ونزوئلا، 23-2019

Source : Payne Institute and Colorado School of Mines, NOAA, EIA, 
World Bank
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

موســسه مطالعــات بیــن المــللی انــرژی، بصــورت هفتگــی 
و  انــرژی  حــوزه  برتــر  اندیشــکده   60 گزارــشات  رــصد  بــه 
گزارــشات ســازمان هایی نظیــر آژانــس بیــن المــللی انــرژی، 
... ــهجت اطلاع  و  ایــالات متحــده  انــرژی  اداره اطلاعــات 
ایــن  از  استــفاده  و  هــا  پژوهــش  و  مطالعــات  آخریــن  از 
مطالعــات، می پــردازد. ایــن گــزارش بــه ارائــه خلاــصه‌ای از 
مــهم تریــن گزارــشات مــهم استــخراج ــشده در مــاه گذتــشه 

پرداخــته اســت. 

How Trump’s Victory Will Impact The 
Energy Sector

06 نوامبــر 2024

www.forbes.com 

ــر  ــرژی تأثی ــر بخــش ان ــه ب ــروزی ترامــپ چگون « پی
خواهــد گذاشــت؟

در  ترامــپ  پیــروزی  از  پــس  بلافاــلصه  انــرژی  بخــش 
هجشــی  ــشاهد   ۲۰۲۴ جمــهوری  ریاســت  انتخابــات 
 Energy Select Sector( چشــمگیر بــود؛ ــشاخص انــرژی
 S&P انــرژی در SPDR Fund - XLE( کــه نشــانگر سهــام 
ایــن  یاــفت.  افزایــش  درــصد   ۴ بــه  نزدیــک  اســت،    500
ســرمایه گذاری  بــه  بــازار  خوش بینــی  نشــان‌دهنده  رــشد 
در حوزه هــای ســوخت ــسفیلی بــا توــجه بــه سیاســت های 
مقابــل،  در  اســت.  ترامــپ  گاز  و  نفــت  احتمالــی طرــفدار 
ــشرکت های انــرژی تجدیدپذیــر بــا کاهــش روبــه‌رو ــشدند، 
خورــشیدی  انــرژی  بــزرگ  ــشرکت  سهــام  کــه  طــوری  بــه 
ایــالات متحــده، First Solar، بیــش از ۱۰ درــصد ســقوط 
کــرد. ایــن واکنش هــای بــازار نشــان می‌دهــد کــه دوره دوم 
ریاســتجمهوری ترامــپ احتمــالاًً بخــش انرژی هــای ســنتی 
را در اولویــت قــرار خواهــد داد و ممکــن اســت حمایــت از 
تجدیدپذیرهــا را محــدود کنــد، در حالــی کــه توســعه نفــت 

می کنــد. تــسریع  را  گاز  و 

دونالــد ترامــپ در ســخنرانی پیــروزی خــود بــر برنامه هایــش 
ایــالات  گاز طبیعــی  و  نفــت  تولیــد  بیشتــر  افزایــش  بــرای 
متحــده تأکیــد کــرد. ترامــپ اظــهار داــشت کــه آمریــکا بیشتــر 
روســیه  و  ســعودی  عربتــسان  ماننــد  دیگــر  کشــورهای  از 
دارای "طلای مایــع" اســت. بــا انتخــاب مــجدد ترامــپ، او 
فرــصت دارد تــا تغییــرات سیاستــی مهمــی را بــرای افزایــش 
تولیــد ســوخت های ــسفیلی در ایــالات متحــده اعمــال کنــد.

و  بــادی  توربین هــای  ماننــد  ســبز  تکنولوژی هــای  ترامــپ 
خودروهــای الکتریکــی را مــورد انتقــاد قــرار داده و وعــده 
بــا  مرتبــط  مصرف نشــده  بودجه هــای  کــه  اســت  داده 

کنــد. لغــو  را  اقلیمــی  تغییــرات 
انتظــار مــی‌رود کــه کــسب‌وکارهای خصوــصی همچنــان بــه 
ســرمایه گذاری در فناوری هــای انــرژی پــاک ادامــه دهنــد. 
ایالت هــا  از  بــسیاری  کــه  میــشود  پیش بینــی  همچنیــن 
ابــتکارات خــود در زمینــه انــرژی پــاک را حفــظ کننــد، ــفارغ 
 – گذتــشه  دهــه  طــی  ــفدرال.  سیاســت های  تغییــرات  از 
رــشد   – ترامــپ  ریاســتج‌مهوری  قبــلی  دوره  در  حــتی 
قابــل توــهجی در بخــش انرژی‌هــای تجدیدپذیــر بــه دلیــل 
ســرمایه گذاری های خصوــصی ــصورت گرــفت امــا احتمــالاًً 
رخ  بخــش  ایــن  بــرای  ــفدرال  بودــجه  در  کاهش هایــی 

داد. خواهــد 
نقلیــه  وســایل  از  ــفدرال  حمایــت  دارد  نظــر  در  ترامــپ 
مقــررات  احتمــالاًً  و  دهــد  کاهــش  را   )EV( الکتریکــی 
زیــست محیطی آژانــس حفاظــت محیــط زیــست )EPA( را 
ایــن وســایل کمــک می کنــد، هــدف قــرار  بــه پذیــرش  کــه 
دهــد. همچنیــن، حامیــان صنایــع پالایــش نفــت بــه دنبــال 

هتــسند.  EV مالیاتــی  اعتبــار  ــشرایط  در  تغییــر 
ترامــپ وعــده داده اســت کــه حفــاری در اراضــی ــفدرال را 
گتــسرش داده و مجوزهــای بهره بــرداری از نفــت و گاز در 
مناطــق دریایــی را بازگشــایی کنــد. ایــن اقدامــات می توانــد 
انــرژی  هزینه هــای  کاهــش  و  نفــتی  میادیــن  توســعه  بــه 

منــجر ــشود.

کیمیا سادات ناصرآبادی مطلقکیمیا سادات ناصرآبادی مطلق

55 پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی55
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تأکیــد   LNG ــصادرات  مجوزهــای  ازســرگیری  بــر  ترامــپ 
کــرده اســت، کــه می توانــد بــه نفــع ــشرکت های فعــال در 
باــشد. میان‌دستــی  زیرســاخت‌های  و  طبیعــی  گاز  حــوزه 

انتقــاد  مــورد  را  دریایــی  بــادی  انــرژی  صنعــت  ترامــپ 
مــجوز  ــصدور  توقــف  دستــور  اســت  ممکــن  و  داده  قــرار 
ایــن حــوزه را ــصادر کنــد، کــه می توانــد  بــرای پروژه هــای 
را  متحــده  ایــالات  ــشرقی  ســواحل  در  واقــع  پروژه هــای 

دهــد. قــرار  تأثیــر  تحــت 
پیــروزی ترامــپ می توانــد سیاســت انــرژی ایــالات متحــده 
تضعیــف  و  ــسفیلی  ســوخت‌های  بــه  اولویت‌دهــی  بــا  را 
طرح هــای اقلیمــی دگرگــون کنــد. بــا ایــن حــال، تلاش هــای 
ایالــتی و خصوــصی بــرای ســرمایه گذاری در تجدیدپذیرهــا 
پیش بینــی میــشود کــه ادامــه یابــد و ایــن امــر بــر تعامــل 
اقتصــادی  مناــفع  و  محیط‌زیتــسی  اهــداف  میــان  پیچیــده 

تأکیــد دارد.

think.ing.com

08 نوامبــر 2024

What a Trump presidency means for oil 

and gas markets? 

« ترامــپ و بازارهــای نفــت و گاز: چــه چیــزی در 
انتظــار اســت؟

بازارهــای انــرژی در حــال ارزیابــی تأثیــرات ریاســت جمهوری 
ترامــپ بــر قیمت هــای نفــت و گاز هتــسند. اگرچــه بیشتــر 
قیمت هــا  کاهــش  بــه  کــلی  به طــور  ترامــپ  سیاســت های 
منــجر میــشود امــا یــک ریــسک افزایشــی کلیــدی در نحــوه 

برخــورد احتمالــی وی بــا ایــران نهفــته اســت.
بــا رــشد تولیــد گاز طبیعــی  افزایــش تولیــد نفــت احتمــالاًً 
دوره جدیــد  داد.  رخ خواهــد  همــراه  گاز  تولیــد  طریــق  از 
ریاســت جمــهوری ترامــپ می توانــد قطعیــت بیشتــری بــه 
صنعــت نفــت و گاز ارائــه دهــد و آن هــا را بــه ســرمایه گذاری 
در زیرســاخت های خطــوط لولــه ترغیــب کنــد کــه به‌ویــژه 
بــازار  بــرای  گــلوگاه طولانی مــدت  یــک  پرمیــن  منطقــه  در 
گاز طبیعــی آمریــکا محــسوب میــشود. ســرمایه گذاری در 
ظرفیــت خــط لولــه گاز طبیعــی، همچنیــن امــکان افزایــش 

تولیــد نفــت خــام را فراهــم می‌کنــد.
محدودیت هــای  ترامــپ،  جمــهوری  ریاســت  بــا  احتمــالاًً 
لغــو   LNG ــصادرات  پروژه هــای  مــجوز  ــصدور  در  بایــدن 
خواهــد ــشد. اگرچــه ایــن تغییــر در کوتاه مــدت تأثیــری بــر 
بــازار هجانــی LNG نــدارد امــا عدم قطعیت هــای بلندمــدت 

می‌دهــد. کاهــش  را   LNG عرضــه  در 
انــرژی  سیاســت های  می توانــد  ترامــپ  جمــهوری  ریاســت 
ســوخت های  اولویت بنــدی  بــا  و  دهــد  تغییــر  را  آمریــکا 
اقلیمــی  طرح هــای  بــرای  بیشتــری  چالش هــای  ــسفیلی، 
ایــجاد کنــد. در عیــن حــال، تلاش هــای ایالــتی و خصوــصی 
تجدیدپذیــر  انرژی هــای  در  ســرمایه گذاری  بــرای 
اهــداف  میــان  پیچیــده  تعامــل  و  یاــفت  خواهــد  ادامــه 
می‌دهــد. نشــان  را  اقتصــادی  مناــفع  و  زیــست محیطی 

King Abdullah Petroleum Studies and 
Research Center (KAPSARC)
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انــرژی  یارانه هــای  اصلاح  موفقیــت  در  متعــددی  عوامــل 
مطالعاتــی  عوامــل،  ایــن  بــتهر  درک  بــرای  دارنــد.  نقــش 
اصلاح  بــرای  قبــلی  تلاش هــای  از  کــه  کردیــم  بررســی  را 
درس هایــی را استــخراج کرده‌انــد. ســپس ایــن درس هــا را 
بــا مــرور یــک پایــگاه داده جدیــد متشــکل از بیــش از ۳,۰۰۰ 
مقالــه خبــری، کــه زمینــه، جزئیــات و نتایــج بیــش از ۴۰۰ 
 ۴۴ در   ۲۰۲۲ تــا   ۱۹۹۵ ســال  از  را  انــرژی  یارانــه  اصلاح 

کشــور بررســی  و تحیــلل ـشـده اســت.
نتایــج نشــان می‌دهــد کــه بــرای دستــیابی بــه یــک نتیــجه 
آمــاده  را  جامعــی  استــراتژی  بایــد  دولت هــا  موــفق، 
کننــد،  انتخــاب  اصلاح  بــرای  مناســبی  زمان بنــدی  کننــد، 
نماینــد،  مشــورت  و  کننــد  برقــرار  ارتبــاط  ذی نفعــان  بــا 
را  جبرانــی  اقدامــات  کننــد،  اــجرا  به تدریــج  را  اصلاحــات 
بــه کار گیرنــد و در نهایــت بــه ســمت قیمت گــذاری خــودکار 
یــا مبتنــی بــر بــازار حرکــت کننــد. بررســی مــا نشــان می‌دهــد 
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کــه برخــی کشــورها ممکــن اســت توانایــی یــا ــشرایط لازم 
باــشند  نداتــشه  را  انــرژی  موــفق قیمت هــای  بــرای اصلاح 
بــه  باــشند  نیــاز داتــشه  اســت  دلیــل ممکــن  بــه همیــن  و 

کننــد. فکــر  جایگزیــن  سیاستــی  گزینه هــای 
اصلاح  بــرای  تلاش  اولیــن  کــه  ــشدیم  متوــجه  همچنیــن 
زیــرا  اســت،  برخــوردار  ویــژه‌ای  اهمیــت  از  یارانه هــا 
را  بعــدی  تلاش هــای  می‌توانــد  اول  تلاش  در  شکــست 
نشــان  بررســی ها  ایــن،  بــر  علاوه  کنــد.  چالش برانگیزتــر 
می‌دهــد کــه حفــظ یارانــه بــرای ســوخت هایی ماننــد نفــت 
ســفید ممکــن اســت احتمــال موفقیــت اصلاح قیمــت ســایر 
ســوخت ها را افزایــش دهــد و در عیــن حــال بــه بهبــود نتایــج 
زیــست محیطی کمــک کنــد. در نهایــت، اگــر تلاش دولــت 
بــرای اصلاح یارانه هــای انــرژی منــجر بــه اعتراضــات ــشود، 
دولــت می توانــد بــا انــجام تغییــرات جزئــی و بازنگری هــای 
موقــت بخشــی از مناــفع اصلاحــات را حفــظ کنــد و در عیــن 
حــال بــه ذی نفعــان نشــان دهــد کــه آمــاده مصالحــه اســت.

News.AZ

24 اکتبــر 2024

Can Europe give up Russian gas by 

2027?

« آیــا اروپــا می توانــد تــا ســال 2027 از گاز روســیه 
قطــع وابســتگی کنــد؟

بزرگــی در تلاش  بــا چالش هــای  اروپــا همچنــان  اتحادیــه 
برای کاهش وابتــسگی به گاز روســیه روبرو اســت. علیرغم 
برنامه هــای بلندپروازانــه‌ای ماننــد طــرح REPowerEU  کــه 
هــدف آن قطــع واردات گاز روســیه تــا ســال 2027 اســت، 
در عمــل کاهــش وابتــسگی بــه گاز روســیه به ســختی انــجام 
میــشود و در برخــی مــوارد حــتی ایــن وابتــسگی افزایــش 
یاــتفه اســت. از ابــتدای ســال 2024، گاز روســیه حــدود 20 
اروپــا را تشــکیل داده  درــصد از کل واردات گاز اتحادیــه 
اســت، در حالــی کــه ایــن رقــم در ســال 2023 بــه مقــدار 
14/8 درــصد بــود )بــرای مقایــسه، در ســال 2021 ایــن رقــم 

44.9% بــود.(
زیرســاخت های  دلیــل  بــه  روســیه  گاز  بــه  وابتــسگی  ایــن 

گاز  اســت.  دــشوار  آن هــا  جایگزینــی  کــه  اســت  موــجود 
طریــق  از  میــشود:  وارد  اــلصی  مــسیر  ســه  از  همچنــان 
و  بلغارستــان،  بــه  ترکیــه  از  اسلــواکی،  بــه  اوکرایــن 
بهــصورت. LNG علاوه بــر ایــن، واردات LNG از کشــورهای 

دارد. ادامــه  نیــز  اســپانیا  ماننــد  مخــلتف 
بــه  وابتــسگی  کاهــش  لــزوم  بــر  بارهــا  اروپــا  کمیــسیون 
گاز روســیه تأکیــد کــرده اســت امــا روندهــای اخیــر نشــان 
می‌دهنــد کــه واردات گاز از روســیه ممکــن اســت از ســال 
گذتــشه نیــز بیشتــر ــشود. یــک نقطــه بحرانــی در تاریــخ اول 
ژانویــه 2025 خواهــد بــود، زمانــی کــه قــرارداد ترانزیــت گاز 
از اوکرایــن بــه پایــان می‌رســد. اگــر ترانزیــت گاز از اوکرایــن 
متوقــف ــشود، کشــورهای اروپایــی کــه بــه ایــن مــسیر عــادت 

کرده‌انــد بــا چالش هــای جدیــدی مواــجه خواهنــد ــشد.
ســال  ســومین  بــرای  اروپــا  در  گاز  بــرای  تقاضــا  کاهــش 
متوالــی ادامــه دارد و ایــن رونــد از قبــل از تشــدید تنش هــای 
افزایــش   ،2022 ســال  در  بــود.  ــشده  آغــاز  ژئوپلیتیکــی 
قیمت هــا و تخریــب خــط لولــه نــورد استــریم 1 باعــث بدتــر 

ــشدن وضعیــت ــشد.
انــرژی، هزینــه  مانــع اــلصی بــرای دستــیابی بــه استــقلال 
بــالای انتقــال بــه منابــع جایگزیــن اســت. واردات LNG از 
ایــالات متحــده یــا خاورمیانــه نیــاز بــه ســرمایه گذاری های 
ســاخت  جمــله  از  دارد،  زیرســاخت ها  در  توــهجی  قابــل 
حمل‌ونقــل.  مــسیرهای  نوســازی  و  جدیــد  پایانه هــای 
کشــورهای  در  اقتصــادی  و  سیاســی  بی ثباتــی  بــعلاوه، 
عرضه کننــده می توانــد خطــرات اضاــفی بــرای اطمینــان از 

بــه همــراه داتــشه باــشد. پایــدار  عرضــه 
نظــر  بــه  موــجود،  چالش‌هــای  بــه  توــجه  بــا  نهایــت،  در 
وابتــسگی  بــرای قطــع  اروپــا  اتحادیــه  کــه هــدف  می‌رســد 
کامــل بــه گاز روســیه تــا ســال 2027 بــسیار بلندپروازانــه 
اســت و دستــیابی بــه آن در ــشرایط کنونــی بعیــد بــه نظــر 

می‌رســد.
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NEWS.AZ

30 اکتبــر 2024

Why Europe returned to Russian oil via 

"Druzhba"?

« چــرا اروپــا از طریــق "دروژبــا" بــه نفــت روســیه 
بازگشــت؟

ایــن گــزارش بــه ازســرگیری واردات نفــت روســیه از طریــق 
خــط لولــه  )Druzhba(بــه مجارستــان و اسلــواکی در اکتبــر 
بــه دلایــل  طــور خلاــصه،  بــه  اینــجا  در  2024 می پــردازد. 
چالش هــای  و  روســیه  نفــت  بــه  کشــورها  ایــن  بازگشــت 

سیاســی و اقتصــادی مرتبــط پرداخــته ــشده اســت.
و  اروپــا  اتحادیــه  ســوی  از  سیاســی  فشــارهای  علیرغــم 
تصمیــم  اسلــواکی  و  روســیه، مجارستــان  علیــه  تحریم هــا 
واردات  خــود،  انــرژی  تأمیــن  ثبــات  حفــظ  بــرای  گرتفنــد 
نفــت روســیه را از طریــق اوکرایــن ادامــه دهنــد. ــشرکت 
اًًــ  تقریب رــفع محدودیت هــا،  دنبــال  بــه   MOL مجارستــانی 
300 هــزار تــن نفــت روســیه را در ســپتامبر 2024 از طریــق 
ایــن خــط لولــه )Druzhba( بــه پالایشــگاه های اسلــواکی و 
مجارستــان ارســال کــرد کــه ایــن میــزان بیــش از یک ســوم 
کل نفــت وارداتــی ایــن کشــورها از روســیه بــود کــه نشــان 
و  مجارستــان  پالایشــگاه های  ــشدید  وابتــسگی  دهنــده 
اسلــواکی بــه واردات نفــت روســیه اســت. حــجم کل نفــت 
و  اسلــواکی  بــه  دروژبــا  لولــه  خــط  طریــق  از  کــه  روســیه 
مجارستــان عرضــه ــشد در ســپتامبر 2024 بــه حــدود850 
هــزار تــن رســید کــه حــدود  57 درــصد از ایــن نفــت بــه 

ــشد. منتقــل  اسلــواکی  پالایشــگاه های 
ــشرکت تاتنفــت بــه تنهایــی مــسئول حــدود 48 درــصد از 
نشــان‌دهنده  ارقــام  ایــن  اســت.  بــوده  نفــت  تأمیــن  کل 
اروپــای  کشــورهای  و  روســیه  بیــن  قــوی  انــرژی  روابــط 
اکتبــر  بــرای  پیش بینی هــا  کــه  حالــی  در  اســت،  ــشرقی 
2024 نشــان می‌دهنــد کــه حــجم نفــت بــه مجارستــان و 
اسلــواکی ممکــن اســت بــه 855 هــزار تــن افزایــش یابــد، 
کــه اهمیــت خــط لولــه دروژبــا بــه عنــوان یــک کانــال عرضــه 

می‌دهــد. نشــان  را  اعتمــاد  قابــل 
بــه دلیــل تحریم هــای اوکرایــن علیــه لــوک اویــل، ــشرکت 

MOL بــرای رــفع ایــن مانــع مجبــور بــه تغییــر نقطــه تحویــل 
نفــت بــه مــرز بلاروس-اوکرایــن ــشد. بــه ایــن ترتیــب، نفــت 
انتقــال یاــتفه دیگــر بــه نــام لــوک اویــل ثبــت نمیــشود و بــه 
ایــن  MOL مجارستــان ــشناخته میــشود.  عنــوان واردات 
تغییــر بــا هزینه هــا و ریــسک های مالــی بــرای مجارستــان 
همــراه بــود امــا بــه دلیــل اقدامــات اوکرایــن و عــدم حمایــت 

کمیــسیون اروپــا، مجارستــان بــه ایــن راهــکار روی آورد.
ایــن اقــدام نشــان‌دهنده‌ی تمایــل قــوی کشــورهای اروپــای 
ــشرقی بــرای تأمیــن انــرژی اســت، حــتی اگــر بــه همــکاری 
ادامــه  نیــز  روســیه  بــرای  باــشند.  داتــشه  نیــاز  روســیه  بــا 
حفــظ  معنــای  بــه   » دروژبــا   « طریــق  از  نفــت  ــصادرات 
تأثیرگــذاری  و  اروپاســت  انــرژی  بــازار  در  خــود  جایــگاه 
ایــن  آینــده  امــا  اروپــا.  اتحادیــه  داخــلی  سیاســت های  بــر 
انتقــال بــه روابــط بیــن روســیه، اوکرایــن و اتحادیــه اروپــا 
بتــسگی دارد و ممکــن اســت بــا ریــسک های جدیــدی ماننــد 

ــشود. روبــرو  لتــسجیکی  موانــع  یــا  بیشتــر  تحریم هــای 
می‌دهــد  نشــان  اویــل  لــوک  بــه  مربــوط  مشــکلات  حــل 
خــود  انــرژی  امنیــت  حفــظ  بــرای  اروپایــی  کشــورهای  کــه 
ایــن می توانــد  آمــاده مذاکــره و انعطاف پذیــری هتــسند و 

باــشد. آینــده  در  روســیه  از  واردات  تــداوم  زمینه ســاز 

NEWS.AZ 

30 اکتبــر 2024

Why did Turkmenistan suspend gas 

supplies to Russia?

را  روســیه  بــه  گاز  ارســال  ترکمنســتان  چــرا   »
کــرد؟ متوقــف 

بــه  ترکمنتــسان  از  گاز  تحویــل   ،2024 ســال  میانــه  در 
روســیه بــا تواــفق مشتــرک بــه حالــت تعلیــق درآمــد. توقــف 
تأمیــن گاز، غیرمنتظــره نبــود، زیــرا حــجم گاز صادراتــی بــه 
روســیه نــسباًتً کاهــش یاــتفه بــود امــا چــرا ترکمنتــسان ایــن 
اقــدام را انــجام داد و ایــن موضــوع چــه تاثیــری بــر وضعیــت 

فعــلی منطقــه دارد؟
ترکمنتــسان می توانــست در نیمــه اول ســال 2024 حــدود 
دهــد،  تحویــل  روســیه  بــه  گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   2.5
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رقمــی کــه بــا دوره هــای روابــط پایــدار قابــل مقایــسه اســت. 
ــشده‌اند  متوقــف  موقــت  به طــور  تحویل هــا  حــال  ایــن  بــا 
و در انتظــار نهایــی ــشدن مذاکــرات هتــسند. چشــم‌انداز 
از ســرگیری آنــها هنــوز مشــخص نیــست. ترکمنتــسان در 
تلاش اســت کــه ــصادرات گاز خــود را بــه کشــورهای دیگــر 
متنــوع کنــد و از ایــن رو، بــه نظــر می‌رســد کــه توــجه خــود 
را بیشتــر بــه همــکاری بــا همــسایگان ماننــد روســیه و ایــران 

معطــوف کــرده اســت.
تاریــخ روابــط بیــن ترکمنتــسان و گازپــروم ــشاهد دوره هایــی 
اســت.  بــوده  روابــط  ــشدن  ســرد  وهمچنیــن  همــکاری  از 
در ســال 2009، انفــجار در خــط لولــه گاز _مرکــز و آســیا 
بــه  منــجر   2015 ســال  در  قیمــتی  اختلاــفات  و  مرکــزی_ 
وقفه هــای طولانــی در تحویل هــا ــشد. در ســال 2019، دو 
طــرف قــراردادی پنج ســاله امضــا کردنــد امــا حــجم آن هــا 
بــار  اکنــون،  بــود.  نمادیــن  گذتــشه  ســال های  بــه  نــسبت 

ــشده‌اند. متوقــف  تحویل هــا  دیگــر 
پیچیــده،  ژئوپلیتیکــی  و  اقتصــادی  ــشرایط  بــه  توــجه  بــا 
ترکمنتــسان و روســیه تصمیــم بــه توقــف موقــت گرتفنــد تــا 
وضعیــت اقتصــادی را ارزیابــی کننــد. ایــن گام نشــان‌دهنده 

اســت. آینــده  پیشــرفت های  بــرای  انعطاف پذیــری 
توســعه  دنبــال  بــه  همچنــان  ترکمنتــسان  نهایــت،  در 
مــسیرهای  بــه  وابتــسگی  امــا  اســت  جدیــد  پروژه هــای 
صادراتــی ســنتی هنــوز بــالا اســت. توقــف موقــت ــصادرات 
انــرژی  استــراتژی  کــه  اســت  آن  از  نشــانه‌ای  روســیه،  بــه 

اســت. درهم آمیخــته  سیاســت  بــا  همیشــه 

Center on Global Energy Policy

29 اکتبــر 2024

Saudi Arabia’s Renewable Energy 

Initiatives and Their Geopolitical 

Implications

عربســتان  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  «ابتــکارات 
آنهــا ژئوپلیتیکــی  پیامدهــای  و  ســعودی 

 2030 چشــم‌انداز  برنامــه  تحــت  ســعودی  عربتــسان 
خــود بــه دنبــال کاهــش وابتــسگی بــه درآمدهــای نفــتی و 
تنوع بخشــی بــه اقتصــاد خــود اســت. در ایــن راستــا، دولــت 
عربتــسان اقدامــات مهمــی انــجام داده، از جمــله معرــفی 
أوراق  موــفق  انتشــار  و   )VAT( اــفزوده  ارزش  بــر  مالیــات 
قرضــه  کــه بــه تنــوع منابــع درآمــدی کشــور کمــک کــرده 
اســت. نتیــجه ایــن اقدامــات، کاهــش سهــم نفــت در کل 
درآمــد بــه زیــر 70 درــصد بــوده اســت، حــتی در دوره هایــی 
چالش هایــی  حــال،  ایــن  بــا  بــوده.  بــالا  نفــت  قیمــت  کــه 
وــجود دارد. قیمــت ســر بــه ســر مالــی عربتــسان ســعودی 
 – میــشود  برقــرار  بودــجه  تــراز  آن  در  کــه  قیمــتی   –
بــه  کشــور  حساســیت  نشــان‌دهنده  و  یاــتفه  افزایــش 
بــه  ســر  قیمــت  همچنیــن  اســت.  نفــت  قیمــت  نوســانات 
نشــان‌دهنده  کــه  اســت،  رــتفه  بــالا  نیــز  آن  خارــجی  ســر 
وابتــسگی ادامــه‌دار بــه ــصادرات نفــت بــرای تأمیــن مالــی 
را  سیاســت هایی  بــه  نیــاز  چالش هــا  ایــن  اســت.  واردات 
نشــان می‌دهــد کــه انعطاف پذیــری مالــی کشــور را در برابــر 

دهــد. افزایــش  آینــده  نفــتی  احتمالــی  ــشوک های 
کــرده،  اتخــاذ  عربتــسان  کــه  راهکارهایــی  از  یکــی 
بــه  تجدیدپذیــر  انرژی هــای  در  گتــسرده  ســرمایه گذاری 
بــه  اقــدام  ایــن  اســت.  چیــن  بــا  همــکاری  طریــق  از  ویــژه 
تــسریع پیشــرفت کشــور در زمینــه انرژی هــای تجدیدپذیــر 
ژئوپلیتیــک  بــرای  گتــسرده‌ای  پیامدهــای  و  کــرده  کمــک 
هجانــی و بازارهــای انــرژی دارد. بــه طــور خــاص، عربتــسان 
بــه چیــن نزدیک تــر میــشود و چیــن  تدریــج  بــه  ســعودی 
بــه بازارهــای خاورمیانــه، نفــوذ  بــا دسترســی بیشتــر  نیــز 
منطقــه‌ای بیشتــری پیــدا می‌کنــد. هدف گــذاری عربتــسان 
ایــن اســت  کــه تــا ســال 2030 حداقــل 50 درــصد از بــرق 
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خــود را از منابــع تجدیدپذیــر تأمیــن کنــد و ظرفیــت خــود 
 58.7 مقــدار،  ایــن  از  کــه  برســاند  گیــگاوات   130 بــه  را 
انــرژی  از  گیــگاوات   40 و  خورــشیدی  انــرژی  از  گیــگاوات 

تامیــن خواهــد ــشد. بــادی 

بــه  ســعودی  عربتــسان  هــدف،  ایــن  بــه  دستــیابی  بــرای 
توســعه مجموعــه‌ای از طرح هــای تولیــد انــرژی تجدیدپذیــر 
ایــن  اســت.  داده  اولویــت  مرتبــط  زیرســاخت های  و 
و  انــرژی خورــشیدی  پروژه هــای گتــسرده  طرح هــا ــشامل 
بــادی، همچنیــن ســرمایه گذاری در فناوری هــای پیشــرتفه 
کــه  اســت  بــرق  توزیــع  ــشبکه‌های  و  انــرژی  ذخیره ســازی 
انرژی هــای  سهــم  افزایــش  بــرای  لازم  زیرســاخت های 
می کننــد. فراهــم  را  کشــور  انــرژی  ســبد  در  تجدیدپذیــر 

انرژی هــای  ظرفیــت  از  دارد  قصــد  ســعودی  عربتــسان 
تجدیدپذیــری کــه از ایــن طرح‌هــا ایــجاد می کنــد، نــه تنــها 
انــرژی  ــصادرات  بــرای  بلکــه  کشــور،  انــرژی  تامیــن  بــرای 

کنــد. استــفاده  نیــز  ــهجان  بــه  تجدیدپذیــر 
تجدیدپذیــر  انرژی هــای  در  عربتــسان  ســرمایه گذاری 
چیــن،  بــا  ویــژه  بــه  آن،  راهبــردی  مشــارکت های  و 
نشــان‌دهنده یــک تحــول مــهم بــا پیامدهــای هجانــی اســت. 
ایــن حرکــت بــا هــدف تنوع بخشــی اقتصــادی کشــور همــسو 
در  احتمالــی  رهبــر  یــک  عنــوان  بــه  را  عربتــسان  و  اســت 
گــذار هجانــی بــه انرژی هــای پــاک معرــفی می کنــد. بــا بــه 
چالــش کشــیدن اتحادهــای ژئوپلیتیکــی ســنتی، ایــن رونــد 
منــجر  خاورمیانــه  در  چندقطبی تــری  تــوازن  بــه  می توانــد 
ــشود، کــه بــه نوبــه خــود ممکــن اســت قدرت هــای هجانــی، 
بــه ویــژه ایــالات متحــده، را وادار بــه بازنگــری در رویکــرد 

استــراتژیک خــود نــسبت بــه ایــن منطقــه کنــد.

Atlantic Council

06 نوامبــر 2024

Donald Trump just won the presidency. 

Our experts answer the big questions 

about what that means for America’s role 

in the world.

بــا بازگشــت ترامــپ ایــن احتمــال وــجود دارد کــه ترامــپ 
نــه  و  گیــرد  از ســر  را  به ســرعت کمپیــن فشــار حداکثــری 
تنــها تحریم هــا را افزایــش دهــد، بلکــه آن هــا را بــه ــشدت 

اــجرا کنــد.
قبــال  در  ترامــپ  کــه  عمــده‌ای  تصمیمــات  اولیــن  از  یکــی 
ســازوکار  -اــجرای  ــشد،  خواهــد  روبــه‌رو  آن  بــا  ایــران 
»بازگشــت تحریم هــا« در قطعنامــه ۲۲۳۱ ــشورای امنیــت 
ســازمان مــلل در اکتبــر ۲۰۲۵ اســت؛ ســازوکاری کــه اــجازه 
تعــهدات  اــجرای  عــدم  به‌دلیــل  تحریم هــا  بازگردانــدن 
برنامــه  بــه  تواــفق هتــسه‌ای موســوم  ایــران در چارچــوب 
جامــع اقــدام مشتــرک )برــجام( را می‌دهــد. ســوال بــزرگ 
ایــن خواهــد بــود کــه آیــا ترامــپ بــا همتایــان اروپایــی خــود 
یــا  ایــن ســازوکار را فعــال خواهــد کــرد  همــکاری کــرده و 
خیــر. روســیه و چیــن تقریبــا بــه یقیــن بــا چنیــن اقدامــی 
مخالــف خواهنــد بــود امــا ترامــپ و تیمــش بــه احتمــال زیــاد 

از ایــن سیاســت حمایــت خواهنــد کــرد.
بــا ایــن حــال، ترامــپ و تیــم امنیــت مــلی او ممکــن اســت در 
منطقــه نتواننــد همــان ســطح از حمایــت را کــه چــهار ســال 
پیــش داتــشند، به‌دســت آورنــد. در آن زمــان، عربتــسان 
سیاســت های  پشــت  عربــی  متحــده  امــارات  و  ســعودی 
ترامــپ بــرای مقابــله تهاجمی تــر بــا ایــران و مناــفع ایــران 
توســط  قطــر  محاــصره  پایــان  از  پــس  امــا  بودنــد  متحــد 
ناکاــفی  حمایــت  را  آن  ریــاض  آنچــه  پــی  در  و  عربتــسان 
آمریــکا پــس از حمــله حوثی هــای تحــت حمایــت ایــران بــه 
زیرســاخت های نفــتی عربتــسان در ابقیــق می‌دانــست )کــه 
یــک ســال بعــد از آغــاز دولــت بایــدن بــا حمــله حوثی هــا بــه 
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ابوظبــی ادامــه یاــفت(، بیشتــر کشــورهای ثروتمنــد خلیــج 
ــفارس بــه دنبــال آرام کــردن تنش هــا بــا ایــران هتــسند و 

نگاهــشان بــه مــسائل داخــلی معطــوف ــشده اســت.
در نتیــجه، دولــت آتــی ترامــپ ممکــن اســت نتوانــد ــشبکه 
کامــل متحــدان خــود را بــرای اــجرای سیاســت ضدایرانــی 
ــشامل  سیاســت  ایــن  اگــر  به‌ویــژه  کنــد،  بــسیج  ــشدید 
هدــفی مشــخص بــرای دستــیابی بــه تواــفق جامــع بــا ایــران 
رئیسجمــهور  بــه  نزدیــک  مقامــات  از  بــسیاری  نباــشد. 
ایــران  بــا  جدیــد  مذاکــرات  ایــده  بــا  احتمــالا  منتخــب 
مخالفــت خواهنــد کــرد امــا ایــن بــدان معنــی نیــست کــه 

گرــفت. نخواهــد  نظــر  در  را  آن  ترامــپ هرگــز 
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