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بررســی وضعیــت موجــود و چشــم انــداز تولیــد 
ــق  ــزان تحق ــکا در 2024 و 2025 و می ــت آمری نف

هــا بینی  پیش 

چشم انداز عرضه LNG در افق 2030
)فرصت و عدم قطعیت(

اثــر  و  چیــن  اقتصــادی  رشــد  بینــی  پیــش 
و  اقتصــادی  رشــد  بر  اقتصــادی  محرکهــای 

نــفت تقاــضای 

انــداز  چشــم  و  موجــود  وضعیــت  ارزیابــی 
هیــدروژن جهانــی  صنعــت 

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  
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1111 تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر2024

 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

در اکتبر 2024، اقتصاد هجانی در حال عبور از چالش های 
مربــوط بــه کنــترل تــورم، تنش هــای ژئوپلیتیکــی و کاهــش 
رشــد در اقتصادهــای پیشــرفته اســت. بــر اســاس گــزارش 
هجانــی  اقتصــاد  رشــد   ،)IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
درــصد   3.2 مقــدار  بــه   2025 و   2024 ســال های  بــرای 
پیش بینــی می شــود. بــا ایــن حــال، ایــن رشــد نابرابــر اســت، 
بــا فعالیــت قــوی در بازارهــای نوظــهور ماننــد آســیا، در حالی 
کــه ایــالات متحــده و اروپــا توســعه های ملایم تــری را تجربــه 
می کننــد. چیــن، بــه طــور خــاص، بــه دلیــل تجدیــد ســاختار 
اقتصــادی در حــال انجــام، کاهــش جزئــی رشــد را تجربــه 
می کنــد کــه در حــال حاضــر 4.8 درــصد بــرای ســال 2024 
پیــش بینــی شــده اســت. تــورم کــه یکــی از نگرانــی هــای 
اــلصی در ســال هــای اخیــر اســت، بــه ویــژه در اقتصادهــای 
پیشــرفته بــه دلیــل بهبــود شــرایط عرضــه و سیاســت پولــی 
موثــر کاهــش یافــته اســت. ایــن کاهــش برخــی بانک هــای 
مرکــزی را وادار می کنــد تــا کاهــش تدریجــی نرخ هــای بــهره 
ضــروری  اگرچــه هوشــیاری همچنــان  بگیرنــد،  نظــر  در  را 
اســت زیــرا تــورم در خدمــات در برخــی بازارهــای نوظــهور 
هنــوز بالاســت. علاوه بــر ایــن، درگیری هــای ژئوپلیتیکــی، 
به‌ویــژه در خاورمیانــه و تغییــر سیاســت ها خطــرات مهمــی 

بــرای ثبــات هجانــی تلقــی می‌شــوند و می تواننــد تجــارت را 
مخــتل کننــد و قیمــت کالاهــا را افزایــش دهنــد. یکــی دیگــر 
از عوامــل مــهم شــکل‌دهی بــه اقتصــاد ســال 2024، ظــهور 
می شــود  پیش بینــی  کــه  اســت  مولــد  مصنوعــی  هــوش 
طــور  بــه  پیشــرفته  اقتصادهــای  در  به‌ویــژه  را  بــهره‌وری 
قابــل توــهجی افزایــش دهــد. ایــن فنــاوری ممکــن اســت بــه 
جبــران کمبــود نیــروی کار و افزایــش کارآیــی کمــک کنــد، 
اگرچــه ممکــن اســت منافــع آن در کشــورهای کــم درآمــد 
کندتــر تحقــق یابــد و بــه طــور بالقــوه شــکاف اقتصــادی را 
انــداز کــلی  افزایــش دهــد. اقتصاددانــان در مــورد چشــم 
بــا  مواــهجه  در  آوری  تــاب  برخــی  دارنــد.  نظــر  اختــلاف 
چالــش هــا را پیــش بینــی مــی کننــد، در حالــی کــه برخــی 
تغییــرات  دلیــل  بــه  را  بالقــوه  اقتصــادی  تضعیــف  دیگــر 

ســاختاری و ژئوپلیتیکــی ادامــه مــی دهنــد.
رشــد   )IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق   ،2024 اکتبــر  در 
بــه   2025 و   2024 ســال‌های  بــرای  را  هجانــی  اقتصــادی 
انتظــار مــی‌رود  میــزان 3.2% پیش بینــی کــرده اســت کــه 
 %4.3 بــه   2025 ســال  تــا  تــورم  تدریجــی  کاهــش  بــا 
برســد. کاهــش تــورم هجانــی در ســال های 2024 و 2025 
اســت،  پایــه  تــورم  در  گستــرده  کاهــش  نشــان‌دهنده 
بــه  بــرخلاف وضعیــت ســال 2023 کــه تــورم پایــه عمدتاًــً 
دلیــل کاهــش قیمــت ســوخت کاهــش یافــت. انتظــار میــرود 
درــصد  واحــد   1.3 میــزان  بــه   2024 ســال  در  پایــه  تــورم 
کاهــش یابــد، پــس از کاهــش 0.1 درــصدی در ســال 2023 
هستــند.  کاهــش  ایــن  پیشــرو  پیشــرفته  اقتصادهــای  کــه 
عوامــل موثــر در کاهــش تــورم پایــه عبارتنــد از: اثــر تاخیــری 
سیاســت های پولــی ســختگیرانه و همچنیــن کاهــش اثــرات 
مــورد  در  ویــژه  بــه  قیمت هــا،  کاهــش  از  ناشــی  عبــوری 

انــرژی.
در حالــی کــه اقتصــاد هجانــی انعطــاف پذیــری نشــان مــی 
دهــد ایــن چشــم انــداز حاکــی از عملکــرد بســیار متفــاوت 
آســیب  کننــده  منعکــس  کــه  اســت  مخــلتف  مناطــق  در  Source : Global economic outlook: October 2024, S&P Global, 15 Oct 

2024

)%(GDP نمودار 1: نرخ رشد

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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پیــش  اســت.  ســاختاری  مســائل  و  مــداوم  هــای  پذیــری 
بینــی هــا نشــان مــی دهــد کــه اقتصادهــای بزرگــی ماننــد 
ایــالات متحــده بــا کمــک سیاســت هــای مالــی حمایــتی از 
کشــورهایی ماننــد چیــن، انعطــاف پذیــری قــوی تــر از حــد 
انتظــار از خــود نشــان مــی دهنــد. بــا ایــن حــال، پیش بینــی 
کمــتر از میانگیــن تاریخــی نــرخ رشــد در حــدود 3.8% کــه از 
ســال 2000 تــا 2019 مشــاهده شــده اســت، عمدتاًــً بــه دلیــل 
نــرخ بــالای بــهره بانــک مرکــزی بــا هــدف مبــارزه بــا تــورم و 
حمایــت مالــی محــدود در بحبوحــه افزایــش بدهــی عمومــی 
اســت. بــه طورکــلی، تحلیــل صنــدوق بین‌المــللی پــول بــه 
هجانــی  اقتصــاد  از  محتاطانــه  خوش بینانــه  دیــدگاه  یــک 
اشــاره می کنــد کــه بــا تعدیــل تــورم و رشــد ثابــت مشــخص 
ایــن  می توانــد  کــه  بالقــوه‌ای  خطــرات  بــا  البــته  می شــود، 

مســیر را تغییــر دهــد.

Real GDP20232024f2025f

3.43.33.1هجان

1.71.91.7اقتصادهای پیشرفته

3.22.51.9ایالات متحده آمریکا

0.21.21.3منطقه یورو

0.91.80.2ژاپن

5.44.54.7چین

7.86.76.5هند

4.82.41.2روسیه

4.53.62.7ترکیه

2.23.52.2برزیل

4.32.14.6-عربستان سعودی

3.73.12ایران

2.43.24.5پاکستان

2.92.93.2نیجریه

جدول 1:  تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Oct 2024

Source : WORLD ECONOMIC OUTLOOK: POLIC Y PIVOT, 
RISING THREATS, IMF Oct 2024

نمودار ۲: تورم قیمت مصرف کننده)% تغییر سالیانه(
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1 2. بررســی اقتصادهــای توســعه یافته

1 2 1. آمریــكا

هــای  شــاخص  متحــده  ایــالات  اقتصــاد   ،2024 اکتبــر  در 
بانــک   1GDPNow مــدل  می‌دهــد،  نشــان  را  بــالا  رشــد 
فــدرال رزرو آتلانــتا کــه نــرخ رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی 
واقعــی 3.3%را بــرای ســه ماهــه ســوم ســال 2024 بــرآورد 
دلیــل  بــه   ٪3.4 قبــلی  بــرآورد  از  نظــر  تجدیــد  کنــد.  مــی 
تغییــر در پیــش بینــی هــا بــرای ســرمایه گــذاری خصوــصی 

داخــلی بــوده اســت.
اقتصــاد  کــه  می کنــد  تأییــد  اخیــر  اقتصــادی  داده هــای 
ثابــتی  جایــگاه  در  انتخابــات  آستــانه  در  متحــده  ایــالات 

1. Federal Reserve Of Atlanta

قــرار دارد. بازنگــری هــای صعــودی در رشــد درآمــد و رشــد 
کلیــدی  هــای  ستــون  تاریخــی،  نظــر  از  وری  بــهره  بــالای 
مانــده  باقــی  متحــده  ایــالات  اقتصــادی  بــتهر  عملکــرد 
اســت، شــرایط مصــرف کننــده در مواــهجه بــا قیمــت هــای 
توــجه  بــا  شــود.  مــی  تــورم  کاهــش  باعــث  همچنــان  بــالا 
در هفته هــای  اینکــه طوفان هــا و اعتصاب‌هــا احتمــالاًً  بــه 
آینــده بی ثباتــی را در داده هــای اقتصــادی ایجــاد می کننــد، 
 50 حــد  از  بیــش  کاهــش  از  پــس  رزرو  فــدرال  مقامــات 
واحــد پایــه در مــاه ســپتامبر، احتمــالاًً بــه سیاســت تدریجــی 
بــاز خواهنــد گشــت. بــا نگاهــی بــه آینــده، پیش بینــی مــی 
شــود کــه مصرف کننــدگان و کســب‌وکارها همچنــان هزینــه 
میــان  در  بیشتــری  احتیــاط  بــا  را  کار  ایــن  امــا  می کننــد، 
هزینه هــا و نرخ هــای همچنــان بــالا انجــام می‌دهنــد. ایــن 
کــه چشــم‌انداز مخــارج مصرف کننــده  انتظــار وــجود دارد 

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

66.9-50.352.93.15.53.7ژانویه 2024

69-51.551.33.25.53.9فوریه 2024

68.5-52.551.73.55.53.8مارس 2024

74.4-49.950.93.45.53.9آوریل 2024

75-50.954.83.35.54می 2024

73.1-51.755.135.54.1ژوئن 2024

78.7-49.5562.95.54.3جولای 2024

70.4-4855.22.55.54.2آگوست 2024

-54.1-4755.42.44.75سپتامبر2024 

--4.76-47.855.3اکتبر 2024
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.
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بــا  کم‌درآمــد  خانوارهــای  کــه  حالــی  در  باشــد،  دوشــاخه 
در  بیشتــری  محدودیت هــای  بزرگ تــر،  بدهی هــای  بــار 
انــهتای  در  کــه  خانواده هایــی  می کننــد،  اعمــال  هزینه هــا 
طیــف درآمــدی بالاتــر قــرار دارنــد، همچنــان خــرج می کننــد، 
ناخالــص  تولیــد  رشــد  بــرآورد  بیشتــر.  احتیــاط  بــا  البــته 
داخــلی واقعــی در ســال 2024 بــه طــور متوســط 2.7 درــصد 
 1.9 بــه  کاهــش  بــا   2025 ســال  در  و  می‌دهــد  نشــان  را 
درــصد می‌رســد، امــا بــه ســطح غیرمعمــول افزایــش عــدم 
اطمینــان کــه مربــوط بــه نتیجــه انتخابــات اســت بایــد توــجه 
شــود. روندهــای آهستــه تــر امــا انعطــاف پذیــر نیــروی کار 
نیــز درخــور توــجه اســت. رونــد بالاتــر حقــوق و دستــمزد 
درــصد   4.1 بــه  بیــکاری  نــرخ  کاهــش  و  ســپتامبر  مــاه  در 
نشــان می‌دهــد کــه شــرایط بــازار کار بــه طــور کــلی ســالم 
اســت و مشــخصه آن ــجذب کندتــر عرضــه نیــروی کار بــه 
ــجای اخــراج گستــرده اســت. در واقــع بــازار کار همچنــان 
قــوی  رشــد  بیانگــر  کــه  دهــد  مــی  نشــان  را  خــود  قــدرت 
شــغلی و ســطح بیــکاری پاییــن اســت و بــه اعتمــاد مصــرف 
کننــده کمــک مــی کنــد. ایــن انتظــار وــجود دارد کــه رهبــران 
بــا  استــخدام  دستــمزدها،  رشــد  کاهــش  بــه  کســب‌وکار 
احتیــاط و اخراج هــای استــراتژیک ادامــه دهنــد تــا هزینه هــا 
را تــا ســال 2025 مــهار کننــد. بــه طورکــلی، در حالــی کــه 
بالقــوه  و عــدم قطعیــت هــای  تــورم  ماننــد  چالــش هایــی 
اقتصــادی هجانــی وــجود دارد، اقتصــاد ایــالات متحــده در 
بــرای رشــد مستــمر قــرار دارد کــه منعکــس  اکتبــر 2024 

کننــده یــک مســیر بهبــود متعــادل اســت.

1 2 2. منطقــه یــورو
از اکتبــر 2024، چشــم انــداز رشــد اقتصــادی بــرای منطقــه 
یــورو حاکــی از یــک بهبــود تدریجــی اســت، البــته بــا برخــی 
متوســط  رشــد   )ECB( اروپــا  مرکــزی  بانــک  هــا.  چالــش 
پیــش  را   2024 ســال  بــرای   ٪0.6 داخــلی  تولیدناخالــص 
بینــی مــی کنــد کــه از یــک اقتصــاد راکد در پایان ســال 2023 
بیشتــر اســت. انتظــار مــی‌رود ایــن بهبــود بــا شــروع افزایــش 
هزینه هــای مصرف کننــده، ناشــی از کاهــش تــورم و رشــد 
کشــورها  همــه  حــال،  ایــن  بــا  باشــد.  دستــمزدها  قوی تــر 
عملکــرد یکســانی ندارنــد. بــه عنــوان مثــال، اســپانیا رشــد 
قابــل توــهجی بــا 0.7٪ افزایــش فصــل بــه فصــل را نشــان 
مــی دهــد،. در مقابــل، آلمــان از رکــود خــارج شــده اســت 
امــا هنــوز در مقایســه بــا ســایر اقتصادهــای بــزرگ از نظــر 
بهبــود عقــب اســت. محیــط کــلی اقتصــادی شــکننده اســت، 
بــا خطــرات مــداوم ناشــی از تنش هــای ژئوپلیتیکــی و نیــاز 
تــورم  بــا  مقابــله  بــرای  دقیــق  پولــی  تعدیــل سیاســت  بــه 
اســت کــه پیش بینــی می شــود در حــدود 2.5%تثبیــت شــود. 
کاهــش نــرخ اخیــر بانــک مرکــزی اروپــا بــا هــدف حمایــت از 
رشــد و تسهــیل ســرمایه گذاری، به‌ویــژه در بخــش مســکن 
انجــام شــده اســت کــه نشــان‌دهنده تغییــر بــه ســمت یــک 
مــورد  در  اطمینــان  عــدم  اســت.  ســازگارتر  پولــی  موضــع 
هجت گیری هــای پایــدار سیاســت تــورم پایــه و درگیری هــای 
می کنــد.  تضعیــف  را  کوتاه‌مــدت  ژئوپلیتیکــی، چشــم‌انداز 
در بلندمــدت، رشــد بــهره‌وری ضعیــف در نتیجــه مقیــاس 
از  بــه دلیــل شــرایط ناشــی  محــدود و پویایــی کســب‌وکار 
تغییــرات آب و هوایــی، پتانســیل رشــد را مــهار می کنــد. 
بــرای عبــور از یــک محیــط نامطمئــن بــه سیاســت هــای کلان 
ثابــت نیــاز اســت. ایــن امــر مسلتــزم گــذار بــه یــک سیاســت 
پولــی خنثــی و کاهــش کســری هــای مالــی بــدون بــه خطــر 
بــا  بایــد  انداخــتن بهبــود اســت. سیاستــگذاران همچنیــن 
موانــع رشــد بالقــوه بالاتــر مقابــله کننــد. یــک بــازار واحــد 
ســرمایه  و  کالاهــا، خدمــات  بــرای  تــر  یکپارچــه  و  بزرگــتر 
انگیــزه ســرمایه گــذاری، نــوآوری و ایجــاد منافــع در مقیــاس 
خواهــد بــود. تعمیــق یکپارچگــی اروپایــی همچنیــن بــا ایزولــه 
برابــر فشــارهای  در  کار  بازارهــای  و  کــردن کســب‌وکارها 
تقویــت  را  اقتصــادی  انعطاف پذیــری  هجانــی،  پراکنــده 
می کنــد. ایــن چالش هــای بــزرگ سیاستــی تحلیلگــران ایــن 

Source : Economic Growth Forecast Upgraded Due to Improved 
Consumption Outlook, Fannie Mae, Oct 2024

نمودار 3: رشدتولید خالص ملی واقعی
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حــوزه را بــه ایــن نکــته رســانده اســت کــه اکنــون زمــان آن 
اســت کــه اروپــا بــه پتانســیل کامــل خــود دســت یابــد.

همانطــور کــه بیــان شــد، تولیــد ناخالــص داخــلی در منطقــه 
بــا بــرآورد  یــورو در ســه ماهــه دوم ســال 2024، مطابــق 
اولیــه و قــوی تریــن رشــد در بیــش از یــک ســال گذشتــه، 
0.6 درــصد ســال بــه ســال افزایــش یافــت. مخــارج دولــت 
کــه  حالــی  در  کــرد  ثبــت  را   )٪2.1( افزایــش  بیشتــرین 

1. What’s Next for Japan’s Economy After Monetary Policy Shift? https://thediplomat.com/04/2024/whats-next-for-japans-
economy-after-monetary-policy-shift

مصــرف خانوارهــا 0.5٪ افزایــش یافــت و ســرمایه گــذاری 
3٪ کاهــش یافــت. ــصادرات 1.7 درــصد افزایــش و واردات 

1.1 درــصد کاهــش یافــت.

1 2 3. ژاپــن

ســال  دوم  ماهــه  ســه  در  ژاپــن  داخــلی  ناخالــص  تولیــد 
2024 بــه میــزان 0.7 درــصد در ســه ماهــه دوم ســال 2024 
رشــد کــرد، در مقایســه بــا داده هــا و تخمیــن هــای بــازار کــه 
0.8 درــصد افزایــش داشــت و پــس از کاهــش 0.6 درــصدی 
 ،2024 اکتبــر  از  بــود.  شــده  بازبینــی  اول  ماهــه  ســه  در 
پیچیــده‌ای  چشــم‌انداز  از  عبــور  حــال  در  ژاپــن  اقتصــاد 
پولــی،  سیاســت های  در  اخیــر  تغییــرات  بــا  کــه  اســت 
نوســان هزینه هــای مصرف کننــده و چالش هــای مــداوم در 
بخش هــای مخــلتف مشــخص می شــود. در مــارس 2024، 
بانــک ژاپــن )BOJ( بــه سیاســت طولانــی مــدت نــرخ بــهره 
منفــی خــود پایــان داد و نــرخ هــا را بــه 0.1% افزایــش داد.1 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

46.648.42.84.56.511800ژانویه 2024

46.1502.64.56.522600فوریه 2024

45.751.12.44.56.522800مارس 2024

45.652.92.44.56.413900آوریل 2024

47.453.32.64.56.414000می 2024

45.652.62.54.56.522300ژوئن 2024

45.651.92.64.256.419700جولای 2024

45.653.32.24.256.44580آگوست 2024

--44.850.51.73.65سپتامبر 2024

--3.4-45.951.2اکتبر 2024

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی منطقه یورو 

نمودار GDP:4 منطقه یورو

Source : Trading Economics



8

تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر2024

ایــن تصمیــم پــس از مذاکــره دربــاره افزایــش قابــل توــجه 
دستــمزدها اتخــاذ شــد کــه بالاتریــن افزایــش دستــمزد در 
بیــش از ســه دهــه گذشتــه را رقــم زد. بــا ایــن حــال، تأثیــر 
ایــن تغییــر سیاســت متفــاوت بــوده اســت، زیــرا بســیاری 
متوســط  و  کوچــک  شــرکت های  به‌ویــژه  شــرکت ها،  از 
کــه  استــقراض  هزینه هــای  افزایــش  بــه  نســبت   )SME(
کنــد1،  مــهار  را  آنــها  توانایی هــای ســرمایه‌گذاری  می توانــد 
محــتاط هستــند. تــورم همچنــان یــک نگرانــی اســت و نــرخ 
هــا تــا اوت 2024 در حــدود 3 درــصد در نوســان اســت. 
افزایــش قیمــت موادغذایــی و انــرژی بــه ایــن فشــار تورمــی 
کمــک کــرده اســت، اگرچــه یــن قــوی تــر شــروع بــه کاهــش 
در  هــا  هزینــه  ایــن  اســت.  کــرده  فشــارها  ایــن  از  برخــی 
حالــی کــه دستــمزدهای اســمی افزایــش یافــته اســت، رشــد 
اســت و حفــظ شتــاب  تاخیــر مواــجه  بــا  واقعــی  دستــمزد 
هزینــه بــرای مصــرف کننــدگان را دشــوار می کنــد. در واقــع، 
دستــمزدهای واقعــی در مقایســه بــا ســال قبــل ثابــت بــود. 
نشــانه  امــا  می کنــد،  تجربــه  را  متوســطی  بهبــود  اقتصــاد 
وــجود  مشــاغل  از  برخــی  میــان  در  پریشــانی  از  هایــی 

1. Japan economic outlook, October 2024, Deloitte, 18 Oct 2024

دارد. افزایــش قابــل توــهجی در ورشکستــگی شــرکت هــا 
مشــاهده شــده اســت، بــه ویــژه در میــان شــرکت هایــی کــه 
رشــد ســود ضعیفــی دارنــد. ایــن وضعیــت بــا وــجود برخــی 
در  پایــدار  مالــی  واســطه گری  ماننــد  مثبــت  شــاخص های 
را  اقتصــاد  در  مــداوم  آســیب پذیری های  بانک هــا،  بیــن 
برجستــه می کنــد. چشــم انــداز اقتصــادی ژاپــن بــه دلیــل 
چیــن،  آهستــه  بهبــود  ویــژه  بــه  خارــجی،  هــای  چالــش 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

300-4852.72.20.0042.4ژانویه 2024

3840-47.252.52.80.0042.6فوریه 2024

4697-48.254.92.70.0042.6مارس 2024

3927-49.954.62.50.0242.6آوریل 2024

4133-50.553.62.80.0262.6می 2024

5174-50.149.82.80.0262.6ژوئن 2024

4794-49.253.92.80.0262.7جولای 2024

4073-49.55430.0292.5آگوست 2024

--49.653.92.50.112سپتامبر 2024

---0.12-4949.3اکتبر 2024

جدول ۴:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.

نمودار5: نرخ رشد GDP در ژاپن

Source : Trading Economics
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بزرگتریــن شــریک تجــاری ژاپــن، پیچیــده تــر شــده اســت. 
به‌ویــژه  ژاپــن  ــصادرات  بــرای  را  خطراتــی  وضعیــت  ایــن 
در بخش هایــی کــه بــه شــدت بــه تقاضــای چیــن وابستــه 
هستــند، بــه همــراه دارد. در مجمــوع، در حالــی کــه نشــانه 
مالــی  سیستــم  و  دستــمزدها  رشــد  ماننــد  مثبــتی  هــای 
باثبــات وــجود دارد، اقتصــاد ژاپــن بــا چالــش هــای مهمــی از 
جمــله مدیریــت تــورم، آســیب پذیــری شــرکت هــا و اثــرات 

شــرایط اقتصــادی هجانــی روبــرو اســت.

1 3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 3 1. چیــن

اول  ماهــه   9 در  کشــور  ایــن  داخــلی  ناخالــص  تولیــد 
ســال 2024 ،4.8% نســبت بــه ســال قبــل رشــد داشــت، 
از  بالاتــر  4.6%، کمــی  نــرخ رشــد در ســه ماهــه ســوم  بــا 
از  را  رشــد  نــرخ  تریــن  پاییــن  کــه   ٪4.5 بــازار  انتظــارات 
ســه ماهــه اول ســال 2023 نشــان مــی دهــد کــه منعکــس 
کننــده مســائل ــجاری در بخــش املاک، تقاضــای ضعیــف 
داخــلی و تنــش هــای تجــاری خارــجی اســت. بــا وــجود ایــن 
چالــش هــا، برخــی شــاخص هــای اقتصــادی در حــال بهبــود 
هستــند. تولیــد صنعــتی بــه دلیــل عملکــرد قــوی در تولیــد بــا 
تکنولــوژی بــالا، 5.8٪ افزایــش یافــت، در حالــی کــه فــروش 
خــرده فروشــی بــا 3.3٪ افزایــش مواــجه شــد. نــرخ بیــکاری 
شهــری نیــز بــه 5.1% کاهــش یافــته اســت کــه نشــان دهنــده 
ثبــات در بــازار کار اســت. بــا نگاهــی بــه آینــده، تحلیلگــران 
در حــدود  احتمــالاًً  اقتصــاد چیــن  کــه  پیش بینــی می کننــد 
4.8 درــصد بــرای کل ســال رشــد خواهــد کــرد کــه کمــتر از 
هــدف دولــت بــرای تقریباًــً 5٪ اســت. انتظــار مــی‌رود دولــت 
بــه اــجرای اقدامــات محــرک بــرای تقویــت بهبــود و مدیریــت 

فشــارهای اقتصــادی ادامــه دهــد.1 
بــا  پیشــرو  کشــورهای  میــان  در  چیــن   ،2023 ســال  تــا 
بیشتــرین تولیــد ناخالــص داخــلی در سراســر ــهجان قــرار 
داشــت و پــس از ایــالات متحــده کــه حجــم تولیــد ناخالــص 
داخــلی آن تقریباًــً 27.5 تریلیــون دلار بــود، در رتبــه دوم 

1. China›s GDP expands 4.8 pct in first three quarters ,The State Council the People’s Republic of China

قــرار داشــت. تولیــد ناخالــص داخــلی چیــن در ســال هــای 
گذشتــه رشــد قابل توهجی را نشــان داده اســت. با بررســی 
بخش هــای  در  داخــلی  ناخالــص  تولیــد  توزیــع  دقیق تــر 
اقتصــادی، تغییــر تدریجــی از یــک اقتصــاد مبتنــی بــر تولیــد 
قابــل  خدمــات  بــر  متمرکــز  اقتصــادی  ســمت  بــه  صنعــتی 
مشــاهده اســت و صنعــت خدمــات از بخــش تولیــد از نظــر 
سهــم تولیــد ناخالــص داخــلی پیشــی می گیــرد. یکــی دیگــر 
از شــاخص هــای مــهم بــرای ارزیابــی اقتصــادی، تــراز تجــاری 
را  یــک کشــور  بیــن واردات و ــصادرات  رابطــه  کــه  اســت 
بــه  اقتصــاد  یــک  عنــوان  بــه  چیــن  می کنــد.  گیــری  انــدازه 
شــدت متکــی بــه تولیــد و تولیــد صنعــتی، در دهــه گذشتــه 
بــه مــازاد تجــاری رســیده اســت و تــراز تجــاری کل آن در 

نمودارGDP:7 فصل سوم چین

نمودار6: نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی )GDP( در چین از سال 
2013 تا 2023 با پیش بینی تا سال 2029

Source : China’s Q3 GDP hits weakest pace since early 2023, backs 
calls for more stimulus,Reuters, 18 Oct 2024.

Source : Statista
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حــدود 823 میلیــارد دلار در ســال 2023 بــوده اســت.
اقتصــاد  دومیــن  کــه  می‌دهــد  نشــان  رســمی  هــای  داده 
بــزرگ ــهجان در مــاه هــای ژوئیــه تــا ســپتامبر 4.6 درــصد 
رشــد کــرده اســت کــه بالاتــر از پیــش بینــی 4.5 درــصدی در 
نظرســنجی رویــترز اســت امــا کمــتر از ســرعت 4.7 درــصدی 
بــه تقاضــای ضعیــف  بــا توــجه  در ســه ماهــه دوم اســت. 
داخــلی، بــازار مســکن همچنــان بــا مشــکل مواــجه اســت و 
بــا توــجه بــه کاهــش رشــد ــصادرات، عملکــرد بــا انتظــارات 

بــازار مطابقــت دارد.

1 3 2. هنــد
تولیــد ناخالــص داخــلی هنــد در ســه ماهــه اول ســال مالــی 
6.7 درــصد رشــد  ژوئــن 2024(  تــا  )آوریــل   2025 2024
را  اخیــر  پنــج فصــل  در  رشــد  نــرخ  تریــن  پاییــن  کــه  کــرد 
نشــان مــی دهــد. بــا وــجود ایــن، مصــرف خصوــصی 7.4 
بخــش  در  توــجه  قابــل  بهبــود  و  یافــت  افزایــش  درــصد 
کشــاورزی رخ داد . بخــش تولیــد عملکــرد قــوی نشــان داد 
و 7 درــصد رشــد کــرد در حالــی کــه ســاخت و ســاز 10.5 
درــصد افزایــش یافت.کشــاورزی نیــز نشــانه هایی از بهبــود 
را نشــان داد و 2 درــصد رشــد کــرد. خدمــات، بــه ویــژه در 

ــصادرات، نقــش مهمــی در فعالیــت اقتصــادی داشــت.
در هنــد، چشــم انــداز تولیــد ناخالــص داخــلی در ســال هــای 
2024 تــا 2026 حاکــی از کاهــش نــرخ رشــد اســت بــه طوری 
کــه در ســال 2024، 2025 و 2026 بــه ترتیــب 8.2 درــصد، 
7 درــصد و 6.5 درــصد پیــش بینــی شــده اســت دلیــل آن 
همه گیــری  دوره  طــول  در  شــده  انباشتــه  تقاضــای  اتمــام 
مرتبــط  دوبــاره  خــود  پتانســیل  بــا  اقتصــاد  زیــرا  اســت، 
 ،)RBI( می شــود. در اوایــل مــاه اکتبــر، بانــک مرکــزی هنــد

پیش بینی موسسات مخلتف از سال آینده هند

Source : IMF retains India’s GDP growth forecast at 7% for FY25, 
6.5% for FY26, business-standard, 23 Oct 2024

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

0.83.55.285.46-49.252.9ژانویه 2024

49.152.70.73.55.3125.16فوریه 2024

50.852.50.13.55.258.55مارس 2024

50.452.70.33.5572.35آوریل 2024

49.552.50.33.5582.62می 2024

49.5540.23.5599.05ژوئن 2024

49.451.20.53.55.284.65جولای 2024

49.152.10.63.55.391.02آگوست 2024

49.850.30.43.55.181.71سپتامبر 2024

-3.1---اکتبر 2024

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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)MPC( خــود،  پولــی  بررســی کمیــته سیاســت  در آخریــن 
پیش بینــی رشــد را بــرای ســال مالــی ــجاری بــدون تغییــر در 
7.2 درــصد نگــه داشــت. بــا ایــن حــال، چالش هایــی ماننــد 
ممکــن  ژئوپلیتیکــی  تنش هــای  و  هجانــی  اقتصــاد  کنــدی 

اســت بــر ایــن مســیر رشــد تأثیــر بگــذارد.
انتظــار مــی‌رود تــورم بیشتــر کاهــش یابــد کــه بــا حمایــت 
بــتهر از تولیــدات کشــاورزی و اقدامــات دولــت بــرای تثبیــت 
قیمــت مــواد غذایــی حمایــت می شــود بانــک مرکــزی هنــد 
)RBI( نــرخ بازپرداخــت خــود را بــرای دهمیــن دوره متوالــی 
در ســطح 6.5 درــصد نگــه داشتــه اســت کــه نشــان دهنــده 
رویکــرد محتاطانــه بــه کاهــش بالقــوه نــرخ تــورم در میــان 
ماننــد  اخیــر،  ابــتکارات  اســت.  تحــول  حــال  در  پویایــی 
تاسیســات تاتــا ایربــاس در گجــرات بــرای ســاخت هواپیمــا، 
نقــش رو بــه رشــد هنــد در زنجیــره هــای تامیــن هجانــی و 
جذابیــت آن بــرای ســرمایه گــذاری خارــجی را برجستــه مــی 

کنــد1.

1. India economic outlook, October 2024و, Deloitte, 22 Oct 2024
2. Why Russia›s economy is doing better than predicted, Money Week ,2024

1 3 3. روســیه

صنــدوق بین‌المــللی پــول در 17 اکتبــر 2024 در گزارشــی 
پیش بینــی رشــد روســیه در ســال 2024 را افزایــش داد و 
افزایــش هزینه هــای دولــت بــرای جنــگ همچنــان محــرک 
می کنــد.  فراهــم  کشــور  ایــن  بــرای  قدرتمنــدی  اقتصــادی 
صنــدوق بیــن المــللی پــول همچنیــن چشــم انــداز خــود را 
دو  در  آن  هــای  زیرســاخت  و  اقتصــاد  کــه  اوکرایــن  بــرای 
داد.  کاهــش  اســت،  دیــده  آســیب  درگیــری  نیــم  و  ســال 
روســیه و اوکرایــن هــر دو مبالــغ هنگفــتی را بــرای ادامــه 
جنــگ خــرج می کننــد و هزینه‌هــای دولــتی مســکو علیرغــم 
رگبــار تحریم هــای غــرب بــه رشــد قــوی اقتصــاد کمــک کــرده 
اســت. کســری مالــی بــه دلیــل افزایــش مخــارج نظامــی کــه 
مصــرف  را  دولــت  بودــجه  از  درــصد   39 رود  مــی  انتظــار 
طبــق  پــول  المــللی  بیــن  صنــدوق  یافــت.2  افزایــش  کنــد، 
آخریــن پیــش بینــی خــوداعلام کــرد کــه انتظــار دارد اقتصــاد 
روســیه در ســال 2024 بــه میــزان 3.6 درــصد رشــد کنــد کــه 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

16022-54.9595.16.57.4ژانویه 2024

18707-56.5625.096.58.1فوریه 2024

15557-59.260.34.856.57.4مارس 2024

18961-59.161.74.836.58.1آوریل 2024

22323-58.461.44.756.57می 2024

20972-58.560.45.086.59.2ژوئن 2024

23500-58.561.13.66.57.9جولای 2024

29700-57.960.43.656.58.5آگوست 2024

20800-56.758.95.496.57.8سپتامبر 2024

----57.457.9اکتبر 2024

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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در مقایســه بــا پیــش بینــی قبــلی 3.2 درــصد افزایــش یافــته 
اســت1. امــا همچنیــن پیــش بینــی خــود را بــرای رشــد ســال 
 1.5 از  اقتصــادی  مشــکلات  افزایــش  بــه  توــجه  بــا  آینــده 
درــصد بــه 1.3 درــصد کاهــش داد. بانــک مرکــزی روســیه 
هشــدار  دولــت  نظامــی  مخــارج  خطــرات  دربــاره  بارهــا 
بــالا 8.6 درــصد در ســپتامبر و کمبــود  تــورم  داده اســت. 
بــرای  را  اقتصــادی  دردســرهای  نیــز  کار  نیــروی  شــدید 
 )CBR( مســکو ایجــاد کــرده اســت2 و بانــک مرکــزی روســیه
را بــر آن داشتــه تــا نــرخ بــهره را بــه طــور قابــل توــهجی بــه 
ایــن کشــور همچنیــن در حــال  18 درــصد افزایــش دهــد. 
تجربــه فــرار استــعدادها و ســرمایه بــا خــروج بســیاری از 
کارگــران ماهــر و خــروج ســرمایه خصوــصی قابــل توــهجی 
اســت. اعمــال تحریــم هــا دسترســی بــه فنــاوری و ســرمایه 
گــذاری غربــی را مخــتل کــرده و اقتصــاد را بیشتــر تحــت 
بــه آینــده، در حالــی کــه  فشــار قــرار داده اســت. نگاهــی 
شــاخص های کوتاه مــدت اقتصــادی حاکــی از بهبــودی قــوی 
اســت، چالش هــای ســاختاری قابل توــهجی وــجود دارد کــه 

1. World Bank improves forecast for Russian GDP growth in 2025-2024,TASS,17 Oct 2024
2. IMF Raises Russia’s Growth Forecast for 22 ,2024 oct 2024

می توانــد مانــع ثبــات بلندمــدت شــود، به‌ویــژه اگــر دولــت 
تحریم هــا  و  دهــد  ادامــه  نظامــی  افزایــش هزینه هــای  بــه 
در  عوامــل  ایــن  متقابــل  تأثیــر  باشــند.  پابرــجا  همچنــان 
تعییــن مســیر اقتصــادی روســیه در ســال آینــده بســیار مــهم 

خواهــد بــود.

جمــع بندی:
تجربــه  را  متوســطی  رشــد  هجانــی  اقتصــاد   ،2024 اکتبــر 
 3.1 حــدود   2025 و   2024 ســال های  بــرای  کــه  می کنــد 
بــه  نســبت  ثبــات  ایــن  اســت.  شــده  پیش بینــی  درــصد 
اًًــ  عمدت کــه  دارد  جزئــی  بهبــودی  قبــلی  پیش بینی هــای 
بــه دلیــل بازگشــت مجــدد در ایــالات متحــده و بازارهــای 
در  پیشــرفته  اقتصادهــای  کــه  حالــی  در  اســت،  نوظــهور 
اروپــا بــا چالش هایــی مواــجه هستــند. نــرخ تــورم در ســطح 
هجانــی در حــال کاهــش اســت کــه بــه کاهــش شــوک هــای 
عرضــه و تقاضــای قبــلی و سیاســت پولــی موثــر نســبت داده 
مــی شــود. صنــدوق بین‌المــللی پــول کاهــش بیشتــر تــورم را 
پیش بینــی می‌کنــد کــه تــا ســال 2025 حــدود 4.3 درــصد را 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

7.4162.972300--ژانویه 2024

52.455.87.7162.88900فوریه 2024

54.751.17.7162.718800مارس 2024

55.751.47.8162.612100آوریل 2024

54.350.58.3162.612100می 2024

54.449.88.6162.411600ژوئن 2024

54.947.69.1182.410100جولای 2024

2.49330-53.651.19.1آگوست 2024

--52.152.38.619سپتامبر 2024

--21-49.550.5اکتبر 2024

جدول ۷:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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هــدف قــرار می‌دهد.ایــن کاهــش تــورم قابــل توــجه اســت 
زیــرا بــدون یــک رکــود هجانــی قابــل توــجه رخ می‌دهــد و 
یــک تعدیــل اقتصــادی موفــق را نشــان مــی دهــد. چشــم 
انــداز اقتصــادی توســط تنــش هــای ژئوپلیتیکــی، بــه ویــژه 
در خاورمیانــه، تیــره شــده اســت کــه مــی توانــد بــر قیمــت 
کالاهــا و زنجیــره تامیــن هجانــی تأثیــر بگــذارد. تحلیلگــران 
هشــدار مــی دهنــد کــه تشــدید درگیــری هــا ممکــن اســت 
مانــع رشــد شــود. برخــی از بازارهــای نوظــهور همچنــان بــا 
فشــارهای قیمــتی مواــجه هستــند کــه نیــاز بــه سیاســت های 
پولــی محتاطانــه دارد. رشــد در بیــن مناطــق نابرابــر باقــی 
می مانــد. پیــش بینــی مــی شــود کــه ایــالات متحــده در ســال 
2024 2.6 درــصد رشــد کنــد، در حالــی کــه انتظــار مــی رود 
منطقــه یــورو بــه دلیــل فشــارهای مخــلتف اقتصــادی تنــها 
0.7 درــصد رشــد داشتــه باشــد. آســیای در حــال ظــهور، بــه 
ویــژه بــا ســرمایه گــذاری در فنــاوری و زیرســاخت هــا، رشــد 
قــوی تــری را در مقایســه بــا ســایر مناطــق نشــان مــی دهــد. 
هجانــی  رشــد  شــود  مــی  بینــی  پیــش  آینــده،  بــه  نــگاه  بــا 
یابــد،  بهبــود  درــصد   3.2 بــه   2025 ســال  در  تدریــج  بــه 
 امــا رشــد کـلـی کمــتر از ســطح قبــل از همــه گیــری باقــی
مــی مانــد. ضــرورت اصلاحــات ســاختاری بــرای تقویــت رشــد 
و ثبــات بلندمــدت، بــه ویــژه بــا توــجه بــه افزایــش ســطح 
بدهــی و چالش هــای مالــی در بســیاری از اقتصادهــا مــورد 

تاکیــد قــرار می‌گیــرد.

منابع و مأخذ:

1- CEIC Data

2- Trading Economics

3- World Economic Outlook Update,IMF

4- IMF Raises Russia’s Growth Forecast for 2024, 22 oct 
2024

5- IMF retains India’s GDP growth forecast at 7% for 
FY25, 6.5% for FY26, business standard, 23 Oct 2024.

6- China Central Bank Benchmark Interest Rate: Loan to 
FI: 1 Year, ceicdata

7- China’s Q3 GDP hits weakest pace since early 2023, 
backs calls for more stimulus,Reuters, 18 Oct 2024

8- Economic Growth Forecast Upgraded Due to 
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9- Global economic outlook: October 2024, S&P Global, 
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10- WORLD ECONOMIC OUTLOOK: POLIC Y 
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11- What’s Next for Japan’s Economy After Monetary 
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Oct 2024
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

 الــف. قیمــت ماهانــه نفت‌خام های شــاخص

شــاخص  نفت خام هــاي  قيمــت  ســپتامبر2024  مــاه  در 
يافــت.  کاهــش   2024 آگوســت  مــاه  متوســط  بــه  نســبت 
قيمــت ســبد اوپــك بــا 4/82 دلار کاهــش نســبت بــه مــاه 
بــا  برنــت  نفــت  قيمــت  بــه 73/59 دلار،   2024 آگوســت 
قيمــت  متوســط  و  دلار   74/02 بــه  کاهــش  دلار   6/34
نفت خــام وســت تگــزاس بــا 6/44 دلار کاهــش نســبت بــه 

بشــكه رســيد. در  بــه 70/24 دلار  قبــل  مــاه  متوســط 

 ب. قیمــت روزانــه نفــت خام های شــاخص
مــاه  در  شــاخص  نفت خام‌هــاي  قيمــت  روزانــه  رونــد 
ســپتامبر 2024 نوســان نشــان مــی دهــد. قيمت هــا تــا 11 
ســپتامبر رونــد نزولــی داشــت ســپس تــا 25 ســپتامبر همــراه 
بــا نوســاناتی رونــد صعــودی بــه خــود گرفــت و در نهایــت  
در اواخــر ســپتامبر مجــدداًً رونــد نزولــی شــد. قيمــت ســبد 
اوپــك بيــن 70/84 دلار و 77/04 دلار در بشــكه نوســان 

داشــت و از 77/04 دلار در بشــكه در دوم ســپتامبر به 73 
دلار در بشــكه در 30 ســپتامبر رســيد.

مــاه  در  نفــت  قيمــت  بــر  تاثيرگــذار  2.عوامــل 
2024 ســپتامبر 

مهمتريــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
ذیــل  در  تقويت كننــده  و  تضعيف كننــده  عوامــل  تفكيــك 

ذكــر شــده اســت:

مــاه  در  نفــت  قیمــت  تقويت کننــده  عوامــل 
:2 0 2 4 مبر ســپتا

1. ایجــاد اختــلاف بیــن گروهــهای سیاســی مستــقر در شــرق 
و  کشــور  ایــن  مرکــزی  بانــک  کنــترل  بــرای  لیبــی  غــرب  و 

کاهــش تولیــد و ــصادرات نفــت ایــن کشــور؛

بیــن  بــا تشــدید بحــران  2. تشــدید بحرانــهای خاورمیانــه 
اســرائیل و حــزب الله لبنــان؛

3. تصمیــم کشــورهای اوپــک پلاس بــرای تاخیــر دو ماهــه 
در افزایــش تولیــدی کــه قــرار بــود از اول مــاه اکتبــر اعمــال 

کننــد؛

4. ادامــه بحــران روســیه و اوکرایــن و تشــدید آن بعــد از 

نمودار ۱:  روند قیمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه سپتامبر  2024

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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حمــله زمینــی اوکرایــن بــه خــاک روســیه و تصــرف بخشــی 
از خــاک روســیه؛

اداره اطلاعــات  آمــار منتشــر شــده توســط  اســاس  بــر   .5
 2024 آگوســت   30 بــه  منــهتي  هفــته  در  آمریــکا،  انــرژی 
ذخیره ســازیهای تجــاری نفــت خــام ایــن کشــور 6/9 میلیــون 
میلیــون   418/3 بــه  آن  ســطح  و  یافــت  کاهــش  بشــکه 
 2024 ســپتامبر   13 بــه  منــهتي  هفــته  در  رســید،  بشــکه 
ذخیره ســازیهای تجــاری نفــت خــام ایــن کشــور 1/6 میلیــون 
میلیــون   417/5 بــه  آن  ســطح  و  یافــت  کاهــش  بشــکه 
 2024 ســپتامبر   20 بــه  منــهتي  هفــته  در  رســید،  بشــکه 
ســطح ذخیره ســازیهای تجــاری نفــت خــام ایــن کشــور 4/5 
میلیــون بشــکه کاهــش یافــت و  بــه 413 میلیــون بشــکه 

رســید.

6. رونــد افزایشــی ذخایــر استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا، 
ســازی های  ذخیــره  آگوســت   30 بــه  منــهتی  هفــته  در 
بشــکه  میلیــون   1/764 بــا  آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک 
میلیــون   379/672 بــه  قبــل  هفــته  بــه  نســبت  افزایــش 
ذخیــره  ســپتامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه 
 0/279 بــا  آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک  ســازی های 
بــه  قبــل  هفــته  بــه  نســبت  افزایــش  بشــکه  میلیــون 
379/951 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 13 
ســپتامبر ذخیــره ســازی های استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا 
بــا  655 هــزار بشــکه افزایــش نســبت بــه هفــته قبــل بــه 
380/606 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 20 
ســپتامبر ذخیــره ســازی های استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا 
بــا 1/287 میلیــون بشــکه افزایــش نســبت بــه هفــته قبــل 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   381/893 بــه 

نفــت  انجمــن  توســط  شــده  منتشــر  آمــار  اســاس  بــر   .7
ذخیــره  آگوســت   30 بــه  منــهتی  هفــته  در   )API(آمریــکا
میلیــون   7/4 مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت  ســازیهای 
کــه  بینــی میشــد  پیــش  یافــت در حالیکــه  بشــکه کاهــش 
0/9 میلیــون بشــکه کاهــش یابــد؛ در هفــته منــهتی بــه 6 
مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت  ســازیهای  ذخیــره  ســپتامبر 
پیــش  حالیکــه  در  یافــت  کاهــش  بشــکه  میلیــون   2/790
در  یابــد؛  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/7 کــه  میشــد  بینــی 
هفــته منــهتی بــه 20 ســپتامبر ذخیــره ســازیهای نفــت خــام 
آمریــکا بــه مقــدار 4/339 میلیــون بشــکه کاهــش یافــت در 

حالیکــه پیــش بینــی میشــد کــه 1/1 میلیــون بشــکه کاهــش 
یابــد؛

اطلاعــات  اداره  توســط  آمــار منتشــر شــده  اســاس  بــر   .8
تولیــد  آگوســت   30 بــه  منــهتی  هفــته  در  آمریــکا،  انــرژی 
نفــت خــام آمریــکا بــدون تغییــر نســبت بــه هفــته قبــل در 
ســطح 13/3 میلیــون بشــکه در روز بــود؛ در هفــته منــهتی 
بــه 6 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــدون تغییــر نســبت 
بــه هفــته قبــل در ســطح 13/3 میلیــون بشــکه در روز بــود؛ 
در هفــته منــهتی بــه 13 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــه  قبــل  هفــته  بــه  نســبت  کاهــش  بشــکه  هــزار   100 بــا 
13/2 میلیــون بشــکه در روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 
20 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریکابــدون تغییــر نســبت 
بــه هفــته قبــل در ســطح 13/2 میلیــون بشــکه در روز بــود؛

بــا 0/5  را  ایــن کشــور  بــهره  نــرخ  فــدرال رزرو آمریــکا   .9
کــرد؛ اعلام  درــصد   5 در ســطح  کاهــش،  درــصد 

10. بانــک مرکــزی چیــن یــک بستــه حمایــتی را بــرای تقویــت 
اقتصــاد ایــن کشــور اعلام کــرد و اعلام نمــود کــه اولا ذخایــر 
مــورد نیــاز بانکــها نــزد بانــک مرکــزی چیــن را کاهــش خواهــد 
داد و علاوه بــر ایــن نــرخ بــهره را نیــز کاهــش خواهــد داد و 
از طــرف دیگــر تــا پایــان ســال اقدامــات حمایــتی دیگــری را 

نیــز در دستــور کار خــود قــرا خواهــد داد؛

بــرای  درخواسهتــا  آگوســت   30 بــه  منــهتی  هفــته  در   .11
هــزار   52 بــا  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
رســید؛  درخواســت  هــزار   227 بــه  کاهــش  درخواســت 
بــرای  هــا  در خواســت  13 ســپتامبر  بــه  منــهتی  در هفــته 
هــزار   219 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 12 هــزار در خواســت کمــتر از هفــته 
قبــل بــود؛ در هفــته منــهتی بــه 20 ســپتامبر در خواســت 
بــرای استــفاده از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 218  هــا 
هــزار درخواســت رســید کــه 4 هــزار در خواســت کمــتر از 

بــود؛ قبــل  هفــته 

12. در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت چیــن از 49/8 در 
مــاه گذشتــه بــه 50/4 رســید؛

13. در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت آلمــان از 42/1 در 
مــاه گذشتــه بــه 42/4 رســید؛

14. در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو از 
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45/6 در مــاه گذشتــه بــه 45/8 رســید؛

اعلام  آمریــکا  صنعــت  بخــش   PMI آگوســت  مــاه  در   .15
مــاه  در   46/8 از  عرضــه  مدیریــت  موسســه  توســط  شــده 

رســید؛  47/2 بــه  گذشتــه 

16. در مــاه آگوســت PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو از 
51/9 در مــاه گذشتــه بــه 52/9 رســید؛

17. در مــاه آگوســت PMI ترکیبــی بریتانیــا از 52/8 در مــاه 
گذشتــه بــه 53/8 رســید؛

درــصد   0/25 بــا  را  بــهره  نــرخ  کانــادا  مرکــزی  بانــک   .18
کــرد؛ اعلام  درــصد   4/25 ســطح  در  کاهــش 

اعلام  آمریــکا  خدمــات  بخــش   PMI آگوســت  مــاه  در   .19
مــاه  در   51/4 از  عرضــه  مدیریــت  موسســه  توســط  شــده 

رســید؛  51/5 بــه  گذشتــه 

اعلام  آمریــکا  بخــش خدمــات   PMI آگوســت  مــاه  در   .20
بــه  گذشتــه  مــاه  در   55 از   S&P موسســه  توســط  شــده 

رســید؛  55/7

21. رشــد ســالانه تولیــد ناخالــص داخــلی منطقــه یــورو در 
فصــل دوم 2024 در ســطح 0/6 درــصد اعلام شــد کــه 0/2 

درــصد بیشتــر از فصــل قبــل بــود؛

22. در مــاه آگوســت 2024 نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــا 0/1 
درــصد کاهــش بــه 4/2 درــصد رســید؛

توقــف  23. وقــوع طوفــان فرانســین در خلیــج مکزیــک و 
ایــن منطقــه؛ بخشــی از تولیــد نفــت و گاز 

24. رشــد ســالانه تولیــد ناخالــص داخــلی ژاپــن در فصــل 
دوم 2024 بــه 2/9 درــصد رســید در حالیکــه رشــد فصــل 

گذشتــه آن 2/4- درــصد بــود؛

25. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم در آمریــکا بــه 2/5 درــصد 
رســید کــه 0/4 درــصد کمــتر از مــاه گذشتــه بــود؛

26. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم در آلمــان بــه 1/9 درــصد 
رســید کــه 0/4 درــصد کمــتر از مــاه گذشتــه بــود؛

27. بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره ایــن منطقــه را از 4/25 
درــصد بــه 3/65 درــصد کاهــش داد؛

تولیدکننــده  قیمــت  ســالانه  رشــد  آگوســت  مــاه  در   .28
در آمریــکا از صفــر درــصد در مــاه گذشتــه بــه 0/2 درــصد 

رســید؛

29. در مــاه آگوســت نــرخ رشــد تولیــدات صنعــتی در هنــد 
بــه 4/8 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه گذشتــه 

بــود؛

30. در مــاه آگوســت رشــد تولیــدات صنعــتی در آمریــکا بــه 
درــصد   -0/9 قبــل  مــاه  در  حالیکــه  در  رســید  درــصد   0/8

بــود؛

بــه 2/2 درــصد  یــورو  تــورم منطقــه  آگوســت  مــاه  31. در 
بــود؛ مــاه گذشتــه  از  رســید کــه 0/4 درــصد کمــتر 

در  ســاختمانی  مجوزهــای  رشــد  آگوســت  مــاه  در   .32
آمریــکا بــه 4/9 درــصد رســید کــه 1/6 درــصد نســبت بــه 

داشــت؛ رشــد  گذشتــه  مــاه 

33. در هفــت روز منــهتی بــه 17 ســپتامبر 2024 خالــص 
وضعیــت خریــد بورســبازان بــه 145 هــزار قــرارداد رســید کــه 
5 هــزار قــرارداد نســبت بــه هفــته گذشتــه رشــد داشــت؛ در 
هفــت روز منــهتی بــه 24 ســپتامبر 2024 خالــص وضعیــت 
 13 کــه  رســید  قــرارداد  هــزار   158 بــه  بورســبازان  خریــد 

هــزار قــرارداد نســبت بــه هفــته ماقبــل آن رشــد داشــت؛

34. تضعیــف ارزش دلار، شــاخص ارزش دلار در هفــته 
منــهتي بــه 13 ســپتامبر 101/45 بــود کــه در هفــته منــهتي 
بــه 20 ســپتامبر بــه 100/46 رســيد؛ علاوه بــر ایــن شــاخص 
ارزش دلار در هفــته منــهتي بــه 20 ســپتامبر 100/46 بــود 

کــه در هفــته منــهتي بــه 27 ســپتامبر بــه 100/31 رســيد؛

35. وزش طوفــان هلنــا و ــجان در خلیــج مکزیــک و توقــف 
بخشــی از تولیــد ایــن منطقــه؛

داخــلی  ناخالــص  تولیــد  رشــد   2024 دوم  فصــل  در   .36
آمریــکا 3 درــصد اعلام شــد کــه 1/4 درــصد بالاتــر از رشــد 

بــود؛ فصــل اول 2024 

37. بانــک مرکــزی ســوئیس نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 
کــرد؛ اعلام  1 درــصد  0/25 درــصد کاهــش در ســطح 

38. بانــک مرکــزی چیــن نــرخ ذخایــر مــورد نیــاز بانکــهای 
ایــن کشــور را نــزد بانــک مرکــزی چیــن از 10 درــصد بــه 9/5 

درــصد کاهــش داد؛

در  ســاختمان  احــداث  مجوزهــای  آگوســت  مــاه  در   .39
آمریــکا بــه 1/470 میلیــون مجــوز رســید کــه 64 هــزار مجــوز 
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بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

مــاه  در  نفــت  قیمــت  تضعيف کننــده  عوامــل 
:2 0 2 4 مبر ســپتا

مــازاد  و  تقاضــای هجانــی  بــه وضعیــت  نســبت  نگرانــی   .1
عرضــه در بــازار بعــد از کاهــش حاشــیه های ســود پالایشــی؛

2. ادامــه مذاکــرات بــرای برقــراری آتــش بــس بیــن حمــاس 
کــه  کــرد  اعلام  نیــز  آمریــکا  جمــهور  رئیــس  و  اســرائیل  و 
دستــیابی بــه آتــش بــش در غــزه هنــوز واقعبینانــه اســت؛

3. انتشــار گزارشــی در فایننشــال تامیــز مبنــی بــر احتمــال 
تغییــر سیاســت عربستــان از حمایــت از قیمــت بــه ســمت 

کســب سهــم بــازار؛

بازگشــت  و  لیبــی  در  مخالــف  گروهــهای  بیــن  توافــق   .4
ســپتامبر؛ مــاه  اواخــر  در  بــازار  بــه  لیبــی  تولیــد 

5. پیــش بینــی افزایــش تولیــد نفــت شــیل در آمریــکا بــا 
افزایــش بــهره وری، مضافاًــً اینکــه کاملا هریــس نیــز اعلام 
کــرد در ــصورت انتخــاب بــه عنــوان رئیــس جمــهور، عملیــات 
را ممنــوع  نفــت شــیل  تولیــد  بــرای  شکســت هیدرولیکــی 

نخواهــد کــرد؛

خالــص  آگوســت2024   20 بــه  منــهتی  روز  هفــت  در   .6
وضعیــت خریــد بــورس بــازان در بــازار نایمکــس بــا 9 هــزار 

قــرارداد کاهــش بــه 222 هــزار قــرارداد رســید؛

هفــته  در  دلار  ارزش  شــاخص  دلار،  ارزش  تقویــت   .7
منــهتي بــه 30 آگوســت 101/02 بــود کــه در هفــته منــهتي 
بــه 6 ســپتامبر بــه 101/35 رســيد؛ شــاخص ارزش دلار در 
در هفــته  کــه  بــود  6 ســپتامبر 101/38  بــه  منــهتي  هفــته 

101/41 رســيد؛ بــه  بــه 13 ســپتامبر  منــهتي 

در  بنزیــن  تقاضــای  آگوســت   30 بــه  منــهتی  در هفــته   .8
 8/938 بــه  کاهــش  بشــکه  میلیــون   0/369 بــا  آمریــکا 
ســپتامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
تقاضــای بنزیــن در آمریــکا بــا 0/460 میلیــون بشــکه کاهــش 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   8/478 بــه 

ســازیهای  ذخیــره  آگوســت   30 بــه  منــهتی  هفــته  در   .9
بنزیــن در آمریــکا بــا 0/8 میلیــون بشــکه افزایــش بــه 219/2 

ســپتامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
ذخیــره ســازیهای بنزیــن در آمریــکا بــا 2/4 میلیــون بشــکه 

افزایــش بــه 221/6 میلیــون بشــکه رســید؛

اعلام  آمریــکا  صنعــت  بخــش   PMI آگوســت  مــاه  در   .10
S&P از 49/6 در مــاه گذشتــه بــه  شــده توســط موسســه 

رســید؛  47/9

11. در مــاه آگوســت PMI بخــش خدمــات چیــن از 52/1 در 
مــاه گذشتــه بــه 51/6 رســید؛

و  شــده  ایجــاد  بــاز  شــغلی  فرــهتصای  ژوئیــه  مــاه  در   .12
گــردش نیــروی کار در امریــکا از 7/910 بــه 7/673 میلیــون 

رســید؛

13. در فصــل دوم 2024 رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی کــره 
جنوبــی از 1/3 در فصــل گذشتــه بــه 0/2- درــصد رســید؛

14. دستــورهای خریــد کارخانــه ای در المــان در مــاه ژوئیــه 
بــه 2/9 درــصد رســید در حالیکــه رشــد ان در فصــل گذشتــه 

4/6 درــصد بــود؛

15. اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعلام کــرد کــه در هفــته 
تجــاری  ذخیره ســازیهای   2024 ســپتامبر   6 بــه  منــهتي 
نفــت خــام ایــن کشــور 0/8 میلیــون بشــکه افزایــش یافــته 
در  اســت  رســیده  بشــکه  میلیــون   419/1 بــه  آن  و ســطح 
افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/9 می شــد  پیش بینــی  حالیکــه 

یابــد؛

بــرای  درخواسهتــا  ســپتامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در   .16
استــفاده از مزایــای بیــکاری بــا 3 هــزار درخواســت افزایــش 

بــه 230 هــزار درخواســت رســید؛

خالــص   2024 ســپتامبر   3 بــه  منــهتی  روز  هفــت  در   .17
 49 بــا  نایمکــس  بــازار  در  بــازان  بــورس  خریــد  وضعیــت 

رســید؛ قــرارداد  هــزار   177 بــه  کاهــش  قــرارداد  هــزار 

بــه 0/5 درــصد  مــاه آگوســت رشــد واردات چیــن  18. در 
درــصد   7/2 گذشتــه  مــاه  در  آن  رشــد  حالیکــه  در  رســید 

بــود؛

19. در مــاه آگوســت رشــد قیمــت تولیــد کننــده در چیــن 
بــه 1/8- درــصد رســید در حالیکــه رشــد آن در مــاه گذشتــه 

0/8- درــصد بــود.

کــه در هفــته  کــرد  اعلام   )API(آمریــکا نفــت  انجمــن   .20
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منــهتی بــه 13 ســپتامبر ذخیــره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 
بــه مقــدار 1/960 میلیــون بشــکه افزایــش یافــته در حالیکــه 

پیــش بینــی میشــد کــه 0/1 میلیــون بشــکه کاهــش یابــد؛

21. در هفــته منــهتی بــه 13 ســپتامبر ــصادرات نفــت خــام 
میلیــون   4/589 بــه  افزایــش  میلیــون   1/284 بــا  آمریــکا 
بشــکه در روز و واردات بــا 0/545 میلیــون بشــکه در روز 

کاهــش بــه 6/322 میلیــون بشــکه در روز رســید؛

22. بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون 
تغییــر نســبت بــه قبــل در ســطح 3/35 درــصد اعلام کــرد؛

23. در مــاه آگوســت نــرخ خــرده فروشــی در آمریــکا بــه 0/1 
1/1 درــصد  قبــل  مــاه  درــصد رســید رســید در حالیکــه در 

بــود؛

24. در مــاه آگوســت رشــد ــصادرات ژاپــن بــه 5/6 درــصد 
رســید کــه نســبت بــه مــاه قبــل 4/6 درــصد نســبت بــه مــاه 
قبــل کاهــش داشــت و رشــد واردات بــه 2/3 درــصد رســید 
کــه نســبت بــه مــاه قبــل 14/3 درــصد نســبت بــه مــاه قبــل 

کاهــش داشــت؛

25. بانــک مرکــزی انگلستــان نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون 
تغییــر نســبت بــه قبــل در ســطح 5 درــصد اعلام کــرد؛

26. در مــاه آگوســت فــروش خانــه هــای موــجود در آمریــکا 
قبــل  مــاه  در  در حالیکــه  رســید  واحــد  میلیــون   3/86 بــه 

3/96 میلیــون واحــد بــود.

27. انتشــار اخبــاری مبنــی بــر ارائــه طرحــی از ســوی آمریــکا 
و فرانســه بــرای آتــش بــس 21 روزه بیــن اســرائیل و حــزب 

الله لبنــان؛

28. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 47 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 47/9 بــود و PMI بخــش 
خدمــات آمریــکا بــه 55/4 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 

55/7 بــود؛

29. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 40/3 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 42/4 بــود و PMI بخــش 
بــه 50/6 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل  خدمــات آلمــان 

51/2 بــود؛

30. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 
 PMI 44/8 رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 45/8 بــود و 

بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 50/5 رســید در حالیکــه 
در مــاه قبــل 52/9 بــود؛

31. در مــاه ســپتامبر شــاخص اطمینــان مصــرف کننــده در 
آمریــکا بــه 98/7 رســید در حالیکــه در مــاه گذشتــه 105/6 

بــود؛

32. در مــاه آگوســت فــروش خانــه هــای نوســاز در آمریــکا 
بــه 716 هــزار واحــد رســید کــه 35 هــزار واحــد نســبت بــه 

مــاه ژوئیــه کاهــش داشــت؛

33. در مــاه آگوســت رشــد دستــورهای خریــد بــرای کالاهای 
بــادوام در آمریــکا بــه صفــر رســید در حالیکــه در مــاه ژوئیــه 

رشــد آن 9/9 درــصد بــود؛

34. در مــاه آگوســت رشــد شــاخص قیمــت هزینــه هــای 
مصــرف شــخصی در آمریــکا بــه 2/7 رســید کــه 0/1 درــصد 

نســبت بــه مــاه قبــل افزایــش داشــت؛

35. بانــک مرکــزی استــرالیا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون 
تغییــر نســبت بــه قبــل در ســطح 4/35 درــصد اعلام کــرد؛

4. جمع بنــدی

بــه طــور کلیقیمــت نفــت در مــاه ســپتامبر 2024 نســبت 
بــه مــاه آگوســت 2024 کاهــش یافــت و دلیــل اــلصی آن 
نگرانــی نســبت بــه میــزان رشــد تقاضــا در فصــل چــهارم 
آمــار  انتشــار  بــه  توــجه  بــا  و  بــود   2025 ســال  و   2024
نگرانــی  ایــن  چیــن،  اقتصــادی  وضعیــت  از  ناامیدکننــده 
تشــدید شــد و علیرغــم ارائــه یــک بستــه محــرک اقتصــادی 
توســط بانــک مرکــزی چیــن، بــه دلیــل عــدم ارائــه جزئیــات، 
بــه دلیــل  از طــرف دیگــر  کــرد.  پیــدا  ادامــه  ایــن نگرانیــها 
گازوئیــل  و  بنزیــن  پالایشــی  حاشــیه های  تقاضــا  کاهــش 
بــا ســرعت بیشتــری نســبت بــه قیمــت نفــت خــام کاهــش 
نیــز  آمریــکا  بــهره  نــرخ  درــصدی   0/5 کاهــش  و  یافــت 

کنــد. متوقــف  را  نفــت  قیمــت  نزولــی  رونــد  نتوانســت 
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پیــش بینــی ســه ماهــه قیمت نفــت خام برنت 

« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
مــاه  آخــر  تــا  ژئوپلیتیکــی  و  بنیــادی  مــهم  عوامــل  برآینــد 
اکتبــر فشــار کاهشــی بــر قیمــت نفــت وارد کردنــد. گرچــه 
تحــولات  عــلت  بــه  زیــادی  نوســانات  اکتبــر  مــاه  طــی  در 
تنــش در منطقــه رخ داد ولــی در نهایــت بــا انتظــار کاهــش 
موقــتی تنش هــا، قیمــهتای نفــت بــا افــت زیــادی روبــرو شــد 
و موــجب کاهــش افــزوده ژئوپلیتیکــی قیمــت و در مجمــوع 
کاهــش قیمت هــای نفــت شــد. بــر أســاس گــزارش منتشــر 
پیش بینــی  پــول   بینالمــللی  صنــدوق  انــداز  چشــم  شــده 
بــا 3.2  بــرای ســال 2025 برابــر  رشــد اقتصــادی ــهجان  
درــصد بــود کــه 0.1 کمــتر از گــزارش قبــلی اســت.  رشــد 
بــرآورد شــده  بــا 4.8 درــصد  چیــن در ســال 2024 برابــر 
کــه 0.2 کمــتر از گــزارش قبــلی اســت و در مجمــوع بــرای 
بــازار نفــت بــه معنــی کاهــش تقاضــای نفــت بــود. در نتیجــه 
همچنــان آمــار اقتصــادی چیــن از بعــد اقتصــادی بــر بــازار 

نفــت فشــار کاهشــی وارد میکنــد.

ــر قیمــت نفــت در  ــر گــذار ب « بررســی عوامــل اث
ماهــهای آــتی

عوامــل  مــهم اثرگــذار بــر بــازار نفــت در مــاه هــای آینــده 
شــامل تصمیــم اوپــک پلاس، رشــد تقاضــای نفــت چیــن و 
بحــران منطقــه خاورمیانــه اســت کــه هــر ســه بــا درــجات 
پیش بینــی  کــه  هستــند  روبــرو  نااطمینانــی  از  مخلتفــی 
بــرای قیمت هــای نفــت را مشــکل ســاخته و دامنــه نوســانی 

را افزایــش میدهــد. 

« پیــش بینــی قیمت
بــا توــجه بــه عوامــل اــلصی کــه تشــریح شــد انتظــار بــر ایــن 
دامنــه  در  نوامبــر  مــاه  در  برنــت  نفــت  قیمــت  کــه  اســت 
و  باشــد  نوســان  در  بشــکه  در  دلار   77 تــا   65 نوســانی 
بیشتــر در ســایه بحــران منطقــه خاورمیانــه قــرار مــی گیــرد. 
نمــودار زیــر رونــد ماهانــه قیمــت نفــت خــام برنــت و پیــش 
بینــی ســه مــاه منــهتی بــه ژانویــه 2025 را نشــان مــی دهــد.

در مــاه نوامبــر و دســامبر انتظــار بــر ایــن اســت کــه از اثــر 
بحــران منطقــه کاستــه شــود و قیمت هــا بیشتــر تحــت تأثیــر 
اقتصــاد چیــن قــرار گیــرد  و در مــاه دســامبر اثــر تصمیمــات 
اوپــک پلاس پــر رنــگ ترخواهــد شــد. واضــح اســت کــه در 
ــصورت وقــوع حــوادث غیــر قابــل پیش بینــی، قیمــت نفــت 

می توانــد از ایــن دامنههــای نوســانی خــارج شــود.

نمودار 1: روند گذشته و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

3333 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام
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1. رونــد تولیــد جهانی

در ماهســپتامبر 2024 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
شــامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیستــی بــه 101/82 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 990 
هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت 2024 بــود. در نــه 
مــاه نخســت ســال 2024 متوســط تولیــد هجانــی 102/32 
میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 320 هــزار بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2023 میباشــد.

1-1. تولیــد نفــت خــام جهانی
در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد هجانــی نفــت خــام بــه 
75/78 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 810 هــزار بشــکه 
مــاه  نــه  در   . اســت   2024 آگوســت  مــاه  از  کمــتر  روز  در 
خــام  نفــت  هجانــی  تولیــد  متوســط   2024 ســال  نخســت 
76/36 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 200 هــزار 

از متوســط ســال 2023 میباشــد. بشــکه در روز کمــتر 
نکــته قابــل توــجه در نمــودار بــالا آنســت کــه هنــوز تولیــد 
هجانــی نفــت خــام کمــتر از ســطح قبــل از شــیوع بیمــاری 

کرونــا اســت.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیستی

و  میعانــات  هجانــی  تولیــد  کل   2024 ســپتامبر  مــاه  در 
میلیــون   26/04 بــه  زیستــی  ســوخهتای  و  گازی  مایعــات 
بشــکه در روز رســید کــه 190 هــزار بشــکه در روز کمــتر از 
مــاه آگوســت 2024 بــود. متوســط تولیــد هجانــی میعانــات 
و مایعــات گازی و ســوخهتای زیستــی در نــه مــاه نخســت 
ســال 2024 بــه مقــدار 25/96 میلیــون بشــکه در روز بــوده 
اســت کــه 510 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 

میباشــد  2023

2. رونــد تولیــد غیــر اوپک پلاس
بــه  پلاس  اوپــک  غیــر  تولیــد  کل   2024 ماهســپتامبر  در 
هــزار    160 کــه   رســید  روز  در  بشــکه  میلیــون   53/890
بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت 2024 بــود. در نــه مــاه 
نخســت ســال 2024 متوســط کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس 
53/18 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 1/12 میلیــون بشــکه 

در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 اســت.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیستی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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1-2. تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک 
پلاس بــه 35/85 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 10 هــزار 
بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت 2024 بــود. متوســط 
نخســت  مــاه  نــه  در  پلاس  اوپــک  غیــر  خــام  نفــت  تولیــد 
ســال 2024 بــه مقــدار 35/34 میلیــون بشــکه در روز بــوده 
اســت کــه 640 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 

2023 میباشــد.

2-2. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیســتی غیر اوپک پلاس

در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیستــی غیــر اوپــک پلاس بــه 18/04 میلیــون 
روز کمــتر  هــزار بشــکه در   150 کــه  روز رســید  بشــکه در 
و  میعانــات  تولیــد  متوســط  بــود.   2024 آگوســت  مــاه  از 
مایعــات گازی و ســوخهتای زیستــی غیــر اوپــک پلاس در نــه 
مــاه نخســت ســال 2024 بــه مقــدار 17/84 میلیــون بشــکه 
در روز بــود کــه 480 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2023 اســت.

3. رونــد تولیــد اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد اوپــک پلاس بــه 47/93 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/830 میلیــون بشــکه در 
روز کمــتر از مــاه آگوســت 2024 بــود. در نــه مــاه نخســت 
49/14 میلیــون  اوپــک پلاس  تولیــد  ســال 2024 متوســط 
بشــکه در روز بــود کــه 0/810 میلیــون بشــکه در روز کمــتر 

از متوســط ســال 2023 میباشــد.

1-3. تولیــد نفــت خــام اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس 
 0/800 کــه  رســید  روز  در  بشــکه  میلیــون   39/920 بــه 
میلیــون بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت 2024 بــود. 
متوســط تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس در نــه مــاه نخســت 
ســال 2024 بــه مقــدار 41/01 میلیــون بشــکه در روز بــود 
کــه 840 هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 2023 

میباشــد.

نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس  

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیستی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 
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2-3. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیستی اوپک پلاس

در مــاه ســپتامبر 2024 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیستــی اوپــک پلاس بــه 8 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 0/030 میلیــون بشــکه در روز کمــتر از مــاه 
مایعــات  و  تولیــد میعانــات  بــود. متوســط  آگوســت 2024 
گازی و ســوخهتای زیستــی اوپــک پلاس در نــه مــاه نخســت 
ســال 2024 بــه مقــدار 8/13 میلیــون بشــکه در روز بــوده 
اســت کــه 30 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 

2023 میباشــد.

4. جمع بنــدی
در مــاه ســپتامبر کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع شــامل 
نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیستــی 
990 هــزار بشــکه در روز کاهــش یافــت. اگرچــه کل تولیــد 
غیــر اوپــک پلاس کاهشــی در حــدود 160 هــزار بشــکه در 
دلیــل  بــه  کاهــش  ایــن  عمــده  بخــش  امــا  داشــت  را  روز 
کاهــش تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــود، از یــک طــرف 
تولیــد لیبــی بــه دلیــل اختلافــات سیاســی بیــن گروهــهای 

سیاســی در ایــن کشــور بــا کاهــش اساســی مواــجه شــد و از 
طــرف دیگــر برخــی تولیــد کننــدگان اوپــک پلاس نظیــر عــراق 

و قزاقستــان تولیــد خــود را کاهــش دادنــد.

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیستی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بــر اســاس گــزارش مــاه اکتبــر ســال 2024 اداره اطلاعــات 
بــا  انــرژي آمريــكا‏، تقاضــاي هجانــي نفــت‌ در ســال 2024 
ســال  بــا  مقايســه  در  روز  در  بشــكه  هــزار   920 افزایــش 
103/06 ميليــون بشــكه در روز خواهــد  بــه حــدود   2023
مصــرف   2024 ســال  در  گــزارش،  ايــن  بر‌اســاس  رســيد. 
نفــت كشــورهاي غيــر OECD در حــدود 980 هــزار بشــكه 
ســال‌  در  چيــن  مصــرف  يافــت.  خواهــد  افزایــش  روز  در 
2024 در حــدود 90 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد 
یافــت و مصــرف هنــد نیــز در ســال‌ 2024 در حــدود 280 
بيشتــرين  داشــت.  خواهــد  افزایــش  روز  در  بشــكه  هــزار 
رشــد تقاضــا در هنــد توســط ســوخت هاي بخــش حمــل و 
نقــل و افزايــش تقاضــاي ال پــی ــجی حمایــت شــده اســت. 

حــدود  در   2024 در ســال  تقاضــاي خاورميانــه  هم چنيــن 
120 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد يافــت. تقاضــاي 
ژاپــن در ســال‌ 2024 در مقایســه بــا ســال 2023 در حــدود 
براســاس  يافــت.  خواهــد  کاهــش  روز  در  بشــكه  هــزار   8
بــرآورد گــزارش مــاه اکتبــر 2024 دبيرخانــه اوپــك، تقاضــاي 
 1/93 حــدود  افزایــش  بــا   2024 ســال  در  نفــت  هجانــي 
ميليــون بشــكه در روز بــه 104/14 ميليــون بشــكه در روز 
خواهــد رســيد. ايــن رقــم در حــدود 1/08 میلیــون بشــكه 
آمريــكا  انــرژي  اطلاعــات  اداره  بــرآورد  از  بیشتــر  روز  در 
بــه  نيــز متعــلق  افزایــش تقاضــا  مي باشــد. بخــش عمــده  
اولیــه  هــای  داده  بــود.  خواهــد   OECD غيــر  كشــورهاي 
ســازی  ذخیــره  کل  کــه  می‌دهــد  نشــان   2024 اوت  مــاه 
هــای  تجــاری نفــت OECD در حــدود 8/4 میلیــون بشــکه 
بــه ســطح  بــه مــاه ژوئیــه 2024 کاهــش یافــت و  نســبت 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/060/92104/351/29

104/141/93105/781/64دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه اکتبر( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2023 و 2024 )میلیون بشكه در روز(

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 

2024

سه ماهه دوم 

2024

سه ماهه 
سوم 2024

سه ماهه 
چهارم 2024

سال 2024

سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

24.425.025.625.425.124.525.025.725.425.2آمريكا

19.920.520.720.820.520.020.520.820.920.5ايالات متحده امريكا

12.813.713.713.413.412.913.713.813.413.4اروپا

7.57.07.07.47.37.57.07.07.47.3آسيا پاسيفيك

OECD44.845.746.346.245.844.945.846.546.345.9 كل

16.716.717.117.316.917.117.117.517.617.4چين

5.75.75.55.75.65.95.95.75.95.8هند

9.79.89.59.59.610.010.19.89.89.9ساير آسيا

6.76.86.96.96.86.86.97.17.07.0آمريكا ي لاتين

8.78.49.29.08.88.98.69.59.29.1خاورميانه

4.64.34.44.94.54.64.44.54.94.6افريقا

4.03.94.04.14.04.03.94.04.24.0روسيه

1.31.21.11.31.21.41.31.11.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.80.8ساير اروپا

OECD58.057.658.459.458.459.559.160.160.859.9کل غیر

102.8103.4104.7105.6104.1104.4104.9106.6107.2105.8هجان

1.61.62.42.11.91.61.51.91.51.6تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2024 و پیش بینی سال 2025 )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشریه اوپك اکتبر2024
نمودار ۱:  روند ماهیانه تقاضای هجانی نفت اکتبر   2023 تا اکتبر   2024   

)میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشورهای OECD اکتبر   2023 تا اکتبر   2024  
)میلیون بشكه در روز(

EIA :منبع
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2828 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر در مقایســه بــا 
مــدت مشــابه در ســال 2023 بیــش از 4/8 میلیــون بشــکه 
-2019  ( ســاله  پنــج  میانگیــن  بــا  مقایســه  در  و  افزایــش 

2015( در حــدود 86 میلیــون بشــکه کاهــش یافــته اســت. 
در مــاه اوت 2024، ذخایــر نفــت خــام  OECD5/6 میلیــون 
بشــکه و ذخایــر فــرآورده نیــز در حــدود 2 میلیــون بشــکه 
از نظــر تعــداد روزهــای پوشــش مصــرف،  کاهــش یافــت. 
OECD در مــاه اوت 2024 در مقایســه بــا  ذخایــر تجــاری 

مــاه ژوئیــه بــا 0/1 روز کاهــش بــه 61/3 روز رســید.

2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضــای نفت كشــورهای غیر OECD، اکتبــر   2023 تا اکتبر   
2024   )میلیون بشكه در روز( 

 نمــودار ۴:  تقاضــای نفــت چیــن و هنــد، اکتبــر   2023 تــا اکتبــر   2024 
 )میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع: نشريه اوپك 2024منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حجــم ذخیره‌ســازی نفــت در ــهجان، اوت  2024 
نسبت به اوت  2023، )میلیون بشكه( 

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

18-6.51,337-1,3621,3251,319نفت خام

1.91,48623-1,4871,5111,509فرآورده های نفتی

8.42,8235-2,8482,8362,828مجموع ذخایر تجاری

0.161.40-61.561.461.3تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینــی رشــد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2024 
در حــدود 106 هــزار بشــکه در روز نســبت بــه ارزیابــی مــاه 
نزولــی  نظــر  تجدیــد  ایــن  اســت.  یافــته  کاهــش  گذشتــه 
بدلیــل کاهــش انتظــارات بــرای رشــد تقاضــای نفــت چیــن 
در ســال 2024 اســت. عمــده رشــد تقاضــا در کشــورهای 
غیــر OECD اتفــاق خواهــد افــتاد. پیش بینــی می شــود کل 
 105/6 بــه  چــهارم  ماهــه  ســه  در  نفــت  هجانــی  تقاضــای 

میلیــون بشــکه در روز برســد. پیش بینــی شــده اســت  کــه 
تقاضــای هجانــی نفــت در ســال 2024 بــه دلیــل  افزایــش 
و  ــجاده‌ای  نقــل  و  حمــل  و  هوایــی  ســفرهای  شــدید 
کشــاورزی  و  ســاختمانی  صنعــتی،  فعالیت هــای  همچنیــن 
ســال  بــرای  شــود.  تقویــت   OECD غیــر  کشــورهای  در 
2025، پیــش بینــی می شــود کــه تقاضــای هجانــی نفــت بــا 
رشــدی حــدود 1/6 میلیــون بشــکه در روز نســبت بــه ســال 
2024 بــه 105/8میلیــون بشــکه در روز برســد کــه نســبت 
بــه ارزیابــی مــاه ســپتامبر 100 هــزار بشــکه در روز کاهــش 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024 

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

1.6-63.366.568.11.569.7نفت خام

0.2-10.89.59.50.09.7بنزين

2.3-0.110.8-8.58.68.5نفتا

0.6-25.825.028.13.128.7فرآورده ميان تقطير

1.8-0.314.1-12.712.512.3نفت كوره

4.8-57.855.658.42.863.2مجموع ذخاير فرآورده

6.4-121.1122.2126.54.3132.9مجموع ذخاير فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

14.7417.31.0-440.2433.0418.3نفت خام

4.5219.20.0-232.4223.8219.2بنزين

4.1116.56.2-123.1126.8122.7فرآورده ميان تقطير

0.3-0.226.0-27.525.925.7نفت كوره

0.442.64.2-45.347.246.8سوختجت

4.1841.310.6-839.4856.0851.9مجموع ذخيره  سازي  فرآورده

18.81,258.611.6-1,279.61,289.01,270.2مجموع فرآورده و نفت خام

373.1375.1379.74.6350.329.4ذخاير استراتژيك نفت خام
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یافــته اســت. پیــش بینــی رشــد هجانــی در معــرض عــدم 
قطعیــت هــا از جمــله تحــولات اقتصــاد هجانــی اســت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, October 2024.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, September 2024. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, October 2024. 

4- IEA, Oil Market Report, July 2024.
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده

پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای 
ســه ماهــه منــهتی بــه دســامبر 12024  انجــام شــده اســت. 
در مــاه ســپتامبر پیش بینــی عرضــه و تقاضــا نشــان داد کــه 
)هماننــد ماهــهای قبــل( بــا توــجه بــه اعمــال ســقف قیمــتی 
و وــجود نفــت ارزان در بــازار، همچنــان بــا مــازاد تقاضــای 
و  عرضــه  نتایــج  و  بــود  خواهیــم  مواــجه  بــازار  در  نفــت 
تقاضــای منتشــره بــرای مــاه ســپتامبر نشــان داده اســت کــه 
حـتـی ایــن مــازاد تقاضــا بــه شــدت افزایــش داتشــه اســت.

در پیش بینــی جدیــد بــرای ســه ماهــه پایانــی ســال  2024 
)اکتبــر، نوامبــر و دســامبر( نتایــج حاکــی از آن اســت کــه 
علیرغــم بالابــودن ســطح تقاضــای نفــت در ماهــهای قبــل 
ایــن رونــد در ســه ماهــه آینــده نیــز تــداوم خواهــد داشــت 
اگرچــه از شــدت آن در مــاه اکتبــر بــه دلیــل فرآینــد نزولــی 
بــودن قیمــت نفــت در ماهــهای اخیــر و نزدیــک شــدن آن بــه 
ســقف قیمــتی، کاستــه خواهــد شــد.  مــازاد تقاضــای  بــازار 
بــر اســاس نتایــج مــدل بــرای ســه ماهــه فــوق به ترتیــب برابر 
100، 600، و 1120 هــزار بشــکه در روز پیش بینــی گردیــده 
ذخایــر  موــجودی  می شــود  پیش بینــی  همچنیــن  اســت. 
تجــاری در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2792، 
2786.3 و 2780 برســد. دلیــل ایــن رونــد تاحــد زیــادی در 
ارتبــاط بــا میــزان برداشــت ها و پیش بینــی نوســانات عرضــه 
در ایــن ماههاســت. هماننــد قبــل در ماهــهای آتــی تغییــر 
در عوامــل بنیادیــن بــازار )بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره 

1. نتایج مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM(IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حســاب نشــده اســت و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت اســت با دو مفهوم : 1- 
برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست )عینا تعریف ارائه شده 
از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اختلاف میان این دو )که اولی پتانســیل عرضه فرآورده به بازار و دومی آن میزان فرآورده‌ای که به بازار عرضه 
شده است( بعنوان پتانسییل تقاضا/تولید نفت )مازاد/کسری( در نظر گرفته شده است. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته می شود مازاد تقاضا 

منظور اضافه تقاضای حاصل از این اختلاف است.

ســازی هــا  و پیش بینی هــای رشــد اقتصــادی و بــازارکار و 
 )OECD 2PMI  کشــورهای  ســرمایه و شــاخص های نظیــر 
در درــجه اول و ســپس عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار نظیــر 
جنــگ روســیه-اوکراین و تشــدید تنش هــا در خاورمیانــه و 
همچنیــن میــزان و شــدت بــرودت هــوا از جمــله عوامــلی 
هستــند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد. 

تاریخــی عرضــه و تقاضــای3   1-بررســی وضعیــت 
مــاه ســپتامبر( بــه  نفــت )منتهــی  جهانــی 

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
آن در آینــده مسلتــزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار 
اســت. همچنــان کــه در تعریــف عرضــه و تقاضــا در پاورقــی 
از داده هــای  نفــت  بــرای متغیــر عرضــه  نیــز ذکــر شــد   4
داده هــای  از  نفــت  تقاضــای  بــرای  و   EIA ماهیانــه  تولیــد 
ماهیانــه مصــرف )شــامل میــزان فــرآورده عرضــه شــده بــه 
بــازار( استــفاده شــده اســت همچنیــن از اختــلاف تقاضــا بــا 
عرضــه نفــت بعنــوان کســری/مازاد تقاضــا استــفاده شــده 
اســت. دلیــل انتخــاب تولیــد بعنــوان عرضــه نیــز اینســت کــه 
تولیــد در بعــد ماهیانــه تقریباًــً بــا عرضــه بــازار برابــر اســت. 
بعبــارت دیگــر در طــول یــک مــاه تقریباًــً هــر آنچــه تولیــد 
شــده اســت وارد بــازار شــده اســت. طبیعاًــتً مقایســه ایــن 
دو آمــار میــزان کســری در تولیــد یــا مــازاد در تقاضــای بــازار 
را نشــان خواهــد داد )یــا بلعکــس( کــه از طریــق ذخایــر و 
ســایر موجودی هــای نفــت بــازار پاســخ داده شــده اســت. 

داریوش وافیداریوش وافی
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می شــود  عرضــه  بــازار  در  کــه  نفــتی  فعــلی  وضعیــت  در 
بــا  نفــت عرضــه شــده  بــه دو دستــه  قیمــت  نــوع  نظــر  از 
قیمــت پاییــن یــا نفــت ارزان )شــامل نفــت تخفیفــی و نفــت 
کشــورهای تحریمــی( و نفــت ارائــه شــده بــا قیمــت هجانــی 
کــه بخــش اــلصی تقاضــای نفــت ــهجان را پاسخگوســت، 
نفــت  بــرای  تقاضــا  کــه  از کشــورهایی  آندستــه  می باشــد. 
یابــد  افزایــش  نیــز  نفــت  ایــن  اگــر قیمــت  دارنــد  را  ارزان 
تقاضــا بــرای آن نیــز کاهــش خواهــد یافــت و در کل هرچــه 
تکلیفی/تخفیفــی  قیمــت  بــا  بــازار  قیمــت  اختــلاف  میــزان 
بیشتــر باشــد میــزان ایــن تقاضــا نیــز بیشتــر خواهــد بــود و 
چنانچــه تولیــد تــوان پاســخگویی بــه ایــن تقاضــا را نداشتــه 
باشــد بخشــی از آن بــه طــرف ســایر ســوخهتا و بخشــی نیــز 
بــا تغییــر در موــجودی و ذخایــر بــازار پاســخ داده خواهــد 
ذیــل وضعیــت عرضــه  نمــودار1  استــدلال   ایــن  بــا   . شــد1 
و تقاضــای هجانــی نفــت را طــی دوره ابــتدای مــاه ژانویــه 
می‌دهــد.  نشــان   2024 ســپتامبر  مــاه  انــهتای  تــا   2023
ژوئیــه  بــه  منــهتی  مــاه  در  می گــردد  ملاحظــه  همچنانکــه 
شــکاف میــان عرضــه و تقاضــای نفــت در حــدود370 هــزار 
بشــکه در روز بــوده  و حاکــی از مــازاد تقاضــا اســت. ایــن 
مــازاد بــرای مــاه آگوســت کاهــش یافــته و بــه متوســط 40 
هــزار بشــکه در روز و در مــاه ســپتامبر نیــز بــه حــدود 1.93 

هــزار بشــکه در روز رســیده اســت.
همچنیــن نمــودار 2 وضعیــت تغییــرات عرضــه و تقاضــای 

1. قیمت نفت خام های تخفیفی و تحریمی براساس قرائن موجود در بازار تا 15 دلار پایین تر از قیمت بازار نفت هم بوده است. )تفاوت قیمت 
نفت اورال با سایر نفت خام ها و همچنین ارزش صادرات نفت خام کشورهای تحریمی در مقابل حجم صادرات ارائه شده از منابع مخلتف(. 
قیمت نفت خام اورال در 20 سپتامبر 2023 )براساس میانگین 5 روز گذشته( 16.77 دلار آمریکا به ازای هر بشکه کمتر از شاخص برنت ثبت 
شد. این تفاوت پس از اعلام سقف قیمت نفت روسیه در 2 دسامبر 2022 افزایش یافت و در 5 دسامبر 2022 اعمال شد، اما از پایان مارس 

2023 کاهش یافت. در پایان فوریه 2022 و در سراسر مارس 2022، تخفیف به میزان قابل توهجی افزایش یافت که منعکس کننده واکنش 
بازار به جنگ روسیه و اوکراین است. این اختلاف قیمت تاکنون نیز با نوسانات مخلتف ادامه داشته است.

نفــت، برداشــت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تجــاری نفــت 
بــه آگوســت 2024 را  خــام طــی ســال های 2023 منــهتی 
نشــان می‌دهــد. همچنانکــه ملاحظــه می گــردد، بــازار نفــت 
در مــاه ســپتامبر 2024 بــا 0.994 میلیــون بشــکه در روز 
کاهــش در عرضــه نفــت، 0.895 میلیــون بشــکه افزایــش 
در تقاضــا، 1.92 میلیــون بشــکه خالــص برداشــت از ذخایــر 
و 21.57 میلیــون بشــکه کاهــش در موــجودی ذخایــر تجــاری 

نســبت بــه مــاه قبــل مواـجـه بــوده اســت

روســیه  نفــت  قیمتــی  ســقف  نظــری  2-تحلیــل 
واضافــه تقاضــای حاصــل از نفــت ارزان در بــازار 

نفــت جهانــی 

در اقتصــاد تعــادل بــه وضعیــتی اطلاق می گــردد کــه در آن 
باشــند.  برابــر  بــا یکدیگــر  بــازار  تقاضــای  و  میــزان عرضــه 
حاــصل ایــن تعــادل ایجــاد قیمــت تعادلــی بــازار اســت کــه 
عامــل اــلصی تخصیــص منابــع و امکانــات در اقتصــاد اســت. 
اگــر قیمــت تغییــر یابــد بــازار بــرای مدتــی از تعــادل خــارج 
شــده و تعــدیلات عرضــه و تقاضــا تارســیدن مجــدد بــازار 
بــه نقطــه جدیــد تعــادل ادامــه می یابــد. در شــرایط تعییــن 
ســقف قیمــتی، تولیــد کاهــش یافــته و بــازار بــا کمبــود کالا 

نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشکه در روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداشــت از ذخایر 
و تغییــر در ذخایر تجاری نفت خام در ماهــهای مخلتف-از ژانویه2023 

تا سپتامبر2024

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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مواــجه خواهــد شــد و متناســب بــا قیمــت جدیــد و شــرایط 
عرضــه و تقاضــای بــازار اضافــه تقاضــای حاــصل از کاهــش 
قیمــت ســبب می گــردد خریــداران در خریــد کالا بــا مشــکل 
مواــجه  شــوند. شــرایط فعــلی بــازار هجانــی نفــت را می تــوان 
در نمــودار شــماره 1 ذیــل مشــاهده کــرد. در شــرایط فعــلی 
بــازار نفــت مواــجه بــا دو قیمــت یکــی قیمــت بــازار و دیگــری 
ســقف قیمــتی در نظــر گرفــته شــده بــرای نفــت روســیه و 
در کنــار آن واکنش هــای تخفیفــی برخــی از تولیدکننــدگان 
در  بــازار(.  سهــم  و  ســنتی  مشتــریان  حفــظ  )بــرای  اســت 
شــکل زیــر  E0 وضعیــت بــازار قبــل از اعمــال ســقف قیمــتی 
بــازار در قیمــت   E0 و تحریم‌هــای نفــتی غــرب اســت. در
در  اســت.  تعــادل  در   q1 تقاضــای  و  عرضــه  مقــدار  و   p1
همیــن بــازار بــا اعمــال ســقف قیمــتی خــاص ســبب کاهــش 
 b و نقطــه P2 در ســطح قیمــت S1 عرضــه بــر روی منحنــی
می گــردد. امــا در ایــن شــرایط بــا توــجه بــه منحنــی تقاضــای 
D1 و ســطح قیمــت P2 میــزان تقاضــا معــادل q2 خواهــد 
بــا  مواــجه   ،b عرضــه  نقطــه  بــه  نســبت  بــازار  یعنــی  بــود 
q1-q2 واحــد اضافــه تقاضــا و کمبــود عرضــه اســت. البــته 
بخشــی از ایــن مقــدار بــه دلایــل نیــاز کشــورهای تحریمــی 
بــه درآمــد نفــتی بــا قیمــت ســقف یــا قیمت هــای توافقــی 
تأمیــن می شــود امــا بــهر حــال بخشــی از تقاضــا بــی پاســخ 
ایــن  در  نفــت  بــازار  واکنــش  معمــولاًً  کــه  مانــد  خواهــد 
شــرایط استــفاده از ذخایــر )تجــاری و استــراتژیک( اســت.
ایــن شــرایطی اســت کــه در حــال حاضــر بــر بــازار نفــت حاکم 
نفت هــای  حجــم  چقــدر  هــر  شــرایطی  چنیــن  در  اســت. 
همچنیــن  و  یابــد  افزایــش  بــازار  تخفیفــی  و  تحریمــی 
 E1 در  متقاضیــان  بــرای  نیــز  محــدودی  دسترســی های 
وــجود داشتــه باشــد قیمــت بــازار در بلندمــدت بــه ســمت 

قیمــت P2 حرکــت خواهــد کــرد و هــر چقــدر دامنــه ایــن 
قبیــل نفت هــا محــدود تــر گــردد بــازار در شــرایط واقعــی در 

نقطــه‌ای نظیــر E0 بــه تعــادل خواهــد رســید.
بعنــوان نمونــه واقعــی در بــازار نفــت اعضــای گــروه 7 بــه 
همــراه اتحادیــه اروپــا )EU( و استــرالیا، قیمــت هــر بشــکه 
نفــت روســیه را در پاســخ بــه جنــگ اوکرایــن بــه 60 دلار 
آمریــکا محــدود کردنــد. قــرار بــود ایــن ســقف هــر دو مــاه 
یکبــار بازبینــی شــود تــا تحــولات آینــده بــازار را منعکــس 
کند. دولت روســیه اعلام کرد که به کشــورهایی که ســقف 
عرضــه  نفــت  کننــد،  مــی  وضــع  خــود  نفــت  بــرای  قیمــتی 
نخواهــد کــرد. شــرایط فعــلی بــازار نفــت نماینگــر  تأثیــر ایــن 
ممنوعیــت بــر قیمــت هجانــی نفــت اســت، انتظــار مــی‌رود 
کــه ایــن ممنوعیــت بــه نفــع ســایر کشــورهای تولیدکننــده 
نفــت باشــد، زیــرا اتحادیــه اروپــا بایــد مســیرهای دیگــری را 
جایگزیــن عرضــه روســیه کنــد. آلمــان و لهستــان بزرگتریــن 
ســال  در  اروپــا  اتحادیــه  در  روســیه  نفــت  واردکننــدگان 

2021 بودنــد.
برنــت  نفــت  قیمــت  بــا  اورال  نفــت  قیمــت  میــان  تفــاوت 
ســپتامبر   20 در  اســت.  شــده  داده  نشــان   4 نمــودار  در 
2023 قیمــت نفــت خــام اورال )براســاس میانگیــن 5 روز 
گذشتــه آن( 16.77 دلار آمریــکا بــه ازای هــر بشــکه کمــتر 
اعلام  از  پــس  تفــاوت  ایــن  ثبــت شــد.  برنــت  از شــاخص 
ســقف قیمــت نفــت روســیه در 2 دســامبر 2022 افزایــش 
پایــان  از  امــا  شــد،  اعمــال   2022 دســامبر   5 در  و  یافــت 
در  یافــت.  کاهــش  حــدودی  تــا  آن  میــزان   2023 مــارس 
پایــان فوریــه 2022 و در سراســر مــارس 2022، تخفیــف 
منعکــس  کــه  یافــت  افزایــش  توــهجی  قابــل  میــزان  بــه 
کننــده واکنــش بــازار بــه جنــگ روســیه و اوکرایــن اســت. 
در آگوســت 2023، میانگیــن قیمــت نفــت اورال بــه 74.5 

دلار آمریــکا در هــر بشــکه رســید.
ممنوعیــت اتحادیــه اروپــا بــر واردات نفــت خــام روســیه از 
طریــق دریــا کــه در ژوئــن 2022 اعلام شــد، در 5 دســامبر 
2022 اعمــال شــد. علاوه بــر ایــن، ایــن محدودیــت فــرآورده 
هــای نفــتی پالایــش شــده را هــم از 5 فوریــه 2023 شــامل 
شــد. حــتی اگــر اتحادیــه اروپــا واردات نفــت و محصــولات 
زمانــی  تــا  باشــد  کــرده  ممنــوع  را  روســیه  شــده  پالایــش 
کــه بــه ازای هــر بشــکه 60 دلار آمریــکا یــا کمــتر خریــداری 

نمودار 3:  وضعیت عرضه و تقاضای بازار با اعمال سقف قیمتی
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شــوند، همچنــان امــکان حمــل و نقــل آنــها بــه کشــورهای 
غیــر اتحادیــه اروپــا وــجود دارد. در نتیجــه ایــن ممنوعیــت، 
پیــش بینــی مــی شــد تولیــد نفــت روســیه در ســال 2022 
بــه 438 میلیــون تــن کاهــش یابــد کــه 10 درــصد نســبت 
بــه ســال قبــل کاهــش داشتــه اســت. نمــودار ذیــل تفــاوت 
قیمــت نفــت اورال و برنــت را طــی دوره دســامبر 2021 تــا 

دســامبر 2023 نشــان می‌دهــد

3-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضــه  ماهیانــه  چشــم‌انداز  ارائــه  گــزارش  ایــن  هــدف 
تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن گــزارش از مدل هــای 
واریانس شرطی )آرچ، گارچ و تارچ1 ( و همچنین مدل های 
همــوار ســازی نمایــی2  استــفاده شــده اســت. تلاش شــده 
اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از دقــت لازم برخــوردار 
باشــند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع عوامــل اثــر 
گــذار بــر بــازار بویــژه عوامــل ژئوپتلیــک و علی‌الخصــوص در 
طبیعــی  امــری  پیش بینــی  در  اختــلاف  خاورمیانــه  منطقــه 

اســت.
بــا توــجه بــه آنچــه کــه در قســمت قبــل در خصــوص مبانــی 
نظــری اعمــال ســقف قیمــتی در بــازار و نتایــج حاــصل از آن 
در بــازار ذکــر شــد در مــاه ســپتامبر نیــز علیرغــم گذشتــه 

1. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
2. Exponential Smoothing Models

3. در خصوص وضعیت قیمت بازار در این شرایط به استدلال ارائه شده در پاراگراف دوم بند 2 مقاله رجوع شود.

زمــان زیــادی از اعمــال ســقف قیمــتی امــا همچنــان شــاهد 
نتایــج آن یعنــی برتــری تقاضــا نســبت بــه عرضــه بودیــم و 
حــتی در ایــن مــاه میــزان آن شــدت یافــت و بــه 1.92 میلیون 
رونــد  ایــن  اقتصــادی  نظــر  ازنقطــه  رســید.  روز  در  بشــکه 
)تقاضــا بــرای نفــت ارزان( تــا آنجــا ادامــه می یابــد تــا هــر دو 
ســطح تقاضــای بــازار بــا قیمــت جدیــد3  بــه تعــادل برســند 
و عرضــه و تقاضــا در بــازار برابــر شــوند. نتایــج پیش بینــی 
IWEM بــرای مــاه اکتبــر نشــان می‌دهــد کــه اضافــه تقاضــای 
بــا  مــی‌رود  انتظــار  اینکــه  بــه  توــجه  بــا  مــاه  ایــن  بــازار در 
وــجود ســقف قیمــتی کاهــش قیمــت بــازار همچنــان تــداوم 
از  بــه قیمــت ســقف  بــازار  بــا نزدیــک شــدن قیمــت  یابــد 
شــدت تقاضــا کاستــه خواهــد شــدو بــر اســاس پیش بینــی 
اختــلاف میــان عرضــه و تقاضــا بــه 100 هــزار بشــکه در مــاه 

اکبــتر کاهــش خواهــد یافــت.
پیــش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
و   4 و  نمــودار3  در  دســامبر  و  نوامبــر  اکتبــر،  بــه  منــهتی 
ــجداول1 ارائــه گردیــده اســت.  کــه حاکــی از مــازاد تقاضــا 
در ایــن مــاه هــا اســت. مــازاد تقاضــای  بــازار بــر اســاس 
نتایــج مــدل بــرای ســه ماهــه فــوق بــه ترتیــب برابــر 100، 
600، و 1120 هــزار بشــکه در روز پیش بینــی گردیــده اســت. 
همچنیــن پیش‌بینــی می شــود موــجودی ذخایــر تجــاری در 
ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2792، 2786.3 و 
2780 برســد. دلیــل ایــن رونــد تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا 
میــزان برداشــت ها و پیش بینــی نوســانات عرضــه در ایــن 

نمــودار 4:  تفــاوت میان قیمت نفت خام اورال و برنت از دســامبر ســال 
2021 تا دسامبر 2023

نمودار 5:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میلیون بشکه در روز

 IWEO  :مأخذ
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ماههاســت.
هماننــد ماهــهای قبــل در ماهــهای آتــی تغییــر در عوامــل 
بنیادیــن بــازار )بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی هــا  
بــازارکار و ســرمایه و  و پیش بینی هــای رشــد اقتصــادی و 
شــاخص های نظیــر PMI کشــورهای OECD( در درــجه اول 
و ســپس عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار نظیــر جنــگ روســیه-
اوکرایــن و تشــدید تنش هــا در خاورمیانــه )حــملات ایــران 
و اســرائیل و جنــگ در غــزه و لبنــان و رونــد آتش بــس آن( 
و همچنیــن میــزان و شــدت بــرودت هــوا از جمــله عوامــلی 
هستــند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

تغییــر رونــد آن گــردد.

جمــع بنــدی و نتیجه گیــری

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
آن در آینــده مسلتــزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار 
اســت. هــدف ایــن مقالــه ارائــه چشــم‌انداز ماهیانــه عرضــه 
و تقاضــای هجانــی نفــت اســت. در ایــن مقالــه از مدل هــای 
واریانــس شــرطی )آرچ، گارچ و تــارچ( و همچنیــن مدل هــای 
بینــی  پیــش  اســت.  استــفاده شــده  نمایــی  همــوار ســازی 
عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه پایانــی ســال 
2024 مبتنــی بــر مــدل کوتاه مــدت IWEM حاکــی از مــازاد 
تقاضــا در ایــن مــاه هــا اســت. اگرچــه بــرای مــاه اکتبــر نشــان 
می‌دهــد کــه اضافــه تقاضــای بــازار در ایــن مــاه بــا توــجه 
بــه اینکــه انتظــار مــی‌رود بــا وــجود ســقف قیمــتی کاهــش 
قیمــت بــازار همچنــان تــداوم یابــد بــا نزدیــک شــدن قیمــت 
کاستــه خواهــد  تقاضــا  از شــدت  قیمــت ســقف  بــه  بــازار 
شــدو بــر اســاس پیش بینــی اختــلاف میــان عرضــه و تقاضــا 

بــه 100 هــزار بشــکه در مــاه اکتبــر کاهــش خواهــد یافــت.
 مــازاد تقاضــای  بــازار بــرای ســه ماهــه فــوق بــه ترتیــب برابــر 
100، 600، و 1120 هــزار بشــکه در روز پیش بینــی گردیــده 
ذخایــر  موــجودی  می شــود  پیش بینــی  همچنیــن  اســت. 
تجــاری در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2792، 
زیــادی  تاحــد  رونــد  ایــن  دلیــل  برســد.   2780 و   2786.3
نوســانات  پیش بینــی  و  برداشــت ها  میــزان  بــا  ارتبــاط  در 

عرضــه در ایــن ماههاســت.

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا
برداشت از ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2825.30.04102.9102.82024M08

2813.81.93103.7101.82024M09

2792.00.10103.20103.12024M10

2786.30.60103.6103.02024M11

2780.01.12104.2103.12024M12

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز

نمــودار 6:  پیش بینــی عرضــه و تقاضای بــازار نفت طی ماهــهای اکتبر، 
نوامبر و دسامبر 2024-میلیون بشکه در روز
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 چکیده

اکثــر  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاشــیه  ســپتامبر،  مــاه  در 
بــودن  دستــرس  در  زیــرا  یافــت  کاهــش  کلیــدی  مناطــق 
فرآورده هــا، همچنــان بــر ایــن بازارهــا فشــار وارد می کنــد، 
و  بنزیــن  بــه  مربــوط  کاهش هــا  بیشتــرین  کــه  طــوری  بــه 
میــان تقطیرهــا بــوده اســت. در خلیــج مکزیــک، دو عامــل 
پایــان فصــل تابستــان و راندمــان بــالای پالایشــگاه ها در مــاه 
قبــل، بــه ضعــف در ســطح قیمــت هــر بشــکه منجــر شــد. 
عــلی رغــم کاهــش ماهانــه در کل موــجودی فرآورده هــای 
ایــالات متحــده، بــازار فــرآورده‌ی ایــالات متحــده بــه خوبــی 
تأمیــن شــد کــه موــجب کاهــش حاشــیه ســود، بــه ویــژه در 
بنزیــن گردیــد و بیشتــرین افــت ماهانــه را در مــاه ســپتامبر 

تجربــه کــرد.
در اروپــای شــمال غربــی، بستــه شــدن آربیــتراژ بــرای حمــل 
و نقــل بنزیــن، واردات قــوی گازوئیــل و کاهــش ســفرهای 
هوایــی، عــلی رغــم افزایــش قابــل توــجه نفــتا و ســوخت 
ســنگین، اقتصــاد بــازار فرآورده هــا را تحــت تاثیــر قــرار داد.
ــهجان  در  پالایشــگاه ها  ماهانــه‌ی  خــام  نفــت  ورودی 
فصــل  شــروع  بــا  روز،  در  بشــکه  میلیــون   1.4 میــزان  بــه 

تعمیــرات پالایشــگاه ها، کاهــش یافــت و بــه طــور متوســط 
کــه  رســید  ســپتامبر  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   80.6 بــه 
در مقایســه بــا ســال گذشتــه  یــک میلیــون بشــکه در روز 

می‌دهــد. نشــان  افزایــش 

1-رونــد تغییــرات قیمــت فرآورده ها

1-1- بــازار امریکا

 WTI قیمــت بنزیــن در بــازار خلیــج مکزیــک در مقایســه بــا
بــا  را در مقایســه  افــت  بزرگتریــن  و  یافــت  بیشتــرکاهش 
مصــرف  داد.  نشــان  کلیــدی  نفــتی  فرآورده هــای  ســایر 
بــه  رانندگــی  فصــل  پایــان  دنبــال  بــه  نیــز  بنزیــن  پاییــن 
ایــن کاهــش کمــک کــرد. فشــار طــرف تقاضــا، عــلی رغــم 
ــصادرات قــوی بنزیــن ایــالات متحــده، بــه افزایــش اندکــی 
البــته انتظارکاهــش  در موــجودی فرآورده هــا منجــر شــد. 
فصــلی در تولیــد بنزیــن را خواهیــم داشــت کــه تــا حــدی 
فشــار طــرف تقاضــا جبــران شــود. ایــن امــر بایــد موــجب 
افزایــش موقــتی در قیمــت بنزیــن در مــاه اکتبــر شــود قبــل 
از اینکــه قیمت‌هــا بــار دیگــر بــه ســمت پاییــن اصلاح شــوند. 

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک  آگوست و سپتامبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلاردر بشکه

سپتامبر 24آگوست24
تغییرات 

آگوست/سپتامبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

7.5272.5175.72-76.2268.70نفتا

14.54117.23111.64-109.6495.10بنزین سوپر

12.35104.5998.08-95.5783.22بنزین معمولی

8.13113.51102.42-92.0983.96سوخت جت

7.1878.5783.71-87.9480.76گازوئیل

5.5668.1469.78-69.6864.12نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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کــرک اســپرد بنزیــن در خلیــج مکزیــک 8.67 دلار در مــاه 
ســپتامبر کاهــش یافــت و بــه طــور متوســط بــه 26 دلار در 
هــر بشــکه در ســپتامبر رســید کــه بــه میــزان 15.75 دلار 

کمــتر از ســال قبــل در همیــن مــاه بــوده اســت.

1-2- بــازار اروپا
در مــاه آگوســت، قیمــت بنزیــن در بــازار روتــردام نســبت 
بــه برنــت کاهــش یافــت، کــه ایــن امــر بــه عــلت افزایــش 
میــزان عملکــرد پالایشــگاه ها در ماه هــای گذشتــه بــوده کــه 
بــه تامیــن ایــن منطقــه کمــک کــرده اســت. علاوه بــر ایــن، 
کاهــش ــصادرات بنزیــن بــه آمریــکا و غــرب آفریقــا نیــز فشــار 
بیشتــری را ایجــاد کــرد. انتظــار مــی‌رود فشــارهای ناشــی از 
عرضــه در ماه هــای آینــده بــا ادامــه فعالیت هــای تعمیــر و 
نگــهداری پالایشــگاه ها، کاهــش یابــد. کــرک اســپرد بنزیــن 
در ایــن بــازار بــه طــور متوســط 15.21 دلار بــر بشــکه بــود کــه 
بــه میــزان ، 4.57 دلار کمــتر از مــاه آگوســت و 31.52 دلار 

کمــتر از ســال قبــل در همیــن مــاه بــوده اســت.
در ســپتامبر، قیمــت ســوخت ــجت در روتــردام نســبت بــه 
برنــت دومیــن کاهــش بــزرگ را در میــان فرآورده هــا نشــان 
بــوده  تقاضــا  طــرف  در  ضعــف  عوامــل  از  متاثــر  کــه  داد، 
اســت. پایــان فصــل اوج تقاضــا و کاهــش در فعالیت هــای 
حمــل و نقــل هوایــی، بــر بــازار ایــن فــرآورده تاثیــر زیــادی 
گذاشــت. تولیــد گازوئیــل در اروپــا بایــد بــه کاهــش اندکــی 
در عرضــه ســوخت ــجت منجــر شــود. کــرک اســپرد ســوخت 
بــر  دلار   14.17 متوســط  طــور  بــه  روتــردام  بــازار  در  ــجت 

بشــکه بــود کــه 1.29 دلار کمــتر از مــاه آگوســت و 23.08 
دلار کمــتر از ســال قبــل در همیــن مــاه بــوده اســت.

1-3- بازار آســیا

شــرقی  جنــوب  آســیای  بــازار  در  بنزیــن  اســپرد  کــرک 
رونــد نزولــی خــود را ادامــه داد کــه بــه دلیــل فرصت هــای 
صادراتــی چالش برانگیــز بــود، زیــرا بازارهــای غربــی تامیــن 
داشــت. کاهــش  نیــز  منطقــه‌ای  نیازهــای  و  بودنــد  شــده 

بــازار آســیا تنــها  در مــاه ســپتامبر، کــرک اســپرد نفــتا در 
بــوده  پالایشــگاهی  محصــولات  میــان  در  مثبــت  عملکــرد 
اســت. قیمت هــای عمــده فروشــی ســوخت ــجت نیــز همــراه 
بــا ســایر فرآورده هــا در ســنگاپور کاهــش یافــت و نســبت 
کــرک  بشــکه کمــتر شــد.  بــر  6.82 دلار  آگوســت  مــاه  بــه 
اســپرد ســوخت ــجت در ســنگاپور بــه طــور میانگیــن 11.04 
دلار بــر بشــکه بــود، کــه 2.94 دلار کمــتر از مــاه آگوســت و 

18.80 دلار کمــتر از ســال قبــل می باشــد.
کــرک اســپرد گازوئیــل بــا نفــت خــام در ســنگاپور رونــدی 
گازوییــل  ضعیــف  تقاضــای  زیــرا  اســت  داشتــه  کاهشــی 
در  اســت.  شــده  منطقــه  در  عرضــه  مــازاد  ایجــاد  موــجب 
چیــن، بحــران در بــازار مســکن در کنــار کاهــش رشــد در 
بخــش تولیــد نیــز بــر مصــرف گازوییــل تأثیــر گذاشــت. در 
نتیجــه، برخــی پالایشــگران چینــی تصمیــم بــه کاهــش تولیــد 

گازوییــل بــه دلیــل کاهــش حاشــیه ســود گرفتنــد.

جدول 2:قیمت فرآورده بازاررتردام آگوست و سپتامبر 2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار در بشکه

سپتامبر 24آگوست24
تغییرات 

اگوست/سپتامبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

3.7071.0673.61-72.6968.99نفتا

11.03125.96111.88-100.5089.47بنزین سوپر

7.75111.74103.99-96.1888.43سوخت جت

95.5288.417.11111.19103.87گازوئیل

1.8274.2974.21-72.1470.32نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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2-نــرخ بهره برداری پالایشــگاه ها
پالایشــگاه های  از  بــرداری  بــهره  نــرخ  ســپتامبر،  مــاه  در 
نفــت در ایــالات متحــده بــا کاهــش 5.1 درــصدی بــه طــور 
بــا تولیــد 16.03  بــه 87.46% رســید کــه معــادل  متوســط 
میلیــون بشــکه در روز اســت و نشــان دهنــده کاهــش 920 
می باشــد.  آگوســت  مــاه  بــه  نســبت  روز  در  بشــکه  هــزار 
همچنیــن در مقایســه بــا ســال گذشتــه، میــزان استــفاده 
بــوده  4.0 درــصد کمــتر  مــاه ســپتامبر  در  پالایشــگاه ها  از 
اســت و تولیــد آنــها نیــز 683 هــزار بشــکه در روز کاهــش 

یافــته اســت.
در اتحادیــه اروپــا بــه همــراه بریتانیــا و نروژ، میزان استــفاده 
از پالایشــگاه ها در مــاه ســپتامبر بــه طــور متوســط %83.89 
بــوده اســت، کــه معــادل بــا تولیــد 9.86 میلیــون بشــکه در 
روز اســت کــه نشــان دهنــده کاهــش 3.3 درــصدی و افــت 
390 هــزار بشــکه در روز نســبت بــه مــاه آگوســت اســت. 
همچنیــن در مقایســه بــا ســال گذشتــه، میــزان استــفاده از 
پالایشــگاه ها 0.3 درــصد افزایــش داشتــه و تولیــد نیــز 60 

هــزار بشــکه در روز کمــتر بــوده اســت.

منطقه/کشور
تغییر ماه 
سپتامبر 
نسبت به 
ماه آگوست

تغییر ماه نرخ بهره برداری ٪
سپتامبر 
نسبت به 
ماه آگوست

تولید )میلیون بشکه در روز(

ژوئیه24اگوست24سپتامبر24ژوئیه 24آگوست24سپتامبر24

0.9216.0316.9516.95-5.187.4692.5392.50-امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-3.383.8987.2182.37-0.399.8610.259.68

0.040.971.010.99-3.684.1887.7885.84-فرانسه

0.051.711.761.64-2.583.2985.8079.84-آلمان

0.031.311.341.15-1.669.0670.6660.68-ایتالیا

0.080.991.071.00-6.484.7291.1385.51-انگلیس

0.1325.4025.5225.68-1.787.8689.5490.09-آسیای منتخب*

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024

جدول3:قیمت فرآوردهبازارسنگاپورآگوست و سپتامبر2024 و متوسط تغییرات  سالانه 2023 و 2024/ دلاردر بشکه

آگوست 24ژوئیه24
تغییرات ژوئیه/

آگوست
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

2.4969.5373.36-72.7870.29نفتا

6.0898.6295.61-88.9582.87بنزین سوپر

6.2494.0091.12-84.6178.37بنزین معمولی

7.11104.6897.48-91.5484.43سوخت جت

7.87105.9998.47-92.0184.14گازوئیل

7.20102.3596.70-90.2683.06نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024



36

بازار جهانی فرآورده های نفتی و عمليات پالايشی

3-حاشــیه ســود پالایشگاه ها
خلیــج  در  پالایشــگاه ها  ســود  سپتامبرحاشــیه  مــاه  در 
مکزیــک بــه دلیــل فشــارهای عرضــه در تمامــی فرآورده هــا، 
بــرای دومیــن مــاه متوالــی کاهــش یافــت و بــه طــور میانگیــن 
11.74 دلار در هــر بشــکه بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل 1.54 
دلار و نســبت بــه ســال گذشتــه در همیــن مــاه 20.83 دلار 

کاهــش داشتــه اســت.

همچنیــن  و  آگوســت  مــاه  در  پالایشــگاه ها  قــوی  عملکــرد 
کاهــش فصــلی تقاضــای ســوخت های حمــل و نقــل ــجاده‌ای 
و کاهــش ماهانــه در موــجودی فرآورده هــای آمریــکا، منجــر 

بــه افزایــش عرضــه در بــازار فرآورده هــا گردیــد.
وقــوع طوفان هــای فرانســین و هــلن در ســپتامبر منجــر بــه 
خاموشــی بــرق، ســیل و خســارت در چنــد ایالــت شــد، امــا 
تأثیــر مستــقیم آن بــر فعالیت هــای پالایشــگاهی و واحدهــا 

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202120222023پالایشگاه ها

2023
Q3

2023
Q4

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

OECD17.7918.6818.7119.2718.4718.1919.1719.40 آمریکا

US15.6616.4816.5017.0216.4715.7816.9616.64

OECD 10.9311.4411.3811.7211.4011.4411.0611.31 اروپا

0.690.840.931.060.950.830.890.99فرانسه

1.721.831.621.671.591.761.791.70آلمان

1.231.321.301.321.321.301.161.27ایتالیا

0.921.040.970.960.890.970.981.02انگلیس

OECD5.796.085.835.695.895.905.615.48آسیا پاسفیک 

2.492.712.562.542.542.552.272.16ژاپن

OECD 34.5136.2135.9236.6835.7635.5435.8436.19کل

3.503.373.483.453.533.403.603.64آمریکای لاتین

6.807.287.617.927.437.808.028.24خاورمیانه

1.771.731.701.691.701.781.791.91افریقا

4.735.005.185.035.105.305.315.07هند

14.0713.4914.7815.1914.5714.6414.2514.02چین

4.724.945.024.905.145.185.105.20سایر آسیا

5.615.465.505.495.435.335.355.50روسیه

1.231.151.141.051.191.151.101.12سایر اوراسیا

0.440.500.470.520.470.430.440.49سایر اروپا

Non-OECD 42.8842.9144.8745.2444.5445.0144.96745.18کل

77.3879.1280.7981.9280.3080.5580.8081.37کل هجان
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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محــدود بــود.
در ســپتامبر میانگیــن قیمــت فرآورده هــا در خلیــج مکزیــک 
8.71 دلار در هــر بشــکه کاهــش یافــت )بــا افــت شــدید در 

بنزیــن )14.54 دلار در هــر بشــکه((.
بــرای  نیــز  روتــردام  بــازار  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاشــیه 
نفــت خــام برنــت بــرای هفتمیــن مــاه متوالــی کاهــش یافــت.

جمــع بندی
اکثــر  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاشــیه  ســپتامبر،  مــاه  در 
بــودن  دستــرس  در  زیــرا  یافــت  کاهــش  کلیــدی  مناطــق 
فرآورده هــا، همچنــان بــر ایــن بازارهــا فشــار وارد مــی کنــد، 
بــه طــوری کــه بیشتــرین کاهش هــا ناشــی از بنزیــن و میــان 

بــوده اســت. تقطیرهــا 
 WTI بــا   مقایســه  در  مکزیــک  خلیــج  بنزیــن  قیمــت 
بــا  را در مقایســه  افــت  بزرگتریــن  و  یافــت  بیشتــرکاهش 

داد. نشــان  کلیــدی  نفــتی  فرآورده هــای  ســایر 
بــه  نســبت  روتــردام  در  بنزیــن  قیمــت  آگوســت،  مــاه  در 
برنــت کاهــش یافــت، کــه ایــن امــر بــه عــلت افزایــش میــزان 

بــه  کــه  بــوده  گذشتــه  ماه‌هــای  در  پالایشــگاه ها  عملکــرد 
تامیــن ایــن منطقــه کمــک کــرده اســت.

در ســپتامبر، قیمــت ســوخت ــجت در روتــردام نســبت بــه 
برنــت دومیــن کاهــش بــزرگ را در میــان فرآورده هــا نشــان 
بــوده  تقاضــا  طــرف  در  ضعــف  عوامــل  از  متاثــر  کــه  داد، 

اســت.
شــرقی  جنــوب  آســیای  بــازار  در  بنزیــن  اســپرد  کــرک 
رونــد نزولــی خــود را ادامــه داد کــه بــه دلیــل فرصت هــای 
صادراتــی چالــش برانگیــز بــود، زیــرا بازارهــای غربــی تامیــن 
نیــز کاهــش داشــت. نیازهــای منطقــه‌ای  و  بودنــد  شــده 

خلیــج  در  هــا  پالایشــگاه  ســود  سپتامبرحاشــیه  مــاه  در 
مکزیــک بــه دلیــل فشــارهای عرضــه در تمامــی فرآورده هــا، 
بــرای دومیــن مــاه متوالــی کاهــش یافــت و بــه طــور میانگیــن 
11.74 دلار در هــر بشــکه بــود کــه نســبت بــه مــاه قبــل 1.54 
دلار و نســبت بــه ســال گذشتــه در همیــن مــاه 20.83 دلار 

کاهــش داشتــه اســت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 14 October 2024

2- www.IEA.org

نمودار 1: حاشیه های سود پالایشگاه سپتامبر  2023 الی سپتامبر  2024
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مقدمه

در ایــن گــزارش تجــارت نفت¬خــام و فرآورده¬هــای نفــتی 
و  هنــد  چیــن،  ژاپــن،  اروپــا،   OECD ایالات¬متحــده،  در 
ســازمان  نفــت  بــازار  ماهنامــه  از  استــفاده  بــا  اوراســیا 

اســت. شــده  2024(بررســی  اوپک)اکتبــر 

« ایالات متحده
کــه  می‌دهــد  نشــان  ســپتامبر  مــاه  اولیهبــرای  اطلاعــات 
بــه  رســیدن  از  پــس  متحــده  ایــالات  خــام  نفــت  واردات 
پایین تریــن ســطح در پنــج مــاه گذشتــه، دوبــاره افزایــش 
6.6 میلیــون بشــکه در روز  بــه  بــه طــور متوســط  یافــته و 
ایــالات  خــام  نفــت  واردات  یعنــی  ایــن  اســت.  رســیده 
متحــده نســبت بــه مــاه قبــل ۰.۲ میلیــون بشــکه در روز، 
معــادل حــدود ۴ درــصد، بیشتــر شــده اســت. بــر اســاس 
داده هــای هفتگــی اولیــه اداره اطلاعــات انــرژی )EIA(، ایــن 
و  ونــزوئلا  از  نفــت  بیشتــر  از جریان هــای  ناشــی  افزایــش 
کانــادا بــوده کــه کاهــش جریــان از برزیــل را جبــران کــرده 
اســت. در مقایســه بــا همــان مــاه در ســال گذشتــه، واردات 
نفــت خــام 0.1 میلیــون بشــکه در روز یــا حــدود 2 درــصد 

یافــته اســت. کاهــش 

براســاس برآوردهــای اولیــه مبتنــی بــر داده هــای هفتگــی، 
ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده در مــاه ســپتامبر بــرای 
بــود.  روز  در  بشــکه  میلیــون   4 زیــر  متوالــی  مــاه  دومیــن 
آخریــن بــاری کــه ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده بــرای 
دو مــاه متوالــی زیــر ایــن ســطح قــرار داشــت، در ماه هــای 
ژوئــن و ژوئیــه 2023 بــود. جریان هــای خروــجی نفــت خــام 
بــه طــور متوســط 3.9 میلیــون بشــکه در  ایــالات متحــده 
روز بــود کــه نشــان‌دهنده افزایــش 0.2 میلیــون بشــکه در 
روز یــا 4 درــصد نســبت بــه مــاه قبــل اســت. طبــق داده هــای 
ردیابــی شــده از نفتکش هــا، کاهــش جریان هــا بــه اروپــا تــا 
حــدی بــا افزایــش جریان هــا بــه آســیا، بــه ویــژه بــا بازگشــت 
خریــد نفــت توســط چیــن، جبــران شــد. در مقایســه بــا ســال 
میلیــون   0.2 خــام  نفــت  خروــجی  جریان هــای  گذشتــه، 
بشــکه در روز یــا حــدود 5 درــصد کاهــش داشتــه اســت. در 
نتیجــه در مــاه ســپتامبر، واردات خالــص نفــت خــام ایــالات 
متحــده بــه طــور متوســط 2.62 میلیــون بشــکه در روز بــود 
کــه نســبت بــه 2.55 میلیــون بشــکه در روز در مــاه اوت 
کمــی افزایــش داشــت. در ســپتامبر ســال گذشتــه، واردات 
خالــص نفــت خــام ایــالات متحــده بــه طــور متوســط 2.54 

میلیــون بشــکه در روز بــود.
ســپتامبر  مــاه  در  واردات  نفــتی،  فرآورده هــای  بخــش  در 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادیکیمیا  سادات  ناصر آبادی
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بــه پایین تریــن ســطح از ســال 1997 رســید. در ایــن مــاه، 
ورودی فرآورده هــا به طــور متوســط 1.6 میلیــون بشــکه در 
روز بــود کــه کاهــش 136 هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 8 
درــصد کاهــش نســبت بــه مــاه قبــل را نشــان می‌دهــد. ایــن 
کاهــش شــامل بنزیــن، ســوخت ــجت و ســایر فرآورده هــا 
بــا ســپتامبر 2023، ورودی فرآورده هــا  بــود. در مقایســه 
300 هــزار بشــکه در روز، یــا بیــش از 15 درــصد، کاهــش 

یافــته اســت.
ــصادرات فرآورده هــا نیــز در ســپتامبر کاهــش یافــت، امــا 
بــود.  نزدیــک  اوت  مــاه  رکــوردی  بــه ســطح های  همچنــان 
بشــکه  میلیــون   6.9 به طــور متوســط  فرآورده هــا  خروــجی 
روز  در  بشــکه  هــزار   48 کاهشــی  رونــد  کــه  بــود  روز  در 
یــا کمــتر از 1 درــصد نســبت بــه مــاه قبــل کاهــش نشــان 
گذشتــه،  ســال  مشــابه  مــاه  بــا  مقایســه  در  می‌دهــد. 
افزایــش  توــهجی  قابــل  میــزان  بــه  فرآورده هــا  ــصادرات 
درــصد   16 حــدود  یــا  روز  در  بشــکه  میلیــون   0.9 و  یافــته 

اســت. شــده  بیشتــر 
متوســط  به طــور  فرآورده هــا  خالــص  ــصادرات  نتیجــه،  در 
حــدود 5.3 میلیــون بشــکه در روز در مــاه ســپتامبر بــوده 
اســت، در مقایســه بــا 5.2 میلیــون بشــکه در روز در مــاه 
 .2023 ســپتامبر  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   4.0 و  قبــل 
فرآورده هــا  و  خــام  نفــت  خالــص  ــصادرات  کــلی،  به طــور 
مــاه  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   2.69 متوســط  به طــور 
ســپتامبر بــوده کــه نســبت بــه 2.66 میلیــون بشــکه در روز 
ســپتامبر  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   1.5 و  قبــل  مــاه  در 

اســت. یافــته  افزایــش   2023

« OECD اروپا
)OECD( اروپــا  بــرای  رســمی  داده هــای  اساســآخرین  بــر 

واردات نفــت خــام در مــاه ژوئــن بــه کاهــش خــود ادامــه 
داد و بــه میــزان 878 هــزار بشــکه در روز نســبت بــه مــاه 
قبــل، یــا حــدود 10 درــصد کاهــش یافــت و بــه میانگیــن 7.7 
میلیــون بشــکه در روز رســید. در مقایســه بــا همیــن مــاه در 
ســال 2023، واردات نفــت خــام 868 هــزار بشــکه در روز 

یــا بیــش از 10 درــصد کاهــش یافــت.
متحــده  ایــالات  منطقــه،  ایــن  واردات  منابــع  نظــر  از 
بیشتــرین سهــم را در ژوئــن بــا 1.4 میلیــون بشــکه در روز 

داشــت، اگرچــه ایــن مقــدار از تقریباًــً 1.9 میلیــون بشــکه 
در روز در مــاه مــه کمــتر بــود. قزاقستــان در رتبــه دوم بــا 
0.9 میلیــون بشــکه در روز قــرار داشــت کــه از 1.1 میلیــون 
بشــکه در روز در مــاه قبــل کمــتر اســت. لیبــی نیــز بــا 0.7 
میلیــون بشــکه در روز در رتبــه ســوم بــود، در حالــی کــه مــاه 

قبــل 0.9 میلیــون بشــکه در روز ــصادر کــرده بــود.
 91 بــا  مقایســه  در  ژوئــن  مــاه  در  خــام  نفــت  ــصادرات 
هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل، کاهــش یافــت و به طــور 
متوســط بــه 25 هــزار بشــکه در روز رســید. در مقایســه بــا 
همــان مــاه در ســال گذشتــه، جریان هــای خروــجی نفــت 
خــام به طــور متوســط 192 هــزار بشــکه در روز بــود. ترکیــه 
در ژوئــن بزرگتریــن مقصــد ــصادرات نفــت خــام از منطقــه 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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اروپــا )OECD( بــود و 49 هــزار بشــکه در روز وارد کــرد.
خالــص واردات نفــت خــام در ژوئــن به طــور متوســط 7.6 
میلیــون بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه ایــن مقــدار در 
مــاه قبــل 8.5 میلیــون بشــکه در روز و در مــاه ژوئــن 2023 

معــادل 8.3 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت.
واردات فرآورده هــای نفــتی در مــاه ژوئــن به طــور میانگیــن 
۲.۸ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه ایــن رقــم نشــان‌دهنده 
کاهــش ۲۱۶ هــزار بشــکه در روز یــا ۷ درــصد نســبت بــه 
مــاه قبــل اســت. ایــن کاهــش عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش ۱۹ 
درــصدی در واردات گازوئیــل )دیــزل( رخ داد. در مقایســه 
بــا ژوئــن ۲۰۲۳، ورودی فرآورده هــا ۷۰ هــزار بشــکه در روز 

یــا حــدود ۳ درــصد افزایــش یافــته اســت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در مــاه ژوئــن به طــور میانگیــن 
۱.۷ میلیــون بشــکه در روز بــود کــه ایــن رقــم نشــان‌دهنده 
کاهــش ۲۴۱ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۳ درــصد نســبت 
بــه مــاه قبــل اســت. کاهش هــا در اکثــر فرآورده هــای اــلصی 
دیــده شــد، بــه استــثنای بنزیــن کــه اندکــی افزایــش داشــت. 
گذشتــه  ســال  مــاه  همــان  بــا  مقایســه  در  حــال،  ایــن  بــا 
بــه ســال قبــل،  بــود. نســبت  همچنــان به شــدت پایین تــر 
یــا حــدود  ــصادرات فرآورده هــا ۴۹۴ هــزار بشــکه در روز 

۲۳ درــصد کاهــش داشــت.
خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی در مــاه ژوئــن به طــور 
میانگیــن ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت، در حالــی 
کــه ایــن مقــدار در مــاه قبــل 1.1 میلیــون بشــکه در روز و در 
مــاه ژوئــن 2023 معــادل 0.6 میلیــون بشــکه در روز بــوده 

اســت.
فرآورده هــای  و  خــام  نفــت  خالــص  واردات  کــلی،  به طــور 
نفــتی به طــور میانگیــن ۸.۸ میلیــون بشــکه در روز در مــاه 
ژوئــن بــود کــه از ۹.۶ میلیــون بشــکه در روز در مــاه قبــل 
و ۸.۹ میلیــون بشــکه در روز در ژوئــن ۲۰۲۳ کمـتـر اســت.

« ژاپن
مــاه  ســه  از  پــس  اوت  مــاه  در  ژاپــن  خــام  نفــت  واردات 
بــه  میانگیــن  به طــور  و  یافــت  افزایــش  کاهــش،  متوالــی 
۲.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید. نســبت بــه مــاه قبــل، 
واردات نفــت خــام ژاپــن بــه میــزان ۲۲۱ هــزار بشــکه در 
روز یــا حــدود ۱۱ درــصد افزایــش یافــته اســت. بــا ایــن حــال، 

مقایســه بــا ســال گذشتــه نشــان می‌دهــد کــه واردات نفــت 
خــام ۲۳۰ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۱۰ درــصد کاهــش 

داشتــه اســت.
از نظــر منابــع وارداتــی نفــت خــام، امــارات متحــده عربــی بــا 
بیــش از ۴۵ درــصد سهــم در مــاه اوت همچنــان بالاتریــن 
سهــم را داشــت کــه ایــن مقــدار از ۴۹ درــصد در مــاه قبــل 
درــصد   ۳۹ حــدود  بــا  ســعودی  عربستــان  اســت.  کمــتر 
در رتبــه دوم قــرار داشــت کــه از ۳۶ درــصد در مــاه قبــل 
افزایــش یافــته اســت و کویــت بــا حــدود ۶ درــصد در رتبــه 

ســوم قــرار گرفــت.
واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله LPG، در مــاه اوت، 
درــصد   ۸ تقریباًــً  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   ۶۵ افزایــش  بــا 
نســبت بــه مــاه قبــل به طــور میانگیــن بــه ۹۱۱ هــزار بشــکه 
و  ســفید  نفــت  نفــتا،  در  افزایش هــا  ایــن  رســید.  روز  در 
بنزیــن مشــاهده شــد. در مقایســه بــا اوت ۲۰۲۳، ورودی 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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فرآورده هــای نفــتی بــا کاهــش جزئــی 10 هــزار بشــکه در 
روز )یــا کمــی بیــش از 1 درــصد( مواــجه بــود.

ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله LPG، در مــاه اوت 
افزایــش  روز  در  بشــکه  هــزار   ۳۷۶ بــه  میانگیــن  به طــور 
یافــت کــه نســبت بــه مــاه قبــل، ــصادرات ۵ هــزار بشــکه در 
روز یــا کمــی بیــش از ۱ درــصد افزایــش یافــته اســت. کاهــش 
افزایــش مشــابهی در ــصادرات نفــت  بــا  ــصادرات بنزیــن 
ســفید جبــران شــد و افزایش هــای کمــتری در ســوخت ــجت 
و ســوخت ســنگین مشــاهده شــد. در مقایســه بــا همــان مــاه 
در ســال گذشتــه، ــصادرات فرآورده هــا در اوت ۵۳ هــزار 

بشــکه در روز یــا حــدود ۱۲ درــصد کاهــش یافــته اســت.
فرآورده هــای  واردات  خالــص  میانگیــن  ترتیــب،  ایــن  بــه 
LPG، در مــاه اوت بــه 535 هــزار  نفــتی ژاپــن، از جمــله 
بــا 475  رقــم در مقایســه  ایــن  کــه  روز رســید  در  بشــکه 
هــزار بشــکه در روز مــاه قبــل و 492 هــزار بشــکه در روز 

اســت. یافــته  کاهــش   ۲۰۲۳ اوت  در 

« چین
پــس از عملکــرد ضعیــف در مــاه قبــل، واردات نفــت خــام 
چیــن در مــاه اوت افزایــش چشــمگیری داشــت و به طــور 
ایــن  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱۱.۶ بــه  میانگیــن 
روز  در  بشــکه  میلیــون   ۱.۶ افزایــش  نشــان‌دهنده  میــزان 
یــا ۱۶ درــصد نســبت بــه مــاه قبــل اســت. بــا ایــن حــال، در 
مقایســه بــا همــان مــاه در ســال گذشتــه، واردات نفــت خــام 
همچنــان ۰.۹ میلیــون بشــکه در روز یــا ۷ درــصد کمــتر بــود.

از نظــر منابــع وارداتــی نفــت خــام چیــن، روســیه در مــاه 
اوت بــا بالاتریــن سهــم همچنــان در جایــگاه نخســت قــرار 
داشــت و ۱۹ درــصد از واردات را بــه خــود اختصــاص داد، 
افزایــش  مــاه ژوئیــه  ۱۸ درــصد در  بــه حــدود  کــه نســبت 
داشــت، امــا از رقــم ۲۰ درــصد در اوت ۲۰۲۳ کمــتر بــود. 
بــا ۱۵ درــصد در رتبــه دوم قــرار گرفــت کــه کمــی  مالــزی 
در  درــصد   ۱۴ حــدود  بــا  عــراق  بــود.  قبــل  مــاه  از  بیشتــر 
رتبــه ســوم قــرار داشــت و پــس از آن عربستــان ســعودی بــا 

حــدود ۱۱ درــصد قــرار گرفــت.
بــرای   ،LPG جمــله  از  نفــتی،  فرآورده هــای  واردات 
دومیــن مــاه متوالــی افزایــش یافــت و به طــور میانگیــن بــه 
واردات  رســید.  اوت  مــاه  در  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲.۲

 ۴ یــا حــدود  نفــتی ۸۲ هــزار بشــکه در روز  فرآورده هــای 
درــصد نســبت بــه مــاه قبــل افزایــش یافــت. عملکــرد قــوی 
 LPG در ســایر فرآورده هــا کاهــش شــدید در ورودی هــای
را جبــران کــرد و ایــن رونــد بــا افزایــش واردات نفــت کــوره 
و نفــتا نیــز حمایــت شــد. در مقایســه بــا مــدت مشــابه در 
ســال ۲۰۲۳، واردات فرآورده‌هــا ۲۵۲ هــزار بشــکه در روز 

یــا بیــش از ۱۲ درــصد افزایــش یافــت.
ــصادرات فرآورده هــا، از جمــله LPG، حــدود ۲ درــصد یــا 
۲۰ هــزار بشــکه در روز نســبت بــه مــاه قبــل کاهــش یافــت 
و به طــور میانگیــن بــه ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز در مــاه 
اوت رســید. کاهش هــا در ــصادرات نفــت کــوره و ســوخت 
گازوئیــل  ــصادرات  در  شــدید  افزایــش  بــا  حــدی  تــا  ــجت 
جبــران شــد. در مقایســه بــا همــان مــاه در ســال ۲۰۲۳، 
ــصادرات فرآورده هــا ۲۳۵ هــزار بشــکه در روز یــا ۱۶ درــصد 

کاهــش داشــت.

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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در مــاه اوت خالــص واردات فرآورده هــا به طــور میانگیــن 
۱.۰ میلیــون بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه در مــاه قبــل 
اوت ۲۰۲۳  در  و  روز  در  بشــکه  هــزار  ژوئیــه ۹۳۹  یعنــی 

حــدود ۵۵۳ هــزار بشــکه در روز را نشــان مــی دهــد.

« هند
فصــلی  به طــور  اوت  مــاه  در  هنــد  خــام  نفــت  واردات 
افزایــش یافــت و به طــور میانگیــن بــه ۴.۷ میلیــون بشــکه 
در روز رســید. ایــن ســطح واردات در مــاه اوت در محــدوده 
اســت.  گرفــته  قــرار   )۲۰۲۳-۲۰۱۹( پنج‌ســاله  بــازه  بــالای 
مــاه  ایــن  در  هنــد  خــام  نفــت  واردات  دیگــر،  عبــارت  بــه 
میانگیــن  بــا  مقایســه  در  گذشتــه  ســال های  نســبت  بــه 
واردات  یعنــی  اســت.  بــوده  بالایــی  پنج ســاله، در ســطوح 
نفــت خــام هنــد در مــاه اوت در مقایســه بــا ســایر ماه هــای 
بــوده  برخــوردار  بالاتــری  میــزان  از  پنج ســاله،  دوره  ایــن 
اســت. ایــن افزایــش ۱۱۰ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از ۲ 
درــصد نســبت بــه مــاه قبــل و ۲۸۳ هــزار بشــکه در روز یــا 

بیــش از ۶ درــصد نســبت بــه ســال گذشتــه بــود.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، داده هــای کپــلر نشــان 
می‌دهــد کــه سهــم روســیه ۴۰ درــصد از کل واردات نفــت 
خــام هنــد را در مــاه اوت بــه خــود اختصــاص داده اســت 
کــه نســبت بــه ۴۵ درــصد در مــاه قبــل کاهــش یافــته اســت. 
سهــم عــراق از ۱۷ درــصد در مــاه قبــل افزایــش یافــته اســت 
عربستــان  و  گرفــت،  قــرار  دوم  رتبــه  در  درــصد   ۱۹ بــا  و 
ســعودی بــا ۱۲ درــصد در رتبــه ســوم بــود، در حالــی کــه ایــن 

رقــم در مــاه ژوئیــه ۹ درــصد بــود.
در بخــش فرآورده هــای نفــتی، واردات حــدود ۲ درــصد یــا 
۲۰ هــزار بشــکه در روز نســبت بــه مــاه قبــل کاهــش یافــت 
بــه ۱.۲ میلیــون بشــکه در روز رســید.  و به طــور میانگیــن 
دیــده  بنزیــن  و   LPG کــوره،  نفــت  در  عمدتاًــً  کاهش هــا 
شــد. ایــن کاهش هــا بــا افزایــش در واردات نفــتا و ســایر 
فرآورده هــا، کــه در هنــد عمدتاًــً قیــر اســت، جبــران شــد. 
در مقایســه بــا ســال گذشتــه، واردات فرآورده هــا کمــتر از 

۱ درــصد یــا ۱۱ هــزار بشــکه در روز افزایــش داشــت.
 ۲۱ بــا کاهــش  مــاه اوت  ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در 
مــاه  بــه  نســبت  درــصد   ۲ تقریباًــً  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار 
قبــل بــه حــدود ۱.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید. افزایــش 

و  نفــتا  خروــجی  جریــان  در  کاهــش  بــا  بنزیــن  ــصادرات 
ســایر فرآورده هــا جبــران شــد. در مقایســه بــا اوت ۲۰۲۳، 
ــصادرات فرآورده هــا ۱۹۲ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۳ 

درــصد کاهــش داشــت.
در مــاه اوت خالــص واردات فرآورده هــا به طــور میانگیــن 
۲۵ هــزار بشــکه در روز را نشــان مــی دهــد، در حالــی کــه 
ایــن میــزان در هــر دو مــاه ژوئیــه ۲۰۲۴ و اوت ۲۰۲۳ برابــر 

بــا ۲۷ هــزار بشــکه در روز بــود.

« اوراسیا
کل ــصادرات نفــت خــام از روســیه و آســیای مرکــزی در مــاه 
اوت حــدود ۳۰۰ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۴.۶ درــصد 
میانگیــن  به طــور  و  یافــت  کاهــش  قبــل  مــاه  بــه  نســبت 
بــه حــدود ۶.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن کاهــش 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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پایانــه  در  ــصادرات  حجــم  شــدید  افــت  از  ناشــی  عمدتاًــً 
و  دروژبــا  لولــه  خــط  در  جریان‌هــا  کاهــش   ،CPC بنــدری 
تغییــرات جزئــی دیگــر بــود. در مقایســه بــا مــاه مشــابه در 

ســال ۲۰۲۳، ــصادرات تقریباًــً ثابــت بــود.
طریــق  از  اوت  مــاه  در  خــام  نفــت  ــصادرات  مقابــل،  در 
سیستــم شــرکت ترانس نفــت1 افزایــش یافــت و جریان هــای 
در  شــرکت  ایــن  نوورسیســک  بنــدری  پایانــه  در  بیشتــری 
هــزار   ۸۱ افزایــش  بــا  ــصادرات  شــد.  ثبــت  ســیاه  دریــای 
بــه  میانگیــن  به طــور  ۲ درــصد  از  بیــش  یــا  روز  بشــکه در 
مقایســه  در  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   ۳.۸ نزدیــک 
 ۱۷۰ همچنــان  ــصادرات   ،۲۰۲۳ ســال  مشــابه  مــاه  بــا 
هــزار بشــکه در روز یــا ۵ درــصد بیشتــر بــود. ــصادرات از 
نوورسیســک ۱۲۰ هــزار بشــکه در روز یــا تقریباًــً ۲۵ درــصد 
افزایــش یافــت و به طــور میانگیــن بــه ۶۰۴ هــزار بشــکه در 
بالتیــک  بنــادر دریــای  از  روز رســید. ــصادرات نفــت خــام 
نیــز ۲۰ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از ۱ درــصد نســبت بــه 
مــاه قبــل افزایــش یافــت و در حــدود ۱.۴ میلیــون بشــکه 
در روز باقــی مانــد. در منطقــه دریــای بالتیــک، جریان هــای 
صادراتــی از بنــدر پری مورســک ۳۳ هــزار بشــکه در روز یــا 
بــه  به طــور میانگیــن  و  یافــت  افزایــش  ۴ درــصد  از  بیــش 
۷۸۸ هــزار بشــکه در روز رســید. ــصادرات از اوســت-لوگا بــا 
کاهــش ۱۴ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از ۲ درــصد نســبت 

بــه مــاه قبــل بــه ۵۹۳ هــزار بشــکه در روز رســید.
ــصادرات از طریــق خــط لولــه دروژبــا در مــاه اوت ۷۵ هــزار 
بشــکه در روز یــا حــدود ۲۶ درــصد کاهــش یافــت و به‌طــور 
میانگیــن بــه ۲۱۳ هــزار بشــکه در روز رســید. در مقایســه بــا 
مــاه مشــابه ســال ۲۰۲۳، ــصادرات از طریــق ایــن خــط لولــه 

۱۲۷ هــزار بشــکه در روز یــا ۳۷ درــصد کمــتر بــود.
در مــاه اوت ــصادرات بــه چیــن از طریــق خــط لولــه ESPO بــا 
افزایــش ۱۷ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۳ درــصد نســبت 
بــه مــاه قبــل، به طــور میانگیــن ۶۲۸ هــزار بشــکه در روز 
بــود کــه تنــها ۹ هــزار بشــکه در روز یــا ۱ درــصد بیشتــر از 
مــاه اوت ۲۰۲۳ بــود. ــصادرات از بنــدر پاســیفیک کوزمینــو 
هــزار   ۹۳۰ بــه  میانگیــن  به طــور  و  یافــت  کاهــش  اندکــی 
روز  هــزار بشــکه در  یــک  تنــها  کــه  روز رســید،  بشــکه در 
کاهــش داشــت. در مقایســه بــا مــاه مشــابه ســال گذشتــه، 

1. Transneft is a state-controlled pipeline transport company headquartered in Moscow, Russia

جریان هــای صادراتــی از طریــق ایــن بنــدر ۹۰ هــزار بشــکه 
در روز یــا ۱۱ درــصد بیشتــر از اوت ۲۰۲۳ بــود.

در سیستــم لوک‌اویــل، ــصادرات از طریــق پتلفــرم دریایــی 
وارانــدی در دریــای بارنــتس در مــاه اوت ۹ هــزار بشــکه در 
روز یــا حــدود ۱۲ درــصد نســبت بــه مــاه قبــل افزایــش یافــت 
و به طــور میانگیــن بــه ۸۵ هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن 
میــزان نســبت بــه مــاه مشــابه ســال گذشتــه ۱۲ هــزار بشــکه 

در روز یــا ۱۲ درــصد کمــتر بــود.
در مســیرهای دیگــر، ــصادرات ترکیبــی از بنــادر واقــع در 
شــرق روســیه، دکستــری و خلیــج آنیــوا تقریباًــً ثابــت بــود، 
به طوری کــه در دکستــری ۲۴ هــزار بشــکه در روز کاهــش 
افزایــش  روز  در  بشــکه  هــزار   ۲۳ آنیــوا  در  ولــی  داشــت 
بنــدر در مجمــوع به طــور میانگیــن ۲۳۳  ایــن دو  داشــت. 
هــزار بشــکه در روز در مــاه اوت ــصادر کردنــد کــه ۱۵ هــزار 
بشــکه در روز یــا ۶ درــصد کمــتر از حجــم ارســال شــده در 

ژوئیــه ۲۰۲۳ بــود.
ــصادرات آســیای مرکــزی در مــاه اوت به طــور میانگیــن ۲۲۲ 
از  بیشتــر  درــصد   ۷ حــدود  کــه  بــود  روز  در  بشــکه  هــزار 
ژوئیــه ۲۰۲۴ و حــدود ۲ درــصد کمــتر از مــاه مشــابه ســال 

۲۰۲۳ بــود.
اوت  مــاه  در   CPC پایانــه  از  ســیاه  دریــای  کل  ــصادرات 
بــا ۲۵۱ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۷ درــصد کاهــش 
نســبت بــه مــاه قبــل به طــور میانگیــن ۱.۲ میلیــون بشــکه در 
روز بــود. ایــن کاهــش ۹۶ هــزار بشــکه در روز یــا ۷ درــصد 
در مقایســه بــا مــاه مشــابه ســال ۲۰۲۳ را نشــان می‌دهــد. 
 )BTC( ــصادرات از طریــق خــط لولــه باکو-تفلیس-جیــهان
در مــاه اوت ۱۱۹ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۷ درــصد 
بشــکه  هــزار   ۵۶۸ بــه  میانگیــن  به طــور  و  یافــت  کاهــش 
مــاه مشــابه ســال  بــه  ایــن میــزان نســبت  در روز رســید. 

گذشتــه ۳۰ هــزار بشــکه در روز یــا ۵ درــصد کمــتر بــود.
آســیای  و  روســیه  از  نفــتی  فرآورده هــای  کل  ــصادرات 
مرکــزی در مــاه اوت ۳۷۹ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۵ 
درــصد نســبت بــه مــاه قبــل کاهــش یافــت و به طــور میانگیــن 
بــه حــدود ۲.۱ میلیــون بشــکه در روز رســید. بخــش اعظــم 
ایــن کاهــش ناشــی از کاهــش ــصادرات گازوئیــل، نفــتا و 
ســوخت ــجت بــود. در مقایســه بــا ســال گذشتــه، ــصادرات 
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کل فرآورده هــا ۳۳۱ هــزار بشــکه در روز یــا ۴ درــصد کمــتر 
بــود کــه بیشتــر بــه دلیــل کاهــش شــدید ــصادرات گازوئیــل 

و نفــتا بــود.

«جمــع بندی

داده هــای هفتگــی اولیــه نشــان می‌دهــد کــه ــصادرات نفــت 
خــام ایــالات متحــده در مــاه ســپتامبر بــرای دومیــن مــاه متوالــی 
کمــی کمــتر از ۴ میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت. واردات 
نفــت خــام ایــالات متحــده پــس از عملکــرد نســباًتً ضعیــف در 
ماه اوت، به ۶.۶ میلیون بشکه در روز افزایش یافت. واردات 
محصــولات نفــتی آمریــکا بــه پایین تریــن ســطح خــود از ســال 
۱۹۹۷ رســید، در حالی که کاهش در واردات بنزین، ســوخت 
ــجت و دیگــر محصــولات مشــاهده شــد. ــصادرات محصــولات 
نفــتی آمریــکا نزدیــک بــه بالاتریــن رکــورد خــود باقــی مانــد و بــه 

۶.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید.
خــام  نفــت  واردات  کــه  می‌دهــد  نشــان  اولیــه  تخمین هــای 
بــه اروپــا در مــاه ســپتامبر همچنــان کاهــش یافــته اســت، کــه 
ایــن امــر بــه دلیــل تعمیــرات فصــلی پالایشــگاه های منطقــه‌ای 
بــوده اســت. در مقابــل، واردات محصــولات نفــتی در ایــن مــاه 

نســبت بــه مــاه قبــل ثابــت مانــد و افزایــش جریان هــا از ایــالات 
متحــده بــه چشــم می خــورد.

بــه  و  یافــت  بهبــود  ژاپــن  خــام  نفــت  واردات  اوت  مــاه  در 
بالاتریــن ســطح چــهار ماهــه خــود یعنــی ۲.۲ میلیــون بشــکه در 
روز رســید. واردات فــرآورده هــای نفــتی ژاپــن بــرای دومین ماه 
متوالــی افزایــش یافــت و بــه طــور میانگیــن بــه۹۱۱ هــزار بشــکه 
در روز رســید کــه بــا افزایــش واردات نفــتا، ســوخت ــجت و 

بنزیــن همــراه بــود.
واردات نفــت خــام چیــن در مــاه اوت ۱۶ درــصد نســبت بــه مــاه 
قبــل افزایــش یافــت و بــه ۱۱.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید، 
امــا همچنــان ۷ درــصد کمــتر از مــاه مشــابه ســال قبــل بــود. 
واردات محصــولات نفــتی چیــن بــه بالاتریــن ســطح ســه ماهــه 
خــود یعنــی ۲.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه بــه دلیــل 
افزایــش واردات ســایر محصــولات و نفــتا بــود و افــت شــدید 

در واردات LPG را جبــران کــرد.
از کاهش هــای  پــس  اوت  مــاه  در  خــام هنــد  نفــت  واردات 
فصــلی دوبــاره افزایــش یافــت و ۶ درــصد بیشتــر از ســال قبــل 
بــود. واردات و ــصادرات محصــولات نفــتی هنــد نیــز هــر دو 

حــدود ۲ درــصد کمــتر از مــاه قبــل بودنــد.
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در طــی دوره منتهــی بــه 1 نوامبــر 2024 )1 اکتبــر الــی 31 
گاز طبیعــی در  تــک محمولــه  هــای  قیمــت  اکتبــر 2024( 
بــازار آمریــکا )هنــری هــاب(  بــه رغــم افزایــش مصــرف گاز 
ــه دلیــل افزایــش ســطح ذخیــره ســازی  ــا ب طبیعــی و عمدت
و افزایــش تولیــد ناخالــص گاز طبیعــی  در طــی ایــن دوره 

از ـیـک روـنـد کاهـشـی برـخـوردار ـبـود.
بــر ایــن اســاس قیمــت تــک محمولــه گاز طبیعــی در بــازار 
هنــری هــاب از حــدود 2.76 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو 
میلیــون  هــر  در  دلار   1.94 تــا   ،2024 اکتبــر   2 تاریــخ  در 
بی تی یــو در تاریــخ 30 اکتبــر کاهــش یافــت. از ســوی دیگــر، 
قیمــت تــك محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک طــی دوره 
مذکــور از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   1.47 حــدود  از  و  بــوده 
تاریــخ 2 اکتبــر 2024 تــا 1.73 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو 
در تاریــخ 30 اکتبــر افزایــش یافــت. قیمــت تــك محمولــه 
گاز طبیعــی در بــازار شــیکاگو از یــك رونــد نزولــی برخــوردار 
از حــدود 2.52 دلار در هــر میلیــون بی تی‌یــو در  بــوده و 
تاریــخ 2 اکتبــر 2024، تــا 1.82 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو 

در تاریــخ 30 اکتبــر 2024 کاهــش یافــت.
 ،S&P Global Commodity Insights بر اساس داده های
تقاضــای کل گاز طبیعــی آمریــكا در هفــته منــهتی بــه 30 
بــه  ســپتامبر  مــاه  پایانــی  هفــته  بــه  نســبت   2024 اکتبــر 
روز(  در  مکعــب  فــوت  میلیــارد   4.5( درــصد   4.7 میــزان 
افزایــش یافــت و معــادل 100.4 میلیــارد فــوت مکعــب بــود. 
بــا  بــرق  تولیــد  بــرای  طبیعــی  گاز  مصــرف  میــان  ایــن  در 

11.39 درــصد )4.4 میلیــارد فــوت مکعــب در روز( کاهــش 
بــه 34.2 میلیــارد فــوت مکعــب رســید. مصــرف در بخــش 
بــه  و  یافــت  افزایــش  مکعــب  فــوت  میلیــارد   0.7 صنعــت 
بــود،  روز  در  مکعــب  فــوت  میلیــارد   22.8 متوســط  طــور 
در حالــی کــه مصــرف در بخــش مســکونی و تجــاری 78.7 
درــصد )7.4 میلیــارد فــوت مکعــب در روز( افزایــش یافــت 

و بــه 16.8 میلیــارد فــوت مکعــب رســید.
متوســط واردات گاز طبیعــی آمریــكا از طریــق خــط لولــه از 
كانــادا، طــی دوره 24 اکتبــر تــا 30 اکتبــر 2024،  نســبت 
بــه هفــته انهتایــی مــاه ســپتامبر، 0.2 میلیــارد فــوت مکعــب 
افزایــش یافــت و در ســطح 5.9 میلیــارد فــوت مکعــب در 
روز قــرار گرفــت. واردات گاز طبیعــی از كانــادا در مقایســه 
فــوت  میلیــارد   0.7 معــادل  قبــل  ســال  مشــابه  میــزان  بــا 
مکعــب در روز افزایــش نشــان مــی دهــد. تولیــد بــازاری گاز 
طبیعــی آمریــكا طــی دوره مذكــور نســبت بــه هفــته پایانــی 
روز  در  مکعــب  فــوت  میلیــارد   1.5 معــادل  ســپتامبر  مــاه 
یافــته و در ســطح 103.2 میلیــارد فــوت مکعــب  افزایــش 
در روز قــرار گرفــت كــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال 

گذشتــه 0.5 مییــلارد فــوت مکعــب کــم ــتر مــی باشــد.
بــر اســاس گــزارش موسســه بیكــر هیــوز، تعــداد دكل هــای 
حفــاری گاز طبیعــی آمریــكا در 22 اکتبــر 2024 در حــدود 
101 دكل بــوده اســت كــه در مقایســه بــا 24 ســپتامبر حــدود 
2 درــصد افزایــش یافــته اســت. تعــداد دكل هــای حفــاری 
در بخــش نفــت ) كــه شــامل تولیــد گازهــای همــراه نفــت 
نیــز مــی شــود( در مقایســه بــا 24 ســپتامبر 4 دکل کاهــش 

30 اکتبر23 اکتبر16 اکتبر9 اکتبر2 اکتبر

2.762.422.211.911.94هنری هاب

1.471.731.911.831.73نیویورك

2.522.251.941.851.82شیكاگو

جدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 2 اکتبر الی 30 اکتبر 2024- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی
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)در دوره 1 اکتبر تا 31 اکتبر 2024(
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متوسط حجم روزانه )میلیارد فوت مکعب(

26 سپتامبر تا 
2 اکتبر

3 اکتبر تا 9 
اکتبر

10 اکتبر تا 16 
اکتبر

17 اکتبر تا 
23 اکتبر

24 اکتبر تا 
سال گذشته30 اکتبر

115.6115.5115.2115.3117.3117.3تولید ناخالص

101.7101.5101.5101.5103.2103.7تولید بازاری

5.75.96.45.45.95.2واردات از كانادا

LNG 0.10.10.10.10.10.1واردات

107.4107.5108.0107.0109.1108.9كل عرضه

70.271.073.169.873.972.1مصرف آمریكا

38.637.734.232.234.233.0بخش نیروگاهی

22.122.422.922.822.822.8بخش صنعت

9.410.916.014.816.816.2بخش خانگی و تجاری

6.76.36.36.26.26.3صادرات به مکزیک

6.66.66.76.66.86.8خود مصرفی/تلفات

LNG 12.412.713.713.713.513.7صادرات

95.996.699.796.3100.498.9كل تقاضا

 24
سپتامبر 

2024

1 اکتبر 
2024

8 اکتبر 
2024

15 اکتبر 
2024

22 اکتبر 
2024

ميزان تغيير 22 اکتبر 2024 
)درصد(

نسبت به ماه 
قبل )22 اکتبر 

)2023

نسبت به میزان 
مشابه سال قبل

4.8-0.4-484479481482480دكل های بخش نفت

13.7-99102101991012.0دكل های بخش گاز

-5835815825815810جمع كل دكل ها

14141217185.928.6دكل های حفاری عمودی

8.1-0.4-523522519515513دكل های حفاری افقی

دكل های حفاری هدایت 
)Directional( شونده

50495553541.91.9

جدول 2: وضعیت عرضه و تقاضای گاز طبیعی آمریكا طی دوره 26 سپتامبر الی 30 اکتبر 2024

جدول 3:وضعیت دكل های حفاری فعال در بخش نفت و گاز آمریكا طی دوره منهتی به 22 اکتبر 2024 
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یافــته و در ســطح 480 دکل فعــال اســت.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 25 اکتبــر 2024 در حــدود 3863 میلیــارد فــوت 
مكعــب بــود كــه نســبت بــه هفــته پایانــی مــاه ســپتامبر 316 
میلیــارد فــوت مكعــب افزایــش یافــته اســت. ایــن ذخایــر بــه 
میــزان 107 میلیــارد فــوت مكعــب بیشتــر از دوره مشــابه 
ســال گذشتــه در تاریــخ 25 اکتبــر 2023 بــوده و بــه میــزان 
178 میلیــارد فــوت مكعــب )4.8 درــصد( بیشتــر از متوســط 
متوســط  میــزان  اســت،   )2019  -2023( گذشتــه  ســال   5
ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی 5 ســال گذشتــه 

در حــدود 3685 مییــلارد فــوت مكعــب بــود.
در منطقــه شــرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 25 
اکتبــر 2024 نســبت بــه هفــته منــهتی بــه 27 ســپتامبر بــه 
میــزان 73 میلیــارد فــوت مكعــب افزایــش نشــان مــی دهــد  
و در ســطح 919 میلیــارد فــوت مكعــب قــرار گرفــت  کــه 
حــدود 18 میلیــارد فــوت مكعــب )2 درــصد( از متوســط 5 

ســال گذشتــه ایــن منطقــه بیشتــر اســت.
ذخایــر در منطقــه تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 

مكعــب  فــوت  میلیــارد   130 میــزان  بــه   ) و....  لوئیزیانــا 
و  بــوده  ایــن منطقــه  5 ســال گذشتــه  متوســط  از  بیشتــر 
نســبت بــه هفــته پایانــی مــاه ســپتامبر معــادل 147 میلیــارد 
میلیــارد   1836 ســطح  در  و  یافــته  افزایــش  مکعــب  فــوت 

فــوت مكعــب قــرار گرفــت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 25 اکتبــر 2024 نســبت بــه هفــته 
پایانــی مــاه ســپتامبر بــه میــزان 96 میلیــارد فــوت مكعــب 
افزایــش یافــته و در ســطح 1109 میلیــارد فــوت مكعــب قــرار 
گرفــته اســت كــه معــادل 30 میلیــارد فــوت مكعــب بیشتــر 

از متوســط 5 ســال گذتشــه ایــن منطقــه مــی باشــد.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا ) آتــی 
طــی  نوامبــر 2024(  مــاه  در  تحویــل  بــرای  اول  مــاه  هــای 
1 اکتبــر الــی 31 اکتبــر 2024 از یــك رونــد کاهشــی  دوره 
همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود. بــر ایــن اســاس قیمــت 
آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس نایمكــس از حــدود 
2.89 دلار در هــر میلیــون بی‌تی.یــو در تاریــخ 1 اکتبــر تــا 
حــدود 2.70 دلار در هــر میلیــون بی.تی.یــو در تاریــخ 31 

اکتبــر 2024 کاهــش یافــت.

منطقه

میزان ذخایر بر حسب میلیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

25 اکتبر 2023
متوسط 5 سال 

گذشته
)2019-2023(

 27
سپتامبر 

2024

4 اکتبر 
2024

11 اکتبر 
2024

18 اکتبر 
2024

 25
اکتبر 
2024

ميزان تغيير  
ذخایر 25 اکتبر 
نسبت به 27 
سپتامبر 2024

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

0.19012.0-84687389390191973920شرق

101310411067108811099610931.510792.8غرب

1689171617461796183614717435.317067.6تولید

3547362937053785386331637562.836854.8مجموع

جدول 4:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 25 اکتبر 2024 
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از ســوی دیگــر قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا طــی یــک 
مــاه گذشتــه از رونــدی صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
در  بی تی‌یــو  میلیــون  هــر  12.98 دلار در  از حــدود  و  بــود 
تاریــخ 1 اکتبــر 2024 تــا بیــش از 13.32 دلار در هــر میلیــون 

بی تــی یــو در تاریــخ 31 اکبــتر افزایــش یافــت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی مــاه 
گذـشـته در ـبـازار اروـپـا عبارتـنـد از:

.1 LNG پیــش بینــی افزایــش رقابــت  بــرای محمولــه هــای
میــان بــازار آســیا و اروپــا بــا چشــم انــداز افزایــش تقاضــا در 

منطقــه اروپــا در مــاه نوامبــر؛

اول 2. ماهــه   3 در   LNG تقاضــای  افزایشــی  انــداز  چشــم 
بــازار؛ ایــن  2025 و در نتیجــه تشــدید رقابــت هــا در 

تــداوم فشــارهای افزایشــی بــر قیمــت گاز در بــازار هجانــی 3.
در پــی نگرانــی هــا در مــورد عرضــه آینــده روســیه از طریــق 

خــط لولــه بــه اروپــا و گاز طبیعــی مایــع شــده )LNG(؛

افزایــش نگرانی‌هــا از اخاــتل در عرضــه LNG در منطقــه 4.
علیــه  اســرائیل  هوایــی  حــملات  )افزایــش  خاورمیانــه 
حــزب الله در جنــوب لبنــان و حــملات مــداوم بــه کشتــی هــا 

در دریــای ســرخ(؛

تولیــد 5. پــی قطــع  اروپــا در  بــه  نــروژ  کاهــش عرضــه گاز 
گاز شــرکت اکینــور در یکــی از ســکوهای گازی )تولیــد گاز 
یــک تاسیســات  بــه دنبــال هشــدار دود در  ایــن ســکو  در 

اســت(؛ شــده  متوقــف  الکتریکــی 

مکعبــی 6. مــتر  میلیــون   17 روزانــه  کاهــش  بینــی  پیــش 
عرضــه گاز نــروژ بــه بــازار اروپــا و رســیدن آن بــه ســطح 309 

میلیــون مــتر مکعــب در پــی عملیــات تعمیــر و نگــهداری؛

اروپــا در 7. بینــی آب و هــوای ســرد در شــمالغرب  پیــش 
نوامبــر 2024 و چشــم انــداز افزایــش تقاضــای گاز در ایــن 

منطقــه؛

کاهــش 18 درــصدی تولیــد گاز اتحادیــه اروپــا در 3 ماهــه 8.
دوم 2024 در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال 2023 بــر 

اســاس اعاــم کمیســیون اروپــا؛

پیــش بینــی اکینــور از افزایــش ســطح قیمــت هــای گاز در 9.
بــازار اروپــا در ســال 2025 در پــی کاهــش ســطح ذخیــره 

نمــودار 1:  روند تغییــرات قیمت آتی های گاز طبیعی در بازارهای آمریكا 
و اروپا طی دوره 1 اکتبر  الی 31 اکتبر 2024 

هفته دومهفته اول

11 اکتبر10 اکتبر9 اکتبر8 اکتبر7 اکتبرماه4 اکتبر3 اکتبر2 اکتبر1 اکتبر30سپتامبرماه

13.13513.09513.07013.07513.080نوامبر 13.12513.17513.09013.09513.09024نوامبر 24

14.00513.34513.20013.71013.485دسامبر 13.92013.94013.50513.85014.05524دسامبر 24

هفته چهارمهفته سوم

25 اکتبر24 اکتبر23 اکتبر22 اکتبر21 اکتبرماه18 اکتبر17 اکتبر16 اکتبر15 اکتبر14 اکتبرماه

13.34013.52513.59513.72013.795دسامبر 13.10513.10913.10913.10913.27524نوامبر 24

13.63513.83513.91514.24514.585ژانویه 13.74513.61013.46513.49513.55025دسامبر 24

هفته پنجم

1 نوامبر31 اکتبر30 اکتبر29 اکتبر28 اکتبرماه

13.75513.68513.52013.62013.475دسامبر 24

14.35514.28013.92013.65513.195ژانویه 25

جدول 5:آتی های ژاپن/کره )Platts( برای LNG – قیمت بسته شدن بازار
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ســازی هــا در ایــن منطقــه؛

کمیســیون 0.1 از  دیگــر  کشــور   9 و  فرانســه  خواســت  در 
اروپــا مبنــی بــر تعــهدات ســختگیرانه‌تر بــرای شــرکت‌های 
ذخیره‌ســازی و تامین‌کننــدگان در مــورد گاز طبیعــی مایــع 

شــده )LNG(روســیه ؛

وــجود 1.1 بــر  مبنــی  انــرژی  المــللی  بیــن  آژانــس  هشــدار 
چالــش هــای ژئوپتلیــک و محدودیــت عرضــه LNG در ســال 
2025 )نظیــر تهدیدهــا در کانــال پانامــا ودریــای ســرخ بــرای 
از  اروپــا  گاز  واردات  مبــهم  انــداز  چشــم  و   LNG انتقــال 

روســیه (؛

گاز 2.1 ترانزیــت  قــرارداد  تمدیــد  عــدم  از  اوکرایــن  اعاــم 
روســیه بــه اروپــا از خــاک ایــن کشــور پــس از پایــان ســال 

2024؛

مبنــی 3.1 انــرژی  المــللی  بیــن  آژانــس  بینــی جدیــد  پیــش 
بــر رشــد 2.5 درــصدی تقاضــای هجانــی گاز در ســال هــای 

؛ 2024 و 2025 

4.1 1 افزایــش  از  انــرژی  المــللی  بیــن  آژانــس  بینــی  پیــش 
درــصدی تقاضــای گاز اروپــا در ســال 2025 و احتمــال رشــد 
تقاضــای LNG اروپــا در ــصورت عــدم تمدیــد ترانزیــت گاز 
روســیه از مســیر اوکرایــن پــس از انقضــای آن در دســامبر 

2024 ؛

پیــش بینــی تحلیلگــران بــازار هجانــی LNG از وضعیــت 5.1
مــازاد تقاضــا در ایــن بــازار تــا افق 2027 به دنبال تاخیرهای 
 LNG برنامــه ریــزی نشــده در بــهره بــرداری از تاسیســات

در آمریــکا و موزامبیــک؛

وقــوع طوفــان میــتلون در آمریــکا و افزایــش نگرانــی هــا 6.1
از اخاــل در ــصادرات LNG امریــکا؛

افزایــش تقاضــای گاز بریتانیــا در 3 ماهــه ســوم 2024؛7.1

توقــف موقــت تولیــد گاز طبیعــی در ســکوهای تامــار و 8.1
لویاتــان در ســواحل رژیــم اشــغالگر قــدس توســط شــورون 
کــه کاهــش هــای  )تحلیلگــران گلدمــن ســاکس معتقدنــد 
اخیــر بــه دلیــل اخاــتلات احتمالــی تولیــد اســرائیل، خطــر 
را  زمستــان  در  اروپایــی  بازارهــای  در  قیمــت  افزایــش 
افزایــش داده اســت. بــه اعتقــاد آن هــا اخاــتل مــداوم در 
میــدان گازی لویاتــان و تامــار می‌توانــد منجــر بــه کاهــش 9 

 LNG میلیــارد مــتر مکعبــی یــا 1.7 درــصدی عرضــه هجانــی
مــی شــود(؛

موسســه رایستــاد انــرژی بــا اشــاره بــه احتمــال افزایــش 9.1
تقاضــای گرمایــش در کشــورهایی از جمــله آلمــان، پیــش 
داده  افزایــش  را  خــود  مــدت  کوتــاه  مصــرف  هــای  بینــی 

اســت؛

قیمــت  تضعیــف  موجــب  ذیــل  عوامــل  همچنیــن 
ــری  گاز شــده و از افزایــش بیشــتر قیمتهــا جلوگی

نمودنــد:

.1 95( اروپــا  بــازار  در  گاز  ســازی  ذخیــره  بــالای  ســطح 
درــصد( کــه بالاتــر از میانگیــن 5 ســاله اســت و پیــش بینــی 
تکمیــل 100 درــصدی ظرفیــت ذخیــره ســازی اروپــا تــا ابــتدای 

زمستــان؛

اعاـــم اپراتورهـــای گازی اروپایـــی مبنی بر وـــجود ذخیره 2.
ســـازی مناســـب  گاز در ایـــن منطقـــه هجت مدیریـــت بازار 
گاز اروپـــا در ـــصورت قطـــع واردات گاز روســـیه از طریـــق 

خـــط لولـــه از مســـیر اوکرایـــن در پایان ســـال 2024؛

تـــداوم جریـــان 42.4 میلیـــون مـــتر مکعـــب در روز گاز 3.
روســـیه از طریق خط لوله از مســـیر اوکراین به بازار اروپا؛

مذاکـــرات بـــرای تامیـــن گاز آذربایجـــان از طریـــق خطوط 4.
لولـــه اوکراین پـــس از انقضاء قرارداد ترانزیت گاز روســـیه 
از مســـیر اوکراین)بـــه گـــزارش بلومبـــرگ، شـــرکت‌هایی از 
مجارستـــان و اسلـــواکی در آستـــانه امضای قراردادی برای 
12 تـــا 14 میلیـــارد مـــتر مکعـــب گاز در ســـال از آذربایجـــان 
هستـــند. این انتقال از همان شـــبکه خط لوله ای استـــفاده 
مـــی کنـــد کـــه اکنـــون گاز روســـیه را از سراســـر اوکراین به 

اتحادیـــه اروپا می رســـاند(؛

اروپـــا 5. بـــازار  در   LNG واردات  و  گاز  مصـــرف  کاهـــش 
نســـبت بـــه ســـال 2023 در پـــی افزایش تولیـــد انرژی های 

تجدیدپذیـــر؛

کاهـــش تقاضـــای گازی اروپـــا در 3 ماهه ســـوم 2024 در 6.
مقایســـه با ســـال 2023 و در نتیجه کاهش سهـــم واردات 
LNG ایـــن منطقـــه از 24 درـــصد کل تجـــارت هجانـــی در 
ســـال 2023 بـــه حـــدود 18 درـــصد در 9 ماهـــه اول 2024 
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)ایـــن در حالی اســـت که سهـــم واردات LNG از روســـیه از 
کل واردات  LNGاروپـــا رونـــدی صعـــودی داشتـــه و از 14 
درـــصد در 9 ماهـــه اول 2023 بـــه بیـــش از 20 درـــصد در 
9 ماهـــه اول 2024 رســـیده اســـت. سهـــم آمریـــکا در کل 
واردات LNG اروپـــا در ســـال 2024 در حـــدود 45 درـــصد 

اســـت(؛ بوده 

کاهـــش نســـبی تنشهـــا میـــان رژیـــم اشـــغالگر قـــدس و 7.
ج.ا.ایـــران طـــی آخریـــن هفـــته مـــاه اکتبـــر؛

گـــرم 8. کنـــار  در  متحـــده  ایـــالات  در  گاز  تولیـــد  افزایـــش 
تـــر شـــدن هـــوا در ایـــن منطقـــه و در نتیجـــه چشـــم انـــداز 
افزایشـــی صادرات LNG توســـط این کشـــور به بازار اروپا؛

بـــی اثـــر بـــودن اقدامـــات اتحادیـــه اروپـــا بـــرای کاهـــش 9.
واردات LNG از روسیه طی سال 2024 و رکورد  صادرات-

LNG روســـیه بـــه بـــازار اروپـــا در ایـــن ســـال )افزایـــش 10 
درـــصدی واردات LNG اروپـــا از روســـیه در 10 ماهـــه اول 
ســـال 2024 و رســـیدن آن به بیش از 19.05 میلیون تن(؛

کاهـــش هزینـــه هـــای انتقـــال LNG در پی ورود کشتـــی 0.1
های ســـاخته شـــده جدیـــد به بـــازار LNG؛

افزایـــش عرضـــه گاز نـــروژ بـــه بـــازار اروپا و رســـیدن آن 1.1
بـــه ســـطح 290 میلیون مـــتر مکعب در روز با پایـــان یافتن 
عملیـــات تعمیـــر و نگـــهداری طولانـــی مـــدت در میدان های 

نروژ؛  گازی 

از ســـرگیری فعالیت در تاسیســـات صادرات ال ان جی 2.1
البـــا در نزدیکـــی ســـاوانا، جورجیـــا در ایالات متحـــده که به 

دنبـــال قطع بـــرق در پی طوفـــان هلن متوقف شـــده بود؛

مـــتر 3.1 میلیـــارد   9.5 کاهـــش  بـــر  مبنـــی   S&P تخمیـــن 
مکعبـــی تقاضـــای صنعـــتی گاز در اروپا در ســـال 2025 )که 
حـــدود 21 درـــصد کمـــتر از متوســـط ســـطح تقاضـــا در دوره 
2021-2017 خواهـــد بـــود( در پی کاهش تولیـــد صنعتی در 
صنایـــع انـــرژی بـــر و اقدامـــات مربـــوط به افزایـــش بازدهی 

انرژی؛

«پیــش بینــی ماهانــه قیمــت گاز طبیعــی در بــازار 
 ICE و Henry Hub

توســط   ۲۰۱۷ ســال  در   ،Prophet زمانــی  ســری  مــدل 
 Sean J. Taylor رهبــری  بــه  فیســبوک  پژوهشــی  تیــم 
مؤثــری  و  ســاده  ابــزار  تــا  شــد  معرفــی   Ben Letham و 
بــرای پیش بینــی ســری های زمانــی پیچیــده و دارای عــدم 
روش هــای  ترکیــب  بــا  مــدل  ایــن  آورد.  فراهــم  قطعیــت 
آمــاری و برنامه‌ریــزی خطــی بــه شناســایی و تحلیــل روندهــا، 
و  تعطــیلات  ماننــد  واقعــی  تأثیــرات  و  فصــلی،  الگوهــای 
می پــردازد.  زمانــی  ســری  داده هــای  در  مــهم  رویدادهــای 
Prophet از ســه مؤلفــه اــلصی تشــکیل شــده اســت: رونــد 
بــه  مؤلفه هــا  ایــن   )h(   . تعطــیلات  و   ،)s( فصلیــت   ،)g(
کــلی  )e(، ســاختار  و خطاهــا   )x( همــراه عوامــل خارــجی 

تعریــف می کننــد: زیــر  بــه شــکل  را  مــدل 

y(t)=g(t)+s(t)+h(t)+x(t)+e(t)

رونــد )g( تغییــرات غیــردوره‌ای را نشــان می‌دهــد و بــرای 
مدل ســازی رشــد در طــول زمــان بــه کار مــی‌رود. فصلیــت 
)s( تغییــرات دوره‌ای و فصــلی ماننــد ماهانــه، هفتگــی و 
ســالانه را به طــور خــودکار شناســایی می کنــد، و تعطــیلات 
)h( بــه اثــرات رویدادهــای خــاص ماننــد تعطــیلات اشــاره 
دیگــری  متغیرهــای  شــامل   )x( خارــجی  عوامــل  دارد. 
 )e( خطــا  و  دارنــد  تأثیــر  زمانــی  ســری  بــر  کــه  می شــود 

می‌دهــد. پوشــش  را  پیش بینــی  غیرقابــل  تفاوت هــای 
امــکان  استــفاده،  سهــولت  دلیــل  بــه   Prophet مــدل 
تنظیــم و تفســیرپذیری بــالا و مقاومــت در برابــر داده هــای 
زمانــی  ســری های  تحلیــل  بــرای  ناپیوستــه،  یــا  گم شــده 
بســیار مناســب اســت.  Prophet از پارامترهــای بیــزی و 
کــه  می کنــد  استــفاده  پیشــرفته  بهینه ســازی  روش هــای 
و  بــالا  دقــت  بــا  را  پیش بینی هــا  می‌دهــد  امــکان  آن  بــه 

دهــد. انجــام  ســریع  بهــصورت 
 از ویژگی هــای مــهم Prophet، مقاومــت در برابــر داده هــای 
ســری های  در  ناگهانــی  تغییــرات  و  پــرت،  نقــاط  ناقــص، 
مــدل حــتی در شــرایط  باعــث می‌شــود  کــه  اســت  زمانــی 
را  داده هــا  و  باشــد  داشتــه  مناســبی  کارایــی  نیــز  دشــوار 
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 Prophet کنــد.  تحلیــل  فــهم  قابــل  و  بــه شــکلی منطقــی 
دوره‌ای  و  فصــلی  الگوهــای  کــه  داده هایــی  در  به‌ویــژه 
نشــان می‌دهــد  خــود  از  مناســبی  بســیار  دارنــد، عملکــرد 
و بــا استــفاده از تخمیــن پارامترهــای بیــزی و مدل ســازی 

می کنــد. ارائــه  دقیقــی  نتایــج  غیرخطــی، 
 Henry Hub در ادامــه، پیش بینــی قیمــت گاز در دو بــازار 

و ICE بــا استــفاده از مــدل Prophet ارائــه خواهنــد شــد.

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

($/mbtu)  Friday
08-November

 Friday
15-November

 Friday
22-November

 Friday
29-November

پیش بینی 14.14 13.63 13.55 13.79

کران پائین 13.35 11.95 10.82 9.55

کران بالا 14.92 15.3 16.62 18.09

($/mbtu)  Friday
08-November

 Friday
15-November

 Friday
22-November

 Friday
29-November

پیش بینی 2.65 2.73 2.85 3.04

کران پائین 2.44 2.31 2.14 1.93

کران بالا 2.87 3.16 3.67 4.34

نمــودار 3:  پیــش بینــی قیمــت گاز در بــازار )ICE( در 4 هفــته آینــده 
)$/mbtu(

نمــودار 4:  پیــش بینــی قیمــت گاز )Henry Hub( در 4  هفــته آینــده 
)$/mbtu(

جدول 6:پیش بینی قیمت گاز در بازار )ICE( در 4  هفته آینده

جدول 7:پیش بینی قیمت گاز در بازار )Henry Hub( در 4  هفته آینده
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مقدمه

در ایــن گــزارش تحــولات تجــارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش  ماهانــه منتشــر شــده در مــاه اکتبــر ســال 2024 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
تجــارت از طریــق خــط لولــه و تجــارت ال ان ــجی بررســی 

شــده اســت.
در ســطح هجانــی، تجــارت گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
در ســال ۲۰۲۴ رشــد ســالانه را تجربــه کــرده اســت. طــی 
می شــود  زده  تخمیــن   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  تــا  ژانویــه  دوره 
کــه واردات هجانــی گاز از طریــق خــط لولــه بــا افزایــش ۴ 
درــصدی نســبت بــه ســال گذشتــه بــه ۴۴۴ میلیــارد مــتر 
مکعــب رســیده باشــد. ایــن رشــد عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش 
واردات گاز از طریــق خــط لولــه توســط چیــن و اروپــا بــوده 
کــه توســط افزایــش ــصادرات گاز از روســیه و نــروژ تقویــت 

شــده اســت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه اروپــا
کشــورهای اتحادیه اروپا در ســپتامبر ۲۰۲۴،  ۱۰.۸ میلیارد 
مــتر مکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد کردنــد کــه 
۲٪ بیشتــر از ســال گذشتــه بــود )نمــودار 1(. بــا ایــن حــال، 
ایــن حجــم نســبت بــه مــاه قبــل ۱۷٪ کاهــش یافــت کــه بــه 
دلیــل فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری بــوده اســت. کاهــش 
تعمیــرات  دلیــل  بــه  عرضــه  در  مکعبــی  مــتر  میلیــارد   ۱.۵
ســالانه در نــروژ کــه هــر ســال در ســپتامبر انجــام می شــود، 
کشــور  در  کمپرســور  تعمیــرات  ایــن،  بــر  علاوه  داد.  رخ 
ترانزیــتی تونــس باعــث کاهــش جریــان گاز از الجزایــر بــه 
مــدگاز   لولــه  خــط  در  تعمیــرات  همچنیــن  و  شــد،  ایتالیــا 
1جریــان‌ گاز از الجزایــر بــه اســپانیا را تحــت تأثیــر قــرار داد 

)نمــودار 2(.
مجمــوع   ،۲۰۲۴ ســال  از  فصــل  ســه  گذشــت  از  پــس 

1. Medgaz pipeline

اتحادیــه  توســط  لولــه  خــط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  واردات 
اروپــا بــه ۱۱۷ میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه نشــان‌دهنده 
افزایــش ۴ درــصدی یــا ۵ میلیــارد مــتر مکعبــی نســبت بــه 
ســال گذشتــه بــود. ایــن افزایــش بــه دلیــل افزایــش عرضــه 
۳.۱ و ۳.۰  بــه ترتیــب  بــوده اســت کــه  نــروژ و روســیه  از 
میلیــارد مــتر مکعــب بیشتــر از مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۳ 
عرضــه کردنــد. بــا وــجود محدودیت هــای عرضــه ناشــی از 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمــودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادیکیمیا  سادات  ناصر آبادی

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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تعمیــرات، در ســپتامبر ۲۰۲۴ همچنــان یــک تغییــر مثبــت 
ســالانه خالــص مشــاهده شــد.

نمــودار 3 واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لوله به اتحادیه 
را   ۲۰۲۴ ســپتامبر  در  تأمیــن  اــلصی  مســیرهای  از  اروپــا 
نشــان می‌دهــد. در ایــن مــاه جریــان‌ گاز از روســیه و لیبــی 
نســبت بــه مــاه قبــل تقریباًــً بــدون تغییــر باقــی مانــد. بــه 
دلیــل محدودیت هــای عرضــه، ــصادرات نــروژ بــه لهستــان 
و آلمــان بــه ترتیــب ۸۴٪ و ۲۶٪ کاهــش یافــت. همچنیــن 
تعمیــرات باعــث کاهــش ۳۱٪ جریــان‌ گاز الجزایــر بــه ایتالیــا 
ایــن، جریــان خالــص از بریتانیــا نیــز ٪۷۱  بــر  شــد. علاوه 

کاهــش یافــت و بــه ۰.۵ میلیــارد مــتر مکعــب رســید.
 نمــودار 3 واردات گاز اتحادیــه اروپــا از طریــق خــط لولــه 
ســپتامبر  تــا  ژانویــه  دوره  در  تأمیــن  اــلصی  مســیرهای  از 
نشــان   ۲۰۲۳ ســال  مشــابه  مــدت  بــه  نســبت  را   ۲۰۲۴
می‌دهــد کــه واردات از روســیه از هــر دو مســیر بــه ویــژه 
از طریــق ترک‌استــریم افزایــش یافــته اســت. عرضــه نــروژ 
بــه فرانســه ۲۷٪ بیشتــر شــد، در حالــی کــه جریان هــا بــه 
آلمــان ۶٪ کاهــش یافــت. همچنیــن وابستــگی بــه واردات 
گاز طبیعــی مایــع شــده-که مجــدداًً بــه گاز تبدیــل شــده- از 
بریتانیــا بــه طــور قابــل توــهجی کاهــش یافــت و حجــم‌ آن 

۴۲٪ نســبت بــه ســال گذشتــه کمــتر شــد.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه آســیا
در ســال ۲۰۲۴ چندیــن بــار چیــن رکــورد واردات ماهانــه 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه را شکســت و ایــن رونــد در 
اوت ۲۰۲۴ نیــز تکــرار شــد، بــه طــوری کــه واردات بــه ۷.۱ 

میلیــارد مــتر مکعــب رســید.)نمودار 4(

لولــه  خــط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  ماهانــه  واردات  مقــدار 
نســبت بــه ســال گذشتــه ۱۴٪ افزایــش داشتــه و نســبت بــه 
مــاه قبــل نیــز ۵٪ بیشتــر بــوده اســت. در ایــن مــاه، سهــم 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه در ترکیــب واردات چیــن 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در سپتامبر 2024

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله 

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خــط لوله دردوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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کمــی کاهــش یافــت و بــه ۴۴٪ رســید. در دوره ژانویــه تــا 
مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۵۰ مجموعاًــً  چیــن   ،۲۰۲۴ آگوســت 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد کــرده اســت کــه ایــن 
رقــم ۱۴٪ بیشتــر از مــدت مشــابه در ســال ۲۰۲۳ اســت.

)نمــودار 5(
ســنگاپور در ژوئــن ۲۰۲۴،  ۰.۴۹ میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد. 
ایــن حجــم واردات، ۱۹٪ کمــتر از میــزان واردات در همیــن 
مــاه در ســال گذشتــه بــود، امــا نســبت بــه مــاه قبــل ٪۵ 

افزایــش داشــت. )نمــودار 6(

رونــد مشــابهی در تایلنــد مشــاهده شــد، کــه در همــان مــاه 
۰.۴۳ میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی از میانمــار وارد کــرد. 
ایــن میــزان واردات نشــان‌دهنده کاهــش ۱۴٪ نســبت بــه 
ســال قبــل و همچنیــن کاهــش ۹٪ نســبت بــه مــاه قبــل 

بــود. )نمــودار 7(

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

مکزیــک واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه از ایــالات 
متحــده را در ــجولای ۲۰۲۴ افزایــش داد و بــه ۵.۹ میلیــارد 
مــتر مکعــب رســاند)نمودار 8(. ایــن حجــم معــادل مقــدار 
واردات در همــان مــاه ســال گذشتــه بــود امــا نســبت بــه مــاه 

قبــل ۳٪ افزایــش داشــت. 
بــه  کانــادا  از  گاز طبیعــی  مــاه، خالــص جریــان  در همیــن 
ایــالات متحــده بــه ۵.۸ میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه ٪۱۵ 
بیشتــر از ســال قبــل و ۱۴٪ بیشتــر از مــاه قبــل بــود. از ایــن 
میــزان خالــص عرضــه ، ــصادرات گاز از کانــادا بــه ایــالات 
یافــت، در  افزایــش  بــه ۷.۷ میلیــارد مــتر مکعــب  متحــده 
حالــی کــه جریــان گاز از ایــالات متحــده بــه کانــادا ثابــت و 

در ســطح ۱.۹ میلیــارد مــتر مکعــب باقــی مانــد.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله

نمودار 8: تجارت خالص PNG در ایالات متحده آمریکا  
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب و  لاتیــن  آمریــکای 

گاز  مــتر مکعــب  میلیــارد   ۰.۵۶ ژوئــن ۲۰۲۴،  بولیــوی1 در 
بــه برزیــل و آرژانتیــن ــصادر  طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
و    ٪۱۷ گذشتــه  ســال  بــه  نســبت  حجــم  ایــن  کــه  کــرد، 

)نمــودار9(. داشــت  کاهــش   ٪۱ قبــل  مــاه  بــه  نســبت 
مــتر  میلیــارد   ۰.۱۵ آرژانتیــن  مــاه،  همــان  در  همچنیــن، 
مکعــب گاز طبیعــی بــه شــیلی ــصادر کــرد کــه نســبت بــه 
ســال قبــل ۲۸٪ افزایــش داشــت، امــا در مقایســه بــا مــاه 

قبــل ۶٪ کاهــش نشــان مــی دهــد.

« سایر تحولات
ســپتامبر   ۱ از  کرواســی:  بــه  آذربایجــان  گاز  تحویــل  آغــاز 
 SOCAR ۲۰۲۴، شــرکت نفــت دولــتی جمــهوری آذربایجــان
تحویــل گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه بــه کرواســی را آغــاز 
اروپایــی  کشــور  دهمیــن  کرواســی  توافــق،  ایــن  بــا  کــرد. 
اســت کــه گاز طبیعــی از آذربایجــان وارد می کنــد. پیــش از 
ایــن، کشــورهایی ماننــد ترکیــه، گرجستــان، ایتالیــا، یونــان، 
بلغارستــان، رومانــی، مجارستــان، صربستــان و اسلــوونی 
گاز وارد کــرده بودنــد. آذربایجــان گاز خــود را از طریــق خــط 
لولــه ترانــس آدریاتیــک کــه بخشــی از کریــدور جنوبــی گاز 

اســت بــه کشــورهای اروپایــی تحویــل می‌دهــد.
خــط  پــروژه  ترانسصحــارا:  گاز  لولــه  خــط  پــروژه  احیــای 
لولــه گاز ترانسصحــارا TGSP در ســپتامبر ۲۰۲۴ بــا دیــدار 

1. Bolivia

قــرار  پــروژه  ایــن  تقویــت شــد.  نیجــر  و  الجزایــر  مقامــات 
اســت گاز را از نیجریــه، از طریــق نیجــر، بــه زیرســاخت های 
خــط لولــه گاز الجزایــر متصــل کنــد و احتمــالاًً مســیر جدیــدی 
بــرای ــصادرات بــه اروپــا فراهــم کنــد. بخش هایــی از ایــن 
خــط لولــه ۴۲۰۰ کیلومــتری در نیجریــه و الجزایــر ســاخته 
معــادن  و  انــرژی  وزیــر  بیــن  نشســت  در  اســت.  شــده 
جمــهوری دموکراتیــک خــلق الجزایــر و وزیــر نفــت جمــهوری 
نیجــر بــر ادامــه لجســات هماهنگــی بــرای بررســی جنبه هــای 

مخــلتف پــروژه تأکیــد شــد.

LNG تجارت

LNG واردات
طــور  بــه   LNG هجانــی  واردات   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  در 
تــن(  میلیــون   ۲.۷۷ )معــادل  درــصد   ۸.۹ قابل توــهجی 
افزایــش یافــت و بــه ۳۳.۷۵ میلیــون تــن رســید )نمــودار 
در  را  سهــم  بیشتــرین  اقیانوســیه  و  آســیا  منطقــه   .)10
واردات  LNG داشــت و کاهــش  واردات هجانــی  افزایــش 
LNG در آســیا  اروپــا را جبــران کــرد. تقاضــای قــوی بــرای 
قیمــت  بیــن  قیمــت  تفــاوت  حفــظ  باعــث  اقیانوســیه  و 
هــای تــک محمولــه LNG در بــازار آســیا و اروپــا شــد، کــه 
LNG در آســیا و کاهــش واردات آن  بــه افزایــش واردات 
و  لاتیــن  آمریــکای  مناطــق  همچنیــن  انجامیــد.  اروپــا  در 

نمودار 9:صادرات ماهانه PNG از بولیوی 

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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خاورمیانــه و شــمال )MENA( نیــز افزایــش چشــمگیری در 
کردنــد. ثبــت  خــود   LNG واردات 

از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۴، واردات هجانــی LNG بــا رشــد 
1.7 درــصدی )5.24 میلیــون تــن( نســبت بــه ســال گذشتــه 
بــه ۳۰۶.۸۱ میلیــون تــن رســید کــه ایــن افزایــش بیشتــر بــه 
دلیــل تقاضــای آســیا و اقیانوســیه بــود کــه کاهــش واردات 

اروپــا را جبــران کــرد. )نمــودار 11(

« اروپا
پانزدهمیــن  بــرای  اروپــا در ســپتامبر ۲۰۲۴،   LNGواردات
مــاه پیاپــی کاهــش یافــت و ۱۵ درــصد )معــادل ۱.۱۰ میلیــون 
تــن( نســبت بــه ســال قبــل کاهــش پیــدا کــرد و بــه ۶.۴۲ 
دلیــل  بــه  کاهــش  ایــن   )12 رســید.)نمودار  تــن  میلیــون 
افزایــش واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه از نــروژ، ســطح 
بــالای ذخایــر گاز و اختــلاف زیــاد قیمــت LNG در بــازار تــک 
محمولــه شــمال شــرق آســیا و شــاخص TTF اروپــا رخ داد. 
فرانســه،  بلژیــک،  کشــورهای  ســوی  از  بیشتــر  افــت  ایــن 
هلنــد و اســپانیا بــود، در حالــی کــه واردات LNG در بریتانیــا 

افزایــش یافــت. )نمــودار 13(
در بلژیــک و هلنــد، کاهــش واردات LNG ناشــی از افزایــش 
و  بریتانیــا  و  نــروژ  از  لولــه  خطــوط  طریــق  از  گاز  واردات 
همچنیــن ســطح بــالای ذخایــر گاز بــود. در هلنــد، مصــرف 
فرانســه،  در  کــرد.  کمــک  افــت  ایــن  بــه  نیــز  گاز  پایین تــر 

طریــق  از  بالاتــر  واردات  گاز،  مصــرف  افزایــش  علی‌رغــم 
خطــوط لولــه از نــروژ و ذخایــر کافــی باعــث کاهــش نیــاز 
بــه LNG شــد. در اســپانیا نیــز کاهــش واردات LNG ناشــی 
از کاهــش مصــرف گاز بــود. در لهستــان، افزایــش واردات 
گاز از طریــق خطــوط لولــه تقاضــای LNG را کاهــش داد. در 
مقابــل، واردات LNG بریتانیــا بــه دلیــل افزایــش مصــرف 
گاز، کاهــش تولیــد داخــلی گاز و افزایــش ــصادرات گاز از 

طریــق خطــوط لولــه بــه اروپــا افزایــش یافــت.
بیــن ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۴، واردات LNG اروپــا نســبت 
بــه ســال گذشتــه ۲۰ درــصد )معــادل ۱۸.۲۹ میلیــون تــن( 

کاهــش یافــت و بــه ۷۳.۷۷ میلیــون تــن رســید.

نمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپا

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا
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« آسیا و اقیانوسیه
آسیا-پاســیفیک  LNG منطقــه  واردات   ،۲۰۲۴ درســپتامبر 
بــا رشــد ۱۴ درــصدی نســبت بــه ســال قبــل )۳.۰۲ میلیــون 
تــن( بــه ۲۴.۳۰ میلیــون تــن رســید کــه بــه ســومین رکــورد 
بالاتریــن میــزان ماهانــه خــود تــا کنــون رســید)نمودار14(.  
ذخیره ســازی  گاز،  مصــرف  افزایــش  از  ناشــی  رشــد  ایــن 
در   LNG قیمــت  چشــمگیر  اختــلاف  و  زمستــان  از  پیــش 
بــازار تــک محمولــه شــمال شــرق آســیا و شــاخص TTF اروپــا 

بــود. چیــن، اندونــزی، ژاپــن، مالــزی، کــره جنوبــی و تایــوان 
ایــن افزایــش داشتــند کــه کاهــش  بیشتــرین سهــم را در 

واردات تایلنــد را جبــران کردند.)نمــودار 15(
افزایــش واردات LNG چیــن بــه دلیــل مصــرف بالاتــر گاز و 
ذخیره ســازی پیــش از زمستــان بــود، در حالــی کــه اندونــزی 
واردات LNG خــود را از طریــق توزیــع داخــلی افزایــش داد. 
زمستــان  بــه  شــدن  نزدیــک  بــا  نیــز  جنوبــی  کــره  و  ژاپــن 
 LNG واردات خــود را افزایــش دادنــد، زیــرا ســطح ذخایــر
در مــاه آگوســت ۲۰۲۴ نســبت بــه ســال گذشتــه کمــتر بــود. 
 LNG افزایــش واردات مالــزی نیــز بــه دلیــل واردات بیشتــر
از آمریــکا بــود و در تایــوان نیــز مصــرف بــالای گاز باعــث 
افزایــش واردات شــد. در مقابــل، تولیــد بــرق بالاتــر از منابع 
باران هــای  فصــل  طــی  تایلنــد  در  )هیدروالکتریــک(  آبــی 

موســمی احتمــالاًً نیــاز بــه واردات LNG را کاهــش داد.
منطقــه  در   LNG واردات   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  تــا  ژانویــه  از 
ســال  بــه  نســبت  درــصدی   ۹.۸ رشــد  بــا  آسیا-پاســیفیک 
قبــل )۱۸.۹۱ میلیــون تــن( بــه ۲۱۱.۵۴ میلیــون تــن رســید.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در سپتامبر ۲۰۲۴، واردات LNG در منطقه آمریکای لاتین 
و کارائیــب  بــه ۱.۳۶ میلیــون تــن رســید کــه نشــان‌دهنده 
رشــدی ۲۲ درــصدی )۰.۲۴ میلیــون تــن( نســبت بــه ســال 
در  را  سهــم  بیشتــرین  برزیــل   )16 اســت.)نمودار  گذشتــه 
را  شــیلی  از   LNG واردات  کاهــش  و  داشــت  رشــد  ایــن 

جبــران کرد.)نمــودار 17(
بــه بالاتریــن ســطح ماهانــه خــود از  LNG برزیــل  واردات 
ژانویــه ۲۰۲۲ رســید. ایــن افزایــش بــه دلیــل کاهــش تولیــد 
بــرق از منابــع آبــی در یکــی از شــدیدترین خشکســالی های 
ثبت شــده ایــن کشــور بــود کــه وابستــگی بــه نیروگاه هــای 
LNG شــیلی بــه  گازســوز را بــالا بــرد. در مقابــل، واردات 
دلیــل کاهــش مصــرف گاز در بخــش بــرق کاهــش یافــت 
زیــرا تولیــد انرژی هــای تجدیدپذیــر در ایــن کشــور افزایــش 

داشــت.
بیــن ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۴، واردات LNG ایــن منطقــه 
بــا رشــد چشــمگیر ۱۵ درــصدی )۱.۵۰ میلیــون تــن( نســبت 

بــه ســال گذشتــه بــه ۱۱.۳۴ میلیــون تــن رســید.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
خاورمیانــه  منطقــه  در   LNG واردات   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  در 
و شــمال آفریقــا بــا افزایــش ۴۹ درــصدی )۰.۴۹ میلیــون 
تــن( نســبت بــه ســال گذشتــه بــه ۱.۴۸ میلیــون تــن رســید 
)نمــودار 18( کــه بالاتریــن ســطح ماهانــه بــرای ایــن مــاه از 
ســال ۲۰۱۷ تاکنــون اســت. مصــر عامــل اــلصی ایــن رشــد 
بــود کــه افزایــش واردات LNG  عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش 

تولیــد گاز داخــلی ایــن کشــور بــود )نمــودار19(.
از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۴، واردات LNG در ایــن منطقــه 
بــا رشــد ۴۶ درــصدی )۲.۷۷ میلیــون تــن( نســبت بــه ســال 

قبــل، بــه مجمــوع ۸.۸۳ میلیــون تــن رســید.

LNG صادرات
درســپتامبر ۲۰۲۴، ــصادرات هجانــی LNG نســبت بــه ســال 
گذشتــه رشــد ۳.۳ درــصدی )۱.۰۸ میلیــون تــن( داشــت و بــه 
۳۳.۹۵ میلیــون تــن رســید )نمــودار 20(. بــرای دومیــن مــاه 
متوالــی، کشــورهای عضــو مجمــع کشــورهای صادرکننــده 
و  داشتــند،  رشــد  ایــن  در  را  سهــم  بیشتــرین    GECFگاز
گرفتنــد،  قــرار   GECF غیرعضــو  کشــورهای  آنــها  از  پــس 
در حالــی کــه ــصادرات مجــدد LNG کاهــش یافــت. سهــم 
کشــورهای عضــو GECF از ــصادرات هجانــی LNG از ۴۷.۴ 
درــصد در ســال گذشتــه بــه ۴۹.۰ درــصد افزایــش یافــت، 
در حالــی کــه سهــم کشــورهای غیرعضــو و ــصادرات مجــدد 
 ۵۰.۵ بــه  درــصد   ۱.۶ و  درــصد   ۵۱.۰ از  ترتیــب  بــه   LNG

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 18:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر

نمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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درــصد و ۰.۵ درــصد کاهــش یافــت.
ســه  استــرالیا  و  قطــر  آمریــکا،   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  در 
تــا  بیــن ژانویــه  LNG در ــهجان بودنــد.  صادرکننــده برتــر 
درــصد   ۱.۶ بــا   LNG هجانــی  ــصادرات   ،۲۰۲۴ ســپتامبر 
بــه  قبــل  ســال  بــه  نســبت  افزایــش  تــن(  میلیــون   ۴.۷۳(
۳۰۷.۴۲ میلیــون تــن رســید کــه شــامل افزایــش ــصادرات 
از هــر دو گــروه کشــورهای عضــو و غیرعضــو GECF بــود.

)21 )نمــودار 

GECF »
و  از کشــورهای عضــو   LNG درســپتامبر 2024، ــصادرات 
ناظــر GECF بــه 16.65 میلیــون تــن رســید کــه نشــان‌دهنده 
افزایــش 6.8 درــصدی )1.06 میلیــون تــن( نســبت بــه ســال 
گذشتــه اســت و ایــن بالاتریــن رشــد از ــجولای 2022 بــه 
شــمار می آیــد )نمــودار 22(. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناشــی از 
ــصادرات قوی تــر مالــزی، نیجریــه، پــرو، روســیه و ترینیــداد 
کــرده  را جبــران  افــت ــصادرات قطــر  کــه  بــوده  توباگــو  و 

)23 اســت.)نمودار 
رشــد ــصادرات LNG مالــزی بــه دلیــل کاهــش فعالیت هــای 
LNG بینتولــو بــود، در حالــی کــه  نگــهداری در تأسیســات 
نیجریــه و پــرو از افزایــش دسترســی بــه گاز خــوراک بــرای 
تمامــی  از  نیــز  روســیه  شــدند.  بهره منــد   LNG ــصادرات 
 LNG تأسیســات  به‌ویــژه  خــود،  مایع ســازی  کارخانه هــای 
توباگــو  و  ترینیــداد  و  داشــت  ــصادرات  افزایــش  یامــال، 
تأسیســات  در  نگــهداری  فعالیت هــای  کاهــش  دلیــل  بــه 
LNG آتلانتیــک، ــصادرات خــود را افزایــش داد. از طــرف 
دیگــر، ــصادرات قطــر بــه دلیــل کاهــش جزئــی در نرخ هــای 
استــفاده از تأسیســات LNG خــود اندکــی کاهــش یافــت.
 LNG ــصادرات  اکثریــت  اقیانوســیه  و  آســیا  منطقــه 
GECF را بــا 69 درــصد از کل ــصادرات  کشــورهای عضــو 
بــا  دوم  رتبــه  در  اروپــا  اســت.  داده  اختصــاص  خــود  بــه 
 7   MENA منطقــه  کــه  حالــی  در  دارد،  قــرار  درــصد   21

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 21:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده          

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه
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درــصد و منطقــه LAC نیــز 2 درــصد از ــصادرات را بــه خــود 
داده‌انــد. اختصــاص 

LNG کشــورهای  ــصادرات   ،2024 ســپتامبر  تــا  ژانویــه  از 
تــن(  میلیــون   1.66( درــصد   1.2 میــزان  بــه   GECF عضــو 
 144.88 بــه  و  یافــته  افزایــش  گذشتــه  ســال  بــه  نســبت 

رســید. تــن  میلیــون 

Non-GECF»
در ســپتامبر 2024، ــصادرات LNG کشــورهای غیــر عضــو 
GECF بــه میــزان 2.2 درــصد )0.38 میلیــون تــن( نســبت 
بــه ســال گذشتــه افزایــش یافــت و بــه 17.13 میلیــون تــن 
رســید)نمودار 24( کــه کمتریــن میــزان ــصادرات ماهانــه از 
آوریــل 2024 بــه شــمار می آیــد. ایــن افزایــش عمدتاًــً ناشــی 
از ــصادرات قوی تــر از استــرالیا، اندونــزی و ایــالات متحــده 
بــود کــه افــت ــصادرات LNG از عمــان و پاپــوآ نیوگینــه1 را 

جبــران کرد.)نمــودار 25(
افزایــش  تأثیــر  تحــت  استــرالیا   LNG ــصادرات  افزایــش 
تولیــد از تأسیســات LNG شــمال غربــی و پریــلود بــود کــه 
بــه خاطــر کاهــش فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری، ــصادرات 
 LNG کــه ــصادرات تأسیســات  افزایــش داد، در حالــی  را 
ایکــتوس بــه دلیــل یــک قطعــی غیرمنتظــره کاهــش یافــت. 
کاهــش  از  پــس   ،Freeport LNG از  ــصادرات  افزایــش 

1. Papua New Guinea

فعالیت هــای تعمیــر و نگــهداری، تأثیــر طوفــان هــلن را بــر 
 LNG البــا جبــران کــرد و ــصادرات  LNG جزیــره  عملیــات 
 LNG ایــالات متحــده را بــالا بــرد. بــا ایــن حــال، ــصادرات
از عمــان و پاپــوآ نیوگینــه بــه دلیــل افزایــش زمــان تعمیــر و 
نگــهداری برنامه‌ریزی شــده در تأسیســاتش کاهــش یافــت.

بیــن ژانویــه و ســپتامبر 2024، ــصادرات LNG کشــورهای 
کــه  رســید  تــن  میلیــون   160.26 بــه   GECF عضــو  غیــر 
تــن(  میلیــون   4.80( درــصدی   3.1 رشــد  نشــان‌دهنده 

اســت گذتشــه  ســال  بــه  نســبت 
GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور
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3-جمــع بندی
بــه   LNG هجانــی  واردات   ،۲۰۲۴ ســپتامبر  تــا  ژانویــه  از 
۳۰۶.۸ میلیــون تــن رســید کــه نشــان‌دهنده افزایــش ۱.۷ 
اًًــ  درــصدی نســبت بــه ســال گذشتــه اســت. ایــن رشــد عمدت
تحــت تأثیــر منطقــه آســیا و اقیانوســیه بــود کــه توانســت 
ســپتامبر  در  کنــد.  جبــران  را  اروپــا  در  واردات  کاهــش 
درــصدی   ۸.۹ افزایــش  بــا   LNG هجانــی  واردات   ،۲۰۲۴
نســبت بــه ســال گذشتــه بــه ۳۳.۷ میلیــون تــن رســید کــه 
شــمار  بــه   ۲۰۲۲ نوامبــر  از  ســالانه  رشــد  قوی تریــن  ایــن 
در  گاز  بــالای  تقاضــای  دلیــل  بــه  افزایــش  ایــن  می آیــد. 
موثــری  طــور  بــه  کــه  داد  رخ  اقیانوســیه  و  آســیا  منطقــه 
کاهــش واردات اروپــا را متعــادل کــرد و از اختــلاف قیمــت 
بیــن ایــن دو بــازار بهره بــرداری کــرد. در شــمال شــرق آســیا، 
به‌ویــژه در چیــن، واردات LNG بــه دلیــل افزایــش تقاضــای 
گاز و ذخیــره ســازی پیــش از زمستــان افزایــش یافــت. در 
بــالای  ســطوح  دلیــل  بــه  اروپــا  در   LNG واردات  مقابــل، 
ذخایــر، عرضــه قــوی گاز از طریــق خطــوط لولــه و رقابــت 
زیرســاخت ها،  حــوزه  در  یافــت.  کاهــش  بازارهــا  بیــن 
 LNG ســپتامبر شــاهد ــصادرات نخستــین محمولــه کامــل
از تأسیســات Fast FLNG 1 در مکزیــک بــود، در حالــی کــه 
ترمینال هــای گازی ســازی مجــدد در چائــوژو و هویــژو در 

بهره بــرداری رســیدند. بــه  نیــز  چیــن 
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مقدمه

ســوال مطــرح در مــورد تولیــد نفــت آمریــکا مقــدار و زمــان 
بــه اوج رســیدن آن اســت. برخــی بــر ایــن باورنــد کــه بــا 
توــجه بــه ثبــات تولیــد نفــت آمریــکا در چنــد مــاه گذشتــه 
تولیــد نفــت شــیل آمریــکا بــه حداکثــر میــزان خــود رســیده 
و بــا توــجه بــه حمایــت از انرژی هــای تجدیدپذیــر احتمــال 
افزایــش تولیــد آن نمــی رود امــا برآوردهــای دفــتر اطلاعــات 
انــرژی آمریــکا و همچنیــن مراکــز دیگــر پیش بینــی می کننــد 
کــه هنــوز بایــد منتظــر افزایــش تولیــد نفــت آمریــکا بــود کــه 

در ایــن گــزارش بــه آن پرداخــته شــده اســت.

تحلیــل موضوع 

در  منتشــره  آمریــکا  انــرژی  اطلاعــات  دفــتر  آمــار  اســاس 
تاریــخ ژانویــه 2024 پیش بینــی شــد کــه تولیــد نفــت خــام 
آمریــکا در ســال 2024 بــه میــزان 300 هــزار بشــکه در روز 
افزایــش خواهــد یافــت. اوپــک نیــز همیــن میــزان از افزایــش 
را پیش بینــی کــرده بــود. بــر اســاس آخریــن گــزارش دفــتر 
اطلاعــات انــرژی آمریــکا در ســال 2024 میــزان تولیــد نفــت 
بــود کــه  ایــن کشــور 13.22 میلیــون بشــکه خواهــد  خــام 
نســبت بــه ســال گذشتــه یعنــی 12.93 میلیــون بشــکه در 
یافــته  افزایــش  روز  در  بشــکه  هــزار   290 حــدود  در  روز 
اســت کــه نشــان می‌دهــد کــه پیش بینــی ارایــه شــده قبــلی 

بــه وقــوع پیوستــه اســت.

پیش بینــی دفــتر اطلاعــات انــرژی آمریــکا بــرای ســال 2025 
از تولیــد نفــت خــام آمریــکا در گــزارش مــاه ژانویــه برابــر بــا 
200 هــزار بشــکه در روز بــود کــه د رگــزارش مــاه اکتبــر آن 
را بــه 320 هــزار بشــکه افزایــش داده اســت بــه ایــن معنــی 
کــه رونــد افزایشــی تولیــد نفــت خــام آمریــکا در ســال 2025 

نیــز ادامــه خواهــد یافــت.
در  آمریــکا  خــام  نفــت  تولیــد  شــد  اشــاره  کــه  همانطــور 
ســال 2024 افزایــش مییابــد و بــر مبنــای پیش بینــی اوپــک 
بــود. جالــب  در حــدود 340 هــزار بشــکه در روز خواهــد 
توــجه اســت کــه میــزان افزایــش تولیــد نفــت خــام از منابــع 
خواهــد  روز  در  بشــکه  هــزار   400 حــدود  در  شــیل  نفــت 
بــود و کاهــش تولیــد از میادیــن متعــارف 90 هــزار بشــکه 
پیش بینــی شــده اســت کــه در مجمــوع 340 هــزار بشــکه 
بــرآورد می شــود. دقیقــا ایــن برآوردهــا بــرای ســال 2025 

نســبت بــه ســال 2024 ارایــه شــده اســت.

جدول 1:  میزان تولید و رشد تولید نفت خام آمریکا

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

11 11
 بررسی وضعیت موجود و چشم انداز تولید نفت آمریکا 

در 2024 و 2025 و میزان تحقق پیش بینی ها

نمودار 1: پیش بینی تولید نفت خام آمریکا

202520242023US liquids

9.18.78.3Tight crude

1.971.91.87Gulf of Mexico crude

2.542.632.72Conventional crude oil

13.6113.2312.89Total Crude
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تعــداد  حالیکــه  )در  آمریــکا  خــام  نفــت  تولیــد  افزایــش 
دلیــل  بــه  دارد(  کاهشــی  رونــد  نفــت  حفــاری  ســکوهای 
افزایــش بــهره‌وری در نتیجــه پیشــرفت تکنولــوژی اســت. 
مقایســه میــزان تولیــد نفــت خــام از میادیــن مخــلتف نشــان 
 2024 ســال  در  جدیــد  چاه هــای  از  تولیــد  کــه  می‌دهــد 

اســت. یافــته  افزایــش   2023 بــه ســال  نســبت 

پیشــرفت تکنولوژی شــامل موارد زیر می باشــد:

فنــاوری شکســت بــدون آب: شکســت هیدرولیکــی ســنتی 1.
بــه شــدت بــه آب متکــی اســت کــه می توانــد باعــث ایجــاد 
زمیــن شناســی شــود.  در ســازندهای حســاس  مشــکلاتی 
آب،  بــدون  شکســت  روش هــای  بــر  اخیــر  پیشــرفت های 
بــا استــفاده از جایگزین هایــی ماننــد CO2 مایــع یــا ســایر 
زیســت محیطی  اثــرات  کاهــش  بــرای  غیرآبــی  ســیالات 
بــرای  ویــژه  بــه  تغییــر  ایــن  دارد.  تمرکــز  کارایــی  بهبــود  و 
ســازندهای شــیل کــه آب می توانــد بــه ســاختارهای معدنــی 

ماننــد خــاک رس آســیب برســاند مفیــد اســت.

شکســت بــا CO2: نــوآوری هایــی در مــورد شکســت بــا 2.
CO2 فــوق بحرانــی )SC-CO2( پدیــدار شــده اســت کــه از 
اهــداف  بــرای  بلکــه  ایجــاد شکســت  بــرای  تنــها  نــه   CO2
ــجذب و ذخیــره کربــن استــفاده می کنــد. ایــن تکنیــک در 
کاهــش فشــار مــورد نیــاز بــرای شکستــن ســنگ و ایجــاد 
شــبکه های شکســت پیچیــده نویدبخــش اســت. محققــان 
در حــال تجزیــه و تحلیــل جنبه‌هــای ترمو-هیدرو-مکانیکــی 

مخــازن  در  کاربــرد  و  درک  افزایــش  بــرای  فنــاوری  ایــن 
هستــند.

افزایــش استــفاده از فناوری‌هــای نظــارت: صنعــت بــه 3.
طــور فزاینــده‌ای از فناوری‌هــای پایــش بلادرنــگ، از جمــله 
بــرای  لــرزه‌ای،  ریــز  اندازه‌گیری‌هــای  نــوری و  پایــش فیبــر 
فرآیندهــای  بهینه‌ســازی  شکســت،  گستــرش  ارزیابــی 
داده‌هــای  پیشــرفت‌ها  ایــن  می‌کنــد.  استــفاده  شکســت 
پویــا فراهــم  بــه ــصورت  تنظیــم عملیــات  بــرای  را  حیاتــی 
می‌کننــد و در نتیجــه ایمنــی و کارایــی را افزایــش می‌دهنــد.

ترکیــب 4. مصنوعــی:  هــوش  و  ماشــین  یادگیــری 
و  تجزیــه  و  طراحــی  در  ماشــین  یادگیــری  الگوریتم‌هــای 
تحلیــل شکســت، امــکان پیش‌بینــی بــتهر رفــتار شکســت 
داده‌هــای  اســاس  بــر  را  شکســت  فرآینــد  بهینه‌ســازی  و 
تاریخــی و تجزیــه و تحلیــل زمــان واقعــی فراهــم می‌کنــد. 
تــا  می‌ســازد  قــادر  را  نفــتی  شــرکت‌های  توســعه،  ایــن 
تصمیمــات آگاهانــه‌ای اتخــاذ کننــد کــه منجــر بــه کاهــش 

می‌شــود. استــخراج  نــرخ  افزایــش  و  منابــع  اتاــف 

 E-Fracking (Electric Fracturing) : این روش جدید 5.
از نیــروی الکتریکــی بــه ــجای گازوئیــل بــرای پمپــاژ ســیالات 
شکســت استــفاده می‌کنــد و بــه طــور قابــل توــهجی انتشــار 
کاهــش  فرآینــد شکســت  طــول  در  را  گلخانــهای  گازهــای 
می‌دهــد. ایــن نــه تنــها باعــث افزایــش پایــداری می‌شــود، 
باعــث  محــل،  در  انــرژی  مصــرف  ســازی  بهینــه  بــا  بلکــه 

صرفــه جویــی در هزینــه نیــز می‌شــود.

ماننــد 6. هایــی  تکنیــک  همزمــان:  شکســت  تکنیک‌هــای 
شکســت همزمــان امــکان چندگانــه را فراهــم می‌کنــد. چــاه 
هــا بــه طــور همزمــان شکستــه می‌شــوند و زمــان تکمیــل 
فعــالان  بــرای  را  کاهــش هزینه‌هــای عملیاتــی  و  ســریع‌تر 
صنعــت فراهــم می‌کنــد. نشــان داده شــده اســت کــه ایــن 
امــر بــا در نظــر گرفــتن حفــاری افقــی طویــتلر، بهرهــوری 

بهبــود می‌بخشــد. را  کــلی 

شناســایی مخــزن پیشــرفته: استــفاده از تصویربــرداری 7.
لرزهــای پیشــرفته و فناوری‌هــای چــاه نــگاری، درک زمیــن 
شناســی زیرســطحی را افزایــش می‌دهــد کــه بــه تصمیــم 
نتایــج  و  می‌کنــد  کمــک  شکســت  بــرای  هدفمندتــر  گیــری 

نمودار 2:  مقایسه تولید نفت از چاه های جدید 2023-2024
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بهبــود می‌بخشــد. را  تولیــد 

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی

خــام ●  نفــت  تولیــد  افزایــش  بــر  دلالــت  پیش‌بینی‌هــا 
آمریکا در ســال 2024 و ادامه آن در 2025 به میزان 300 
هــزار بشــکه در روز دارد کــه ترکیــب آن شــامل افزایــش 
400 هــزار بشــکه متعــلق بــه نفــت خــام شــیل و کاهــش 

حــدود 100 هــزار بشــکه نفــت متعــارف اســت. 

بــا ●  مطابــق  خــام  نفــت  تولیــد  افزایــش  میــزان 
پیش‌بینی‌هــای قبــلی اســت و از دلایــل مــهم آن افزایــش 
دولــت  سیاســت‌های  همچنیــن  اســت.  تولیــد  بهرهــوری 

اســت.  نداشتــه  تولیــد  بــر  کاهشــی  اثــر  بایــدن 
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طرح مســئله1.

در نیمــه اول ســال 2024، بــازار هجانــی ال‌انــجی در حالــت 
تعــادل نســبی میــان عرضــه و تقاضــا قــرار داشــت. رشــد 
تقاضــا بــرای ال‌انــجی در خــارج از اروپــا )افزایــش 17.7 
میلیــارد مترمکعــب نســبت بــه ســال قبــل( و کاهــش مــداوم 
واردات اروپــا )کاهــش 15.0 میلیــارد مترمکعــب نســبت بــه 
ســال گذشتــه( موــجب شــد کــه ــصادرات ناخالــص هجانــی 
)شــامل ــصادرات مجــدد( و واردات خالــص هجانــی تنــها 1 
درــصد نســبت بــه ســال قبــل افزایــش یابــد. ایــن فشــردگی 
بــازار هجانــی ال‌انــجی بیــن اواخــر فوریــه و اوایــل ژوئــن 
2024 منجــر بــه افزایــش قیمــت غیــر فصــلی ال‌انــجی در 

بازارهــای اروپــا و آســیا شــد.

تحلیــل و ارزیابی2.

بــرای باقی مانــده ســال  واحدهــای چشــم‌انداز کوتاه مــدت 
پــروژه  ســه  بــا  عرضــه  رشــد  کــه  می‌دهــد  نشــان   2024
بهره بــرداری  بــه  ــجاری  ســال  در  کــه  مایع ســازی  جدیــد 
هــا  پــروژه  ایــن  بــود.  بســیار محــدود خواهــد  رســیده‌اند، 
عبارتنــد از پــروژه Congo FLNG کــه اولیــن محمولــه خــود 
در   Altamira پــروژه  کــرد،  بارگیــری   2024 فوریــه  در  را 
مکزیــک نیــز در ژوئیــه تولیــد ال‌انــجی خــود را آغــاز کــرده 
و بــه زودی اولیــن محمولــه خــود را بارگیــری خواهــد کــرد. 
)ســنگال-  Greater Tortue Ahmeyim پــروژه  همچنیــن 

موریتانــی( کــه انتظــار مــی‌رود در ســه ماهه چــهارم 2024 
اولیــن محمولــه خــود را بارگیــری کنــد.

 4.5 اســمی  ظرفیــت  دارای  مجموعــا  پــروژه  ســه  ایــن 

1. post-FID
2. planned
3. pre-FID

میلیــون تــن در ســال )کمــی بیــش از 6 میلیــارد مــتر مکعــب 
در ســال( هستــند. بــا توــجه بــه تاریخ هــای راه‌انــدازی ایــن 
پروژه هــا کــه در تمــام ســال 2024 فعالیــت نخواهنــد کــرد، 
در مجمــوع 1.2 میلیــارد مــتر مکعــب بــه ظرفیــت مایع ســازی 

بــرای ســال 2024 اضافــه خواهنــد کــرد.
محــدود  رشــد  نشــان‌دهنده  کوتاه مــدت  چشــم‌انداز 
عرضــه اســت، زیــرا تقاضــا خــارج از اروپــا در حــال افزایــش 
در  تعــادل  باعــث  اروپــا  واردات  ســالانه  کاهــش  و  اســت 
بــازار می شــود. ایــن وضعیــت تــا زمــان ورود مــوج جدیــدی 
تــا 2030 تغییــر  از ظرفیــت عرضــه بیــن ســال‌های 2025 
نخواهــد کــرد. در ایــن زمینــه، پرداختــن بــه چندیــن ســؤال 
ایــن رشــد ظرفیــت مایع ســازی جهانــی  کلیــدی در مــورد 

اســت: ارزشــمند  ال‌ان جــی 

و 1. شــد  خواهــد  اضافــه  جدیــد  ظرفیــت  از  حجمــی  چــه 
خواهــد  توزیــع   2030-2025 دوره  در  رشــد  ایــن  چگونــه 
شــد؟ چــه مقــدار از ایــن ظرفیــت به‌طــور قطعــی راه‌انــدازی 
خواهــد شــد )پــس از تصمیــم ســرمایه‌گذاری نهایــی1 و در 
حــال ســاخت( و چــه مقــدار از آن در مرحــله برنامه‌ریــزی 
هنــوز  و  نهایــی3  ســرمایه‌گذاری  تصمیــم  از  )قبــل  شــده2 

دارد؟ قــرار  نشــده(  بــه ساخت‌وســاز  شــروع 

ایــن ظرفیــت جدیــد کجــا قــرار دارد؟ بررســی موقعیــت 2.
افزایــش  جغرافیایــی پروژه‌هــا و کشــورهایی کــه در حــال 

ظرفیــت ال‌انــج‌ی خــود هستــند.

آیــا پروژه‌هــای دیگــری پیشــنهاد شــده‌اند کــه هنــوز بــه 3.
دستــه "برنامه‌ریزی‌شــده" اضافــه نشــده‌اند، امــا می‌تواننــد 
بــه ایــن دستــه اضافــه شــوند؟ ایــن پروژه‌هــای احتمالــی چــه 

تأثیــری می‌تواننــد بــر بــازار داشتــه باشــند؟

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی

22 چشم انداز عرضه LNG در افق 222030
)فرصت و عدم قطعیت(
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چشم انداز عرضه LNG در افق 2030
)فرصت و عدم قطعیت(

چــه چالش‌هایــی می‌تواننــد باعــث تاخیــر یــا لغــو برخــی 4.
از پروژه هــای جدیــد شــوند؟ شــامل مشــکلات مالــی، فنــی، 
جغرافیایــی و سیاســی کــه می تواننــد برنامه هــای ال‌انــجی 

را تحــت تأثیــر قــرار دهنــد.

ایــن ســؤالات کلیــدی بــرای درک بــتهر رشــد آینــده ظرفیــت 
مایع ســازی ال‌انــجی و چالش‌هــای پیــش‌رو حائــز اهمیــت 

هستــند.

مایــع ســازی در ســال 2025- « ظرفیــت جدیــد 
:2030

گاز  هجانــی  مایع ســازی  ظرفیــت  در  انتظــار  مــورد  رشــد 
طبیعــی به طــور نســبتا مســاوی در دوره 2025-2030، بــا 
دو مــوج بــزرگ در ســال های 2025-2026 و 2029-2028 
شــده  توزیــع   2030 و   2027 ســال های  در  کمــتر  رشــد  و 
از  جدیــد  ظرفیــت  بیشتــر   ،2029-2025 دوره  در  اســت. 
پروژه هایــی خواهــد بــود کــه تصمیــم ســرمایه گذاری نهایــی 
را گرفته‌انــد و در حــال ســاخت هستــند، در حالــی کــه رشــد 
 FID در ســال 2030 از پروژه هایــی خواهــد بــود کــه هنــوز
را نگرفته‌انــد امــا احتمــالا ایــن کار را انجــام خواهنــد داد.

افزایــش  و  پــروژه  هــر  راه‌انــدازی  زمان بنــدی  ارقــام  ایــن 
را  راه‌انــدازی  از  پــس  تدریجــی ظرفیــت آن هــا در فصــول 
ایــن ارقــام زمان بنــدی راه‌انــدازی هــر  در نظــر می گیرنــد. 
پــروژه و افزایــش تدریجــی ظرفیــت آن هــا در فصــول پــس 

از راه‌انــدازی را در نظــر می گیرنــد. بیــن ســال های 2026 
تــا 2030، 21.3 میلیــارد مــتر مکعــب از ظرفیــت مایع ســازی 
از چرخــه خــارج می شــود کــه 70 درــصد آن در الجزایــر و 
در تأسیســات مایع ســازی North-West Shelf در استــرالیا 
خــارج  رده  از  نشــان‌دهنده  کاهش هــا  ایــن  بــود.  خواهــد 
شــدن ظرفیــت مایع ســازی بــر اســاس کاهــش در دستــرس 

بــودن گاز خــوراک اســت.

« موقعیت ظرفیت های جدید مایع سازی گاز

بیــن ســال های  مایع ســازی هجانــی  بیشتــر رشــد ظرفیــت 
2024 تــا 2030 در ایــالات متحــده و قطــر خواهــد بــود، در 
حالــی کــه رشــد کمــتری در استــرالیا پیش بینــی می شــود. 
ایــن ســه کشــور در ســال 2023 بــا ــصادرات 105 تــا 120 
صادرکننــدگان  بزرگ تریــن  بعنــوان  مکعــب،  مــتر  میلیــارد 

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES. Includes ‘Under 
Construction’ and ‘Planned’.

نمودار 1: ظرفیت مایع سازی هجانی گاز )میلیارد متر مکعب در سال(

 نمــودار 2: تغییــر ســال بــه ســال در ظرفیــت مایع ســازی هجانــی
)میلیارد متر مکعب در سال(

نمودار 3: ظرفیت مایع ســازی هجانی گاز به صورت فصلی و تغییر سال 
به سال )میلیارد متر مکعب(
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چهارمیــن  عنــوان  بــه  روســیه  شــدند.  شــناخته  ال‌انــجی 
صادرکننــده بــزرگ ال‌انــجی در ــهجان، 44 میلیــارد مــتر 

مکعــب در ســال 2023 ــصادر کــرد.
ســال  در  استــرالیا  و  قطــر  متحــده،  ایــالات  مجمــوع،  در 
ــصادرات  از  درــصد   60 حــدود   2024 اول  نیمــه  و   2023
هجانــی ال‌انــجی و ظرفیــت مایع ســازی هجانــی را بــه خــود 
اختصــاص دادنــد. رشــد چشــمگیر ظرفیــت مایع ســازی در 
ایــالات متحــده و قطــر، همــراه بــا رشــد محــدود در ســایر 
نقــاط ــهجان، بــه ایــن معنــی اســت کــه ایــن ســه صادرکننــده 
ممکــن اســت تــا ســال های 2029-2030 حــدود 70 درــصد 
از ظرفیــت مایع ســازی هجانــی را در اختیــار داشتــه باشــند.

شــامل  متحــده  ایــالات  در  مایع ســازی  ظرفیــت  رشــد 
 ،3-1 Golden Pass Trains پروژه هــای جدیــدی همچــون
 3-1  Rio Grande Trains  ،2  -1  Plaquemines Trains
توســعه  همچنیــن  ســاخت(،  حــال  )در   Port Arthur و 
پروژه هــای موــجود ماننــد Corpus Christi Phase 3 )در 
 Calcasieu Pass 4 و Cameron Train ،)حــال ســاخت
رشــد  ایــن  در  نیــز  برنامه‌ریزی شــده(  دو  )هــر   2  Phase

دارنــد. نقــش 
حــال  در  پروژه هــای  شــمالی،  آمریــکای  نقــاط  ســایر  در 
 LNG Canada (Kitimat) Trains ساخت در کانادا شامل
 Cedar FLNG و  ســاخت(  حــال  )در   Woodfibre و   ،2-1
 Mexico نیــز  مکزیــک  در  هستــند.  شــده(  ریــزی  )برنامــه 

1. debottlenecking

Energia Costa Azul Phase 1 در حــال ســاخت اســت و 
پــروژه Saguaro Energia Trains 1-2 در مرحــله برنامــه 

ریــزی شــده قــرار دارد.
 Ras Laffan در قطــر، ظرفیــت جدیــد در حــال ســاخت در
 Trains و   )North Field East(  4-1  Trains شــامل 
ظرفیت هــای  همچنیــن  و   )North Field South(  6-5
 )North Field West(  9-8  Trains در  برنامه‌ریزی شــده 

دارنــد. قــرار 
مکعــب  مــتر  میلیــارد   28 حــدود  ــهجان،  نقــاط  ســایر  در 
بیــن  طبیعــی  گاز  مایع ســازی  جدیــد  ظرفیــت  از  ســال  در 
ســال های 2024 تــا 2030 در حــال ســاخت یــا برنامه‌ریــزی 
اســت.  شــده  متمرکــز  آفریقــا  در  ا�ــ  عمدت کــه  هستــند 
 Congo گابــن( و( Cap Lopez پروژه هــای کوچکــی ماننــد
FLNG II )جمــهوری کنگــو( بــرای ســال 2026 برنامه‌ریــزی 
حــال  در   Nigeria LNG پــروژه  نیجریــه،  در  شــده‌اند. 
ســاخت Train 7 اســت و همچنیــن در حــال گــره گشــایی  
در  اســت.   2027 ســال  در  راه‌انــدازی  بــرای   6-1  1Trains
پایــان دهــه، پــروژه Mozambique LNG بــرای راه‌انــدازی 
از  خــارج  در  اســت.  شــده  برنامه‌ریــزی   2029 ســال  در 
حــال  در  پــروژه  تنــها  آفریقــا،  و  قطــر  شــمالی،  آمریــکای 
ســال  بــرای  استــرالیا  در   Pluto پــروژه   2  train ســاخت، 
پــروژه  برنامه‌ریزی شــده،  پروژه هــای  تنــها  و  اســت   2026
 PNG در مالــزی )2027( و Sabah ZLNG کوچــک مقیــاس
LNG trains 1-2 پاپــوآ گینه نــو بــرای ســال 2030 هستــند.

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES. Includes ‘Under 
Construction’ and ‘Planned’

مــکان اســاس  بــر  گاز  هجانــی  مایعســازی  ظرفیــت   :4  نمــودار 
)میلیارد متر مکعب در سال(
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« پروژه های بالقوه دیگر

در  کــه  جدیــد  ظرفیــت  از  توــهجی  قابــل  حجــم  بــر  علاوه 
اســت،  برنامه‌ریــزی  یــا  ســاخت  حــال  در  متحــده  ایــالات 
اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده چندیــن پــروژه دیگــر 
را کــه توســط کمیســیون فــدرال تنظیم گــری انــرژی1 تأییــد 
شــده‌اند و از وزارت انــرژی2 مجــوز ــصادرات تجــارت آزاد 
دریافــت نکرده‌انــد را فهرســت کــرده اســت. ایــن پــروژه هــا 
همچنیــن در مرحــله مهندســی یکپارچــه3 قــرار دارنــد یــا آن 

را بــه پایــان رســانده‌اند.
ایــن پروژه هــا کــه در دستــه »برنامه‌ریــزی شــده« گنجانــده 
 ،3-1  Lake Charles Trains از  عبارتنــد  نشــده‌اند، 
 Texas  ،4  Freeport Train  ،5-1  Driftwood Trains
 Gulf LNG Trains و   5-4  LNG، Rio Grande Trains
1-2، ایــن پــروژه هــا در مجمــوع، ظرفیــت اســمی پیشــنهادی 
73.35 میلیــون تــن در ســال یــا 99.8 میلیــارد مــتر مکعــب 
 Alaska LNG پــروژه  ایــن،  بــر  علاوه  دارنــد.  را  ســال  در 
بــا ظرفیــت 20 میلیــون تــن در ســال )27.2 میلیــارد مــتر 
تنظیم گــری  فــدرال  کمیســیون  تاییــد  ســال(  در  مکعــب 
انــرژی و مجــوز ــصادرات غیر-تجــارت آزاد از وزارت انــرژی 
آغــاز  را  یکپارچــه  مهندســی  مرحــله  هنــوز  امــا  دارد،  را 
نکــرده اســت. همچنیــن، پــروژه Delfin FLNGبــا ظرفیــت 
در  مکعــب  مــتر  میلیــارد   16.3( ســال  در  تــن  میلیــون   12
ســال( تاییــد کمیســیون فــدرال تنظیم گــری انــرژی را دارد، 
امــا مجــوز غیــر تجــارت آزاد آن از وزارت انــرژی منقضــی 
شــده و تصمیــم در مــورد تمدیــد آن در حــال بررســی اســت.

احتمــالاًً تمــام 143.3 میلیــارد مــتر مکعــب از ایــن ظرفیــت 
این کــه  بــه  توــجه  بــا  به‌ویــژه  شــد،  نخواهــد  ســاخته 
ایــن  بــرای همــه  انــرژی  ملهت هــای آغــاز ــصادرات وزارت 
-2025 ســال های  در   )Alaska LNG ــجز  )بــه  پروژه هــا 

تصمیــم  هنــوز  کــه  پروژه‌هایــی  بــرای  کــه  اســت   2027
اســت زود  بســیار  نگرفته‌انــد،  را  نهایــی  ســرمایه گذاری 

.

1. the Federal Energy Regulatory Commission (FERC)
2. Department of Energy (DoE)
3. FEED:Front End Engineering Design

«چالش های پروژه های جدید مایع سازی

چالــش اــلصی بــرای پروژه هــای ــصادرات ال‌انــجی ایــالات 
متحــده مربــوط بــه مجوزهــای غیر-تجــارت آزاد اســت کــه 
معمــول،  به طــور  می گردنــد.  ــصادر  انــرژی  وزارت  توســط 
ســرمایه گذاری  تصمیــم  اتخــاذ  از  پیــش  بایــد  پروژه هــا 
نهایــی تأییدیــه‌ای را از کمیســیون فــدرال تنظیم گــری انــرژی 
انــرژی  وزارت  از  را  آزاد  تجــارت  غیــر  ــصادرات  مجــوز  و 
دریافــت کننــد. پــس از دریافــت ایــن مجــوز، شــرکت پــروژه 
یــک بــازه زمانــی هفــت ســاله بــرای آغــاز ــصادرات دارد. اگــر 
پــروژه نتوانــد در ایــن مــدت تکمیــل شــود، شــرکت می توانــد 

درخواســت تمدیــد مــلهت دهــد.
در آوریــل 2023، وزارت انــرژی تغییراتــی در سیاســت های 
مجوزهــای  تغییــرات،  ایــن  براســاس  کــرد.  اعلام  خــود 
تمدیــد  ــصورت  دو  در  تنــها  آزاد  تجــارت  غیــر  ــصادرات 
خواهنــد شــد: الــف( پــروژه بایــد وارد مرحــله ساخت‌وســاز 
کــه  کنــد  اثبــات  بایــد  پــروژه  شــرکت  ب(  و  باشــد  شــده 
دلیــل شــرایط  بــه  مقــرر  مــلهت  رعایــت  در  توانایــی  عــدم 
ایــن  اگــر  اســت.  بــوده  آن  کنــترل  از  خــارج  فوق‌العــاده 
شــرایط بــرآورده نشــود، شــرکت پــروژه ممکــن اســت نیــاز 
بــه ارســال درخواســت جدیــدی بــرای مجــوز ــصادرات غیــر 

باشــد. داشتــه  آزاد  تجــارت 
تــا زمــان  کــه  کــرد  انــرژی اعلام  ژانویــه 2024، وزارت  در 
زیستــی  محیــط  و  اقتصــادی  تحلیل هــای  رســانی  بــه‌روز 
مرتبــط، بررســی درخواســت های جدیــد و تمدیــد مجوزهــای 
ــصادرات غیــر تجــارت آزاد متوقــف می شــود. ایــن تصمیــم 
درخواســت های  هــم  و  انتظــار  حــال  در  پروژه هــای  هــم 
بــر  همچنیــن  و  می‌دهــد  قــرار  تأثیــر  تحــت  را  تمدیــد 
تأسیســات ال‌انــجی در مکزیــک کــه گاز طبیعــی را از ایــالات 
متحــده از طریــق لولــه بــه مایع‌ســازی وارد می کننــد، تأثیــر 

دارد.
جدیــد  ظرفیــت  مــورد  در  قطعیــت  عــدم  دو  بنابرایــن، 
مایع ســازی ال‌انــجی ایــالات متحــده وــجود دارد. اولاًً، ایــن 
احتمــال وــجود دارد کــه یــک پــروژه نتوانــد پیــش از مــلهت 
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مقــرر در مجــوز ــصادرات غیــر تجــارت آزاد خــود، ــصادرات 
را آغــاز کنــد. ثانیاًــً، پــروژه‌ای کــه هنــوز مجــوز غیــر تجــارت 
می شــوند،  مواــجه  تأخیــر  بــا  اســت،  نکــرده  دریافــت  آزاد 
زیــرا بررســی درخواســت های جدیــد و در انتظــار متوقــف 

شــده اســت.
مکزیــک  و  متحــده  ایــالات  ــصادرات  پروژه هــای  میــان  از 
آزاد دارنــد  بــه مجوزهــای ــصادرات غیر-تجــارت  نیــاز  کــه 
و بــه تصمیــم ســرمایه گذاری نهایــی رســیده‌اند و در حــال 
نزدیک تریــن   Golden Pass پــروژه  هستــند،  ســاخت 
 Port مــلهت آغــاز ــصادرات را دارد )30 ســپتامبر 2025( و
ایــن   .)2028 ژوئــن   18( دارد  را  مــلهت  دیرتریــن   Arthur
همان طــور  می شــوند،  آغــاز  موقــع  بــه  احتمــالاًً  پروژه هــا 
 ،)2026 مــارس   29 )مــلهت   Energia Costa Azul کــه 
 Corpus Christi )2026 مــلهت 16 اکتبــر( Plaquemines
بــه  نیــز  فوریــه 2027(   10 )مــلهت   7-1  Trains  3  Phase
موقــع آغــاز خواهنــد شــد. ایــن انتظــار وــجود دارد کــه پــروژه 
از  ــصادرات  ســال(  در  تــن  میلیــون   16.2(  Rio Grande
Train 1 را تــا پایــان 2027 آغــاز کنــد ، در حالــی کــه مــلهت 
و  اســت   2027 فوریــه   10 آن  آزاد  تجــارت  غیــر  ــصادرات 

نیــاز بــه تمدیــد خواهــد داشــت. بنابرایــن احتمــالاًً 
از دو پــروژه غیــر تجــارت آزاد کــه در مرحــله »برنامه‌ریــزی 
پــروژه  شــده‌اند،  گنجانــده  چشــم‌انداز  ایــن  شــده« 
در  ســال(،  در  تــن  میلیــون   6.75(  4  Cameron Train
مــارس 2023 تأییــد کمیســیون فــدرال تنظیم گــری انــرژی 
مرحــله  بــه   2025 در  تــا  اســت  قــرار  و  کــرده  دریافــت  را 
تصمیــم ســرمایه گذاری نهایــی برســد. بــا ایــن حــال، مــلهت 
ــصادرات غیــر تجــارت آزاد آن 5 مــی 2026 اســت، بنابرایــن 

نیــاز بــه تمدیــد دارد. احتمــالاًً 
پــروژه غیــر تجــارت آزاد دوم کــه در مرحــله »برنامه‌ریــزی 
 Calcasieu ،شــده« ایــن چشــم‌انداز گنجانــده شــده اســت
Pass 2 )بــا ظرفیــت 20 میلیــون تــن در ســال( اســت کــه 
نمونــه‌ای از پــروژه‌ای اســت کــه ممکــن اســت بــه دلیــل توقف 
در بررســی درخواســت های مجــوز ــصادرات غیــر تجــارت 
پــروژه در ژوئــن 2024  ایــن  بــا تأخیــر مواــجه شــود.  آزاد 
دریافــت  را  انــرژی  تنظیم گــری  فــدرال  کمیســیون  تأییــد 
کــرد. شــرکت Venture Global در ســال 2021 بــرای ایــن 
پــروژه درخواســت مجــوز ــصادرات غیــر تجــارت آزاد کــرد، 

مجــوز  ایــن   ،2024 ژانویــه  در  توقــف  اعلام  زمــان  تــا  امــا 
ــصادر نشــده بــود. ایــن چشــم‌انداز فــرض می کنــد کــه فــاز 
اول ظرفیــت پیشــنهادی)10 میلیــون تــن در ســال( در طــول 
بــازه زمانــی مــورد بررســی در دستــرس اســت. بــا ایــن حــال، 
بــه طــور علنــی اعلام  Venture Global در مــارس 2024 
کــرد کــه انتظــار مــی‌رود اولیــن محمولــه ال‌انــجی در ســال 
2026 باشــد، بــه شــرطی کــه دولــت فــدرال بــدون تأخیــر 

بیشتــر بــرای تأییــد Calcasieu Pass 2 اقــدام کنــد.
 16.2(  Rio Grande پروژه‌هــای  حجم هــای  مجمــوع،  در 
میلیــون تــن در ســال(، Cameron Train 4 )6.75 میلیــون 
تــن  میلیــون   10(  2  Calcasieu Pass و  ســال(  در  تــن 
در ســال( بــه 32.95 میلیــون تــن در ســال )45 میلیــارد 
مــتر مکعــب در ســال( می‌رســد. ایــن حجم هــا در معــرض 

تأخیــر هستــند. ریســک 
در ســایر نقــاط، چالش هــا متفــاوت اســت. در نیجریــه، بــا 
وــجود ادامــه کار روی Train 7 و کاهــش محدودیت هــای 
عنــوان  بــه  مایع ســازی  تاسیســات  عملکــرد   ،6-1  Trains
یــک واحــد کــلی، کــه در ســال های 2017 تــا 2020 نزدیــک 
بــه ظرفیــت 22 میلیــون تــن در ســال فعالیــت می کــرد، در 
ســال های بعــد کاهــش یافــت و ــصادرات بــه 13.5 میلیــون 
تــن در 2023 رســید. ایــن موضــوع تردیدهایــی را در مــورد 
ظرفیــت  از  استــفاده  بــرای  کافــی  خــوراک  گاز  آیــا  اینکــه 
تــا ســال 2027 وــجود  تــن در ســال  7.6 میلیــون  اضافــی 

خواهــد داشــت یــا خیــر، ایجــاد کــرده اســت.
 13 )ظرفیــت   Mozambique LNG پــروژه در موزامبیــک، 
میلیــون تــن در ســال( در آوریــل 2021 بــه دلیــل حمــله ی 
داعــش در وضعیــت فــورس مــاژور TotalEnergies قــرار 
در   Coral South FLNG واحــد  اینکــه  علیرغــم  گرفــت. 
کار  ســرگیری  از  رســید،  بهره بــرداری  بــه   2022 نوامبــر 
مواــجه  امنیــتی  چالش هــای  بــا  هنــوز  موزامبیــک  پــروژه 
 2024 مــه  در  جدیــدی  حــملات  کــه  خصــوص  بــه  اســت، 
ــصورت گرفــت و ممکــن اســت تاریــخ شــروع مجــدد ســاخت 

آن را تحــت تأثیــر قــرار دهــد.
 ،)2-1 PNG LNG Trains در پاپــوآ گینــه نــو )محــل پــروژه
پــروژه ال‌انــجی پاپــوآ بــا ظرفیــت ۴ میلیــون تــن در ســال 
کــه توســط شــرکت های TotalEnergies، ExxonMobil، و 
Santos هدایــت می شــود، در آوریــل ۲۰۲۴ اعلام کــرد کــه 
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تصمیــم ســرمایه گذاری نهایــی آن تــا ســال ۲۰۲۵ بــه تأخیــر 
خواهــد افــتاد.

پروژه هــای ال‌انــجی روســیه در چشــم‌انداز رشــد عرضــه 
ــصادرات  موــجود  پروژه‌هــای  ــجز  بــه  ندارنــد.  حضــور 
و   Yamal LNG، Portovaya، Vysotsk در  ال‌انــجی 
 Gydan 2 را در Arctic LNG نواتــک پــروژه ،Sakhalin II
Peninsula توســعه داده اســت. هرچنــد کــه Train 1تکمیــل 
شــده اســت، نبــود کشتــی های ال‌انــجی یخ شــکن1 بــه ایــن 
معناســت کــه بارگیــری محموله هــا امکان پذیــر نیســت. از 
21 کشتــی ال‌انــجی سفارش‌داده شــده بــرای ایــن پــروژه، 
ســفارش 16 تــای آن هــا لغــو شــده و پنــج کشتــی باقی مانــده 
تحریم هــای  تحــت  اکنــون  و  انــد  نشــده  کامــل  هنــوز  نیــز 
ایــالات متحــده قــرار دارنــد. نواتــک احتمــالاًً از کشتــی های 
یخ شــکن حامــل ال‌انــجی پــروژه Yamal LNG بــرای ایــن 
آنــها  اســت  ممکــن  زیــرا  کــرد،  نخواهــد  استــفاده  پــروژه 
نیــز تحــت تحریــم قــرار گیرنــد. علاوه بــر ایــن تحریم هــای 
نواتــک  شــناور2  ذخیره ســازی  واحدهــای  روی  بــر  غربــی 
مانــع از استــفاده از ایــن واحدهــا بــرای ترانزیــت می شــود. 
 ۲۰۲۵ مــارس  از  اروپــا  اتحادیــه  تحریم هــای  همچنیــن، 
غیــر  مقاــصد  بــه  روســیه  ال‌انــجی  محموله هــای  انتقــال 

ایــن منطقــه ممنــوع می کنــد. اروپایــی را از طریــق 
پــروژه‌ای  بــر شــرکت های  ایــالات متحــده نیــز  تحریم هــای 
ــصادرات  پروژه هــای  ســایر  پیگیــری  بــرای  نواتــک  کــه 
ال‌انــجی ایجــاد کــرده اســت، ماننــد Arctic LNG 1 & 3 و 
 Murmansk اعمال شده است )پروژه ،Murmansk LNG
بــه  نــدارد(.  یخ شــکن  حامــل  کشتــی های  بــه  نیــازی   LNG
همیــن دلیــل، در حالــی کــه ــصادرات ال‌انــجی روســیه از 
تاسیســات موــجود ادامــه خواهــد داشــت، ایــن چشــم‌انداز 
هیــچ رشــدی بــرای ظرفیــت مایع ســازی ال‌انــجی در روســیه 

نمی گیــرد. نظــر  در 
بــا اشــاره بــه پروژه هایــی کــه ممکــن اســت بــا چالش هایــی 
 65.6 مجمــوع  از  کــه  اســت  ذکــر  شــایان  شــوند،  مواــجه 
»برنامه‌ریزی شــده«  جدیــد  ظرفیــت  مکعــب  مــتر  میلیــارد 
قــرار اســت در ســال های 2029-2030 اضافــه شــود،  کــه 
16.6 میلیــارد مــتر مکعــب بــه پــروژه Mozambique LNG و 
3.1 میلیــارد مــتر مکعــب بــه پــروژه Papua LNG اختصــاص 

1. ice-class LNG carriers
2. Floating Storage Units (FSUs)

دارد. ایــن دو پــروژه کــه ممکــن اســت بــا تأخیــر مواجه شــوند 
و زمــان اــجرای آنــها بــه بعــد از 2030 کشــیده شــود، به طــور 
را  ظرفیــت  ایــن  از  مکعــب  مــتر  میلیــارد   19.7 مشتــرک 
تشــکیل می‌دهنــد. در مقابــل، ظرفیــت جدیــد مایع ســازی 
برنامه‌ریزی شــده در ســال 2030 از جانــب پروژه هــای قطــر 
در North Field West Trains 7-8، کــه بــا اینکــه هنــوز 
اًًــ  تقریب نرســیده‌اند،  نهایــی  ســرمایه گذاری  تصمیــم  بــه 
به موقــع پیــش خواهنــد رفــت، 15.2 میلیــارد مــتر مکعــب 

اســت.

جمع‌بندی3.

از  هجانــی  ال‌انــجی  مایع ســازی  ظرفیــت  رشــد  مــوج 
بــا  کــرد،  تاثیرگــذاری خواهــد  بــه  2025 شــروع  تابستــان 
ظرفیــت مایع ســازی فصــلی کــه بــه طــور تقریبــی 10 درــصد 
نســبت بــه ســال قبــل در ســه ماهه ســوم 2025 افزایــش 
اســت  ممکــن  ماهــه  رشــد ســالانه ظرفیــت ســه  می یابــد. 
در ســه ماهه اول 2026 )افزایــش 20 میلیــارد مترمکعــب 

ســال بــه ســال( بــه اوج خــود برســد.
حــتی اگــر فقــط پروژه هــای پــس از تصمیــم ســرمایه گذاری 
نهایــی در نظــر گرفــته شــوند، ظرفیــت مایع ســازی هجانــی 
بــا افزایــش 215.5 میلیــارد مــتر مکعــب )37.6 درــصد( از 
573 میلیــارد مــتر مکعــب در 2024 بــه 788 میلیــارد مــتر 
از 80.5  یافــت.  افزایــش خواهــد  مکعــب در ســال 2030 
میلیــارد مــتر مکعــب در ســال ظرفیــت مایع ســازی جدیــد 
مــتر  میلیــارد   23 حــدود  اگــر  حــتی  "برنامه‌ریزی شــده"، 
مکعــب در ســال از ظرفیــت جدیــد در موزامبیــک و پاپــوآ 
برنامه‌ریزی شــده  ظرفیــت  رشــد  از  درــصد   75( نــو  گینــه 
از  تــا پــس  از آمریــکای شــمالی، استــرالیا، و قطــر(  خــارج 
2030 بــه تأخیــر بیفــتد و 10 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال 
توســعه در نیجریــه بــه دلیــل کمبــود گاز خــوراک ناکارآمــد 
شــود، ظرفیــت مایع ســازی هجانــی هنــوز هــم می توانــد بــه 
835 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال تــا 2030 برســد کــه در 
مقایســه بــا ســال 2024، 262.5 میلیــارد مــتر مکعــب )46 

درــصد( افزایــش خواهــد یافــت .
تأخیرهــا بــر رشــد ظرفیــت در 2029-2030 تاثیــر خواهــد 
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گذاشــت. در ایــالات متحــده، بــه نظــر می‌رســد چالش هــای 
مقرراتــی بیشتــر احتمــالا ظرفیــت مایع ســازی جدیــد را بــه 
تأخیــر می‌انــدازد تــا اینکــه پروژه هــا را لغــو کنــد، امــا ممکــن 
اســت تــا 45 میلیــارد مکعــب ظرفیــت ســالانه را در زمــان 

مــورد بررســی تحــت تأثیــر قــرار دهــد.
بــه طــور خلاــصه، مــوج جدیــد ظرفیــت مایع ســازی ال‌انــجی 
بــه طــور قابــل توــهجی بــرای آن کــه قیمت هــای پایین تــری 
در بــازار هجانــی ال‌انــجی در نیمــه دوم دهــه ایجــاد کنــد، 
کافــی اســت حــتی اگــر همانطــور کــه قــبلاًً ذکــر شــد تقاضــا 
اــلصی  ریســک های  ادامــه دهــد.  خــود  بــه رشــد  آســیا  در 
2025-2027 قصــد  در  کــه  اســت  پروژه هایــی  بــه  مربــوط 
دارنــد راه‌انــدازی شــوند، کــه ممکــن اســت بــا تأخیــر مواــجه 

شــوند هرچنــد راه انــدازی آن هــا در بــازه زمانــی مــورد نظــر 
کــه در 2029- انــدازی پروژه هایــی  راه  باشــد و همچنیــن 
2030 برنامــه ریــزی شــده انــد ولــی ممکــن اســت بــا تاخیــر 
پــس از 2030 بــه بــهره بــرداری برســند. بــا ایــن حــال، حــتی 
بــه  را  جدیــد  ظرفیــت  حجــم  دســت،  ایــن  از  تأخیرهایــی 
انــدازه کافــی کاهــش نخواهنــد داد تــا تصویــر کــلی بــازار 

عرضــه‌ را در 2026-2030 تغییــر دهنــد.
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1-مقدمه

اقتصــاد چیــن در ســه ماهــه ســوم ســال 2024 بــا کندتریــن 
ســرعت از اوایــل ســال 2023 رشــد کــرد هرچنــد، ارقــام 
مصــرف و تولیــد از پیــش بینــی هــا در مــاه گذشتــه پیشــی 
گرفــت، امــا رکــود بخــش املاک و مستــغلات همچنــان یــک 
چالــش بــزرگ بــرای اقتصــاد چیــن اســت. مقامــات چیــن 
را  سیاستــی  هــای  محــرک  شــدت  بــه  ســپتامبر  اواخــر  از 
افزایــش داده انــد، امــا بازارهــا منتظــر جزئیــات بیشتــر در 
بهبــود  بــرای  تــر  واضــح  راه  نقشــه  و  بستــه  انــدازه  مــورد 
اقتصــاد هستــند. داده هــای رســمی نشــان مــی دهــد کــه 
اقتصــاد چیــن در ماه هــای ژوئیــه تــا ســپتامبر 4.6 درــصد 
 4.5 از پیش بینــی  بالاتــر  اندکــی  کــه  اســت  رشــد داشتــه 
درــصدی در نظرســنجی رویــترز و کمــتر از 4.7 درــصدی در 
ســه ماهــه دوم اســت. نظرســنجی رویــترز نیــز نشــان داد 
کــه اقتصــاد چیــن احتمــالا در ســال ۲۰۲۴ بــه میــزان ۴.۸ 
درـصـد رشــد خواهــد کــرد کــه کمــتر از هــدف پکــن اســت.

انتظــار داشتــند  بــه طــور کــلی بیشتــر پیش بینی کننــدگان 
اًً  مجــدد  2024 یعنــی  ــجاری  ســال  در  چیــن  تقاضــای  کــه 
40 تــا 60 درــصد رشــد مصــرف هجانــی نفــت را بــه خــود 
اختصــاص دهــد، همانطــور کــه در بیشتــر ایــن قــرن رشــد 
بــه طــور متوســط حــدود 1.2 میلیــون بشــکه در روز  کــلی 
بــوده اســت. در عــوض، تقاضــای -آشــکار شــده نفــت چیــن 
نشــان  اخیــر  داده هــای   - اســت  یافــته  کاهــش  آوریــل  از 
می‌دهــد کــه تقاضــای چیــن در مــاه اوت کــه معمــولاًً یکــی 
از  کمــتر  درــصد   5 از  بیــش  اســت،  ماه هــا  تریــن  مــهم  از 
آگوســت 2023 بــوده اســت. امــا کنــترل دقیــق اطلاعــات 
و عــدم شــفافیت فزاینــده در دوره ریاســت جمــهوری شــی 
جیــن پینــگ، ارزیابــی دقیــق مصــرف نفــت ایــن کشــور را 
متبــادر  ذهــن  بــه  را  احتمــال  ایــن  و  انــد  کــرده  دشــوارتر 
مــی کنــد کــه تقاضــا در چیــن مــی توانــد انعطــاف پذیرتــر از 

آنچــه در حــال حاضــر بــه نظــر مــی رســد یــا در واقــع حــتی 
بدتــر باشــد. بــا بالارفــتن شــاخص های اقتصــادی ســایه در 
رشــد  چشــم‌انداز  پیش بینی کننــدگان  از  بســیاری  چیــن، 
تقاضــا بــرای ایــن کشــور و ــهجان را کاهــش داده‌انــد. رشــد 
تقاضــای نفــت چیــن کمــتر از 100 هــزار بشــکه در روز در 
از  دهــد  مــی  نشــان  کــه  شــده  بینــی  پیــش   2024 ســال 
450 هــزار بشــکه در روز در ژانویــه کاهــش یافــته اســت. 
براســاس محاســبات مبتنــی بــر تولیــد رســمی چیــن و داده 
در  چیــن  در  نفــت  شــده  -آشــکار  تقاضــای  گمرکــی،  هــای 
مــاه اوت بــه 15.24 میلیــون بشــکه در روز کاهــش یافــته 
کــه 0.5 درــصد نســبت بــه ژوئیــه کاهــش داشتــه اســت. 
واردات نفــت خــام چیــن در هشــت ماهــه اول ســال 2024 
نســبت بــه ســال گذشتــه 3 درــصد کاهــش داشتــه اســت. 
تحلیلگــران بانــک ــجی پــی مــورگان معتقدنــد واردات نفــت 
خــام چیــن در حــال حاضــر بــه اوج ایــن دوران رســیده اســت 
و از ایــن بــه بعــد بایــد منتظــر کاهــش بــود. تحلیلگــران بیــان 
مــی دارنــد کــه ــهجان بایــد بــه رشــد بــدون چیــن عــادت کنــد. 
لــذا در ایــن گــزارش ســعی بــر اینســت تــا اثــر محرکــهای 
تقاضــای  و  اقتصــادی  رشــد  بــر  را  چیــن  جدیــد  اقتصــادی 

نفــت چیــن مــورد تجزیــه و تحلیــل قــرار دهیــم.

ارزیابــی گزارش: نــکات محوری 	.2-2

انــداز رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی چیــن ترکیبــی  چشــم 
انتظــارات متوســط و چالــش هــای مــهم را نشــان مــی  از 
رشــد  پیش بینــی   )IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق  دهــد. 
چیــن را اندکــی بــه 4.8 درــصد بــرای ســال 2024 کاهــش 
داده اســت کــه منعکس کننــده مســائل ــجاری در اقتصــاد 
از جمــله کنــدی بخــش املاک و مستــغلات و هزینه هــای 
پاییــن مصرف کننــده اســت. ســایر پیــش بینــی هــا حاکــی 
از نــرخ رشــد اندکــی پاییــن تــر از 4.1٪ تــا 4.7٪ ، بستــه 
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بــه مــدل هــای مخــلتف اقتصــادی اســت. رکــود مــداوم در 
مــی  قــرار  فشــار  تحــت  را  اقتصــاد  همچنــان  املاک  بــازار 
دهــد و بــر بخش هــای مرتبــط ماننــد بانکــداری تأثیــر مــی 
بــه هزینــه  منجــر  کننــده  گذارد.تمــایلات ضعیــف مصــرف 
کــم مــی شــود کــه تلاش هــای بازیابــی را بــا مشــکل مواــجه 
مــی کنــد. مســائل ژئوپلیتیکــی در حــال انجــام یــک محیــط 
نامطمئــن ایجــاد مــی کنــد کــه مــی توانــد تجــارت و ســرمایه 
گــذاری را تحــت تاثیــر قــرار دهــد. انتظــار مــی رود تــورم در 
چیــن در ســال 2024 پاییــن و در حــدود 0.8٪ بمانــد، کــه 
مــی توانــد منجــر بــه بحــث در مــورد اقدامــات محــرک مالــی 
بــرای افزایــش مخــارج مصــرف کننــده شــود. بــا نگاهــی بــه 
آینــده، رشــد اقتصــادی بالقــوه چیــن ممکــن اســت بیشتــر 
کاهــش یابــد، بــا پیش بینــی هــا کاهــش از 4.1٪ در ســال 
کنــدی  ایــن   .)2036-2030(٪3.7 بــه   )2030-2025(
تدریجــی نشــان دهنــده بــلوغ اقتصــاد چیــن و عــدم تعــادل 
انتظــار  کــه  بــه طــور خلاــصه، در حالــی  ســاختاری اســت. 
مــی‌رود رشــد اقتصــاد چیــن بــا ریســکهای متعــددی مواــجه 

اســت کــه می توانــد بــر مســیر ببــهود آن تأثیــر بگــذارد.
دستــخوش  را  چیــن  اقتصــادی  رشــد  مخلتفــی  عوامــل 
تغییراتــی قــرار مــی دهــد: تقاضــای ضعیــف مصرف کننــده، 

پایین تــر. استــقراض  هزینه هــای  و  نقدینگــی  تزریــق 
دومیــن اقتصــاد بــزرگ ــهجان بــه دلیــل رکــود شــدید دارایــی 
و اعتمــاد ضعیــف مصــرف کننــده کــه بــه گفــته تحلیلگــران 

1. China›s monetary volleys miss key threat to economic growth, Reuters, 25 Sep 2024.
2. China rolls out stimulus measures to boost ailing economy, Aljazeera,24 Sep 2024.

تنــها سیاســت هــای مالــی کــه از طریــق افزایــش مستــمری 
بازنشستــگی و ســایر مزایــای اتجماعــی پــول را بــه جیــب 
مصرف-کننــده ســرازیر مــی کنــد ، مــی توانــد آن را برطــرف 
بــا  و  اســت  مواــجه  تــورم شــدید  فشــارهای  بــا  ولــی  کنــد 
خطــرات عــدم رســیدن بــه هــدف رشــد تقریباًــً 5 درــصدی 
بــرای امســال روبروســت. شــوانگ دینــگ، اقتصــاددان ارشــد 
چیــن و شــمال آســیا اشــاره داشــت کــه سیاســت هــای بانــک 
مرکــزی فراتــر از انتظــارات بــوده اســت، امــا مشــکل اــلصی 
امــروز اقتصــاد کمبــود نقدینگــی نیســت1.چین مجموعــه ای 
از اقدامــات محــرک بــرای تقویــت اقتصــاد را اعلام کــرده 
اســت. بانــک مرکــزی چیــن اعلام داشتــه اســت کــه اقداماتــی 
را بــرای کاهــش هزینــه هــای استــقراض، تزریــق نقدینگــی 
بیشتــر بــه اقتصــاد و تسهــیل بازپرداخــت وام مســکن بــرای 
چیــن،  خــلق  بانــک  رئیــس  داد.  خواهــد  انجــام  خانوارهــا 
پــان گونگ شــنگ، در یــک کنفرانــس خبــری اشــاره داشتــه 
اســت کــه بانــک مرکــزی بــه زودی مقــدار پــول نقــدی کــه 
بانک هــا بایــد بــه عنــوان ذخایــر در اختیــار دارنــد - بــه نــام 
نســبت ذخیــره الزامــی- را )RRR( 0.5 درــصد کاهــش دهــد 
کــه ایــن اقــدام حــدود 1 تریلیــون یــوان )141.7 میلیــارد دلار( 
"نقدینگــی بلندمــدت" را بــه بــازار تزریــق مــی کنــد. بستــه 
بــه شــرایط نقدینگــی، ایــن نــرخ مــی توانــد در اواخــر امســال 

بیــن 0.25 تــا 0.5 درــصد کاهــش یابــد2.
اســت.  دشــوار  بســیار  نیــز  چیــن  نفــت  مصــرف  ارزیابــی 

مرجع پیش بینی
پیش بینی رشد اقتصادی 

2024 در اواخر سال 2023
)درصد(

پیش بینی در ابتدای سال 
2024

)درصد(

پیش بینی جدید رشد 
اقتصادی برای 2024

)درصد(

54.65صندوق بین المللی پول

4.44.84.6بانک هجانی

سازمان همکاری و توسعه 
OECD اقتصادی

4.64.24.1

جدول 1:  پیش بینی رشد اقتصادی چین بر اساس منابع آماری مخلتف
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ســادگی  بــه  یــا  ناقــص  تأخیــر،  بــا  اغــلب  دهــی  گــزارش 
بــه طــور  ناســازگار اســت. آمارهــای رســمی ممکــن اســت 
دقیــق فعالیــت هــای پالایشــگاه هــای مستــقل »تــی پــات 
هــا« را ردیابــی نکننــد و شــرکت هــای دولــتی اعــداد کــلی 
را گــزارش مــی کننــد کــه بینــش کمــی در مــورد الگوهــای 
مصــرف داخــلی ارائــه مــی دهــد. روش هــای ذخیره ســازی 
نفــت  ذخیره ســازی  و  مصــرف  بیــن  تشــخیص  غیرشــفاف 
را دشــوار می ســازد. داده هــای اقتصــادی می تواننــد مبــهم 
باشــند و لایــه دیگــری از عــدم قطعیــت را اضافــه کننــد و 
ارزیابــی دقیــق تقاضــا را بــه چالــش بکشــند. رییــس جمــهور 
اقتصــاد  کــلی  روایــت  کنــترل  بــه  بیشتــری  علاقــه  شــی 
کــه  تفصیــلی  هــای  داده  انتشــار  تــا  داده  نشــان  چیــن 
مــی توانــد بــه تحلیلگــران خارــجی کمــک کنــد تــا ارزیابــی 
هــای کامــلی از انــرژی و ســایر بخــش هــا داشتــه باشــند. 
کنــترل دقیــق تــر اطلاعــات در بحبوحــه تشــدید تنــش هــای 
ژئوپلیتیکــی ــصورت مــی گیــرد. روابــط بــا ایــالات متحــده در 
ســال های اخیــر ســرد شــده اســت و دو کشــور از بزرگتریــن 
در   - ایــران  و  روســیه   - چیــن  خــام  نفــت  تامین کننــدگان 
بحبوحــه تحریم هــای غــرب علیــه آنــها، بــرای خریــد نفــت 

وابستــه تر شــده‌اند. ایــن کشــور  بــه  خــود 
تقاضــای نفــت چیــن کمــتر از انتظــارات اســت و بــه طــور 
تأثیــر مــی  بــر رشــد تقاضــای هجانــی نفــت  قابــل توــهجی 
انتظــار  انــرژی،  المــللی  بیــن  آژانــس  گــزارش  بــه  گــذارد. 
از رشــد تقاضــای  20 درــصد  مــی رود سهــم چیــن حــدود 
بــا  مقایســه  در   2025 و   2024 ســال-های  در  را  هجانــی 

حــدود 70 درــصد در ســال 2023 بــه خــود اختصــاص دهــد. 
بــه نظــر مــی رســد کــه افزایــش واردات در مــاه اوت 2024 
بــه دلیــل افزایــش واردات توســط پالایشــگاه هــای مستــقل 
)تــی پــات( بــا قیمــت هــای پاییــن تــر انجــام شــده اســت، امــا 
اکثــر ناظــران بیــن المــللی همچنــان در مــورد تقاضــای نفــت 
چیــن نگــران هستــند. آژانــس بیــن المــللی انــرژی، اوپــک 
EIA برآوردهــای خــود از رشــد تقاضــای چیــن در ســال  و 

2024 را کاهــش دادنــد.
*آمــار آژانــس بیــن المــللی انــرژی از ماهنامــه ژوئیــه 2024 
ایــن نــهاد استــخراج شــده، از اینــرو عــدد رشــد تقاضــا دوره 

شــش ماهــه اول ســال 2024 را شــامل میشــود
تقاضــای  کلیــدی  شــاخص  هــا  پالایشــگاه  عملیاتــی  تــوان 
مــاه  در  چیــن  در  تولیــد  منظــور،  بــه همیــن  اســت.  چیــن 
اوت ســال گذشتــه 6.1 درــصد کاهــش یافــت. امــا حاشــیه 
هــای ســود پاییــن بــه شــدت بــه پالایشــگاه هــا در همــه ــجا 
و نــه فقــط چیــن ضربــه زده اســت از طرفــی تــوان عملیاتــی 
ایــن کشــور در مــاه آگوســت را در مقایســه بــا ژوئیــه 2024 
ثابــت بــوده اســت. تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد کــه کارکــرد 
مــی  تقاضــا  رشــد  و  اســت  ای  دوره  هــا  پالایشــگاه  پاییــن 
توانــد پــس از افزایــش حاشــیه ســود بهبــود یابــد. ظرفیــت 
کوتاه مــدت  در  چیــن  پتروشــیمی  کارخانه هــای  در  مــازاد 
نقــاط،  در ســایر  کمبــود  بــه  توــجه  بــا  امــا  اســت،  مشــکل 
انتظــار هجانــی  مــورد  از رشــد  کارخانه هــا می تواننــد  ایــن 
در تقاضــای پتروشــیمی حمایــت کننــد. بــا توــجه بــه اینکــه 
اوج خــود رســیده  بــه  در چیــن  احتمــالاًً  مصــرف گازوئیــل 

مرجع پیش بینی
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2023
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76

 پیش بینی رشد اقتصادی چین و اثر محرکهای اقتصادی
 بر رشد اقتصادی و تقاضای نفت

اســت و بنزیــن نیــز بــه ایــن ســمت مــی‌رود، ســوخت ــجت 
یکــی از معــدود نقــاط روشــن تقاضــا در ایــن کشــور اســت، 
کوویــد-19  همه گیــری  از  پــس  داخــلی  ســفرهای  زیــرا 
افزایــش یافــته اســت. امــا ایــن دستــاوردها انــدک اســت و 
بعیــد اســت کــه کاهــش ســایر محصــولات را جبــران کنــد. 
محرک هــای اخیــر دولــت کــه بــرای تقویــت اقتصــاد چیــن در 
نظــر گرفــته شــده اســت، در کوتاه مــدت بازارهــای سهــام 
در چیــن را تقویــت کــرده اســت، امــا اکثــر ایــن محرک هــا 
بــرای تأثیــر معنــادار بــر تقاضــای انــرژی بســیار کوچــک مــی 
باشــند. بــا ایــن حــال، دور بزرگ تــری از اقدامــات محــرک 
باعــث  می توانــد  اســت،  کــرده  اشــاره  آن  بــه  پکــن  کــه 
پیشــرفت در ساخت‌وســاز و ســایر بخش هایــی شــود کــه 

بــا مصــرف ســوخت دارنــد. ارتبــاط مستــقیم تری 
در مــاه ســپتامبر 2024 واردات نفــت خــام چیــن بــه 11/07 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه حــدود 0/6 درــصد کمــتر 
از ســپتامبر 2023 و 7/4 درــصد کمــتر از آگوســت 2024 
بــوده اســت و متوســط واردات در ســال 2024 نیــز کمــتر از 

ســال 2023 بــوده اســت.

از طــرف دیگــر نفــت ورودی بــه پالایشــگاههای چینــی بــرای 
پالایــش نیــز کمــتر از ســال 2023 اســت در ســپتامبر 2024 
نفــت ورودی بــه پالایشــگاههای چینــی بــرای پالایــش حــدود 
14/5 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه حــدود یــک میلیــون 

بشــکه در روز کمــتر از ســپتامبر 2023 مــی باشــد.
علاوه بــر ایــن، بررســی ذخیــره ســازیهای نفــت چیــن نیــز 
نشــان مــی دهــد کــه بخشــی از واردات نفــت چیــن ذخیــره 
ســازی شــده اســت. ذخیــره ســازیهای نفــت چیــن اگرچــه در 

مــاه ســپتامبر 2024 کاهــش یافــته امــا بیــن ماهــهای آوریــل 
2024 تــا آگوســت 2024 رونــد صعــودی داشتــه اســت.

بــا ایــن حــال، داده هــای موــجود امــروز حاکــی از کاهــش 
ســاختاری بیشتــر در تقاضــای چیــن اســت. ــجذب ســریع 
بزرگتریــن   LNG کامیــون  و   )EVs( الکتریکــی  خودروهــای 
بــرای رشــد تقاضــای ســوخت اســت. بیــش  تهدیــد فعــلی 
چیــن  در  شــده  فروخــته  جدیــد  خودروهــای  از  نیمــی  از 
بــرای دومیــن  در مــاه اوت، خودروهــای برقــی بودنــد کــه 
مــاه متوالــی از خودروهــای معمولــی پیشــی گرفــت. تمرکــز 
بیشتــر بــر کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای مــی توانــد 
تقاضــای نفــت را بیشتــر کاهــش دهــد. شــدت نفــت چیــن 
- معیــاری بــرای حجــم نفــت مصــرف شــده در واحــد تولیــد 
ناخالــص داخــلی - از ســال 2001 بــه نصــف کاهــش یافــته 
اســت، ســرعتی ســریعتر از ایــالات متحــده. چیــن همچنیــن 
تریــن  ســریع  از  یکــی  و  ــهجان  کننــده  تامیــن  بزرگتریــن 
پذیرنــدگان فنــاوری هــای تجدیدپذیــر اســت. دولــت تلاشــی 
برقــی  بــرای خودروهــای  تقاضــا  افزایــش  بــرای  هماهنــگ 

نمودار 1: واردات نفت خام چین

نمودار 2: نفت ورودی به پالایشگاههای چین برای پالایش

نمودار 3:ذخیره سازیهای نفت چین
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برنامــه  جمــله  از  دهــد،  مــی  انجــام  پلاگیــن  هیبریــدی  و 
خریــد  بــه  مصرف-کننــدگان  ترغیــب  بــرای  تجــاری  هــای 

خودروهــای کــم مصــرف تــر.
 ســؤالات در مــورد ســرعت نفــوذ خودروهــای برقــی در نقــاط 
ســاخت  در  کشــور  ایــن  امــا  می مانــد،  باقــی  چیــن  دورتــر 
زیرســاخت هایی از جمــله ایستــگاه های شــارژ مــهارت دارد 
کــه می توانــد بــه حمایــت از پذیــرش گستــرده تر EV کمــک 
کنــد. کاهــش بیشتــر قیمــت در تولیــد خودروهــای برقــی نیــز 
محتمــل اســت و مــی توانــد منعکــس کننــده کاهــش حیــرت 
انگیــز قیمــت پنــل هــای خورشــیدی چینــی در طــول دهــه 
 2021 ســال  در  پکــن  پالایــش،  ســمت  در  باشــد.  گذشتــه 
را در سراســر  20 میلیــون بشــکه در روز  ســقف ظرفیــت 
کشــور بــا برنامــه هایــی بــرای تعطیــلی تاسیســات و مــهار 

رشــد کنــترل نشــده تعییــن کــرد1.
بــا ترکیبــی  اقتصــادی چیــن  اکتبــر 2024، محرک هــای  در 
از تعدیل هــای ســاختاری و اقدامــات محــرک قابــل توــهجی 
شــکل می گیرنــد کــه بــر رشــد اقتصــادی و تقاضــای نفــت ایــن 
کشــور تأثیــر می گــذارد. از نظــر اقتصــادی، چیــن در حــال 
عبــور از مرحــله پیچیــده تعــادل مجــدد اســت، بــه ویــژه در 
بخــش املاک و مستــغلات خــود کــه ســال هــا تحــت فشــار 
بــوده اســت. بــا وــجود ایــن، بستــه هــای محــرک در مقیــاس 
بــزرگ اخیــر کــه توســط دولــت معرفــی شــده اســت، انتظــار 
را تقویــت کنــد. هــدف  اقتصــاد  مــدت  مــی رود در کوتــاه 
تثبیــت رشــد پــس از کاهــش رشــد اســت- کاهــش رشــد 
تولیــد ناخالــص داخــلی بــه 4.7% در ســه ماهــه دوم 2024.
همچنــان  ــصادرات  و  تولیــد  ماننــد  کلیــدی  هــای  بخــش 
داخــلی  تقاضــای  اگرچــه  کننــد،  مــی  ایفــا  مهمــی  نقــش 
اســت.  مانــده  باقــی  پویایــی ســمت عرضــه  از  تــر  ضعیــف 
اگرچــه  دارد،  ادامــه  همچنــان  مستــغلات  و  املاک  رکــود 
تلاش هــای اخیــر سیاستــی بــرای کاهــش ایــن چالش هــا در 
یــک  عنــوان  بــه  را همچنــان  نفــت، چیــن  تقاضــای  جبــهه 
بازیگــر اــلصی هجانــی معرفــی کــرده اســت. در ســال 2024، 
انتظــار مــی رود کــه سهــم قابــل توــهجی از رشــد تقاضــای 
هجانــی نفــت را بــه خــود اختصــاص دهــد کــه بیــش از 25 
درــصد از تقاضــای جدیــد اســت. ایــن افزایــش مجــدد تقاضــا 
تــا حــدی ناشــی از کاهــش سیاســت های اقتصــادی و رفــع 

1. Can China’s Oil Demand Bounce Back? Energy Inteligence,3Oct 2024

محدودیت هــای کوویــد19 اســت کــه نیازهــای مســافرتی و 
حمــل و نقــل داخــلی را افزایــش داده اســت. اگرچــه رشــد 
تقاضــای نفــت چیــن از زمــان رونــق پــس از کوویــد کاهــش 
یافــته اســت، امــا پیش بینــی می شــود کــه در ســال 2024 
ایــن  یابــد.  افزایــش  میــزان 530 هــزار بشــکه در روز  بــه 
باقــی  نفــت  بــازار هجانــی  بــرای  کشــور همچنــان محــوری 
حــدود  در  آن  تقاضــای  مــی‌رود  انتظــار  اگرچــه  می مانــد، 
ســال 2027 بــه بعــد کاهشــی باشــد، زیــرا تغییــرات مــداوم 
بــه ســمت انــرژی پاک تــر و افزایــش خودروهــای الکتریکــی 
اســت. بــه طــور کــلی، در حالــی کــه رشــد اقتصــادی کاهــش 
یافــته اســت، چیــن همچنــان یــک نیــروی مرکــزی در هدایــت 
سیاســت های  و  می مانــد  باقــی  نفــت  هجانــی  مصــرف 
اقتصــادی و فعالیت هــای صنعــتی آن همچنــان بــر تقاضــا 
تأثیــر می گــذارد. در ســال 2024 رشــد تقاضــای نفــت چیــن 
بــه طــور قابــل توــهجی تحــت تأثیــر کنــدی اقتصــادی ایــن 
کشــور قــرار گرفــته اســت. بــا اینحــال پــس از بهبــودی قــوی 
در ســال 2023 کــه بــه دلیــل تقاضــای ســفر و مصــرف پــس 
از همه گیــری ایجــاد شــد، رشــد مصــرف نفــت بــه شــدت 

کاهــش یافــته اســت.
بــه ــصورت کــلی مــی تــوان بیــان داشــت کــه ایــن کنــدی در 
درــجه اول ناشــی از چندیــن عامــل کلیــدی در اقتصــاد چیــن 

اســت:
اقتصــادی  کشــمکش های  اقتصــادی:  «چالش هــای 
و  جوانــان  بــالای  بیــکاری  املاک،  بحــران  از جمــله  چیــن، 
نفــت  تقاضــای  کاهــش  باعــث  داخــلی،  ضعیــف  مصــرف 
معمــولا مصــرف  کــه  اقتصــادی  فعالیت هــای  اســت.  شــده 
نفــت را هدایــت می کننــد، ماننــد ســاخت و ســاز و تولیــد، بــا 
رکــود مواــجه شــده‌اند. ســرمایه گــذاری ســاخت و ســاز، بــه 
ویــژه، بــه دلیــل طولانــی شــدن بحــران املاک و مستــغلات، 
مــورد  ســوخت های  ســایر  و  دیــزل  بــرای  تقاضــا  کاهــش 

استــفاده در ایــن بخــش هــا کاهــش یافــته اســت.
«تغییــر بــه ســمت انــرژی جایگزیــن: پذیــرش ســریع 
وســایل نقلیــه الکتریکــی )EVs( و منابــع انــرژی جایگزیــن 
بــرای نفــت شــده  باعــث کاهــش بیشتــر تقاضــا  در چیــن 
اســت. در ســال 2024، سهــم وســایل نقلیــه الکتریکــی و 
هیبریــدی در بــازار خــودرو چیــن همچنــان در حــال افزایــش 
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بــر  علاوه  دهــد.  مــی  کاهــش  را  بنزیــن  بــه  نیــاز  و  اســت 
ایــن، گستــرش شــبکه هــای ریــلی پرســرعت رشــد تقاضــای 
ســوخت هواپیمــا بــرای ســفرهای داخــلی را محــدود کــرده 

اســت.
«تغییــرات ســاختاری در مصــرف نفــت: در حالــی که 
ســوخت های حمل‌ونقــل ماننــد بنزیــن و گازوئیــل در حــال 
کاهــش هستــند، تقاضــا بــرای مــواد اولیــه پتروشــیمی ماننــد 
نفــتا و گاز مایــع )LPG( همچنــان از رشــد حمایــت می کنــد. 
ایــن بــه دلیــل افزایــش ظرفیــت در بخــش پتروشــیمی چیــن 
اســت، اگرچــه حاشــیه هــای ســود همچنــان تحــت فشــار 
نفــت  تقاضــای  رود  مــی  انتظــار  کــلی،  طــور  بــه  هستــند. 
چیــن در ســال 2024 حــدود 500 هــزار بشــکه در روز رشــد 
کنــد کــه بــه طــور قابــل توــهجی کمــتر از ســال هــای گذشتــه 
اســت. ایــن چشــم انــداز کاهــش رشــد بــر بازارهــای هجانــی 
نفــت ســایه افکنــده اســت، زیــرا چیــن سهــم قابــل توــهجی 
از رشــد تقاضــای هجانــی را بــه خــود اختصــاص مــی داد. 
در  نفــت  قیمــت  کــلی  تضعیــف  بــه  ســرعت  کاهــش  ایــن 
تنــش  بحبوحــه  در  حــتی  کنــد،  مــی  کمــک  ســطح هجانــی 

هــای ژئوپلیتیکــی.
حاشــیه ســود پالایشــی نفــت خــام در چیــن در ســال ــجاری 
تقاضــای  کاهــش  دلیــل  بــه  امــر  ایــن  کــه  یافــت  کاهــش 
بــوده  پالایشــی  فرآورده هــای  تولیــد  افزایــش  و  داخــلی 
صنایــع  ســوی  از  ویــژه  بــه  تقاضــا،  کاهــش  ایــن  اســت. 
پتروشــیمی چیــن، کــه بــا مشــکلات ناشــی از ظرفیــت مــازاد 
و رشــد اقتصــادی ضعیــف مواــجه بوده‌انــد، فشــار بیشتــری 
اول  ماهــه  هفــت  در  اســت.  کــرده  وارد  پالایشــگاه ها  بــر 
ســال ــجاری، پالایشــگاه هــا 14.37 میلیــون بشــکه در روز 
فــرآوری کردنــد کــه 1.2 درــصد نســبت بــه مــدت مشــابه در 
ســال 2023 کاهــش داشتــه اســت. براســاس گــزارش اس 
انــد پــی گلوبــال، در نیمــه اول ســال 2024، متوســط ســود 
پالایشــی بــا 86.1 درــصد کاهــش بــه 85 یــوان در هــر تــن 
در مقایســه بــا 612 یــوان در هــر تــن در مــدت مشــابه در 
ســال 2023 کاهــش یافــت. همچنیــن میانگیــن نــرخ بــهره 
بــرداری از ظرفیــت پالایشــی در نیمــه اول ســال 2024 بــا 10 
درــصد کاهــش نســبت بــه مــدت مشــابه در ســال 2023 بــه 
58 درــصد رســیده اســت. کســادی بــازار مســکن، ســاخت و 
ســاز کنــد در پروژه هــای زیربنایــی و استــفاده رو بــه رشــد از 

وســایل نقلیــه برقــی و کامیون هــای بــا ســوخت ال ان ــجی 
بــه کاهــش تقاضــا بــرای بنزیــن کمــک کــرده اســت. احتمــالا 
بزرگ تریــن عامــلی کــه ممکــن اســت بــر عملکــرد پالایشــی 
گــذار  بگــذارد،  تأثیــر  آینــده  ســال های  و   2024 ســال  در 
چیــن بــه خودروهــای بــا انــرژی جدیــد اســت، کــه شــامل 
ان  ال  و کامیون هــای  برقــی، هیبریــدی  تمــام  خودروهــای 

ـجـی ســوز میشــود.
انتظــار بــر ایــن اســت کــه شــرایط مصــرف نفــت چیــن تــا 
ســال 2030 بــه دلیــل کنــد شــدن رشــد اقتصــادی و بــرق 
رســانی ســریع بخــش حمــل و نقــل ایــن کشــور تغییــر کنــد. 
کاهــش تقاضــا در چیــن و بســیاری از کشــورهای توســعه 
یافــته، رشــد تقاضــا در هنــد و ســایر کشــورهای در حــال 

توســعه را خنثــی خواهــد کــرد.

چیــن بــا توــجه بــه اینکــه در ســالهای آتــی بــه ســیر نزولــی 
توســط  کاهــش  ایــن  هرچنــد،  رســد  مــی  نفــت  تقاضــای 
کشــورهایی ماننــد هنــد و دیگــر کشــورهای در حــال توســعه 
جبــران خواهــد شــد. یــک محــرک مــهم بــرای رشــد تقاضــای 
برقــی  و  الکتریکــی  خودروهــای  بخــش  ــهجان،  در  نفــت 
اســت کــه بــا توــجه بــه شــرایط زیرســاخهتا از کشــوری بــه 
کشــور دیگــر متفــاوت خواهــد بــود. بــه عنــوان مثــال ایــن 
انتظــار وــجود دارد کــه بــه دلیــل قیمــت هــای بــالا و نبــود 
 7 تنهــا  برقــی  خودروهــای  گستــرده،  شــارژ  زیرســاخت 
تــا ســال 2028  را  فــروش خودروهــای جدیــد  از  درصــد 
در کشــور هنــد بــه خــود اختصــاص دهنــد، در حالــی کــه 
انتظــار مــی رود ســهم چیــن 42 درصــد باشــد. علاوه بــر 

نمودار 4:تغییر در تقاضای نفت )میلیون تن معادل نفت(

Source : India will replace China as the driver of oil demand growth, 
Economic Intelligence,Apr 2024
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ایــن، بخــش خودروهــای تجــاری بــزرگ بــه ســختی کربــن 
زدایــی مــی شــوند و نفــت تنــها گزینــه ســوخت موــجود باقــی 

مــی مانــد.

3-نقطــه نظر كارشناســي 

تقاضــای ●  کــه  داشــت  بیــان  تــوان  مــی  نتیجــه  در  پــس 
مصــرف  محــرک  مدت‌هــا  کــه  چیــن  در  نفــتی  محصــولات 
خــود  اوج  بــه   2023 ســال  در  بــود،  خــام  نفــت  هجانــی 
 2023 ســال‌های  بیــن  کــه  می‌شــود  پیش‌بینــی  و  رســید 
تــا 2025 ســالانه 1.1 درــصد کاهــش یابــد و ایــن کاهــش 
نفــت  بگیــرد. کاهــش تقاضــای  بعــد شتــاب  در ســال‌های 
چیــن بــه دلیــل پذیــرش فزاینــده گاز طبیعــی مایــع شــده 
)LNG( و وســایل نقلیــه الکتریکــی )EV( و همچنیــن کنــدی 
رشــد اقتصــادی چیــن بــه دنبــال همه‌گیــری کوویــد-19 کــه 
باعــث کاهــش مصــرف و قیمــت هجانــی نفــت شــده اســت. 
ســال  اول  نیمــه  در  چیــن  نفــتی  هــای  فــرآورده  تقاضــای 
ــجاری 0.5 درــصد نســبت بــه ســال قبــل کاهــش یافــت کــه 
در  بــود  گازوئیــل  درــصدی   5.8 کاهــش  از  ناشــی  عمدتــاً 
 17.6 1.6 و  بــه ترتیــب  کــه بنزیــن و ســوخت ــجت  حالــی 
درــصد در تقاضــای ســفر رشــد کردنــد. تقاضــای فــرآورده 
هــای نفــتی چیــن در ســال گذشتــه بــه اوج خــود رســید و 
انتظــار مــی رود کــه در ســال 2024 ،1.3 درــصد کاهــش 
یابــد. پیش‌بینــی شــده کــه تقاضــای محصــولات نفــتی بــه 
طــور متوســط ســالانه 2.7 درــصد از ســال 2025 تــا 2030 
از  درــصد   3.2 ســالانه  و  باشــد  داشتــه  بیشتــری  کاهــش 
ســال 2030 تــا 2035 کاهــش یابــد کــه ناشــی از گــذار بــه 
اتجماعــی  و  اقتصــادی  تغییــرات  تــر،  پــاک  ســوخت‌های 

اســت. 

بــه ●   2024 ژوئــن  در  چیــن   LNG کامیون‌هــای  نــاوگان 
730000 دستــگاه رســید و انتظــار مــی رود تــا پایــان ســال 
بــه  منجــر  ایــن  کــه  یابــد  افزایــش  دستــگاه   850000 بــه 
جایگزینــی 280000 بشــکه در روز گازوئیــل در ســال 2024 
ســوخت  بــرای   LNG از  است1.استــفاده  شــده  کنــون  تــا 
کامیــون هــا بــر فــروش گازوئیــل در جایــگاه هــای ســوخت 

1. China oil products demand begins decline from 2023 peak, researcher says, Reuters, 10 Sep 2024

در کنــار بزرگــراه هــا تأثیــر گذاشتــه اســت. مدل‌هــای مجــهز 
بــه LNG ،33 درــصد از کامیون‌هــای جدیــد فروخــته شــده 
در چیــن در حــال حاضــر را تشــکیل می‌دهنــد و ایــن سهــم 
در حــال افزایــش اســت کــه نیمــی از آن در استــان هایــی 
ماننــد شانشــی و نینگشــیا اســت. محققیــن مــی گوینــد کــه 
انتظــار مــی رود تقاضــای بنزیــن در چیــن در ســال 2025 
بــه اوج خــود برســد، زیــرا ضریــب نفــوذ خودروهــای برقــی 
از هــدف دولــت فراتــر رفــته و قــرار اســت بــه 40 درــصد از 
فــروش خودروهــای جدیــد در ســال ــجاری بــا فــروش 12.2 
بــه ســال  کــه 29 درــصد نســبت  برســد  میلیــون دستــگاه 
2023 افزایــش یافــته اســت کــه بیانگــر کاهــش تقاضــای 
نفــت در چیــن در ســالهای آتــی اســت و ایــن زنــگ خطــری 
بــرای آینــده کشــورهای ــصادر کننــده نفــت بــه ایــن کشــور 
و  سیاســت  تغییــر  ریــزی،  برنامــه  حــالا  از  کــه  باشــد  مــی 

بازارســازی متفاوتــی را شــروع کننــد.

اجمــاع فعــلی برآوردهــا حاکــی از کاهــش ســرعت رشــد ● 
انتظــار مــی‌رود  اواخــر ســال 2024 اســت و  اقتصــادی در 
رشــد اقتصــادی در ســال ــجاری بــه طــور متوســط حــدود 4.5 
درــصد باشــد. ریســکهای اقتصــاد چیــن شــامل تنش‌هــای 
بخــش اماــک و مستــغلات، کاهــش تــورم، ســرمایه گــذاری 
مستــقیم خارــجی ضعیــف و تنش‌هــای ژئوپلیتیکــی خواهــد 
از  چیــن  دولــت  محــرک  بستــه‌های  رود  مــی  انتظــار  بــود. 
مســیر صعــودی اقتصــاد حمایــت کنــد، امــا تأثیــر کــلی آن 
احتمــالا محــدود خواهــد بــود و پیش‌بینــی مــی شــود کــه هــر 
گونــه افزایــش تقاضــای نفــت بــه شــدت بــه رشــد خــوراک 
صنایــع پتروشــیمی بستــگی داشتــه باشــد. بــا رشــد ضعیــف 
تقاضــا و تــداوم افزایــش عرضــه، بــازار نفــت در ســال 2025 
اینکــه  توــهجی مواــجه خواهــد شــد، مگــر  قابــل  مــازاد  بــا 
بایــد  نتیجــه  در  دهــد.  رخ  عرضــه  در  عمــده  اخاــتل  یــک 
بــرای  ای  پیچیــده  ســال   ،2024 کــه ســال  داشــت  اشــاره 
پکــن خواهــد بــود. بطوریکــه ریســکها و چالشهــای اقتصــادی 
ناخالــص  تولیــد  درــصدی   5 رشــد  هــدف  بــه  دستــیابی 
داخــلی را زیــر ســوال مــی بــرد کــه ممکــن اســت بــر رشــد 

تقاضــا فشــار نزولــی وارد کنــد. 
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

پروژه هــای بیشــتر و تصمیم هــای ســرمایه گذاری 
بیشــتر امــا موانــع کمــاکان ادامــه دارنــد

در ســال 2023، تقاضــای هجانــی بــرای هیــدروژن بــه 97 
میلیــون تــن رســید کــه نشــان دهنــده افزایــش ۲.۵ درــصدی 
اًًــ  نســبت بــه ســال 2022 اســت. ایــن تقاضــا همچنــان عمدت
در بخــش پالایــش و صنایــع شــیمیایی متمرکــز اســت و بــه 
طــور عمــده توســط هیدروژنــی کــه از ســوخت هــای فســیلی 
تولیــد مــی شــود، تأمیــن مــی گــردد. هماننــد ســال های قبــل، 
هیــدروژن کم‌انتشــار نقشــی جزئــی داشتــه و تولیــد آن در 
ســال ۲۰۲۳ بــه کمــتر از یــک میلیــون تــن رســید. بــا ایــن 
پروژه هــای  اســاس  بــر  تولیــد هیــدروژن کم‌انتشــار  حــال، 
اعلام شــده می‌توانــد تــا ســال ۲۰۳۰ بــه ۴۹ میلیــون تــن در 
ســال برســد. ایــن میــزان تقریباًــً 30 درــصد بیشتــر از زمانــی 
 2023 ســال  در  هیــدروژن«1  هجانــی  »مجــله  کــه  اســت 
منتشــر شــد. ایــن رشــد چشــمگیر عمدتاًــً بــه دلیــل پــروژه 
هــای الکترولیــز بــوده اســت کــه ظرفیــت اعلام شــده آنــها بــه 
حــدود 520 گیــگاوات مــی رســد. تعــداد پروژه هایــی کــه بــه 
رســیده‌اند   )FID( ســرمایه گذاری2  نهایــی  تصمیــم  مرحــله 
بــه  کــه  شــده  اعلام  تولیــد  اســت:  افزایــش  حــال  در  نیــز 
در  رســیده‌اند  ســرمایه گذاری«  نهایــی  »تصمیــم  مرحــله 
مقایســه بــا ســال گذشتــه دو برابــر شــده و بــه ۳.۴ میلیــون 
ایــن ارقــام نشــان می‌دهنــد  تــن در ســال رســیده اســت. 
تولیــد هیــدروژن تــا ســال ۲۰۳۰ بــه پنــج برابــر میــزان تولیــد 
فعــلی خواهــد رســید. تقریباًــً نصــف ایــن مقــدار مربــوط بــه 
الکترولیــز )۱.۹ میلیــون تــن در ســال( و نصــف دیگــر مربــوط 
و ذخیــره  استــفاده  بــا »ــجذب‌،  بــه ســوخت های فســیلی 

کربــن«CCUS( 3( )۱.۵ مییــلون ــتن در ســال( اســت.
»ــجذب،  بــا  فســیلی  ســوخت های  از  هیــدروژن  تولیــد 

1. Global Hydrogen Review
2. final investment decision
3. carbon capture, utilization and storage

گذشتــه  ســال  طــول  در  کربــن«  ذخیــره  و  استــفاده 
مقبولیــت قابــل توــهجی داشتــه اســت- بــا آنکــه کل تولیــد 
ســال  بــا  مقایســه  در  شــده  اعلام  هــای  پــروژه  از  بالقــوه 
گذشتــه تنــها اندکــی افزایــش یافــته اســت، امــا چنــد مــورد 
از پروژه هــای بزرگ مقیــاس کــه قــبلاًً اعلام شــده بودنــد بــه 
مرحــله »تصمیــم نهایــی ســرمایه گذاری« رســیده‌اند. ایــن 
پروژه هــا همگــی در آمریــکای شــمالی و اروپــا قــرار دارنــد. 
پروژه هــای  از   2030 ســال  در  بالقــوه  تولیــد  نتیجــه،  در 
کربــن«  ذخیــره  و  استــفاده  »ــجذب،  از  استــفاده کننده 
رســیده‌اند  ســرمایه گذاری  نهایــی  تصمیــم  مرحــله  بــه  کــه 
 0.6 از  از دو برابــر شــده و  یــک ســال گذشتــه بیشتــر  در 
میلیــون تــن در ســال در ســپتامبر 2023 بــه ۱.۵ میلیــون 

ــتن در ســال در حــال حاضــر رســیده اســت.
پیشــرفتی چشــمگیر  کــه  گفــت  تــوان  مــی  کــلی  طــور  بــه   
بــرای یــک بخــش نوظــهور اســت امــا اکثــر تولیــدات بالقــوه 
ابتدایــی  مراحــل  حــتی  یــا  برنامه‌ریــزی  مراحــل  در  هنــوز 
قــرار دارنــد. بــرای تحقــق کامــل پروژه هــای در دســت اــجرا، 
نــرخ رشــد  بــا  تــا 2030  از ســال 2024  بایــد  ایــن بخــش 
مرکــب ســالانه بیــش از 90 درــصد رشــد کنــد، کــه بســیار 
در   )PV( فتوولتائیــک  سیستــم های  رشــد  نــرخ  از  بالاتــر 
ســریع ترین دوره هــای گستــرش آن اســت. چندیــن پــروژه 
بــا تأخیــر و لغــو مواــجه شــده‌اند کــه بخــش قابــل توــهجی 
بــا خطــر مواــجه می کنــد.  را  اــجرا  پروژه هــای در ــصف  از 
دلایــل اــلصی ایــن موضــوع نشــانه های نامشــخص تقاضــا، 
اطمینــان  عــدم  مشــوق ها،  ارائــه  در  تأخیــر  مالــی،  موانــع 
و  مجــوز  اخــذ  و  مجــوز  ــصدور  مشــکلات  مقــررات،  در 

میشــود. شــامل  را  عملیاــتی  چالشهــای 

ترجمه: احسان مال احمدیترجمه: احسان مال احمدی

44 44
ارزیابی وضعیت موجود و چشم انداز صنعت جهانی 

هیدروژن



82

ارزیابی وضعیت موجود و چشم انداز صنعت جهانی هیدروژن

سیســتم های  دنبالــه   – الکترولیزورهــا  و  چیــن 
باتری هــا؟ و  فتوولتائیــک 

ظرفیــت اعلام شــده الکترولیزورهــا کــه بــه مرحــله تصمیــم 
 20 حاضــر  حــال  در  رســیده‌اند  ســرمایه گذاری  نهایــی 
 ۶.۵ میــان،  ایــن  از  کــه  اســت  گیــگاوات در ســطح ــهجان 
نهایــی  تصمیــم  بــه  گذشتــه  مــاه   12 در  فقــط  گیــگاوات 
ســرمایه گذاری رســیده‌اند. چیــن در حــال تقویــت رهبــری 
خود در این زمینه است و در همین بازه زمانی بیش از 40 
درــصد از ظرفیــت پروژه هایــی در ــهجان کــه بــه تصمیم هــای 
اختصــاص  خــود  بــه  را  رســیده‌اند  ســرمایه گذاری  نهایــی 
داده اســت. موقعیــت پیشــرو چیــن بــا قــدرت ایــن کشــور 
در تولیــد انبــوه فناوری هــای انــرژی پــاک حمایــت می شــود: 
چیــن 60 درــصد از ظرفیــت تولیــد الکترولیــزور هجانــی را در 
اختیــار دارد. انتظــار مــی رود کــه گستــرش مستــمر ظرفیــت 
تولیــدی چیــن، هزینــه الکترولیزورهــا را، هماننــد آنچــه در 
گذشتــه بــرای تولیــد سیستــم های فتوولتائیــک و باتــری رخ 
داده، کاهــش دهــد. علاوه بــر ایــن، چندیــن تولیــد کننــده 
تولیــد  زمینــه  وارد  چیــن  در  خورشــیدی  پنل هــای  بــزرگ 
الکترولیــزور شــده‌اند و امــروزه حــدود یــک ســوم از ظرفیــت 
تولیــد الکترولیــزور چیــن را در اختیــار دارنــد. بــا ایــن حــال، 
مناطــق دیگــر نیــز تلاش هایشــان را توســعه می‌دهنــد: در 
اروپــا تصمیم هــای نهایــی ســرمایه گذاری بــرای پــروژه هــای 
الکترولیــزر در ســال گذشتــه چــهار برابــر شــده و بــه بیــش 
از 2 گیــگاوات رســیده اســت، در حالــی کــه هنــد بــا تصمیــم 
بــه  گیــگاوات،   ۱.۳ بــرای  ســرمایه گذاری  یــک  در  نهایــی 

عنــوان یکــی از بازیگــران کلیــدی ظــهور کــرده اســت.

و  اســت  پیشــرفت  بــه  رو  فنــاوری  نوآوری هــای 
ــد در کوتاه مــدت  ــن رون نشــانه هایی از تســریع ای

میــشود. مــشاهده 

آزمایــش  و  توســعه  تحقیــق،  در  دولت هــا  ســرمایه گذاری 
بــوده و  بــه افزایــش  فنــاوری هیــدروژن از ســال ۲۰۱۶ رو 
ایــن تلاش هــا اکنــون در حــال ثمــر دادن اســت. تــا کنــون، 
و  گرفــته  ــصورت  عرضــه  ســمت  در  ا�ــ  عمدت پیشــرفت 

1. Net Zero Emissions

بســیاری از فناوری هــا یــا در حــال حاضــر بهــصورت تجــاری 
در دستــرس هستــند یــا بــه ایــن مرحــله نزدیــک شــده‌اند. 
نتایــج امیدوارکننــده‌ای نیــز در فناوری هــای کاربــرد نهایــی 
مشــاهده می شــوند بــه طــوری کــه چندیــن کاربــرد آنــها در 
صنعــت و تولیــد بــرق بــه مرحــله آزمایــش رســیده، ضمــن 
آنکــه کاربســت های آن در حمــل و نقــل بــه ویــژه در بخــش 
بــوده  توــهجی  قابــل  پیشــرفت های  شــاهد  کشتــی‌رانی 
اخــتراع  ثبــت  درخواســت های  تعــداد  همچنیــن،  اســت. 
در ســال ۲۰۲۲ بــه میــزان ۴۷ درــصد افزایــش یافــته کــه 
بیشتــر ایــن رشــد ناشــی از فناوری هایــی اســت کــه به طــور 
عمــده تحــت تأثیــر نگرانی هــای مربــوط بــه تغییــرات اقلیمــی 
نشــان  اخــتراع  ثبــت  فعالیت هــای  افزایــش  دارنــد.  قــرار 
و  تحقیــق  بــه  بیشتــر  بودجه هــای  کــه تخصیــص  می‌دهــد 
توســعه و اعتمــاد فزاینــده بــه فرصت هــای بــازار آتــی کــه بــا 
سیاســت های حمایــتی پشتــیبانی می شــوند باعــث تحریــک 
بــرای‌  بیشتــر  طراحی هــای  و  جدیدتــر  ایده هــای  ارائــه  بــه 

میشــوند. تجــاری  قابلیتهــای  دارای  محصــولاتِِ 

همچنــان  کوتاه مــدت  در  کم‌انتشــار  هیــدروژن 
گــران خواهــد بــود، امــا انتظــار مــی‌رود هزینه هــا 

ــبه ــطور قاــبل توجــهی کاــهش یابــند.

از  و  اســت  نوظــهور  بخــش  یــک  کم‌انتشــار  هیــدروژن 
دارد.  وــجود  قطعیــت  عــدم  هزینه هــا  مــورد  در  رو،  ایــن 
الکترولیزورهــا  کنونــی  هزینه هــای  گــزارش،  ایــن  بــرای 
پیشــرفته تر  پروژه هــای  جدیدِــِ  داده هــای  اســاس  بــر 
آینــده  در  هزینه هــا  تغییــر  شــده‌اند.  بــالا  بــه  رو  اصلاحِِ 
بــه عوامــل متعــددی ماننــد توســعه فنــاوری و به‌ویــژه بــه 
بــا  دارد.  بستــگی  -فنــاوری-  پیاده ســازی  و ســرعت  ســطح 
توــجه بــه آنچــه آژانــس بین‌المــللی انــرژی در »ســناریوی 
انتشــار صفــر خالــص« )NZE Scenario(1 تــا ســال ۲۰۵۰ 
از  کم‌انتشــار  هیــدروژن  تولیــد  هزینــه  کــرده  پیش بینــی 
بــرق تجدیدپذیــر تــا ســال ۲۰۳۰ بــه ۲ تــا ۹ دلار بــه ازای 
کــه نصــف  پیــدا می کنــد  هــر کیلوگــرم هیــدروژن کاهــش 
ارزش امــروز اســت؛ و فاــلصه هزینــه‌ای بیــن تولیــد مبتنــی 
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۱.۵-۸ دلار  از  نیــز  کنترل نشــده1  بــر ســوخت های فســیلی 
۱-۳ دلار  بــه  امــروز  بــرای هــر کیلوگــرم هیــدروژن  آمریــکا 
آمریــکا بــرای هــر کیلوگــرم هیــدروژن تــا ســال ۲۰۳۰ کاهــش 
می یابــد. ســطوح پیاده ســازی در "ســناریوی سیاســت های 
نظــر  در  را  فعــلی  سیاســت های  تنــها  کــه  اعلام شــده" 
می گیــرد بــه معنــای آن اســت کــه محــدوده دامنــه هزینــه 
بــا کاهــش  تنــها حــدود ۳۰ درــصد کاهــش پیــدا می کنــد. 
قیمــت گاز طبیعــی در بســیاری از مناطــق، تولیــد هیــدروژن 
از طریــق فنــاوری ــجذب،  از گاز طبیعــی همــرا  کم‌انتشــار 
ذخیــره و استــفاده کربــن نیــز شــاهد کاهــش هزینــه خواهــد 

بــود.
کــرد  خواهــد  منتفــع  را  پروژه هــا  همــه  هزینه هــا  کاهــش 
امــا تأثیــر آن بــر مزیــت رقابــتی تــک تــک پروژه هــا متفــاوت 
خواهــد بــود. بــه عنــوان مثــال، توســعه کامــل خــط پــروژه 
کاهــش  مشــابه  گیــگاوات   ۵۲۰ بــه  نزدیــک  الکترولیــزور 
هزینه هــای هجانــی در ســناریوی NZE را بــه همــراه خواهــد 
داشــت. در چیــن، پیاده ســازی در چنیــن ســطحی بــه ایــن 
معنــا خواهــد بــود کــه بخــش اعظــم تولیــد از خــط پــروژه 
الکترولیــزور فعــلی آن )۱ میلیــون تــن در ســال( ارزان تــر از 
بــدون کنــترل  از زغال ســنگ  کــه  بــود  هیدروژنــی خواهــد 
تــا ســال ۲۰۳۰، بیــش از  بــه طــور کــلی،  تولیــد می شــود. 
۵ میلیــون تــن در ســال می توانــد بــا هزینــه‌ای کــه قابلیــت 
کنترل نشــده  فســیلی  ســوخت های  از  تولیــد  بــا  رقابــت 
دارد تولیــد شــود، ضمــن آنکــه تــا ۱۲ میلیــون تــن در ســال 
می توانــد بــا هزینــه اضافــی ۱.۵ دلار بــه ازای هــر کیلوگــرم 

هیــدروژن تولیــد شــود.
ایــن اختــلاف قیمــت در کوتــاه مــدت بــرای توســعه‌دهندگان 
پــروژه یــک چالــش مــهم خواهــد بــود، امــا بــرای محصــولات 
نهایــی کــه هیــدروژن مــاده اولیــه میانــی آن هاســت، تاثیــر 
ایــن اختــلاف قیمــت در بســیاری از مــوارد قابــل مدیریــت 
در  انتشــار  کــم  هیــدروژن  تولیــد  اضافــی  هزینــه  اســت. 
طــول زنجیــره ارزش کاهــش مــی یابــد، بــه ایــن معنــی کــه 
مصــرف کننــدگان اغــلب شــاهد افزایــش قیمــت جزئــی در 
محصــولات نهایــی هستــند. بــه عنــوان مثــال، استــفاده از 

1. unabated fossil-based production
2. Carbon Contract for Differences

فــولاد تولیــد شــده بــا هیــدروژن تجدیدپذیــر امــروز در تولیــد 
خودروهــای برقــی )EV(، قیمــت کل یــک خــودرو برقــی را 

حــدود 1 درــصد افزایــش می‌دهــد.

پیشــرفت هایی در ایجــاد تقاضــا بــرای هیــدروژن 
کــم انتشــار صــورت گرفتــه اســت، امــا هنــوز نیــاز 

بــه افزایــش مقیــاس آن وجــود دارد.

کــم  هیــدروژن  تقاضــای  تحریــک  بــرای  اقدامــات  اکنــون 
انتشــار )و ســوخت های مبتنــی بــر هیــدروژن( مــورد توــجه 
اــجرای  بــه  شــروع  دولت هــا  زیــرا   ، اســت  شــده  واقــع 
سیاســت های کلیــدی )ماننــد قراردادهــای »مــا به‌‌التفــاوت 
اتحادیــه  دستــورالعمل های  و  آلمــان  در  کربــن«2  قیمــت 
اروپــا بــرای حمــل و نقــل هوایــی و دریایــی( کرده‌انــد. ایــن 
تدابیــر باعــث انجــام اقداماتــی در ســمت صنعــت شــده و بــه 
افزایــش قراردادهــای پیش فــروش امضاشــده و راه‌انــدازی 
شــده  کم‌انتشــار  هیــدروژن  خریــد  بــرای  مناقصه هایــی 
اینکــه  بــرای  تلاش هــا  ایــن  حجــم  ایــن،  وــجود  بــا  اســت. 
کافــی  کنــد  کمــک  اقلیمــی  اهــداف  تحقــق  بــه  هیــدروژن 

نیســت.
تقاضــای  بــرای  دولت هــا  کــه  اهدافــی  و  سیاســت ها 
در  تــن  میلیــون   ۱۱ حــدود  بــه  کرده‌انــد  تعییــن  هیــدروژن 
ســال ۲۰۳۰ می‌رســند کــه بــه دلیــل اصلاح کاهشــی برخــی 
در  هیــدروژن  از  استــفاده  بــه  مربــوط  هدفگذاری هــای 
میلیــون   ۳ تقریباًــً  بــرق،  تولیــد  و  نقــل  و  حمــل  صنعــت، 
میــزان  حــال،  ایــن  بــا  اســت.  گذشتــه  ســال  از  کمــتر  تــن 
تولیــد هیــدروژن کــم انتشــار کــه بــه مرحــله تصمیــم نهایــی 
ســرمایه گذاری رســیده )۳.۴ میلیــون تــن در ســال( یــا در 
حــال حاضــر فعــال اســت )۰.۷ میلیــون تــن در ســال( معــادل 
4 میلیــون تــن در ســال اســت کــه بســیار پایین تــر از ســطح 
گفــته شــده اســت . ایــن اختــلاف، صنعــت و دولت هــا را بــه 
انجــام اقداماتــی ــهجت تسهــیل قراردادهــای پیش فــروش 
کــه بتواننــد قفــل ســرمایه گذاری در ســمت عرضــه را بــاز 

می کنــد. دعــوت  کننــد، 
بــرای  دولت هــا  اهــداف  و  سیاســت ها  حــال،  عیــن  در 
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تقاضــا، خیــلی پایین تــر از نقــاط هدفــی1 اســت کــه دولت هــا 
اًًــ  بــرای تولیــد تعییــن کرده‌انــد )کــه در ســال 2030 مجموع
بــه 43 میلیــون تــن در ســال مــی رســد( و حــتی کمــتر از 
 49( شــده  اعلام  پروژه هــای  از  کــه  اســت  بالقــوه  عرضــه 
میلیــون تــن در ســال( قابــل دســت یابی هستــند. اقدامــات 
سیاستــی هنــوز بــرای ایجــاد ســطح تقاضــای مــورد نیــاز بــرای 
افزایــش حجــم تولیــد بــه ســطح لازم بــرای محقــق کــردن 
انتظــارات دولت هــا ناکافــی هستــند. علاوه بــر ایــن، برخــی 
از اقدامــات بلندپروازانه تــر )ماننــد اهــداف اتحادیــه اروپــا 
یــا سهــمیه های پالایــش در هنــد(  در برنامه هــای صنعــتی 
هنــوز بــه قانون گذاری هــای مــلی تبدیــل نشــده‌اند. علاوه 
بــر ایــن، از حــدود 100 میلیــارد دلار حمایت هــای سیاستــی 
بــرای قوانیــن هیــدورژن کم‌انتشــار کــه دولت هــای طــی یــک 
ســال گذشتــه اعلام کرده‌انــد حمایــت در ســوی عرضــه ۵۰ 
قوی تــر  اقدامــات  اســت.  تقاضــا  ســمت  از  بیشتــر  درــصد 
بــه  انتشــار  کــم  تقاضــای هیــدروژن  تحریــک  بــرای  دولــت 
عنــوان یــک نیــاز اساســی بــرای حمایــت از ســرمایه گذاری ها 
در  کــه  هاب هــای صنعــتی  اســت.  لازم  عرضــه  ســمت  در 
تقاضــای  جایگزیــن  می توانــد  انتشــار  کــم  هیــدروژن  آنــها 
عظیــم موــجود بــرای هیدوژنــی شــود کــه امــروزه تأمیــن آنــها 
توســط ســوخت های کنترل نشــده فســیلی تأمیــن می شــود 
تحریــک  بــرای  دســت نخورده  و  مــهم  فرــتصی  همچنــان 

تقاضــا از ســوی دولتهــا بــه شــمار مــی‌رود.

گام هــای بعــدی بــرای صــدور گواهــی و شناســایی 
متقابــل

تدویــن  فراینــد  بــه  بخشــیدن  ســرعت  حــال  در  دولت هــا 
هیــدروژن  محیطــی  ویژگی هــای  بــه  مربــوط  مقــررات 
کم‌انتشــار بــه ویــژه در خصــوص انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای 
می توانــد  پیش بینــی  قابــل  و  شــفاف  مقــررات  هستــند. 
تقویــت  بلندمــدت  ســرمایه گذاری های  بــرای  را  اطمینــان 
کنــد. بــا ایــن حــال، ایــن چارچوب هــا و طرح هــای مرتبــط 
و  نیستــند  هماهنــگ  مخــلتف  مناطــق  در  گواهــی  ــصدور 
ممکــن اســت منجــر بــه چندپارگــی بــازار شــوند. در پاســخ 
ســازمان  اقلیــم  تغییــر  »کنفرانــس  در  موضــوع،  ایــن  بــه 

1. target

بــه شناســایی  مــلل متحــد COP28( »۲۰۲۳( ۳۷ دولــت 
متعــهد  مــلی  گواهی هــای  بــه  مربــوط  طرح هــای  متقابــل 
بــرای  منطقــه‌ای  چارچــوب  یــک  لاتیــن  آمریــکای  شــدند؛ 
ــصدور گواهــی بــه نــام »CertHiLAC« را راه‌انــدازی کــرد. 
استانداردســازی«  بین‌المــللی  »ســازمان  ایــن،  بــر  علاوه 
گازهــای  انتشــار  تعییــن  بــرای  روش شناســی  یــک   )ISO(
تبدیــل/ و  نقــل  و  حمــل  تولیــد،  بــا  مرتبــط  گلخانــه‌ای 

بازتبدیــل هیــدروژن منتشــر کــرده اســت. این روش شناســی 
پایه گــذار استــانداردهای کامــلی اســت کــه انتظــار مــی‌رود 
تــا ســال ۲۰۲۵ یــا ۲۰۲۶ آمــاده شــود و بتوانــد بــه عنــوان 
روشــی مشتــرک ــهجت شناســایی متقابــل گواهی نامه هــا 
عمــل کنــد. بــا ایــن حــال، برخــی ســوالات مربــوط بــه ارزیابــی 
هیــدروژن  تأمیــن  زنجیــره  در  گلخانــه‌ای  گازهــای  انتشــار 
نظیــر نحــوه محاســبه انتشــارهای ناشــی از ســاخت و تولیــد 
مانده‌انــد.  باقــی  بی پاســخ  همچنــان  تولیــدی  دارایی هــای 
در مــورد تولیــد مبتنــی بــر ســوخت فســیلی بــه داده هــای 
میان‌دستــی  و  بالادستــی  انتشــارهای  دربــاره  بــتهری 
نیــاز  مــلی  فهرســت های  در  موــجود  فســیلی  ســوخت های 
گلخانــه‌ای  گازهــای  انتشــار  از  دقیقــی  ارزیابــی  تــا  اســت 

مرتبــط بــا ایــن مســیرهای تولیــد انجــام شــود.

آمریــکای  بــرای  فرصتــی  می توانــد  هیــدروژن 
بــا  امــا  باشــد  جدیــد  انــرژی  اقتصــاد  در  لاتیــن 

اــست. مواــجه  چالش هاــیی 

آمریــکای  انــرژی  »چشــم‌اندازی  انتشــار  بــه  توــجه  بــا 
انــرژی،  بین‌المــللی  آژانــس  ســوی  از   »۲۰۲۳ در  لاتیــن 
بــر آمریکایــی لاتیــن  ویــژه‌ای  گــزارش ســال ــجاری تمرکــز 
از  بــا بهره گیــری  و دریــای کارائیــب دارد. آمریــکای لاتیــن 
منابــع طبیعــی و انــرژی تجدیدپذیــر فــراوان و ترکیــب بــرق 
ظــهور  بــرای  خوبــی  موقعیــت  در  کربن‌زدایی شــده  عمدتاًــً 
بــه عنــوان یــک تولیدکننــده بــزرگ هیــدروژن کــم انتشــار 
ســال  تــا  شــده،  اعلام  پروژه‌هــای  اســاس  بــر  دارد.  قــرار 
تــن  7 میلیــون  از  بیــش  آمریــکای لاتیــن می توانــد   ،2030
هیــدروژن در ســال تولیــد کنــد کــه شــدت کربــن آن کمــتر از 
۳ کیلوگــرم معــادل دی‌اکســید کربــن بــه ازای هــر کیلوگــرم 



85

ارزیابی وضعیت موجود و چشم انداز صنعت جهانی هیدروژن

هیــدروژن اســت )ایــن میــزان ســه تــا چــهار برابــر کمــتر از 
استــفاده از گاز طبیعــی کنترل‌نشــده اســت( کــه بــا الزامــات 
ــهجان  سراســر  در  کنونــی  مقــررات  چندیــن  در  منــدرج 
انجمــن  »قانــون   ،» اروپــا1  اتحادیــه  »طبقه بنــدی  )مثــل 
ترویــج هیــدروژن ژاپــن2« و »استــاندارد تولیــد هیــدروژن 
پــاک آمریــکا3« ( مطابقــت دارد. بــا ایــن حــال، تحقــق کامــل 
تولیــد  ظرفیــت  معنــادار  افزایــش  بــه  نیــاز  پتانســیل  ایــن 
 - منطقــه  بــرق  فعــلی  تولیــد  از  درــصد   20 معــادل   - بــرق 
زیرســاخت های  در  توــجه  قابــل  ســرمایه گذاری های  و 

دارد. انتقــال  خطــوط  ماننــد  توان‌افــزا4 
حاضــر  حــال  در  لاتیــن  آمریــکای  کشــورهای  از  بســیاری 
فرصت هــای  بــر  قــوی  تاکیــد  بــا  هیدروژنــی  راهبردهــای 
ــصادرات دارنــد. بــا ایــن حــال، ایــن برنامه هــا ممکــن اســت 
هجانــی  بــازار  انــدازه  مــورد  در  اطمینــان  عــدم  دلیــل  بــه 
ســطح  در  باشــند.  به‌روزرســانی  نیازمنــد  هیــدروژن، 
هجانــی، در ســال گذشتــه هیــچ رشــدی در پروژه هــای اعلام 
شــده مربــوط بــه تجــارت هیــدروژن و ســوخت های مبتنــی 
کــه نشــان می‌دهــد  اســت،  نداشتــه  بــر هیــدروژن وــجود 
توســعه‌دهندگان پــروژه تمرکــز بــر فرصت هــای داخــلی را 
ترجیــح داده‌انــد. در مــورد آمریــکای لاتیــن، ایــن فرصت هــا 
عمدتاًــً در زمینــه پالایــش و در زمینــه تولیــد آمونیــاک اســت 
کــه کاربســت های فــوری در مقیــاس بــزرگ ارائــه می‌دهنــد. 
داخــلی  تولیــد  ظرفیت هــای  توســعه  آمونیــاک،  مــورد  در 
می توانــد بــه کاهــش دادن وابستــگی بــه واردات بــرای کــود 
کمــک کنــد، آن هــم در منطقــه‌ای کــه کشــاورزی سهــم قابــل 

توجـهـی در تولیــد ناخالــص داخـلـی دارد.
هیــدروژن  بــرای  جدیــدی  کاربردهــای  بــازار،  توســعه  بــا 
و  هوایــی  و  دریایــی  نقــل  و  حمــل  فــولاد،  زمینه هــای  در 
راه‌انــدازی هاب هــای )مراکــز( هیــدروژن ظــهور  همچنیــن 
پیــدا خواهــد کــرد. ایــن مراکــز )هاب هــا( می تواننــد فرــتصی 
بــرای افزایــش تولیــد و استــفاده از هیــدروژن بــرای مرتفــع 
کــردن نیازهــای داخــلی فراهــم کننــد و همزمــان فرــتصی 
بــرای ــصادرات ســوخت های مبتنــی بــر هیــدروژن و مــواد 

1. EU Taxonomy
2.Japan’s Hydrogen Society Promotion Act
3. US Clean Hydrogen Production Standard
4. enabling infrastructure 

تولیدشــده بــا هیــدروژن کم‌انتشــار نظیــر بریکــت گــرم آهــن 
در اختیــار قــرار دهنــد. ایــن امــر بــه کشــورهایی ماننــد برزیل 
هستــند  آهــن  ســنگ  بــزرگ  صادرکننده هــای  امــروزه  کــه 
اــجازه می‌دهــد ظرفیت هــای صنعــتی جدیــدی ایجــاد کــرده 
و در زنجیــره ارزش ارتقــاء پیــدا کننــد. رویکــرد مرحــله‌ای 
بــه عرضــه در منطقــه کــه از پروژه هــای کوچک تــر شــروع 
تجربیــات  و  کــرده  کمــک  خطــرات  کاهــش  بــه  می شــود 
ارزشــمندی بــرای افزایــش ظرفیــت در اختیــار قــرار دهــد. 
برنامه‌ریــزی و توســعه زیرســاخت، بــه ویــژه در پروژه هــای 
طولانــی مــدت ماننــد انتقــال بــرق، بایــد فــورا آغــاز شــود تــا 

از تولیــد هیــدروژن در آینــده حمایــت کنــد.

« توصیه‌هــا

هیــدروژن  بــرای  تقاضــا  ایجــاد  بــه  شــتاب‌دهی 
کــم انتشــار بــا تکیــه بــر مراکــز صنعتــی و تــدارکات 

عمومــی
تحریــک  بــرای  جســورانه تری  اقدامــات  بایــد  دولت هــا 
اکنــون  دهنــد.  انجــام  انتشــار  کــم  هیــدروژن  تقاضــای 
دستــورالعمل ها  سهــمیه ها،  ماننــد  سیاســت هایی  اــجرای 
و قراردادهــای مابه‌التفــاوت قیمــت کربــن شــروع شــده‌اند 
محــدود  دامنــه  و  جغرافیایــی  پوشــش  لحــاظ  از  امــا 
کــه  فرصت هایــی  روی  می تواننــد  دولت هــا  هستــند. 
دارای  بخش هــای  و  هیــدروژن  فعــلی  مصرف کننده هــای 
و هوایــی  دریایــی  نقــل  و  فــولاد، حمــل  نظیــر  بــالا  ارزش 
ایجــاد  دارنــد(  قــرار  صنعــتی  هاب هــای  در  اغــلب  )کــه 
در  تقاضاهــا  کــردن  جمــع‌  کننــد.  ســرمایه گذاری  می کننــد 
ایــن مراکــز می تواننــد باعــث ارتقــاءکار شــده و مخاطــرات 
از  استــفاده  ایــن،  بــر  علاوه  دهنــد.  کاهــش  را  فــروش 
تولیــد  در  کــه  نهایــی  محصــولات  بــرای  عمومــی  تــدارکات 
آنــها از هیــدروژن کــم انتشــار استــفاده می شــود و تشــویق 
بــه توســعه بازارهایــی کــه مصرف کننده هــا حاضــر هستــند 
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بــرای محصــولات مبتنــی بــر هیــدروژن کــم انتشــار هزینــه 
اضافــی جزئــی پرداخــت کننــد، می توانــد بــه پذیــرش اولیــه 

آنــها کمــک کنــد.

حمایــت از طراحــان پــروژه بــرای افزایــش تولیــد 
هیــدروژن کــم انتشــار و کاهــش هزینه هــا

در  پــروژه  طراحــان  از  هدفمنــد  حمایــت  بایــد  دولت هــا 
مرحــله توســعه را افزایــش دهنــد تــا اختــلاف هزینــه بیــن 
هیــدروژن کــم انتشــار و هیــدروژن مبتنــی بــر ســوخت های 
فســیلی کنترل نشــده را کاهــش دهنــد. حمایــت بــه موقــع 
بــرای رفــع موانــع تصمیمــات ســرمایه گذاری ضــروری اســت 
همان طــور کــه اروپــا بعــد از تأییــد تخصیــص بودــجه بــرای 
نهایــی  تصمیــم  از  موــجی  شــاهد  بــزرگ  پــروژه  چندیــن 
ســرمایه گذاری بــود. علاوه بــر ایــن دولت هــا بایــد شــفافیت 
لازم را در مــورد ســطح و شــکل حمایــتی کــه قــرار اســت 
بتواننــد  پــروژه  تــا طراحــان  باشــند  انجــام دهنــد، داشتــه 
ذهنیــت روشــنی در خصــوص مــوارد تجــاری آینــده داشتــه 
در  کننــد.  ــجذب  را  ســرمایه گذاران  بتواننــد  و  باشــند 
حالــی کــه پروژه هــای اولیــه ممکــن اســت نیــاز بــه حمایــت 
مالــی قابــل توــهجی داشتــه باشــند امــا بــه مــوازات بــلوغ 
بخــش و کاهــش هزینه هــا، ســطح حمایت هــا هــم کاهــش 
یارانه هــا،  و  مالــی  هــای  کمــک  بــر  علاوه  یافــت.  خواهنــد 
ماننــد  دیگــر  سیاستــی  گزینه هــای  می تواننــد  دولت هــا 
ضمانــت وام، تسهــیلات اعتبــار صادراتــی و ســرمایه گذاری 
در شــرکت های سهــامی عــام را بررســی کننــد. ایــن مــوارد 
کاهــش  و  ســرمایه گذاری  خطــر  کاهــش  بــه  می تواننــد 

هزینــه ســرمایه کمــک کنــد.

ــوط  تقویــت قانونگذاری هــا و مجوزدهی هــای مرب
بــه ویژگی هــای محیطــی هیــدروژن کــم انتشــار

انتشــار روش شناســی ISO یــک رویکــرد استــاندارد بــرای 
ارزیابــی انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای ارائــه می‌دهــد. اکنــون 
مقررات هــای  اــجرای  بــه  دولت هــا  کــه  اســت  آن  زمــان 
قبــول  قابــل  انتشــار  ســطح  بــرای  کــه  بپردازنــد  شــفافی 
اطمینــان  می کننــد.  تعییــن  آستــانه  هیــدروژن  تولیــد  در 

و   ISO روش شناســی  بــا  مقــررات  ســازگاری  از  یافــتن 
بــه تسهــیل کنشــگری های  آتــی می تواننــد  استــانداردهای 
متقابــل هجانــی منجــر شــوند. بــا ایــن حــال، دولت هــا علاوه 
بــر ایــن بایستــی تلاش هــا بــرای ارزیابــی و تأییــد انتشــارهای 
بالادستــی از منابــع ســوخت فســیلی را تشــدید کننــد و بــا 
در دستــرس قــرار دادن ایــن اطلاعــات بــرای شــرکای بــازار 

افزایــش دهنــد. را  مــردم شــفافیت ها  و عمــوم 

توســعه  شــروع  بــرای  فرصت هــا  شناســایی 
هیــدروژن زیرســاخت 

بــه  بخشــیدن  شتــاب  بــرای  تلاش هــا  بایستــی  دولت هــا 
توســعه زیرســاخت های هیــدروژن را مضاعــف کننــد تــا از 
تأخیرهــای بیشتــر کــه خطــر کنــد شــدن تولیــد و تقاضــای 
هیــدروژن کم‌انتشــار را بــه همــراه دارنــد لجوگیــری کننــد. 
بــدون استــقرار بــه موقــع زیرســاخت ها ارتبــاط بیــن عرضــه 
و تقاضــا برقــرار نخواهــد شــد و همیــن موضــوع بــه اخلال 
در رشــد بــازار و ایجــاد ابــهام هــم بــرای تولیدکننــدگان و 
هــم بــرای مصرف کننده هــا منجــر می شــود. اقدامــات فــوری 
کاربــری  تغییــر  بــر  تمرکــز  اولیــه،  برنامه‌ریــزی  می توانــد 
خط لوله هــای فعــلی گاز طبیعــی و تأسیســات ذخیره ســازی 
ســامان‌دهی  هزینه هــا،  رســاندن  حداقــل  بــه  منظــور  بــه 
چارچوب هــای مقرراتــی بــرای تســریع مجوزهــا و تشــویق 
همکاری هــای فرامــرزی در شــبکه های هیــدروژن را شــامل 
شــود. شــراکت بین بخش خصوصی و دولتی را می توان به 
عنــوان تکیه گاهــی بــرای ریســک‌زدایی از ســرمایه گذاری‌‌ها 
بــه کار گرفــت و اطمینــان حاــصل کــرد کــه زیرســاخت ها بــا 

توســعه بــازار هیــدروژن همــگام هتســند.
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حمایــت از بازارهــای نوظهــور و اقتصادهــای در 
حــال توســعه در گســترش تولیــد و اســتفاده از 

کم‌انتشــار هیــدروژن 

بازارهــای نوظــهور و اقتصادهــای در حــال توســعه بــه ویــژه 
در مناطقــی ماننــد آفریقــا و آمریــکای لاتیــن از قابلیت بالایی 
برخــوردار  کم‌انتشــار  و  کم هزینــه  هیــدروژن  تولیــد  بــرای 
هستــند. بــرای بهره بــرداری از ایــن پتانســیل، اقتصادهــای 
پیشــرفته و بانک هــای توســعه چندجانبــه بایــد حمایت هــای 
هدفمنــد ارائــه دهنــد و از جمــله بــه ارائــه‌ کمک هــای مالــی و 
تسهــیلات بپردازنــد تــا چالش هــای کلیــدی ماننــد دسترســی 
بــه تأمیــن مالــی کــه مانــع بزرگــی بــرای طراحــان پروژه هــا 
توســعه  حــال  در  اقتصادهــای  و  نوظــهور  اقتصادهــای  در 
اســت را مرتفــع کننــد. توســعه ایــن پروژه هــا می توانــد بــه 
تأمیــن نیازهــای داخــلی کمــک کنــد، وابستــگی بــه واردات 
یــا  بالقــوه ــصادرات هیــدروژن  به طــور  و  را کاهــش دهــد 
محصــولات مبتنــی بــر هیــدروژن ماننــد آهــن بریکــت گــرم و 

کودهــا را ممکــن ســازد.

منابع و مأخذ:

1- Global Hydrogen Review 2024, International Energy 
Agency.
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موسســه مطالعــات بیــن المــللی انــرژی، بصــورت هفتگــی 
و  انــرژی  حــوزه  برتــر  اندیشــکده   60 گزارشــات  رــصد  بــه 
گزارشــات ســازمان هایی نظیــر آژانــس بیــن المــللی انــرژی، 
... ــهجت اطلاع  و  ایــالات متحــده  انــرژی  اداره اطلاعــات 
ایــن  از  استــفاده  و  پژوهش‌هــا  و  مطالعــات  آخریــن  از 
مطالعــات، می پــردازد. ایــن گــزارش بــه ارائــه خلاــصه‌ای از 
مــهم تریــن گزارشــات مــهم استــخراج شــده در مــاه گذشتــه 

اســت. پرداخــته 

the Oxford Institute for Energy Studies

23 ســپتامبر 2024

Gazprom: From rent distributor to tax 

collector? 

« گازپــروم: از توزیع کننــده رانــت بــه جمــع آوری‌ 
کننــده مالیــات؟

زیان هــای مالــی کــه گازپــروم در ســال 2023 تجربــه کــرده 
اســت، ناشــی از کاهــش درآمدهــای ــصادرات گاز، بــه تغییــر 
از دوران شــوروی  کــه  ایــن شــرکت اشــاره دارد  وضعیــت 
در  اســت.  داشتــه  قــرار  روســیه  انــرژی  اقتصــاد  قــلب  در 
بــه  توــجه  بــا  بــود  قــادر  گازپــروم  بحــران،  از  پیــش  دوره 
انحصــار خــود بــر ــصادرات ســودآور گاز بــه مصرف کننــدگان 
داخــلی یارانــه دهــد. امــا نتایــج ســال 2023 نشــان‌دهنده 
به طوری کــه  اســت،  جدیــد  روندهــای  از  مجموعــه‌ای 
مایعــات بخــش عمــده‌ای از درآمــد آن را تشــکیل می‌دهنــد 
و اهمیــت استــراتژیک گاز در حــال کاهــش اســت، در حالــی 
کــه ایــن شــرکت در تلاش اســت تــا بازارهــای جدیــد شــرق 
را جایگزیــن خریــداران اروپایــی خــود کنــد. علاوه بــر ایــن، 
درآمــد  منبــع  به عنــوان  گاز،  داخــلی  قیمت هــای  افزایــش 
اضافــی بــرای بودــجه دولــتی از طریــق مالیــات عمــل می کنــد 
و بودــجه ســرمایه‌ای شــرکت را کاهــش می‌دهــد و مبنــای 

هزینه هــای آن را تحــت فشــار قــرار می‌دهــد.

درآمــد  جمع کننــده‌ی  یــک  بــه  گازپــروم  شــدن  تبدیــل  بــا 
دولــت بهــجای توزیع کننــده‌ی رانــت و بــا توــجه بــه وضعیــت 
ضعیف تــر مالــی ایــن شــرکت کــه بــا وخامــت در ترازنامــه و 
حســاب ســود و زیــان آن مشــخص می شــود، ایــن گــزارش 
اصلاحــات  منظــر  از  شــرکت  ایــن  بررســی چشــم‌انداز  بــه 
مالــی داخــلی یــا احتمــالاًً تجزیــه‌ی مــدل کســب‌وکار آن بــه 
نفــع رقبــای داخــلی ماننــد روســنفت و نواتــک می پــردازد.

کنونــی  شــکل  بــه  آن  بقــای  احتمــال  و  گازپــروم  آینــده 
در  اســت.  وابستــه  ســاختاری  و  مالــی  چالش هــای  بــه 
بــه  بعیــد  ایــن شــرکت  در ســاختار  تغییــرات  کوتاه مــدت، 
در  اصلاحــات  بــرای  پیشــنهادهایی  امــا  می‌رســد،  نظــر 
ایــن اصلاحــات،  صنعــت گاز وــجود داشتــه اســت. هــدف 
اســت. بــازار  در  بیشتــر  رقابــت  و  قیمت هــا  آزادســازی 

the Oxford Institute for Energy Studies

2 نوامبر2024

Market and regulatory headwinds build 

for MENA gas exporters to Europe 

بــرای صادرکننــدگان  بــازاری و نظارتــی  « موانــع 
گاز خاورمیانــه و شــمال آفریقــا بــه اروپــا در حــال 

افزایــش اســت.
آفریقــا  شــمال  و  خاورمیانــه  منطقــه‌ی  گاز  صادرکننــدگان 
در  مقــررات  و  بــازار  بلندمــدت  چالش هــای  بــا   )MENA(
اروپــا مواــجه هستــند. کاهــش مــداوم تقاضــای گاز در اروپــا 
طــی تقریباًــً ســه ســال اخیــر، کــه از زمــان بحــران اوکرایــن 
ایــن  بــرای  اــلصی  از چالش هــای  یکــی  اســت،  آغــاز شــده 
صادرکننــدگان اســت کــه نگراننــد آیــا ایــن کاهــش مصــرف 
گاز، یــک تحــول ســاختاری در بــازار محســوب می شــود کــه 
می توانــد انــدازه‌ی بــازار گاز اروپــا را در بلندمــدت به طــور 

قابــل توــهجی کاهــش دهــد.
صادرکننــدگان گاز طبیعــی بــه اروپــا بــا تأثیــرات مقــررات 

مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی
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شــد.  خواهنــد  روبــه‌رو  نیــز  اروپــا  اتحادیــه  ســبز  جدیــد 
اگرچــه ایــن تأثیــر بلندمــدت خواهــد بــود و احتمــالاًً برخــی 
قــرار  تأثیــر  تحــت  دیگــران  از  بیشتــر  را  صادرکننــدگان 
می‌دهــد، همچنــان منبعــی از نگرانــی بــرای صادرکننــدگان 
نفــت و گاز منطقــه‌ی خاورمیانــه و شــمال آفریقــا محســوب 
می شــود. ایــن نگرانــی تنــها بــه ایــن منطقــه محــدود نیســت 
و صادرکننــدگان ال‌انــجی آمریــکا نیــز از ایــن موضــوع متأثــر 
شــده‌اند. جالــب اینجاســت کــه ایــالات متحــده استــراتژی 
برقــراری ارتبــاط مستــقیم و همــکاری بــا کمیســیون اروپــا 
را بــرای احتمــال مذاکــره و رســیدن بــه توافقــی در مــورد 
چگونگــی مواــهجه بــا ایــن مســئله‌ی مقرراتــی اتخــاذ کــرده 
اســت. ایــن رویکــردی اســت کــه صادرکننــدگان گاز منطقه ی 

MENA نیــز می تواننــد در نظــر بگیرنــد.
در ســال های اخیــر، کشــورهای تولیدکننــده‌ی هیدروکربــن 
در منطقــه‌ی خاورمیانــه و شــمال آفریقــا بــه شــدت نســبت 
بــه تأثیــرات منفــی تغییــرات اقلیمــی بــر اقتصادشــان آگاه 
و نگــران شــده‌اند، زیــرا برخــی از ایــن کشــورها هم‌اکنــون 
بــا افزایــش نگران کننــده‌ی رویدادهــای شــدید آب و هوایــی 
مواــجه هستــند. امــا ایــن کشــورها که از نظــر تنوع اقتصادی 
ضعیــف هستــند، همچنــان بــه شــدت بــه هیدروکربن هــا بــه 
عنــوان منبــع اــلصی درآمــد خــود وابستــه‌اند. ایــن معضــل 
کاهــش  یعنــی  آن  بــه  وابستــه  و مســئله‌ی  چالش برانگیــز 
گاز  تولیدکننــدگان  کــه  هستــند  مــواردی  اروپــا،  گاز  بــازار 
منطقــه‌ی MENA بایــد بــه آنــها رســیدگی کننــد، بــه ویــژه 
کــه اروپــا به طــور فزاینــده‌ای بــه ســمت برنامه هــای کاهــش 
کربــن و کاهــش انتشــار مــتان، کــه یکــی از بلندپروازانه تریــن 

برنامه هــا در ــهجان اســت، پیــش مــی‌رود.
مــروری بــر نحــوه‌ی مواــهجه‌ی صادرکننــدگان گاز منطقــه ی 
اثــرات  کاهــش  مســئله‌ی  بــا  آفریقــا  شــمال  و  خاورمیانــه 
بــرداری هیدروکربنــی  بــهره  از  ناشــی  گلخانــه‌ای  گازهــای 
برنامه‌ریــزی،  از  متفاوتــی  ســطوح  نشــان‌دهنده‌ی  آنــها 
بــا  اســت.   MENA مخــلتف  مناطــق  اقدامــات  و  تمرکــز 
و  دقیــق  اطلاعــات  بــه  دسترســی  در  محدودیــت  وــجود 
بــه‌روز در ایــن زمینــه، بــه نظــر می‌رســد صادرکننــدگان گاز 

1. Emission Trading System
2. carbon border adjustment mechanism
3.green deal

کشــورهای عضــو شــورای همــکاری خلیــج فــارس در اــجرای 
نســبت  مــتان  انتشــار  کاهــش  و  کربن‌زدایــی  اقدامــات 
عمــل  پیشــرفته تر  آفریقــا  شــمال  گاز  صادرکننــدگان  بــه 

کرده‌انــد.
مقــررات  شــامل  اروپــا  اتحادیــه  زیســت محیطی  مقــررات 
و  انتشــار1   تجــارت  شــده  اصلاح  طــرح  مــتان،  انتشــار 
تجدیدپذیــر،  گاز  بــرای  داخــلی  بازارهــای  دستــورالعمل 
گاز طبیعــی و هیــدروژن اســت. بــا اینکــه مقــررات جدیــد 
کربــن2   مــرزی  تنظیــم  مکانیــزم  دربــاره‌ی  اروپــا  اتحادیــه 
را  آن  را شــامل نمی شــود، نمی تــوان  گاز طبیعــی  واردات 
نادیــده گرفــت. ایــن قانــون بــر صادرکننــدگان گاز خاورمیانــه 
طبیعــی  گاز  بــه  وابستــه  کــه محصــولات  آفریقــا  شــمال  و 
)ماننــد کودهــا( ــصادر می کننــد و تحــت پوشــش مکانیــزم 
تنظیــم مــرزی کربــن هستــند، تأثیــر می گــذارد. مذاکــرات 
بیــن اتحادیــه اروپــا و صادرکننــدگان گاز MENA در زمینــه 
موضــوع  بی تردیــد  گلخانــه‌ای  گازهــای  انتشــار  کاهــش 
مکانیــزم تنظیــم مــرزی کربــن را نیــز در بــر خواهــد گرفــت. 
بــا ایــن حــال، بــرای کشــورهایی از MENA کــه می تواننــد 
محصــولات کم کربــن مطابــق بــا مقــررات مکانیــزم تنظیــم 
دسترســی  نظــر  از  مزایایــی  کننــد،  عرضــه  کربــن  مــرزی 
ایــن  بــا  شــود.  فراهــم  اســت  ممکــن  اروپــا  بازارهــای  بــه 
توــجه  مــورد  کــه  زیســت‌محیطی  قانــون  مهم تریــن  حــال، 
جدیــد  مقــررات  دارد،  قــرار   MENA گاز  صادرکننــدگان 

اروپــا اســت. اتحادیــه  انتشــار مــتان 
مقــررات  اعلام‌شــده،  زمانــی  ــجدول  اســاس  بــر 
زیســت محیطی اتحادیــه اروپــا و دستــورالعمل ایــن اتحادیــه 
و  طبیعــی  گاز  تجدیدپذیــر،  گاز  داخــلی  بازارهــای  بــرای 
بــه   ۲۰۳۰ از ســال  پیــش  تــا  زیــاد  احتمــال  بــه  هیــدروژن 
طــور کامــل اــجرا نخواهنــد شــد. افــزون بــر ایــن، بــا توــجه 
بــه ابهامــات اجرایــی کــه تاکنــون پدیــد آمــده اســت، ممکــن 
اســت کــه اــجرای مؤثــر مقــررات زیســت محیطی اتحادیــه 
اروپــا طبــق برنامــه "معامــله ســبز3 " بــا تأخیــر بیشتــری نیــز 

شــود. مواــجه 
ابهامــات پیرامــون ــجدول زمانــی واقعــی اــجرای مقــررات 
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کربن‌زدایــی و کاهــش انتشــار مــتان اتحادیــه اروپــا تأثیــرات 
 MENA متفاوتــی بــر صادرکننــدگان گاز در زیرمنطقه هــای
خواهــد داشــت. طبــق برنامه هــای اعلام شــده، اــجرای ایــن 
بــر صادرکننــدگان  مقــررات در بلندمــدت تأثیــر محــدودی 
گاز در شــمال آفریقــا خواهــد داشــت. همچنیــن ایــن امــکان 
وــجود دارد کــه هیــچ تأثیــری بــر تولیدکننــدگان گاز شــمال 
آفریقــا نداشتــه باشــد، در صورتــی کــه ایــن کشــورها تصمیــم 
غیراروپایــی  بازارهــای  بــه  را  خــود  گاز  ــصادرات  بگیرنــد 
کار  کــه  ــصادرات،  تمرکــز  در  تغییــر  ایــن  کننــد.  معطــوف 
ســاده‌ای نخواهــد بــود، مســئله‌ای را در مــورد خطــوط لولــه 
گاز بین مــرزی موــجود از الجزایــر و لیبــی بــه اروپــا مطــرح 
ایتالیــا  بــه  الجزایــر  لولــه گاز بین مــرزی1   می کنــد. خطــوط 
بــه  بــرای تنوع بخشــی  و اســپانیا، دارایی هــای ارزشــمندی 
زیــادی  نســباًتً  حجــم  کــه  می شــوند  محســوب  گاز  تأمیــن 
ممکــن  رو،  ایــن  از  می‌دهنــد.  انتقــال  اروپــا  بــه  را  گاز  از 
بــا  اســپانیا،  و  ایتالیــا  در  واردکننــده  شــرکت های  اســت 
پشتــیبانی احتمالــی از ســوی کمیســیون اروپــا و بــا همــکاری 
از  چگونــه  کــه  بگیرنــد  تصمیــم  الجزایــری،  ذی نفعــان  بــا 
مقــررات  بــا  نحــو  بتهریــن  بــه  مشتــرک  ابــتکارات  طریــق 
ایــن  بــر  اســت  ممکــن  کــه  اروپــا  اتحادیــه  زیســت محیطی 

دارایی هــای تجــاری گاز تأثیــر بگــذارد، مواــجه شــوند.
شــمال  گاز  ــصادرات  پتانســیل  کاهــش  بــا  بلندمــدت،  در 
بیشتــر  اروپــا  اتحادیــه  زیســت محیطی  مقــررات  آفریقــا، 
بــرای صادرکننــدگان گاز کشــورهای عضــو شــورای همــکاری 
خلیــج فــارس اهمیــت خواهــد داشــت؛ به‌ویــژه بــرای قطــر 
کــه یکــی از بزرگتریــن دارنــدگان ذخایــر گاز طبیعی در هجان 
اســت. ایــن مقــررات همچنیــن بــرای ســایر صادرکننــدگان 
گاز در کشــورهای شــورای همــکاری کــه در حــال افزایــش 
اعمــال  قابــل  خــود هستــند،  ال‌انــجی  ــصادرات  ظرفیــت 
خواهــد بــود. بــا ایــن حــال، در بلندمــدت ایــن ســوال مطــرح 
اســت کــه آیــا در اروپــا بــه ‌انــدازه کافــی تقاضــا بــرای گاز 
طبیعــی وــجود خواهــد داشــت تــا پاســخگوی صادرکننــدگان 
کنونــی و جدیــد باشــد؟ به‌ویــژه کــه ظرفیت هــای ــصادرات 
گاز بــه طــور قابــل توــهجی در ایــالات متحــده، کشــورهای 
عضــو شــورای همــکاری خلیــج فــارس و ســایر مناطــق ــهجان 

1. cross-border
2. Environmental, Social and Governance: ESG

در حــال افزایــش اســت.
بلندمــدت  در  اروپــا  گاز  بــازار  پیش بینی شــده  کاهــش 
اســت  ممکــن  کــه  اســت  توــجه  قابــل  بــازار  تحــول  یــک 
بــرای  را  اروپــا  اتحادیــه  زیســت محیطی  مقــررات  رعایــت 
حــال،  ایــن  بــا  کنــد.  بی معنــی  گاز  صادرکننــدگان  برخــی 
و  کربــن  کاهــش  اقدامــات  شــود  تأکیــد  کــه  اســت  مــهم 
طبیعــی  گاز  ــصادرات  بــر  تنــها  نــه  مــتان  انتشــار  کاهــش 
فرآینــد ــجذب  بــرای کل  بلکــه  تأثیــر می گــذارد،  اروپــا  بــه 
ســرمایه گذاری های جدیــد بین‌المــللی در بخــش بالادستــی 
گاز در کشــورهای MENA و همچنیــن بــرای ــصادرات گاز 
بــه  بــه ســایر مناطــق کــه ممکــن اســت در آینــده تصمیــم 
بگیرنــد،  مــتان  و  کربــن  کاهــش  جدیــد  قوانیــن  معرفــی 
حیاتــی اســت. حــتی اگــر ایــن اقدامــات بــه انــدازه مقــررات 

نباشــد. جاه طلبانــه  اروپــا  اتحادیــه 
افزایــش نظــارت مؤسســات مالــی و بیمــه بــر رعایــت اــصول 
اســت  ممکــن  حاکمیــتی2   و  اتجماعــی  محیط‌زیستــی، 
مالــی  تأمیــن  در  پرهزینــه‌ای  و  چالش برانگیــز  مانــع  بــه 
بنابرایــن،  تبدیــل شــود.  پروژه هــای توســعه هیدروکربنــی 
دهه هــای  در  اروپــا  گاز  بــازار  انــدازه  اینکــه  از  صرف نظــر 
ســبز  قوانیــن  احتمالــی  تأثیــر  و  بــود  خواهــد  چــه  آینــده 
گاز  صادرکننــدگان  مخــلتف  گروه هــای  بــر  اروپــا  اتحادیــه 
طبیعــی در منطقــه MENA چگونــه اســت، هنــوز هــم مــهم و 
ضــروری اســت کــه تمــام کشــورهای تولیدکننــده گاز طبیعــی 
در منطقــه MENA بــه تلاش هــای خــود بــرای کاهــش اثــرات 

کربــن ادامــه دهنــد.



91

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی

the Oxford Institute for Energy Studies

18 اکتبر2024

Arctic LNG 2: The litmus test for 

sanctions against Russian LNG

« آرکتیــک ال ان جــی ۲: آزمــون محــک تحریم هــا 
علیــه ال ان‌جــی روســیه

همانطــور کــه در ســال 2022 بــا تغییــر مســیر محموله هــا از 
آســیا بــه اروپــا در هنــگام بحــران میــان روســیه و اوکرایــن 
انعطاف پذیرتــر  حــال  در  ال‌انــج‌ی  بــازار  شــد،  مشــاهده 
روســیه  ال‌انــجی  محموله هــای  تئــوری  در  اســت.  شــدن 
کــه توســط کشــورهای غربــی تحریــم شــده‌اند، می تواننــد 
مســیر  تغییــر  شــرق  در  تحریمــی  غیــر  کشــورهای  بــه 
اًًــ  مطمئن متحــده  ایــالات  اقدامــات  حــال،  ایــن  بــا  دهنــد. 
و مســافت  می کنــد  پیچیــده  را  روســیه  ال‌انــج‌ی  تجــارت 
حمل‌و نقــل را بــه خصــوص در زمستــان کــه مســیر دریــای 
شــمال یــخ می‌زنــد طولانــی می کنــد و در نتیجــه هزینه هــا 
توقــف  باعــث  اقدامــات  ایــن  اینکــه  می‌دهــد.  افزایــش  را 
کامــل توســعه ال‌انــجی روســیه خواهــد شــد یــا نــه، بحــث 
دیگــری اســت، زیــرا ممکــن اســت چیــن و هنــد بخشــی یــا 
همــه ایــن پروژه هــای برنامه‌ریــزی شــده را حمایــت کننــد.

تأییدشــده‌ای  تحویــل  هیــچ  مــتن،  ایــن  نــگارش  زمــان  در 
اســت.  نشــده  گــزارش   2  Arctic LNG محموله هــای  از 
توانایــی ایــن پــروژه در تحویــل و فــروش محموله هــای اولیــه 
خــود، نــه تنــها بــرای خــود پــروژه، بلکــه بــرای هرگونــه پــروژه 
 Arctic ال‌انــجی روســیه در آینــده نیــز حیاتــی اســت. اگــر
منطقــه  در  را  خــود  موــجود  محموله هــای  نتوانــد   2  LNG
آسیا-اقیانوســیه بــه بــازار برســاند، ایــن یــک شکســت بــزرگ 
خواهــد بــود و برنامــه توســعه ال‌انــجی ایــن کشــور عــملاًً 

بــه حالــت تعلیــق درخواهــد آمــد.
از  تقلیــد  کــه  دارد  وــجود  بــاور  ایــن  بــرای  زیــادی  دلایــل 
موفقیــت صادرکننــدگان نفــت روســیه در بخــش نفــت خــام 
فروشــندگان  بــرای  تحریم هــا  زدن  دور  در  فرآورده هــا  و 

1. two-tiered trade system
2. diminished circulation of the US dollar
3. Kazan

ال‌انــجی روســیه بســیار ســخت خواهــد بــود. دلیــل واضــح 
ایــن اســت کــه نــاوگان حمــل مایعــات بســیار بــزرگ بــوده و 
رهگیــری آن در بــازار خاکستــری دشــوار اســت، در حالــی 
کــه بــازار ال‌انــجی بســیار کوچکــتر و قابــل پیگیــری اســت. 
علاوه بــر ایــن، بــه نظــر می‌رســد وزارت خزانــه‌داری آمریــکا 
در تحریــم ال‌انــجی روســیه فعــال باشــد زیــرا نگرانی هایــی 
کــه ممکــن اســت در مــورد نفــت خــام داشتــه باشــد را ندارد. 
درواقــع بــازار فشــرده ال‌انــجی یــا افزایــش قیمت هــا در 
برعکــس،  نیســت؛  آمریــکا، مشــکل‌زا  بــرای  آســیا  و  اروپــا 
پروژه هــای صادراتــی ال‌انــجی آمریــکا از چنیــن شــرایطی 

ســود خواهنــد بــرد.
کــه   2  Arctic LNG محموله هــای  نخستــین  سرنوشــت 
در حــال حاضــر در آســیا قــرار دارنــد، آزمــون مهمــی بــرای 
تحریم شــده  ال‌انــجی  محموله‌هــای  بازاریابــی  قابلیــت 
آتــی  و هفته هــای  روزهــا  در  بایــد  و  بــود  روســیه خواهــد 
بــه آن توــجه داشــت. تأثیــر خــاص دور جدیــد تحریم هــای 
تهدیــد  زیــرا  بــود،  خواهــد  حیاتــی  بســیار  نیــز  آمریــکا 
بــرای هــر  قــوی  بازدارنــده  یــک عامــل  ثانویــه  تحریم هــای 
خریــدار احتمالــی ال‌انــجی اســت کــه در اقتصــاد مبتنــی بــر 

می کنــد. فعالیــت  دلار 
بــرای فشــار  ابــزاری  بــه  از ســوی دیگــر، تبدیــل تحریم هــا 
به عنــوان  را  آمریــکا  دلار  جایــگاه  اســت  ممکــن  سیاســی 
احتمالــی  خریــداران  زیــرا  کنــد،  تضعیــف  هجانــی  ارز 
هیدروکربن هــای روســیه در آســیا بــه‌ تدریــج ســازوکارهای 
تسویه حســاب جایگزیــن را معرفــی می کننــد کــه می توانــد 
بــه تشــکیل یــک سیستــم تجــاری دو لایــه1  و کاهــش گــردش 
دلار آمریــکا2  در تجــارت انــرژی منجــر شــود. روســیه بــه 
دیجیــتال  ارز  یــک  پیشــنهاد  بریکــس  گــروه  کشــورهای 
داده  را  ســوئیفت  بــرای  جایگزیــن  و سیستــمی  جایگزیــن 
اســت کــه ایــن موضــوع در دستــورکار نشســت آتــی بریکــس 

قــرار دارد. اکتبــر 2024 در کازان3   پایــان  در 
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King Abdullah Petroleum Studies and 
Research Center (KAPSARC)

30 ســپتامبر2024

Gas Demand in the MENA Hydrocarbon- 

Producing Countries: Recent Trends and 

Drivers

کننــده  تولیــد  کشــورهای  در  گاز  تقاضــای   »
هیدروکربــن MENA: روندهــا و محرک هــای اخیــر

 ایــن تفســیر بــه بررســی روندهــا و عوامــلی می پــردازد کــه 
مســیر تقاضــای گاز در منطقــه خاورمیانــه و شــمال آفریقــا 
هشــت  بــر  اــلصی  تمرکــز  داده‌انــد.  شــکل  را   )MENA(
کشــور از ایــن منطقــه اســت کــه شــامل کشــورهای عضــو 
تولیدکننــدگان  و   )GCC( فــارس  خلیــج  همــکاری  شــورای 
در  گاز  تقاضــای  می شــود.  آفریقــا  شــمال  در  هیدروکربــن 
ایــن کشــورها از ســال ۲۰۰۰ تقریباًــً ســه برابــر شــده و نــرخ 
رشــد ســالانه آن بیــن ســال‌های ۲۰۱۲ تــا ۲۰۲۲ برابــر بــا 
۲.۶ درــصد بــوده اســت. ایــن افزایــش قابــل توــجه فشــار 
زیــادی بــر عرضــه داخــلی ایــن کشــورها وارد کــرده و حجــم 
ــصادرات احتمالــی ایــن کشــورها را تحــت تأثیــر قــرار داده 

اســت.
چندیــن عامــل در افزایــش تقاضــای گاز، از جمــله تحــولات 
سیاستــی،  حمایت هــای  جمعیــتی،  و  اقتصــادی  کلان 
در بخش هــای مخــلتف،  تغییــرات  و  گاز  قیمــت  تغییــرات 
تأثیرگــذار  صنایــع  و  بــرق  تولیــد  در  گاز  نقــش  به‌ویــژه 

بوده‌انــد.
طبیعــی  گاز  کــه  می‌دهــد  نشــان  مقالــه  ایــن  نهایــت،  در 
بــرق  تولیــد  و  اســت  کــرده  رشــد  توــهجی  قابــل  به طــور 
به عنــوان محــرک کلیــدی آن شــناخته می شــود. بــا در نظــر 
بهبــود  و  بــرق  تولیــد  بــرای  جایگزیــن  گزینه هــای  گرفــتن 
کارایــی در بخــش صنعــتی، ممکــن اســت تقاضــای گاز در 
آینــده کاهــش یابــد کــه ایــن امــر فشــار را بــر عرضــه داخــلی 

داد. خواهــد  کاهــش 

King Abdullah Petroleum Studies and 
Research Center (KAPSARC)

14 اکتبــر 2024

Unraveling the Black Market for Oil: The 

Complex Web of Phantom Trade and Its 

Reverberating Effects on Energy Security, 

Trade Balances, and Social Welfare

« رمزگشــایی از بــازار ســیاه نفــت: شــبکه پیچیــده 
تجــارت فانتــوم و تأثیــرات آن بــر امنیــت انــرژی، 

ــراز تجــاری و رفــاه اجتماعــی ت
بــرای مــدت طولانــی، ایــن بــازار غیررســمی تحــت سلــطه 
دهــه  دو  در  روایــت  امــا  بــود،  دولــتی  غیــر  بازیگــران 
گذشتــه تغییــر کــرده اســت. از ابــتدای قــرن، مجموعــه‌ای 
بــر  چندجانبــه  و  یکجانبــه  اقتصــادی  تحریم هــای  از 
کشــورهای صادرکننــده نفــت و گاز، به‌ویــژه ایــران، روســیه 
و ونــزوئلا، اعمــال شــده اســت. هــدف ایــن تحریم هــا اــجرای 
بــوده  کشــورها  ایــن  بــر  مالــی  و  تجــاری  محدودیت هــای 
کشــورهای  کــه  اســت  شــده  باعــث  وضعیــت  ایــن  اســت. 
تحــت تحریــم به‌دنبــال روش هــای جایگزیــن بــرای تجــارت 
کالاهــا و خدمــات، به‌ویــژه نفــت و گاز، باشــند. بــرای حفــظ 
اقتصادهــای خــود، ایــن کشــورها شــروع بــه مشــارکت فعــال 

کرده‌انــد. بــازار غیررســمی  ایــن  در 
به طــور خلاــصه، بــازار ســیاه نفــت در حــال گستــرش اســت. 
کشــورهای تحــت تحریــم در ســال ۲۰۲۲ به طــور مشتــرک 
حــدود ۶.۱ میلیــون بشــکه نفــت خــام در روز ــصادر کردنــد 
کــه ارزش ســالانه بــازار آن ۲۲۵.۶ میلیــارد دلار بــود. ایــن 
هجانــی  ــصادرات  از  درــصد   ۱۴ تقریباًــً  تجــاری  حجم هــای 
اًًــ  نفــت خــام را تشــکیل می‌دهــد. ایــن نــوع تجــارت کــه عمدت
از دیــد مقامــات و جوامــع انــرژی پنــهان اســت، می توانــد 
ردیابــی  شــود.  شــناخته  پنــهان"  نفــت  "تجــارت  به عنــوان 
جریان هــای نفــت پنــهان کار دشــواری اســت؛ بــا ایــن حــال، 
ایــن کار هرچنــد بــا دشــواری، بــا استــفاده از روش هایــی 
و  نقــل  و  حمــل  داده هــای  ماهــواره‌ای،  ردیابــی  نظیــر 
افشــاکنندگان قابــل انجــام اســت. پیشــرفت های اخیــر در 
در  متخصــص  شــرکت های  ظــهور  و  موــجود  فناوری هــای 
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ردیابــی دریایــی به تدریــج ایــن زنجیره هــای تأمیــن نامرئــی 
را آشــکار کــرده اســت.

ایــن مقالــه به‌دنبــال گستــرش یــک طبقه بنــدی چهارگانــه 
نفــت  تجــارت  "درک  عنــوان  بــا  مقالــه‌ای  در  قــبلاًً  اســت 
تجــاری،  جریان هــای  بازیگــران،  کــه  منتشرشــده  پنــهان" 
فراوانی هــای  و  حجم هــا  تجــاری،  شــیوه های  محرک هــا، 
معــاملات پنــهان را بررســی می کنــد )آلتورکــی و همــکاران 
در  واســطه ها  نقــش  بــه  همچنیــن  مقالــه  ایــن   .)۲۰۲۲
تأثیــر  و  فروشــندگان  و  خریــداران  بیــن  تجــارت  تسهــیل 
و  بین‌المــللی  امــور  در  بلکــه  بــازار،  ایــن  در  نه تنــها  آن هــا 
بــه  اطلاع‌رســانی  آن  هــدف  و  می کنــد  تأکیــد  ژئوپولیتیــک 
بــر  نفــت  ســیاه  بــازار  پیامدهــای  دربــاره  سیاســت گذاران 
امنیــت انــرژی، تجــارت بین‌المــللی، رشــد اقتصــادی و رفــاه 

اســت. اتجماعــی 

The Brookings Institution 

25 ســپتامبر  2024

The economics of sanctions: From theory 

into practice

« اقتصاد تحریم: از تئوری تا عمل
تحریم هــا ابــزاری مــهم در دیپلماســی اقتصــادی هستــند، 
امــا بــه تنهایــی نمی تواننــد بــه عنــوان راه حــلی بــرای حــل 
منازعــات ژئوپلیتیــک عمــل کننــد. تحلیــل ایــن مقالــه نشــان 
امــا  باشــند،  تاثیرگــذار  می تواننــد  تحریم هــا  کــه  می‌دهــد 
موفقیــت آن هــا بــه وضــوح اهــداف و قاطعیــت در اــجرای 
معمــولاًً  تحریم هــا  ایــن،  بــر  علاوه  دارد.  بستــگی  آن هــا 
زمانــی موثرتــر هستــند کــه بــه ــصورت قاطــع و جامــع اــجرا 
شــوند، نــه از طریــق رویکــرد تدریجــی کــه بــه کشــور هــدف 
اــجازه می‌دهــد خــود را بــا آن هــا تطبیــق دهــد. لازم اســت 
اهــداف مشــخص و قابــل دستــیابی بــرای تحریم هــا تعییــن 
یــا متناقــض می توانــد  شــود، چــرا کــه اهــداف غیرواقعــی 

را تضعیــف کنــد. اثربخشــی تحریم هــا 
تحریم هایــی کــه پــس از بحــران میــان روســیه و اوکرایــن 
در ســال ۲۰۲۲ و همچنیــن از ســال ۲۰۱۴ اعمــال شــده‌اند، 

ایــن زمینــه ارائــه می‌دهنــد. از یــک  درس هــای مهمــی در 
ســو، ایــن تحریم هــا هزینه هــای زیــادی بــه روســیه تحمیــل 
بــه ویــژه در ســال  ایــن حــال، طراحــی آن هــا،  بــا  کردنــد. 
وابستــگی  دلیــل  بــه  انــرژی  ــصادرات  ادامــه  بــا   —  ۲۰۲۲
کشــورهای  نگرانی هــای  و  هجانــی  بازارهــای  بــه  روســیه 
تحریم کننــده از هزینه هــای اقتصــادی — اثربخشــی آن هــا 

را محــدود کــرد.
ــصورت  بــه  کــه  تحریم هــا،  زمان بنــدی  ایــن،  بــر  علاوه 
کــه  مســائلی  نیــز  و  شــدند  اعمــال  فــوری  نــه  و  تدریجــی 
بــه دلیــل اــجرای ناکافــی تحریم‌هــا و ســودآوری ــصادرات 
روســیه بوــجود آمــد، تاثیــر آن هــا را بیشتــر تضعیــف کــرد.

بــه  کــه  امــارات  و  ترکیــه  چیــن،  ماننــد  کشــورهایی  ورود 
روســیه کمــک کردنــد تــا تحریم‌هــا را دور بزنــد، پیچیدگــی 
حفــظ یــک رژیــم تحریمــی متحــد و موثــر را نشــان می‌دهــد.

اهــداف  بــا  تحریم هایــی  کــه  می کنــد  تأکیــد  شــرایط  ایــن 
مشــخص و اــجرای قــوی، نســبت بــه تحریم هــای نامشــخص 
نهایــت،  در  مؤثرتــر هستــند.  احتمــالاًً  اــجرای ضعیــف،  بــا 
انــدازه اقتصــاد روســیه و سهــم قابــل توــجه آن در بازارهــای 
هجانــی کالا، چالش هــای زیــادی را در اعمــال تحریم هــا بــه 

وــجود آورده اســت.
کوچکــتر  کشــورهای  کــه  می‌دهــد  نشــان  ســناریو  ایــن 
اثــرات  مشــابه،  تحریم هــای  بــا  مواــهجه  در  اســت  ممکــن 
کشــورهای  کــه  حالــی  در  کننــد،  تجربــه  را  بازدارنده تــری 
اســت  ممکــن  یکپارچه تــر  اقتصــادی  نظــر  از  و  بزرگــتر 
راه هایــی بــرای کاهــش اثــرات ایــن تحریم هــا پیــدا کننــد.
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2 اکتبر2024

Rising Production, Consumption Show 

China is Gaining Ground in Its Natural 

Gas Goals

« افزایــش تولیــد، مصــرف نشــان می دهــد چیــن 
در اهــداف خــود بــرای زمینــه گاز طبیعــی پیشــرفت 

می کنــد
آخریــن گــزارش توســعه گاز طبیعــی1  چیــن نشــان می‌دهــد 
کــه ایــن کشــور در ســال گذشتــه در تلاش هــای خــود بــرای 
بازســازی بــازار گاز طبیعــی پیشــرفت هایی داشتــه اســت؛ از 
جمــله افزایــش تولیــد و مصــرف داخــلی، افزایــش واردات 
ال‌انــجی، پذیــرش فناوری هایــی بــرای افزایــش اکتشــاف و 
تولیــد داخــلی و کاهــش انتشــار گازهــا و اصلاح تعرفه هــای 
انتقــال گاز از طریــق خطــوط لولــه. ایــن تعرفه هــای جدیــد 
احتمــالاًً بــه رشــد عرضــه گاز طبیعــی، کاهــش هزینه هــای 
کمــک  مصــرف  افزایــش  و  مصرف کننــدگان  بــرای  نهایــی 
گاز  واردکننــده  بزرگ تریــن  بعنــوان  چیــن  کــرد.  خواهنــد 
تقاضــای  از  درــصد   ۶۰ حــدود  اکنــون  ــهجان  در  طبیعــی 
خــود را بــا عرضه هــای داخــلی تأمیــن می کنــد کــه بــه دلیــل 
مصــرف  و  عرضه هــا  افزایــش  بــرای  هدفمنــد  اصلاحــات 
داخــلی ــصورت گرفــته اســت. در شــرایطی کــه ــهجان بــا 
انتقــال  و  اقلیمــی  تغییــرات  جمــله  از  زیــادی  چالش هــای 
نســبت  چیــن  نگــرش  و  استــفاده  اســت،  روبــه‌رو  انــرژی 
حیاتــی  اهمیــت  از  انــرژی‌اش  ترکیــب  در  طبیعــی  گاز  بــه 
بــه بررســی  ایــن مقالــه نویســندگان  برخــوردار اســت. در 

پرداخته‌انــد.  ۲۰۲۴-۲۰۲۳ گــزارش  ایــن  کلیــدی  نــکات 

1. Natural Gas Development Report

News.AZ

27 ســپتامبر 2024

How do EU countries cope with energy 

dependence on Russia?

« کشــورهای اتحادیــه اروپــا چگونــه بــا وابســتگی 
انــرژی بــه روســیه کنــار می آینــد؟

تحــولات در حــال وقــوع در بــازار انــرژی هجانــی، اروپــا را 
در یــک نقطــه عطــف بحرانــی قــرار داده اســت کــه در آن 
بــه  پاســخ  در  را  انــرژی خــود  امنیــت  استــراتژی های  بایــد 
یــک چشــم‌انداز ژئوپولیتیکــی بــه ســرعت در حــال تغییــر، 

کنــد. بازتعریــف 
کشــورهای اروپایــی و اتحادیــه اروپــا چگونــه بــه وابستــگی 
خــود بــه انــرژی روســی رســیدگی می کننــد؟ در بســیاری از 
از  مثــال،  عنــوان  بــه  شــده‌اند.  ســازگار  بازارهــا  جنبه هــا، 
اروپــا واردات زغال ســنگ  10 اوت 2022، اتحادیــه  تاریــخ 
بــه  روســی را ممنــوع کــرد کــه موــجب انتقــال بیشتــر آن 
مشــکلات  موضــوع  ایــن  اســت.  شــده  آســیایی  بازارهــای 
ویــژه  بــه  اســت،  کــرده  ایجــاد  روســیه  بــرای  را  داخــلی 
عنــوان  بــه  مناطــق.  بیــن  زغال ســنگ  توزیــع  زمینــه  در 
مثــال، منطقــه کمرُــوُو بــا مشــکلات بیشتــری در ــصادرات 
زغال ســنگ مواــجه اســت، زیــرا هزینه هــای حمــل و نقــل 
بــه دلیــل افزایــش فاــلصه بــه بازارهــای آســیایی بــالا رفــته و 

ایــن امــر ســودآوری را کاهــش داده اســت.
در مــورد نفــت نیــز، روســیه بــه ــجای ــصادرات بــه کشــورهای 
اروپایــی کــه در حــال حاضــر عمدتاًــً توســط تولیدکننــدگان 
بــه  حــدودی  تــا  و  هنــد  بــه  می شــوند،  تأمیــن  خاورمیانــه 
جنــوب شــرق آســیا روی آورده اســت. حجم هــای نفــتی کــه 
پیــش از ایــن بــه اروپــا می‌رفتنــد، اکنــون تقریباًــً بــه طــور 
کامــل بــه هنــد منتقــل شــده‌اند، بــه طــوری کــه هنــد بــه 
بزرگ تریــن خریــدار نفــت روســیه تبدیــل شــده اســت، در 
حالــی کــه پیــش از ســال 2022 در بیــن 10 خریــدار بــزرگ 

نفــت روســیه قــرار نداشــت.
فرآورده هــای  واردات  اروپــا  اتحادیــه   ،۲۰۲۳ فوریــه   ۵ از 
فرآورده هــای  امــا  اســت،  کــرده  ممنــوع  را  روســیه  نفــتی 
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تولیــد می شــوند،  خــام روســی  نفــت  از  کــه  نفــتی هنــدی 
روســیه  نفــتی  فرآورده هــای  و  نفــت  جایگزیــن  اندکــی 
بــه  منجــر  تغییــر  ایــن  شــده‌اند.  اروپایــی  بازارهــای  در 
کاهــش واردات نفــت خــام اروپــا شــده اســت، زیــرا خریــد 

اســت. بهص‌رفه تــر  پالایش شــده  فرآورده هــای 
بــه  نیــاز  به‌دلیــل  روســی  گاز  جایگزینــی  حــال،  ایــن  بــا 
زیرســاخت های خاــصی ماننــد خطــوط لولــه گاز یــا تأسیســات 
گاز  عرضــه  کاهــش  اســت.  دشــوارتر  بســیار  ال‌انــجی 
زیــرا  نبــود،  تحریم هــا  از  ناشــی  مستــقیم  به طــور  روســی 
هیــچ ممنوعیــت رســمی بــرای گاز روســی وــجود نداشــت. 
بلکــه، مشــکلات فنــی و سیاســی در خطــوط لولــه موــجب 

اختلالاتــی شــد. بــروز 
میلیــارد   ۱۶۰ حــدود  گازپــروم   ،۲۰۲۱ در ســال  نتیجــه،  در 
مــتر مکعــب گاز از طریــق خــط لولــه بــه اروپــا ــصادر کــرد، 
امــا تــا ســال ۲۰۲۳، ایــن مقــدار بــه ۲۷ میلیــارد مــتر مکعــب 
۲۰۲۲-۲۰۲۳ مصــرف  در ســال های  اروپــا  یافــت.  کاهــش 
گاز خــود را بــه میــزان ۹۰ میلیــارد مــتر مکعــب کاهــش داد، 
زیــرا یــک بحــران بوــجود آمــد کــه ناشــی از افزایــش قیمت هــا 
افزایــش  بــه  شــروع   ۲۰۲۱ ســال  از  گاز  قیمت هــای  بــود. 
کردنــد و کاهــش واردات گاز روســی ایــن بحــران را تشــدید 
انرژی هــای  کــه  اروپایــی  سیاستــمداران  از  بســیاری  کــرد. 
ســبز را ترویــج می کردنــد، از شــرکت ها خواستــند کــه در 
کــه  نکننــد  ســرمایه گذاری  ســنتی  فســیلی  ســوخت های 

منجــر بــه عــدم ســرمایه گذاری کافــی در تولیــد گاز شــد.
سهــم روســیه از بــازار گاز اروپــا از ۳۵ درــصد بــا توــجه بــه 
ایــن حــال،  بــا  تــا ۱۲ درــصد کاهــش یافــته اســت.  مــاه ۸ 
ال‌انــج‌ی  بــزرگ  تأمین کننــده  دومیــن  همچنــان  روســیه 
بــرای اروپــا، پــس از ایــالات متحــده اســت. بــا وــجود ایــن، 
اهمیــت  روســیه  بــرای  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  ــصادرات 
بیشتــری دارد، زیــرا ــصادرات ال‌انــجی بــه انــدازه ــصادرات 
از طریــق ال‌انــجی، درآمــد مالیاتــی را بــا خــود بــه دنبــال 

نــدارد.

News.AZ

21 اکتبر2024

Russia boosts gas exports to China, 

aiming to catch up with Turkmenistan

افزایــش  را  چیــن  بــه  گاز  صــادرات  روســیه   »
کنــد. رقابــت  ترکمنســتان  بــا  تــا  می دهــد 

کل  اداره  داده هــای  طبــق   ،2024 ســال  اول  مــاه  نــه  در 
گمــرک چیــن، ــصادرات گاز روســیه از طریــق خــط لولــه بــه 
چیــن نســبت بــه همیــن دوره در ســال گذشتــه ۲۳ درــصد 
روســی  گاز  ــصادرات  مالــی  ارزش  اســت.  یافــته  افزایــش 
بــه ایــن کشــور در ایــن مــدت بــه ۶.۱ میلیــارد دلار رســید 
کــه نشــان‌دهنده تقویــت قابــل توــجه روابــط دو کشــور در 

بخــش انــرژی اســت.
مرتبــط  کلیــدی  عامــل  چنــد  بــه  ــصادرات  افزایــش  ایــن 
اســت. اولاًً، توســعه زیرســاخت‌ها و افزایــش ظرفیــت خــط 
لولــه "قــدرت ســیبری" بــه روســیه ایــن امــکان را داده اســت 
کــه حجــم ــصادرات خــود بــه چیــن را افزایــش دهــد. ثانیاًــً، 
افزایــش تقاضــا بــرای گاز طبیعــی در چیــن، کــه ناشــی از 
بــه جبــران  نیــاز  انــرژی پاک تــر و  بــه ســمت منابــع  تغییــر 
کمبودهــای انــرژی داخــلی اســت، نقــش مهمــی ایفــا کــرده 

اســت.
ایــن رشــد چشــمگیر، روســیه همچنــان دومیــن  بــا وــجود 
چیــن  بــه  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  بــزرگ  کننــده  عرضــه 
اســت و پــس از ترکمنستــان قــرار دارد کــه رهبــری بــازار 
اول ســال  مــاه  نــه  در  دارد.  اختیــار  در  زمینــه  ایــن  در  را 
چیــن  بــه  گازی  ترکمنستــان  گاز  ــصادرات  ارزش   ،2024
معــادل ۷.۴ میلیــارد دلار بــود و جایــگاه خــود را بــه عنــوان 
بزرگ تریــن شــریک ایــن کشــور در ایــن بخــش حفــظ کــرد. 
ایــن وضعیــت بــه قراردادهــای پایــدار و محکــم بلندمدتــی 
برمی گــردد کــه پکــن و عشــق آباد طــی ســال ها در ســطح 

کرده‌انــد. حفــظ  بالایــی 
یکــی از دستــاوردهای قابــل توــجه روســیه در ســال ۲۰۲۳، 
ــصادرات بــالای گاز از طریــق خــط لولــه "قــدرت ســیبری" بــود 
کــه در آن، محموله هــا بــه چیــن ۱.۵ برابــر افزایــش یافــت و 
بــه ۲۲.۷ میلیــارد مترمکعــب رســید. ایــن دستــاورد، فصــل 
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مهمــی در همــکاری انــرژی روســیه و چیــن بــه شــمار می آیــد 
و زمینه ســاز رشــد بیشتــر در حجــم ــصادرات اســت.

در ســال ۲۰۲۴، گازپــروم بــار دیگــر فراتــر از برنامــه اولیــه 
خــود عمــل کــرد و بیــش از ۱ میلیــارد مترمکعــب بیشتــر از 
ایــن  کــرد.  بــود، ــصادر  برنامه‌ریــزی شــده  ابــتدا  آنچــه در 
آمادگــی  و  رشــد  بــه  رو  متقابــل  نشــان‌دهنده علاقــه  امــر 
روســیه بــرای گستــرش ظرفیــت ــصادرات خــود بــه منظــور 

پاســخگویی بــه تقاضــای چیــن اســت.
از جنبــه  تنــها  چیــن  و  روســیه  بیــن  گاز  تجــارت  افزایــش 
نیــز حائــز  از نظــر سیاســی  اقتصــادی مــهم نیســت، بلکــه 
اهمیــت اســت. بــرای روســیه، بــازار چیــن بــه یــک کانــون 
دلیــل  بــه  کــه  حالــی  در  اســت  شــده  تبدیــل  کلیــدی 
تحریم هــا، ــصادرات بــه اروپــا محــدود شــده اســت. شــراکت 
می‌دهــد  را  امــکان  ایــن  روســیه  بــه  چیــن  بــا  استــراتژیک 
کــه مســیرهای صادراتــی خــود را متنــوع کنــد و خســارت از 
دســت دادن مشتــریان اروپایــی را جبــران نمایــد. ایــن امــر 
همچنیــن روابــط اقتصــادی بیــن دو قــدرت بــزرگ هجانــی 
را تقویــت کــرده و تــوازن منافــع را در رقابت هــای هجانــی 

می کنــد. حفــظ 
انــرژی  استــراتژی  اساســی  ــجزء  روســی  گاز  چیــن،  بــرای 
کاهــش  دنبــال  بــه  پکــن  می شــود.  محســوب  کشــور  ایــن 
وابستــگی بــه زغال ســنگ و افزایــش سهــم گاز و انرژی هــای 
تجدیدپذیــر در ترکیــب انــرژی خــود اســت. واردات گاز از 
روســیه از طریــق خــط لولــه، عرضــه پایــدار را بــا قیمت هــای 
رقابــتی تضمیــن می کنــد و بــا اهــداف بلندمــدت چیــن در 

زمینــه تأمیــن امنیــت انــرژی همخوانــی دارد.
بــا گستــرش زیرســاخت های خــط لولــه، از جمــله برنامه هــای 
ســاخت انشــعاب جدیــد "قــدرت ســیبری"، انتظــار مــی‌رود 
بــا  گیــرد.  در حجــم ــصادرات ــصورت  بیشتــری  رشــد  کــه 
ایــن  اســت.  مانــده  باقــی  چالــش  چندیــن  حــال،  ایــن 
قراردادهــای  مــورد  بــه مذاکــره در  نیــاز  چالش هــا شــامل 
رســیدگی  و  رقابــتی  قیمت هــای  حفــظ  جدیــد،  بلندمــدت 
بــه ریســک های سیاســی مرتبــط بــا تغییــرات احتمالــی در 

انــرژی اســت. بازارهــای هجانــی 

Institute for Energy Research (IER)

10 ســپتامبر 2024

Shortages Expected for Global Natural 

Gas Supply by Decade-End

« کمبودهــای مــورد انتظــار بــرای عرضــه جهانــی 
گاز طبیعــی تــا پایــان دهــه

پایــان  تــا  کــه  پیش بینــی می کنــد  گاز  بین‌المــللی  اتحادیــه 
دهــه، ــهجان بــا کمبــود گاز طبیعــی مواــجه خواهــد شــد. 
براســاس ایــن گــزارش، ســناریوهای " خالــص انتشــار صفــر 
کربــن" قــادر بــه پیش بینــی افزایــش ســریع مصــرف انــرژی 
 ۲۲ کمبــود  بــه  منجــر  می توانــد  مســئله  ایــن  و  نیستــند 
درــصدی عرضــه گاز طبیعــی تــا ســال ۲۰۳۰ شــود. نوســانات 
بعنــوان یکــی از مشــکلات بازارهــای گاز طبیعــی بــه شــمار 
مــی‌رود کــه ناشــی از وضعیــت ژئوپلیتیکــی روســیه-اوکراین 
اقلیمــی  سیاســت های  همچنیــن  و  اســرائیل-حماس  و 
کــه  اســت  توســعه  حــال  در  و  توســعه یافته  کشــورهای 
بــرآورد تقاضــا و جریان هــای تجــاری را دشــوارتر می کنــد. 
ــصادرات  تاسیســات  زیرســاخت‌های  توســعه  توقــف 
ال‌انــجی توســط دولــت بایدن-هریــس، مشــکل کمبــود گاز 

طبیعــی را تشــدید خواهــد کــرد.
در چنیــن شــرایطی کــه ایــالات متحــده در ســال 2023 بــه 
بزرگ تریــن صادرکننــده ال‌انــج‌ی تبدیــل شــد، کشــورهایی 
بــا  ماننــد قطــر در حــال توســعه ظرفیــت خــود هستــند و 
بایــدن- دولــت  ال‌انــجی  برنامه هــای  توقــف  از  استــفاده 

هریــس، امیدوارنــد سهــم بیشتــری از بــازار را بــه دســت 
آورنــد.

همچنیــن مصــرف زغال ســنگ در ســال 2023 بــا ســرعتی 
بــالا افزایــش یافــت و رکــورد جدیــدی ثبــت کــرد تــا بتوانــد 

پاســخگوی افزایــش تقاضــا باشــد.
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World Natural Gas Use to Hit a Record in 

2024

ســال  در  طبیعــی  گاز  جهانــی  مصــرف  رکــورد   »
2024

کــه  می کنــد  پیش بینــی  انــرژی  بین‌المــللی  آژانــس 
آســیا- تقاضــا در منطقــه  افزایــش  دلیــل  بــه   2024 ســال 

اقیانوســیه، رکــورد جدیــدی در تقاضــای هجانــی گاز طبیعــی 
ثبــت کنــد و انتظــار مــی‌رود کــه ایــن رکــورد در ســال 2025 
نیــز شکستــه شــود. قیمــت گاز طبیعــی در بازارهــای هجانــی 
بــه شــدت نوســان دارد و آشــفتگی های مــداوم ژئوپلیتیکــی، 
متحــده  ایــالات  اســت.  داده  افزایــش  را  ریســک  عوامــل 
براســاس برنامــه دولــت بایدن-هریــس، تأییــد پروژه هــای 
جدیــد ال‌انــجی را بــرای بررســی منافــع عمومــی ــصادرات 

آن متوقــف کــرده اســت.
 ۸۵ کــه  می کنــد  پیش بینــی  انــرژی  بین‌المــللی  آژانــس 
از   ۲۰۲۵ ســال  در  گاز  هجانــی  جدیــد  عرضــه  از  درــصد 
تأمیــن خواهــد  ایــالات متحــده،  آمریــکای شــمالی، عمدتاًــً 
شــد. قراردادهــای گاز روســیه کــه از طریــق اوکرایــن منتقــل 
ایــن  می شــود، در پایــان ســال ۲۰۲۴ منقضــی می شــود و 
گاز  هجانــی  عرضــه  محدودیت هــای  بــر  می توانــد  مســئله 
جدیــد  منابــع  بــه  دسترســی  عــدم  ــصورت  در  بیافزایــد. 
انــرژی  بــه  نیــاز  کــه  کشــورهایی  مناســب،  قیمــت  بــا  گاز 
بــه  اســت  ممکــن  دارنــد،  قابل‌اتــکا  و  مقرون بهصرفــه 

بازگردنــد. زغال ســنگ  بیشتــر  مصــرف 

1. energy own use

Iea: International energy agency

اکتبر2024

Global Gas Security Review 2024

« بررسی امنیت جهانی گاز 2024
پــس از شــوک عرضــه در ســال‌های 2022-23، بازارهــای 
توــهجی  قابــل  رشــد  بــه   2024 ســال  در  طبیعــی  گاز 
گاز  هجانــی  تقاضــای  کــه  می شــود  پیش بینــی  بازگشتــند. 
در ســال های 2024 و 2025 بــه رکوردهــای جدیــدی دســت 
یابــد. بــا ایــن حــال، تعــادل هجانــی گاز همچنــان شــکننده 
اســت، زیــرا رشــد محــدود تولیــد ال‌انــجی باعــث فشــردگی 
عرضــه شــده و تنش هــای ژئوپلیتیکــی همچنــان نوســانات 
قیمــت را ایجــاد می کننــد. بازارهــا بــه تغییــرات ناگهانــی در 

عرضــه یــا تقاضــا حســاس باقــی مانده‌انــد.
ال‌انــجی  نقــل  و  در ســال 2024، محدودیت هــای حمــل 
در کانــال پانامــا و دریــای ســرخ پدیــدار شــد. اگرچــه ایــن 
بــر  امــا  نشــد،  ال‌انــجی  عرضــه  کاهــش  بــه  منجــر  امــر 
آســیب پذیری های تجــارت ال‌انــجی در یــک بــازار هجانــی 

می کنــد. تاکیــد  پیوستــه  هــم  بــه 
تقاضــای هجانــی گاز طبیعــی در ســال های 2024 و 2025 
بــه رکوردهــای جدیــدی خواهــد رســید و رشــد اــلصی آن 
ناشــی از آســیا اســت. بــر اســاس داده هــای اولیــه، مصــرف 
میــزان  بــه   2024 ســوم  تــا  اول  ســه ماهه  در  طبیعــی  گاز 
2.8 درــصد نســبت بــه ســال قبــل افزایــش یافــته اســت. 
نــرخ رشــد 2 درــصدی بیــن  از میانگیــن  ایــن رشــد بالاتــر 
آســیایی  بازارهــای  اســت.   2020 تــا   2010 ســال های 

داشتــند. ایــن رشــد  در  را  بیشتــرین سهــم 
گاز  هجانــی  تقاضــای  کــه  می‌دهنــد  نشــان  پیش بینی هــا 
در ســال 2024 بیــش از 2.5 درــصد افزایــش یافــته و بــه 
4,200 میلیــارد مــتر مکعــب خواهــد رســید. منطقــه آســیا 
و اقیانوســیه تقریباًــً 45 درــصد از رشــد تقاضــای هجانــی 
در بخش هــای  رشــد  داد.  اختصــاص خواهــد  خــود  بــه  را 
صنعــتی و مصــرف بخــش انــرژی1  نیــز بــه افزایــش مصــرف 
گاز کمــک می کنــد کــه بخشــی از آن ناشــی از ادامــه توســعه 
بــه همیــن  اقتصــادی در برخــی بازارهــای آســیایی اســت. 
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ترتیــب، در ســال 2025، پیش بینــی می شــود کــه تقاضــای 
هجانــی گاز بــا رشــد 2.3 درــصدی مواــجه شــود، کــه بــاز هــم 

عمدتاًــً توســط بازارهــای آســیایی پشتــیبانی می شــود.
عرضــه ال‌انــجی در ســال 2024 همچنــان محــدود باقــی 
رشــد  درــصد   2 بــا  تنــها  مــی‌رود  انتظــار  و  اســت  مانــده 
)حــدود 10 میلیــارد مــتر مکعــب( مواــجه شــود. ایــن رقــم بــه 
مراتــب پایین تــر از میانگیــن رشــد ســالانه 8 درــصدی بیــن 
ســال های 2016 تــا 2020 اســت. عوامــلی همچــون تأخیــر 
در پروژه هــا و مشــکلات مربــوط بــه تأمیــن گاز خــوراک در 
و  مصــر  آنگــولا،  جمــله  از  تولیدکننــده،  کشــورهای  برخــی 
ترینیــداد و توباگــو، تأثیــر منفــی بــر رشــد تولیــد ال‌انــجی 

داشتــه‌اند.
ماننــد  بزرگــی  پروژه هــای  کار  بــه  شــروع  مــی‌رود  انتظــار 
پــروژه  و  آمریــکا  در   Plaquemines صادراتــی  پایانــه 
چــهارم  ســه ماهه  در  غربــی  آفریقــای  در   Tortue FLNG
ایــن  بــا  کنــد.  کمــک  ال‌انــجی  عرضــه  بهبــود  بــه   2024
حــال، پیش بینی هــا بــرای ســال 2025 نشــان می‌دهــد کــه 
رشــد عرضــه ال‌انــجی شتــاب بیشتــری خواهــد گرفــت و 
بــه 6 درــصد )یــا 30 میلیــارد مــتر مکعــب( خواهــد رســید. 
حــدود 85 درــصد از ایــن رشــد عرضــه از آمریــکای شــمالی 

بــود. خواهــد  متحــده  ایــالات  از  به‌ویــژه  و 
در همیــن حــال، تردیدهــای زیــادی در مــورد آینــده ترانزیــت 
گاز روســیه از طریــق اوکرایــن بــه اروپــا وــجود دارد. قــرارداد 
ترانزیــت گاز روســیه از اوکرایــن در پایــان ســال 2024 بــه 
پایــان می‌رســد و در ایــن پیش بینــی فــرض شــده اســت کــه 
از ژانویــه 2025، هیــچ گاز روســیه‌ای از طریــق اوکرایــن بــه 

اروپــا منتقــل نخواهــد شــد.
افزایــش  بــه  منجــر  می توانــد  اوکرایــن  ترانزیــت  پایــان 
شــدن  فشــرده تر  نتیجــه  در  و  اروپــا  ال‌انــجی  واردات 

شــود.  2025 ســال  در  گاز  هجانــی  تعــادل 
نشــان‌دهنده  ال‌انــجی  قراردادهــای  در  اخیــر  روندهــای 
افزایــش علاقــه بــه قراردادهــای بلندمــدت و مقصــد ثابــت 
اســت. فعالیــت قراردادهــای ال‌انــجی از ســال ۲۰۲۳ بــه 
ســمت قراردادهــای بلندمــدت و بــا مــدت حداقــل ۱۰ ســال 
قراردادهــای  از حجــم  درــصد   ۸۵ کــه  اســت  رفــته  پیــش 
منعقــد شــده از ابــتدای ســال ۲۰۲۳ را تشــکیل می‌دهــد. 
قراردادهــای مقصــد ثابــت نیــز بــار دیگــر مــورد توــجه قــرار 

گرفــته و بیــش از ۷۰ درــصد از حجــم قراردادهــای منعقــد 
شــده از ســال ۲۰۲۳ را بــه خــود اختصــاص داده‌انــد.

در  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۴ از  )بیــش  بــزرگ  قراردادهــای 
را   ۲۰۲۳ ســال  قراردادهــای  حجــم  از  درــصد   ۵۷ ســال( 
 ۲۰۱۷ ســال  از  سهــم  بزرگتریــن  کــه  می‌دهنــد  تشــکیل 
بــه شــمار مــی‌رود. سهــم ایــن قراردادهــا در ســال ۲۰۲۴ 
از  بالاتــر  همچنــان  امــا  یافــت،  کاهــش  درــصد   ۳۹ بــه 
گاز  عرضــه  شــوک  مانــد.  باقــی  خــود  پنج ســاله  میانگیــن 
ممکــن  آن  از  ناشــی  نوســانات  و   ۲۳-۲۰۲۲ ســال های  در 
اســت بــه خریــداران و فروشــندگان یــادآوری کــرده باشــد 
و  پایــدار  تأمیــن عرضــه  بــرای  بلندمــدت  قراردادهــای  کــه 

مهم‌انــد. بســیار  کوتاه مــدت  قیمــت  نوســانات  کاهــش 

Observer Research Foundation (ORF)

16 ســپتامبر 2024

The Power of Siberia2- saga: Russia’s 

energy pivot to China faces roadblocks

« قــدرت ســیبری-2: محــور انــرژی روســیه بــه چیــن 
بــا موانعــی روبــرو اســت

در مــاه اوت، دولــت مغولستــان برنامــه اقــدام مــلی خــود 
ایــن  کــرد.  منتشــر  را   ۲۰۲۸ تــا   ۲۰۲۴ ســال های  بــرای 
استــراتژی توســعه جامــع بــا هــدف حــل مشــکلات توســعه 
و برداشتــن موانــع بــرای اــجرای موفــق پروژه هــای ــجاری 
طراحــی شــده اســت. ایــن برنامــه شــامل چــهار هــدف و در 
مجمــوع ۵۹۳ فعالیــت برنامه‌ریــزی شــده اســت. امــا یــک 
پــروژه کلیــدی از ایــن فهرســت حــذف شــده بــود: ســاخت 
خــط لولــه Soyuz Vostok، یــک انشــعاب ۹۶۲ کیلومــتری 
از خــط لولــه Power of Siberia 2، کــه میدان هــای گازی 
یامــال در غــرب ســیبری را از طریــق مغولستــان بــه چیــن 
متصــل می کنــد. ایــن خــط لولــه ۲۵۹۴ کیلومــتری ظرفیــت 
ــصادرات ۵۰ میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی را بــه چیــن 
گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   ۳۸ بــر  علاوه  می کــرد،  اضافــه 
 1-Power of Siberia طبیعــی کــه در حــال حاضــر از طریــق
استــراتژی  ایــن  از  لولــه  ایــن خــط  ــصادر می شــود. حــذف 
نگرانی هایــی را دربــاره متوقــف شــدن ایــن پــروژه برانگیخــته 
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اســت، بــه ویــژه از آنجــا کــه مســکو و پکــن از ســال گذشتــه 
نتوانستــه‌اند در مــورد شــرایط اــلصی بــرای شــروع ســاخت 

ایــن پــروژه بــه توافــق برســند.

Offshore Technology

8 اکتبر2024

When will crude-oil-to-chemicals 

refineries come to the fore?

« پتروپالایشگاه ها چه زمانی به میدان می آیند؟
ســرمایه گذاری  بــرای  آرامکــو  ســعودی  شــرکت  تصمیــم 
شــیمیایی   مــواد  بــه  خــام  نفــت  تبدیــل  پالایشــگاه های  در 
هجانــی  بــازار  در  تعدیــل  از  نشــانه‌ای  می توانــد   )COTC(1

بــر  مبتنــی  ســوخت های  بــرای  تقاضــا  زیــرا  باشــد،  نفــت 
اســت. بــه تدریــج در حــال کاهــش  نفــت 

در ســال های اخیــر، آرامکــو همچنیــن بــه طــور مــداوم در 
بخــش COTC چیــن ســرمایه گذاری کــرده اســت و بــه نظــر 
می‌رســد بــه پتانســیل یــک صنعــت در حــال رشــد در ایــن 
گذشتــه،  ســال  اکتبــر  در  اســت.  علاقه منــد  بــزرگ  بــازار 
 Shandong ایــن شــرکت یــک یادداشــت تفاهــم بــا شــرکت
گفت‌وگوهایــی  تــا  کــرد  امضــا   Yulong Petrochemical
شــرکت  ایــن  سهــام  از  درــصد   10 خریــد  احتمــال  دربــاره 

را تسهــیل کنــد. پتروشــیمی چینــی 
بــا شــرکت  یــک مــاه قبــل از آن، آرامکــو توافــق مشــابهی 
Jiangsu Eastern Shenghong امضــا کــرد تــا در شــرکت 
 Jiangsu صنعــت  گــروه  زیرمجموعــه‌اش،  پتروشــیمی 

کنــد. ســرمایه گذاری   ،Shenghong Petrochemical
راج شــکر، تحلیلگــر نفــت در GlobalData، می گویــد کــه 
چیــن یکــی از کشــورهای پیشــرو در زمینــه ظرفیــت تولیــد 
پتروشــیمی اســت. اگرچــه انتظــار مــی‌رود کــه رشــد تقاضــا 
ســال  در  درــصد   3 تــا   1 حــدود  تنــها  پتروشــیمی ها  بــرای 
رشــد  ســال   30 از  پــس  چیــن  در  تقاضــا  حجــم  باشــد، 
تقاضــای  پایــه  یــک  ایجــاد  دلیــل  بــه  اقتصــادی چشــمگیر، 

بــود. خواهــد  بیشتــر  بزرگ تــر،  بســیار 
در  توــهجی  قابــل  ســرمایه گذاری های  حاضــر،  حــال  در 

1. crude-oil-to-chemicals (COTC) refineries

صنعــت پتروشــیمی در حــال انجــام اســت و پالایشــگاه ها 
در حــال اصلاح یــا ســاخت از نــو هستــند. امــا ســؤال ایــن 
نظــر  از  پالایشــگاه ها  بیشتــر  بــرای  زمانــی  چــه  کــه  اســت 
تولیــد  ســمت  بــه  کــه  بــود  خواهــد  صرفــه  بــه  اقتصــادی 
شــکر،  راج  گفــته  بــه  دهنــد؟  ــهجت  تغییــر  پتروشــیمی ها 
زیــرا  اســت،  دشــوار  هنــوز  عطــف  نقطــه  ایــن  شناســایی 
ســوخت های  محــلی  بــازار  دینامیک هــای  بــه  امــر  ایــن 
ایــن  در  دارد.  بستــگی  پتروشــیمی ها  و  نقــل  و  حمــل 
راستــا، اقداماتــی ماننــد ســرمایه گذاری ســعودی آرامکــو در 
حرکــتی  نشــان‌دهنده  می توانــد  چیــن  پتروشــیمی  بخــش 
تغییــر  ایــن  بــرای  مناســب  زمــان  امــا  باشــد،  هوشــمندانه 

نیســت. مشــخص  هنــوز 
مک کینــزی در گــزارش اخیــر خــود اشــاره کــرد کــه اگرچــه 
حمل‌ونقــل  ســوخت های  تولیــد  در  ا�ــ  عمدت خــام  نفــت 
کــه  نفــت  بشــکه  یــک  از  بخشــی  امــا  می شــود،  استــفاده 
تولیــد  در  معمــولاًً  می شــود،  تبدیــل  نفــتا  بــه  نهایــت  در 
بنابرایــن،  می گیــرد.  قــرار  استــفاده  مــورد  پتروشــیمی ها 
قیمت گــذاری نفــتا تحــت تأثیــر هــر دو بــازار ســوخت های 
ایــن  قــرار دارد.  بــرای پتروشــیمی ها  حمل‌ونقــل و تقاضــا 
وقــوع  زمــان  پیش بینــی  می توانــد  قیمــتی  دینامیک هــای 
یــک تغییــر کامــل بــه ســمت پتروشــیمی ها را دشــوار کنــد.
تقاضــای تدریجــی رو بــه کاهــش بــرای بنزیــن و دیــزل در 
ســال های آینــده محتمــل اســت و شــرکت های نفــتی بایــد 
تصمیــم بگیرنــد کــه چگونــه می خواهنــد در ــهجت گستــرش 

تولیــد پتروشــیمی ســرمایه گذاری کننــد.
علاوه بــر ایــن، اقتصــاد ســاخت پتروپالایشــگاه های جدیــد 
بــه وضــوح مشــخص نیســت و شــرکت های  COTC هنــوز 
بــزرگ نفــتی ممکــن اســت در ســال های آینــده بــه کار بــا 
تــا ریســک های خــود  پالایشــگاه های موــجود ادامــه دهنــد 

را کاهــش دهنــد.
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The end of Russian gas transit via 

Ukraine and options for the EU

« پایــان ترانزیــت گاز روســیه از طریــق اوکرایــن و 
گزینــه هایــی بــرای اتحادیــه اروپــا

روســیه  گاز  ترانزیــت  قــرارداد   ،۲۰۲۵ ژانویــه   ۱ تاریــخ  در 
ایــن رویــداد  پایــان خواهــد رســید.  بــه  از طریــق اوکرایــن 
گاز  باقی مانــده  ــصادرات  بــرای  قابل توــهجی  پیامدهــای 
روســیه بــه برخــی از کشــورهای اتحادیــه اروپــا بــه همــراه 

داشــت. خواهــد 
پایــان ایــن قــرارداد ترانزیــت، نقطــه عطــف مهمــی خواهــد 
بــود زیــرا گاز روســیه کــه از طریــق اوکرایــن و تحــت ایــن 
قــرارداد بــه اروپــا ــصادر می شــود، در حــال حاضــر نیمــی از 
ــصادرات خــط لولــه‌ای باقی مانــده روســیه بــه اتحادیــه اروپــا 
و یک ســوم کل ــصادرات گاز روســیه، شــامل ال‌انــجی، را 
تشــکیل می‌دهــد. تأثیــر ایــن تغییــر به‌ویــژه در کشــورهایی 
ماننــد اتریــش، مجارستــان و اسلــواکی محســوس خواهــد 
بــود، زیــرا مســیر ترانزیــتی اوکرایــن در ســال ۲۰۲۳ حــدود 
کــرده  تأمیــن  را  ایــن کشــورها  از تقاضــای گاز  ۶۵ درــصد 
اوکرایــن در واردات  اســت. به طــور کــلی، سهــم ترانزیــت 
گاز اتحادیــه اروپــا از ســال ۲۰۲۱ از ۱۱ درــصد بــه حــدود ۵ 

درــصد کاهــش یافــته اســت.
کامــل  توقــف  بــرای  غیرالــزام آور  هدفــی  اروپــا  اتحادیــه 
واردات گاز از روســیه تــا ســال ۲۰۲۷ تعییــن کــرده اســت. 
ایــن رونــد را  پایــان ترانزیــت از طریــق اوکرایــن می توانــد 
تســریع کــرده و ســالانه ۶.۵ میلیــارد دلار از درآمــد روســیه 
را کاهــش دهــد، مگــر اینکــه روســیه بتوانــد ایــن جریان هــا 
را بــه خطــوط لولــه یــا پایانه‌هــای ال‌انــجی دیگــر منتقــل 

کنــد.
قــرارداد  پایــان  ــصورت  در  نیــز  اوکرایــن  حــال،  ایــن  بــا 
حــدود  معــادل  درآمدهایــی  دادن  دســت  از  بــا  ترانزیــت، 
۰.۵ درــصد از تولیــد ناخالــص داخــلی خــود مواــجه خواهــد 
شــد و ممکــن اســت نقــش استــراتژیک خــود بــه عنــوان یــک 
شــریک انــرژی بــرای اروپــا را از دســت بدهــد. علاوه بــر ایــن، 

زیرســاخت های گازی اوکرایــن کــه تــا کنــون به طــور عمــده 
آســیب ندیــده اســت، می توانــد در ــصورت عــدم وــجود گاز 
روســیه در خطــوط لولــه اوکرایــن، بــه هدفــی نظامــی تبدیــل 

شــود.
طریــق  از  گاز  ترانزیــت  توقــف  هرگونــه  ایــن،  بــر  علاوه 
حــدی  تــا  و  اسلــواکی  مجارستــان،  مخالفــت  بــا  اوکرایــن 
اتریــش مواــجه اســت، بــرای لجوگیــری از افزایــش قیمت هــا 
کشــورها  ایــن   ،۲۰۲۵ ســال  در  گاز  عرضــه  اختــلالات  و 
یابــد. ادامــه  اوکرایــن  از طریــق  گاز  دارنــد جریــان‌  تمایــل 

ترانزیــت  قــرارداد  از  جزئیاتــی  بــه  ابــتدا  زمینــه،  ایــن  در 
فعــلی پرداخــته، ســپس ســه ســناریو را مــورد بررســی قــرار 

می‌دهیــم:
اروپــای  بــه  روســیه  گاز  تأمیــن  جایگزینــی   :۱ ســناریوی 

ال‌انــج‌ی؛ بــا  شــرقی  و  مرکــزی 
اتحادیــه  بــرای  بتهریــن گزینــه  اســت  ایــن ســناریو ممکــن 
اروپــا باشــد. بــا ایــن حــال، فشــار از ســوی کشــورهایی کــه 
می خواهنــد در هــر شــکلی ترانزیــت گاز از طریــق اوکرایــن 
دشــوار  را  راه حــلی  چنیــن  بــه  دستــیابی  کننــد،  حفــظ  را 
ترانزیــت  درآمدهــای  دادن  دســت  از  همچنیــن،  می کنــد. 

بــرای اوکرایــن می توانــد یــک موضــوع مــهم باشــد.
گاز  بــا  »روســی«  گاز  تأمیــن  جایگزینــی   :۲ ســناریوی 

اوکرایــن؛ لولــه  خطــوط  طریــق  از  »آذری« 
به منظــور  تنــها  آذربایجانــی  گاز  خریــد  می‌رســد  نظــر  بــه 
بــرای  قابل توــهجی  پیشــرفت  روســی،  گاز  بــا  آن  مبادلــه 
اتحادیــه اروپــا در کاهــش وابستــگی بــه انــرژی روســیه بــه 
دنبــال نخواهــد داشــت و روســیه همچنــان قــادر خواهــد 
چنیــن  ایــن،  بــر  علاوه  کنــد.  قطــع  را  عرضــه‌  کــه  بــود 
گاز  تأمیــن  بــرای  نمونــه  یــک  به عنــوان  می توانــد  توافقــی 
از طریــق ســایر مســیرها بــه اتحادیــه اروپــا استــفاده شــود 
کــه وابستــگی بــه گاز روســی را افزایــش می‌دهــد. احتمــال 
به نوعــی  کــه  توافقــی  چنیــن  بــا  درگیــر  طرف هــای  دارد 
از  بالایــی  میــزان  امــا  بیاینــد،  کنــار  اســت  'فریبکارانــه' 
بدبینــی را نمایــان می کنــد و به‌طــور ذاتــی موــجب ترویــج 

شــد. خواهــد  شــفافیت  عــدم 
ســناریوی ۳: توافقــی جدیــد بیــن اتحادیــه اروپــا، اوکرایــن و 

روســیه بــرای تأمیــن گاز.
ادامــه  را  روســی  گاز  بــه  اروپــا  وابستــگی  ســناریو  ایــن 
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بــرای  ابــتدا  در  و  مطــلوب  روســیه  بــرای  کــه  می‌دهــد، 
اسلــواکی، مجارستــان و اتریــش ــجذاب خواهــد بــود. ایــن 
بــدان معناســت کــه روســیه همچنــان بــر مصرف کننــدگان 
اروپایــی نفــوذ خواهــد داشــت و دامنــه اعمــال تحریم هــای 

می کنــد. محــدود  را  روســی  گاز  واردات  علیــه  آینــده 

Centre for Research on Energy and Clean 
Air (CREA)

11 اکتبر2024

September 2024 — Monthly analysis of 

Russian fossil fuel exports and sanctions

صــادرات  ماهانــه  تحلیــل   -  2024 «ســپتامبر 
هــا تحریــم  و  روســیه  فســیلی  ســوخت 

درآمدهــای روســیه در حالــی کــه بیــش از نیمــی از نفــت و 
محصــولات نفــتی روســیه از طریــق نفتکش هــای »ســایه« 
کاهــش می یابنــد. در ســپتامبر  حمــل شــده‌اند؛ همچنــان 
فســیلی  ســوخت های  ــصادرات  ماهانــه  درآمــد   ،۲۰۲۴
روســیه بــه میــزان ۲ درــصد کاهــش یافــت و بــه ۶۱۸ میلیــون 
یــورو در روز رســید، کــه ششــمین مــاه متوالــی کاهــش را 

می‌دهــد. نشــان 
پنــج کشــور بــزرگ واردکننــده ســوخت های فســیلی روســیه 
در اتحادیه اروپا در مجموع ۱.۳ میلیارد یورو برای واردات 
نفــت  از  پرداخــت کرده‌انــد. ۳۴ درــصد  بــه روســیه  خــود 
خــام و فــرآورده نفــتی دریایــی روســیه توســط نفتکش هایــی 
کــه مشــمول ســقف قیمــت نفــت بودنــد حمــل شــده اســت. 
و  »ســایه«  نفتکش هــای  توســط  محموله هــا  ایــن  بقیــه 
بــدون اعمــال محدودیــت ســقف قیمــت انتقــال یافته‌انــد.

از زمــان وضــع تحریم هــا تــا پایــان ســپتامبر ۲۰۲۴، اــجرای 
دقیــق ســقف قیمــت می توانســت درآمــد صادراتــی روســیه 
را بــه میــزان ۸ درــصد )۲۳.۱۱ میلیــارد یــورو( کاهــش دهــد. 
بشــکه  هــر  ازای  بــه  ۳۰ دلار  پایین تــر  قیمــت  یــک ســقف 
می توانســت   ۲۰۲۴ ســپتامبر  پایــان  تــا   ۲۰۲۲ دســامبر  از 
درآمــد ــصادرات نفــت روســیه را بــه میــزان ۲۵ درــصد )۶۸ 
ســقف  ســپتامبر،  در  تنــها  دهــد.  کاهــش  یــورو(  میلیــارد 
بــه  را  روســیه  درآمدهــای  می توانســت  دلار   ۳۰ قیمــت 

میــزان ۲۶ درــصد )۲.۸۶ میلیــارد یــورو( کاهــش دهــد.

Atlantic Council

9 اکتبر2024

If the Middle East conflict gets worse, 

don’t hesitate to tap the US Strategic 

Petroleum Reserve

منازعــات ــجاری بیــن -رژیــم هصیونیستــی و ایــران می توانــد 
بــه اختــلال در بازارهــای هجانــی نفــت و تــورم منجــر شــود. 
امــا ایــالات متحــده و متحدانــش نبایــد در ــصورت تهدید این 
درگیــری بــرای افزایــش قیمــت نفــت، از آزادســازی ذخایــر 
استــراتژیک  ذخیره ســازی  کننــد.  دریــغ  خــود  استــراتژیک 
نفــت خــام ایــالات متحــده )SPR( در حــال حاضــر به خوبــی 

بــرای نیازهــای داخــلی تأمیــن شــده اســت.
پــس از در نظــر گرفــتن میانگین هــای پنجــاه‌ و دو هفــته‌ای 
واردات و ــصادرات و همچنیــن ســطوح موــجودی فعــلی، 
SPR می توانــد 23.3 هفــته تأمیــن کننــده خالــص واردات 
نفــت باشــد کــه نســبت بــه میانگیــن 16.9 هفــته از ســال 
2009، افزایــش یافــته اســت. تقریباًــً 105 میلیــون بشــکه 
از SPR می توانــد بــدون کاهــش بــه ســطحی کمــتر ازســال 
نیــز  بشــکه  میلیــون   205 بــه‌علاوه،  شــود.  آزاد   ،2009
می توانــد آزاد شــود بــدون اینکــه بــه ســطحی کمــتر از 10.8 
از  متوســط  به طــور  کــه  واردات  خالــص  پوشــش  هفــته‌ای 

1991 تــا 2008 برقــرار بــوده اســت، کاهــش یابــد.
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