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رونــد تقاضــا و واردات نفــت خــام چیــن و چشــم 
انــداز آن

بازآرایی بنیادین در ژئوپلیتیک انرژی جهان
بــازار  در  اروپــا  و  آمریــکا  اســتراتژیک  )همگرایــی 

)LNG

پیوند انرژی و ژئوپلیتیک در چارچوب کریدور 
)IMEC( هند- اروپا – خاورمیانه

ذخیره ســازی زیرزمینــی گازهــا در مســیر کاهــش کربــن؛ 
گاز  هیــدروژن،  بیــن  تطبیقــی  مقایســه  و  فنــی  تحلیــل 

کربــن دی اکســید  و  طبیعــی 

گــزارش رصــد اندیشــکده هــای بیــن المللــی در 
ارتبــاط بــا صنعــت نفــت و گاز

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخيره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
ســپتامبر 2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عمليــات 
پالايشــی

تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر 2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت

11
تحولات قیمت نفت در ماه سپتامبر 2025

22

33

44

77

55

88

66

99

1010

11

22

33

44

55

حسین یادگاریحسین یادگاریمهدی یوسفیمهدی یوسفی

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی

شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی

اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری
فریبا ریاحیفریبا ریاحی

شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

ندا علم الهدیندا علم الهدی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

ملیکا آشوریملیکا آشوری

حسین یادگاریحسین یادگاری

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمیدرضا مصطفاییحمیدرضا مصطفایی

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی

تحولات بازار های نفت و گازتحولات بازار های نفت و گاز بخش 
اول

بخش 
گزارش های تحلیلیگزارش های تحلیلیدوم

فهرست



بخش بخش 
اولاول

تحولات بازار های نفت و گاز



3

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در ماه ســپتامبر 2025 قيمت نفت خام هاي ــشاخص نــسبت 
بــه متوســط مــاه قبــل تغییــرات زیــادی نداــشت. قيمــت ســبد 
اوپــك بــا 0/66 دلار در بشــکه افزایــش نــسبت بــه مــاه قبــل 
بــه 70/39 دلار، قيمــت نفــت برنــت بــا 0/12 دلار در بشــکه 
افزایــش بــه 67/99 دلار و متوســط قيمــت نفت‌خــام وســت 
تگــزاس بــا 0/90 دلار در بشــکه کاهــش نــسبت بــه متوســط 

مــاه قبــل بــه 63/96 دلار در بشــكه رســيد.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونــد روزانــه قيمــت نفت خام هــاي ــشاخص در مــاه ســپتامبر 
2025 نوســانات زیــادی نداــشت.. قيمــت ســبد اوپــك بيــن 
از  و  نوســان داــشت  71/94 دلار و 69/05 دلار در بشــكه 
70/98 دلار در بشــكه در اول ســپتامبر بــه 69/20 دلار در 

بشــكه در 30 ســپتامبر رســيد.

2.عوامل تاثیرگذار بر قیمت نفت درماه سپتامبر 
2025

مهمتریــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
تفكيــك عوامــل تضعيف كننــده و تقويت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

1.تشــدید بحــران روســیه و اوکرایــن و نااطمینانــی در مــورد 
مذاکــرات ــلصح بیــن روســیه و اوکرایــن بعــد از آنکــه کرملیــن 
اعلام کــرد مذاکــرات ــلصح بــا اوکرایــن را متوــقف کرده اســت؛

2. تحریمهای جدید امریکا علیه ایران؛

3. برگــزاری اجلاس ســران ســازمان ــشانگهای و اعلام یــک 
نــظم جدیــد امنیــتی و اتقصــادی جدیــد در ــهجان بــا اولویــت 
جنــوب ــهجان توســط رئیــس جمــهور چیــن کــه در چالــش 

متــسقیم بــا آمریــکا اســت؛

4. فعــال ــشدن مکانیــسم ماــشه توســط ســه کشــور اروپایــی 
علیــه ایــران و افزایــش نگرانــی نــسبت بــه خــروج بخشــی از 

عرـضـه ایــران از بــازار هجانــی نفــت؛

بــه  نــسبت  نگرانــی  و  ایــران  و  اســرائیل  بحــران  ادامــه   .5
اختــلال در عرــضه و ترانزیــت نفــت از منطقــه خاورمیانــه و 

تنگــه هرمــز؛

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه سپتامبر 2025

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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6. وزیــر تــجارت هنــد نیــز اعلام کــرد کــه مشــغول مذاکــره بــا 
آمریــکا بــرای تواــفق تــجاری اســت؛

7. ترامپ اعلام کرد که آماده اســت تا مرحله دوم تحریم ها 
را علیه روســیه اعمال کند؛

ــقرار دادن  بــه منــظور هــدف  بــه قطــر  8. حمــله اســرائیل 
ســران سیاســی حمــاس؛ البــته بعــد از اطمینــان دادن آمریــکا 
بــه قطــر مبنــی بــر عــدم تکــرار چنیــن اتفاــقی و واکنــش ملایــم 
اضاــفه  ــفارس،  خلیــج  همــکاری  ــشورای  عضــو  کشــورهای 

بــهای ژئوپتلیــک ایــن رخــداد تخلیــه ــشد؛

9. فشــارهای آمریــکا بــه گــروه هفــت بــرای اعمــال تعرــفه بــر 
واردکننــدگان نفــت روســیه بویــژه هنــد و چیــن؛

و  لتــسهان  هوایــی  حریــم  بــه  روســی  پهبادهــای  ورود   .10
انــهدام آنــها توســط ایــن کشــور کــه اولیــن لــشیک یــک عضــو 

ناتــو در جنــگ روســیه و اوکرایــن بــود؛

11. ترامــپ در ســخنرانی خــود در مجمــع عمومــی ســازمان 
مــلل اعلام کــرد کــه کشــورهای ناتــو در ــصورت نقــض حریــم 
را  روســی  هواپیماهــای  بایــد  روســیه،  توســط  آنــها  هوایــی 
هــدف ــقرار دهنــد و در مــورد اوکرایــن نیــز اعلام کــرد کــه ایــن 
کشــور میتوانــد تمــام لقمــرو خــود را از روســیه پــس بگیــرد؛

12. افزایــش تنــش هــا در اروپــا در پــی نقــض حریــم هوایــی 
استــونی توســط ــجت هــای جنگــی روســیه؛

13. تهیــه نوزدهمیــن بتــسه تحریمــی توســط اتحادیــه اروپــا 
علیــه روســیه کــه در آن مجازاتهایــی را بــرای معامله گــران، 
ثالــث  کشــورهای  در  پتروــشیمی  ــشرکهتای  و  پالایشــگران 
از جمــله چیــن اعمــال میکنــد علاوه بــر ایــن ــقرار اســت 118 
نفتکــش جدیــد بــه لیــست قبــلی نفتکشهــای تحریــم ــشده 

اضاــفه ــشود؛

14. ــشرکت ــشورون اعلام کــرد کــه بــه دلیــل مشــکلات مجوز، 
ــصادرات نفــت ونــزوئلا را محــدود کرده اســت؛

15. روســیه اعلام کــرد کــه ممنوعیــت ــصادرات دیــزل را تــا 
پایــان ســال تمدیــد خواهــد کــرد؛

16. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 29 آگوســت ذخایــر بنزیــن 3/8 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت و بــه 218/5 میلیــون بشــکه رســید؛

ذخایــر  ســطح  آگوســت   29 بــه  منــهتی  هفــته  در   .17

استــراتژیک آمریــکا بــا 0/509 میلیــون بشــکه افزایــش بــه 
رســید؛ بشــکه  میلیــون   404/710

18. در هفــته منــهتی بــه 29 آگوســت تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 16 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/423 میلیــون بشــکه در روز 

رسید؛

19. در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 49/4 
رســید کــه 0/1 بالاتــر از مــاه قبــل بــود و PMI بخــش خدمــات 

بــه 50/3 رســید کــه 0/2 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

20. در مــاه ژوئیــه نــرخ بیــکاری منطقــه یــورو بــه 6/2 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه ژوئــن بــود؛

21. در مــاه آگوســت PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 
50/7 رســید کــه 0/9 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 53  PMI بخــش صنعــت آمریــکا  مــاه آگوســت  22. در 
رســید کــه 3/2 بالاتــر از مــاه قبــل بــود؛

23. در کواتــر دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
استــرالیا بــه 1/8 درــصد رســید کــه 0/4 درــصد بیشتــر از فصل 

فبــل بــود؛

24. در مــاه ژوئیــه رــشد سفارــشات خریــد کارخانــه ای در 
آمریــکا 1/3- درــصد بــود در حالیکــه در مــاه قبــل 4/8- درــصد 

بــود.

25. احتمــال کاهــش نــرخ بــهره توســط ــفدرال رزرو در ــسلجه 
16 و 17 ســپتامبر ایــن نــهاد؛

26. گــروه آدانــی در هنــد کــه بزرگتریــن اپراتــور بنــدری در 
ایــن کشــور اســت، ورود کشتــیهای تحریــم ــشده روســی را بــه 
بنــادر ایــن ــشرکت ممنــوع کــرد کــه می توانــد واردات نفــت 
روســیه توســط پالایشــگران هنــدی را بــا اخلال مواــجه ســازد؛

27. در هفته منهتی به 5 ســپتامبر ســطح ذخایر استــراتژیک 
 405/224 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/514 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

28. تضعیــف ارزش دلار، در هفــته منــهتی بــه 12 ســپتامبر 
ــشاخص دلار بــه 97/60 رســید  در حالیکــه در هفــته قبــل 

98/03 بــود؛

29. در فصــل دوم 2025 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی ژاپــن 
بــه 0/5 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل اول 0/1 درــصد 

بــود؛



5

تحولات قیمت نفت در ماه سپتامبر 2025

30. در مــاه ژوئیــه رــشد تولیــدات صنعــتی در آلمــان بــه 1/3 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/1- درــصد بــود.

31. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفته 
منــهتی بــه 12 ســپتامبر ذخایــر نفــت خــام 9/2 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاــفت و بــه 415/4 میلیــون بشــکه رســید؛

هفــته  در  آمریــکا  نفــت  انجمــن  گــزارش  اســاس  بــر   .32
منــهتی بــه 12 ســپتامبر ذخایــر نفــت خــام 3/420 میلیــون 

یاـفـت؛ کاهــش  بشــکه 

33. کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو از 4/5 به 4/25؛

34. در هفته منهتی به 5 ســپتامبر ســطح ذخایر استــراتژیک 
 405/728 بــه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   0/504 بــا  آمریــکا 

میلیــون بشــکه رســید؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .35
هفــته منــهتی بــه 12 ســپتامبر ذخایــر میــان تقطیرهــا 4/1 
میلیون بشــکه کاهش یافت و به 124 میلیون بشــکه رســید؛

36. در هفــته منــهتی بــه 12 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 13 هــزار بشــکه کاهــش بــه 13/482 میلیــون بشــکه در روز 

رسید؛

بــه 16 ســپتامبر 2025 خالــص  روز منــهتی  37. در هفــت 
وضعیــت خریــد بورســبازان در بــازار نایمکــس بــا 17 هــزار 

ــقرارداد افزایــش بــه 98 هــزار ــقرارداد رســید؛

38. در مــاه آگوســت تقاــضای نفــت چیــن بــه 14/53 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 4/2 درــصد بیشتــر از ســال گذتــشه 

بود؛

39. ــشرکت ترانــس نفــت روســیه بــه مشتــریان خــود اعلام 
کــرد کــه بــه دلیــل حــملات اوکرایــن ممکــن اســت ــصادرات 

خــود را کاهــش دهــد؛

40. تضعیــف ارزش دلار، در هفــته منــهتی بــه 19 ســپتامبر 
ــشاخص دلار بــه 96/89 رســید  در حالیکــه در هفــته قبــل 

97/37 بــود؛

بــرای  درخواسهتــا  ســپتامبر   12 بــه  منــهتی  هفــته  در   .41
هــزار   231 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 33 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته 

بــود؛ قبــل 

42. در مــاه ژوئیــه رــشد تولیــدات صنعــتی منطقــه یــورو بــه 

0/3 درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/6- درــصد بــود؛

43. در مــاه آگوســت رــشد تولیــدات صنعــتی آمریــکا بــه 0/1 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/4- درــصد بــود؛

44. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم منطقــه یــورو بــدون تغییــر 
نــسبت بــه مــاه قبــل در ســطح 2 درــصد ثابــت باــقی مانــد.

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .45
هفــته منــهتی بــه 19 ســپتامبر ذخایــر نفــت خــام 0/6 میلیــون 

بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 414/8 میلیــون بشــکه رســید؛

46. بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 19 ســپتامبر ذخایــر نفــت خــام 3/821 میلیــون بشــکه 

کاهــش یاـفـت؛

ذخایــر  ســطح  ســپتامبر   19 بــه  منــهتی  هفــته  در   .47
بــا 0/230 میلیــون بشــکه افزایــش بــه  استــراتژیک آمریــکا 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   405/958

48. بر اســاس گزارش اداره اطلاعات انرژی آمریکا در هفته 
منــهتی بــه 19 ســپتامبر ذخایــر میــان تقطیرهــا 1/7 میلیــون 

بشــکه کاهــش یاــفت و بــه 123 میلیــون بشــکه رســید؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .49
هفــته منــهتی بــه 19 ســپتامبر ذخایــر بنزیــن 1 میلیــون بشــکه 
کاهــش یاــفت و بــه 216 میلیــون بشــکه رســید و تقاــضا بــرای 
بنزیــن 149 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت و بــه 8/959 

میلیــون بشــکه در روز رســید؛

50. در هفــت روز منــهتی بــه 23 ســپتامبر 2025 خالــص 
هــزار   4 بــا  نایمکــس  بــازار  در  بورســبازان  وضعیــت خریــد 

بــه 103 هــزار ــقرارداد رســید؛ ــقرارداد افزایــش 

51. در فصــل دوم 2025 نــرخ رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
امریــکا بــه 3/8 درــصد رســید در حالیکــه در فصــل قبــل 0/5- 

درــصد بــود؛

بــرای  درخواسهتــا  ســپتامبر   19 بــه  منــهتی  هفــته  در   .52
استفاده از مزایای بیکاری در آمریکا به 218 هزار درخواست 

رســید کــه 14 هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛

53. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 
51/4 رســید کــه 3/2 واحــد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش 

داــشت؛

54. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش خدمــات آلمــان بــه 52/5 
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رســید کــه 0/9 واحــد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش داــشت؛

55. در مــاه آگوســت ــفروش خانــه هــای جدیــد در آمریــکا بــه 
800 هــزار واحــد رســید کــه 136 هــزار واحــد بیشتــر از مــاه 

قبــل بــود.

عوامل تضعیف کننده:

1.تصمیــم هشــت کشــور اوپــک پلاس بــرای افزایــش تولیــد در 
مــاه ســپتامبر بــه مقــدار 548 هــزار بشــکه در روز و همینطــور 
تصمیــم آنــها بــرای افزایــش تولیــد در مــاه اکتبــر بــه مقــدار 

137 هــزار بشــکه در روز ؛

2. ادامــه نگرانیــها نــسبت بــه جنــگ تــجاری بیــن آمریــکا و 
ســایر کشــورها و ایــجاد رکــود در اتقصــاد هجانــی و کاهــش 

تقاــضای نفــت؛

و  تقاــضای هجانــی  بــه وضعیــت  نــسبت  نگرانــی  ادامــه   .3
آتــی؛ بــازار در ماهــهای  مــازاد عرــضه در 

4. بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی امریــکا در هفــته 
منــهتی بــه 29 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 2/4 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاــفت و بــه 420/7 میلیــون بشــکه رســید؛

5. بــر اســاس گــزارش انجمــن نفــت آمریــکا در هفــته منــهتی 
بــه 29 آگوســت ذخایــر نفــت خــام 0/622 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاـفـت؛

فصــل  پایــان  بــا  آمریــکا  تقاــضای  کاهــش  بینــی  پیــش   .6
کشــور؛ ایــن  در  رانندگــی 

7. در مــاه آگوســت نــرخ بیــکاری در آمریــکا بــه 4/3 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

8. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم منطقــه یــورو بــه 2/1 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

9. در مــاه آگوســت PMI بخــش خدمــات منطقــه یــورو بــه 
50/5 رســید کــه 0/5 کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

10. در مــاه آگوســت PMI بخــش خدمــات آمریــکا بــه 54/5 
رســید کــه 1/2 کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

11. در مــاه آگوســت ــشغل هــای ایــجاد ــشده در بخــش غیــر 
کشــاورزی آمریــکا بــه 22 هــزار ــشغل رســید کــه 55 هــزار 

ــشغل کمــتر از مــاه گذتــشه بــود؛

12. در فصــل دوم 2025 رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص داخــلی 

منطقــه یــورو بــه 0/1 درــصد رســید کــه 0/5 درــصد کمــتر از 
فصــل گذتــشه بــود؛

13. در هفــته منــهتی بــه 5 ســپتامبر تعــداد دکل هــای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل افزایــش بــه 414 دکل 

رسید؛

خالــص   2025 ســپتامبر   2 بــه  منــهتی  روز  هفــت  در   .14
هــزار   7 بــا  نایمکــس  بــازار  در  بورســبازان  وضعیــت خریــد 

رســید؛ ــقرارداد  هــزار   102 بــه  کاهــش  ــقرارداد 

بــرای  درخواسهتــا  آگوســت   29 بــه  منــهتی  هفــته  در   .15
هــزار   237 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 8 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته 

بــود؛ قبــل 

16. آژانــس بیــن المــللی انــرژی در ماهنامــه جدیــد خــود اعلام 
کــرد کــه بــه دلیــل افزایــش عرــضه، مــازاد عرــضه در بــازار 

رونــد افزایشــی خواهــد داــشت؛

17. روســیه اعلام کــرد کــه تــجاوز پهبادهــای روســی بــه خــاک 
لتــسهان عمــدی نبــوده و حاــضر اســت بــا لتــسهان در ایــن 

مــورد گفتگــو کنــد؛

18. توافق ایران و آژانس بین المللی انرژی؛

19. بحــران سیاســی در فرانــسه بعــد از استــعفاء فرانــسوا 
بایــرو بــه عنــوان دومیــن اتقصــاد منطقــه یــورو و ناآرامیــها در 

پاریــس؛

20. اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا در گــزارش چشــم انــداز 
جدیــد خــود اعلام کــرد کــه در فصــل پایانــی ســال، قیمــهتا 

تحــت تاثیــر افزایــش عرــضه تحــت فشــار خواهــد بــود؛

21. روســیه اعلام کــرد کــه یــک تواــفق جدیــد بــا چیــن بــرای 
عرــضه ســالانه 2/5 میلیــون تــن نفــت از طریــق قزاتــسقان 

انــجام داده اســت؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .22
هفــته منــهتی بــه 5 ســپتامبر ذخایــر نفــت خــام 3/9 میلیــون 
بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 424/6 میلیــون بشــکه رســید؛

هفــته  در  آمریــکا  نفــت  انجمــن  گــزارش  اســاس  بــر   .23
میلیــون  خــام 1/250  نفــت  بــه 5 ســپتامبر ذخایــر  منــهتی 

یاـفـت؛ افزایــش  بشــکه 

هــای  دکل  تعــداد  ســپتامبر   12 بــه  منــهتی  هفــته  در   .24
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حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل افزایــش بــه 
رســید؛ 416 دکل 

خالــص   2025 ســپتامبر   2 بــه  منــهتی  روز  هفــت  در   .25
وضعیــت خریــد بورســبازان در بــازار نایمکــس بــا 21 هــزار 

ــقرارداد رســید؛ بــه 81 هــزار  ــقرارداد کاهــش 

26. در هفته منهتی به 5 سپتامبر درخواسهتا برای استفاده 
از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 263 هــزار درخواســت رســید 

کــه 27 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته قبل بود؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .27
هفــته منــهتی بــه 5 ســپتامبر ذخایــر بنزیــن 51 میلیــون بشــکه 

افزایــش یاــفت و بــه 220 میلیــون بشــکه رســید؛

28. در هفــته منــهتی بــه 5 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 72 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/495 میلیــون بشــکه در 

روز رســید؛

 4/4 بــه  چیــن  ــصادرات  رــشد  نــرخ  آگوســت  مــاه  در   .29
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 7/2 درــصد بــود و رــشد 
واردات ایــن کشــور نیــز بــه 1/3 درــصد رســید در حالیکــه در 

مــاه قبــل 4/1 درــصد بــود؛

تــورم در چیــن بــه 0/4- درــصد  30. در مــاه آگوســت نــرخ 
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل صفــر درــصد بــود؛

31. بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره را بــدون تغییــر در ســطح 
2/15 درــصد حفــظ کــرد؛

32. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم آمریــکا بــه 2/9 درــصد رســید 
کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه گذتــشه بــود؛

33. در مــاه آگوســت نــرخ تــورم آلمــان بــه 2/2 درــصد رســید 
کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه گذتــشه بــود؛

34. در مــاه ژوئیــه نــرخ رــشد تولیــدات صنعــتی در بریتانیــا بــه 
0/9- درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 0/7 درــصد بــود.

35. مذاکــرات تــجاری چیــن و آمریــکا در مادریــد بــدون نتیجه 
مثبــت انجام ــشد؛

36. بانــک HSBC پیــش بینــی کــرد مــازاد عرــضه در فصــل 
چــهارم 2025 بــه 1/7 میلیــون بشــکه در روز برســد؛

هــای  دکل  تعــداد  ســپتامبر   19 بــه  منــهتی  هفــته  در   .37
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل افزایــش بــه 

رســید؛ 418 دکل 

38. از ســر گیــری ــصادرات نفــت قزاتــسقان از طریــق خــط 
لولــه باکــو- تفلیــس – جیــهان؛

39. لغــو وضعیــت اضطــراری در ایالــت ریــورز نیجریــه کــه 
مهمتریــن اتســان ـصـادرات نفــت ایــن کشــور اســت؛

در  امریــکا  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  بــر   .40
هفــته منــهتی بــه 12 ســپتامبر ذخایــر بنزیــن 2/4 میلیــون 

بــه 217 میلیــون بشــکه رســید؛ بشــکه کاهــش یاــفت و 

41. در مــاه آگوســت رــشد تولیــدات صنعــتی چیــن بــه 5/2 
درــصد رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 5/7 درــصد بــود؛

42. در مــاه آگوســت نــرخ بیــکاری در چیــن بــا 0/1 درــصد 
بــه 5/3 درــصد رســید؛ افزایــش 

43. در مــاه آگوســت موازنــه تــجاری ژاپــن بــه 242- میلیــارد 
یــن رســید کــه 120 میلیــارد یــن کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

44. بانــک مرکــزی بریتانیــا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــدون 
تغییــر در ســطح 4 درــصد اعلام کــرد.

45. موافقت دولت عراق برای از ســرگیری صادرات نفت از 
طریــق خــط لولــه کرکوک-جیهان)البــته بعــد از اعلام ایــن خبــر 
ــشرکهتای نفــتی فعــال در بخــش نفــت ایــن منطقــه اعلام 
کردنــد کــه بــدون تضمیــن بازپرداخــت بدهیــهای معوــقه آنــها 
بــا از ســرگیری ــصادرات مواــفق نخواهنــد کــرد امــا در پایــان 
هفــته اعلام ــشد کــه ایــن ــشرکهتا بــا از ســر گیــری ــصادرات 

مواــفق کرده انــد(

هــای  دکل  تعــداد  ســپتامبر   26 بــه  منــهتی  هفــته  در   .46
حفــاری فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 6 دکل افزایــش بــه 

رســید؛ دکل   424

47. در هفــته منــهتی بــه 19 ســپتامبر تولیــد نفــت خــام آمریکا 
بــا 19 هــزار بشــکه افزایــش بــه 13/501 میلیــون بشــکه در روز 

رسید؛

48. تقویــت ارزش دلار، در هفــته منــهتی بــه 26 ســپتامبر 
ــشاخص دلار بــه 97/49 رســید  در حالیکــه در هفــته قبــل 

96/89 بــود؛

49. بانــک مرکــزی چیــن نــرخ بــهره را بــدون تغییــر نــسبت بــه 
قبــل در ســطح 3 درــصد اعلام کــرد؛

50. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 48/5 
رســید کــه 1/3 واحــد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت؛
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51. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت منطقــه یــورو بــه 
49/5 رســید کــه 1/2 واحــد نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش 

داــشت؛

52. در مــاه ســپتامبر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 52 
رســید کــه 1 واحــد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش داــشت و 
PMI بخــش خدمــات ایــن کشــور بــه 53/5 رســید کــه 1 واحــد 

کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

تغییــر  بــدون  کشــور  ایــن  بــهره  نــرخ  ســوئیس  بانــک   .53
کــرد؛ اعلام  درــصد  ســطح صفــر  در  قبــل  بــه  نــسبت 

54. در مــاه آگوســت ــشاخص هزینــه هــای مصــرف ــشخصی 
در آمریــکا بــا 0/1 درــصد افزایــش بــه 2/7 درــصد رســید.

3. جمع بنــدی

متوســط قیمــت نفــت در مــاه ســپتامبر 2025 نــسبت بــه مــاه 
آگوســت 2025 تغییــرات زیــادی نداــشت. در مــاه ســپتامبر 
اگرچــه افزایــش تولیــد اوپــک پلاس و پیش بینــی هــا مبنــی بــر 
رونــد افزایشــی مــازاد عرــضه در بــازار عامــل تضعیــف کننــده 
قیمــت بــود امــا تشــدید بحــران روســیه و اوکرایــن و نگرانــی 
نــسبت بــه احتمــال خــروج بخشــی از نفــت روســیه از بــازار، از 

کاهــش قیمــت نفــت لجوگیــری کــرد.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
در مــاه اکتبــر ریــسک هــای ژئوپلیتیــک بــه طــور نــسبی کاهــش 
پیــدا کــرد و بــه عنــوان عامــل اــلصی در بــازار نفــت موــجب 
کاهــش قیمــت نفــت ــشد. البــته تحریــم دو ــشرکت معــظم 
نفــتی روســی و تواــفق آمریــکا و چیــن بیشتــرین میــزان اثــر 
را در افزایــش موــتقی قیمــت نفــت داــشت و فعــالان بــازار 
بــا توــجه بــه ــشرایط تکنیــکال و زمانیکــه قیمــت نفــت برنــت 
بــا ســطح حمایــتی 60 دلار مواــجه بــود و فرــصت ســودآوری 
بــالا  بوــجود آمــده بــود، ــشروع بــه خریــد قراردادهــا کردنــد. 
از بعــد بنیــادی بــازار نفــت بــا مــازاد عرــضه نفــت روبروســت و 
پیــش بینــی هــا نشــان از مــازاد بــرای نیمــه اول 2026 دارنــد. 
اعلام آمادگــی اوپــک بــرای افزایــش تولیــد در ــشرایط تنــش 
و تحریــم هــای جدیــد نیــز از عوامــل مهمــی بــود کــه فشــار 
کاهشــی بــر قیمــت نفــت وارد کــرد. دو عامــل مــهم اتقصــادی 
نیــز فشــار کاهشــی بــر قیمــت نفــت وارد کردنــد: تعطیــلی 
مــاه  در  آمریــکا  بــهره  نــرخ  کاهــش  عــدم  و  آمریــکا  دولــت 

دســامبر. ایــن دو عامــل موــجب بدبینــی بــه رــشد اتقصــادی 
آمریــکا ــشد. وضعیــت اتقصــادی در چیــن و اروپــا نیــز ــشکننده 
اســت گرچــه نگرانــی عمــده از وــقوع رکــود وــجود نــدارد ولــی 

چشــم انــداز رــشد مناســب هــم مــورد تردیــد اســت.

« پیش بینی قیمت
بــا در نــظر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده انــظتار بــر ایــن اســت 
کــه قیمــت نفــت برنــت در ســه مــاه آینــده بیــن 57 تــا 72 دلار 

در بشــکه نوســان کنــد.

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر 2025

	1 اقتصاد جهان.
دگرگونی انــد.  حــال  در  هجانــی  اتقصــاد  بــر  حاکــم  قوانیــن 
معرــفی  به تازگــی  کــه  جدیــدی  سیاســت های  جزئیــات 
رــشد  و چشــم انداز  میــشوند  روــشن تر  به تدریــج  ــشده اند 
اتقصــادی نیــز همــراه بــا آن هــا در حــال تغییــر اســت. پــس 
از آن کــه ایــالات متحــده از فوریــه ۲۰۲۵ تعرفه هــای بالاتــری 
تــا حــدی  را اعمــال کــرد، توافق هــا و بازتنظیم هــای بعــدی 
از ــشدت برخــی اثــرات کاستــند. بــا ایــن حــال، نااطمینانــی 
نــسبت بــه پایــداری و مــسیر آینــده اتقصــاد هجانــی همچنــان 

ــشدید اســت.
در همیــن حــال، کاهــش قابــل توــجه در کمک هــای توســعه ای 
برخــی  در  مهاجرتــی  جدیــد  محدودیت هــای  و  بین المــللی 
اتقصادهــای پیشــرتفه اعمــال ــشده اســت. چندیــن اتقصــاد 
بــزرگ نیــز رویکــرد مالــی انبــساطی تری در پیــش گرتفه انــد، 
کــه نگرانی هایــی دربــاره پایــداری مالــی دولت هــا و پیامدهــای 
و  نهادهــا  اتقصادهــا،  اســت.  کــرده  ایــجاد  آن  فرامــرزی 
بازارهــای ــهجان در حــال ســازگاری بــا محیطــی هتــسند کــه 
تــجاری،  روابــط  ــشدن  تکه تکــه  بیشتــر،  حمایت گرایــی  بــا 
مشــخص  میان مــدت  در  ضعیف تــر  رــشد  چشــم انداز  و 
میــشود، محیطــی کــه نیازمنــد بازتنظیــم سیاســت های کلان 
اتقصــادی اســت. در آغــاز ایــن تغییــرات تــجاری و افزایــش 
نااطمینانــی، گــزارش چشــم انداز اتقصــادی ــهجان )WEO( در 
آوریــل ۲۰۲۵ پیش بینــی رــشد هجانــی بــرای ســال ۲۰۲۵ را 
بــه میــزان ۰.۵ واحــد درــصد کاهــش داد و بــه ۲.۸٪ رســاند. 
ایــن بازبینــی بــر ایــن ــفرض استــوار بــود کــه تعرفه هــا بــرای 
کشــورهای اعمال کننــده، ــشوک عرــضه محــسوب میــشوند و 
بــرای کشــورهای هــدف، ــشوک تقاــضا؛ و نااطمینانــی عمومــی 
نیــز ــشوکی منفــی بــر تقاــضا در سراســر ــهجان وارد می کنــد.

در ژوئیــه ۲۰۲۵، بــا اعلام کاهــش تعرفه هــا نــسبت بــه ســطح 
بــالای آوریــل، پیش بینــی رــشد اندکــی افزایــش و بــه ٪۳.۰  
رســید. پیش بینــی تــورم در مجمــوع تغییــر چندانــی نکــرد، 
امــا بــرای ایــالات متحــده افزایــش یاــفت و بــرای بــسیاری از 

اتقصادهــای دیگــر کاهــش پیــدا کــرد.
کــه  همان گونــه  هجانــی  اتقصــاد  مقــاوم،  ــشروعی  از  پــس 
ملایــم  ــشدن  کنــد  از  نشــانه هایی  بــود،  ــشده  پیش بینــی 
ســال  نخــست  نیمــه  داده هــای  می دهــد.  نشــان  را  رــشد 
۲۰۲۵ فعالیــت اتقصــادی ــقوی را منعکــس می کردنــد؛ تــورم 
متحــده  ایــالات  در  و  بــود  پاییــن  آســیایی  اتقصادهــای  در 
اً  نیــز ثابــت مانــد. بــا ایــن حــال، ایــن مقاومــت ظاهــری عمدتًــ
ناــشی از عوامــل موــتقی ماننــد پیش خــور کــردن تــجارت و 
اســت،  بــوده  انبارهــا  موــجودی  مدیریــت  و  ســرمایه گذاری 
نــه از ــقدرت بنیــادی اتقصــاد. بــا از بیــن رــتفن ایــن عوامــل، 
رونــد  ــشده اند:  ظاهــر  داده هــا  در  ضعــف  نشــانه های 
پیش خــور در حــال بازگشــت اســت و بازارهــای کار در حــال 
تضعیف انــد. انتقــال اثــر تعرفه هــا بــر قیمــت مصرف کننــده 
ًلاً افزایــش  در آمریــکا کــه پیش تــر ناچیــز بــود، اکنــون احتمــا
خواهــد یاــفت. اتقصادهــای پیشــرتفه کــه به طــور ســنتی بــه 
مهاــجرت وابتــسه اند، اکنــون بــا کاهــش ــشدید ورود خالــص 
نیــروی کار مهاــجر روبــه رو هتــسند، کــه ایــن امــر پیامدهایــی 

بــرای رــشد بالقــوه تولیــد دارد.
پیش بینــی میــشود رــشد هجانــی از ۳.۳٪ در ســال ۲۰۲۴ 
بــه ۳.۲٪ در ۲۰۲۵ و ۳.۱٪ در ۲۰۲۶ کاهــش یابــد. ایــن ارــقام 
نــسبت بــه به روزرســانی مــاه ژوئیــه اندکــی بهبــود یاتفه انــد، 
از پیش بینی هــای  واحــد درــصد کمــتر  امــا در مجمــوع ۰.۲ 
ایــن  )اکتبــر ۲۰۲۴( هتــسند.  تغییــرات سیاستــی  از  پیــش 
کاهــش بازتابــی از تأثیــرات منفــی نااطمینانــی و حمایت گرایی 
اســت، حــتی بــا آن کــه ــشوک تعرــفه ای کوچک تــر از حــد اولیــه 
اعلام ــشده اســت و پیش بینــی میــشود در ۲۰۲۶ نیــز بــه 
حــدود ۳.۱٪ کاهــش یابــد. تــورم در ســطح هجانــی در مــسیر 
کاهــش ــقرار دارد، امــا در برخــی اتقصادهــای بــزرگ )ماننــد 
از هــدف تعیینــشده اســت.  ایــالات متحــده( هنــوز بالاتــر 
پــول  بین المــللی  صنــدوق  هجانــی«  مالــی  »ثبــات  گــزارش 
همچنــان  مالــی  ثبــات  ریــسک های  کــه  می دهــد  هشــدار 
در  فشــار  دارایی هــا،  حــد  از  بیــش  ارزش گــذاری  بالاســت؛ 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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بــازار اوراق قرــضه دولــتی، و نقــش رو به افزایــش مؤســسات 
مالــی غیربانکــی از عوامــل اــلصی ایــن نگرانــی هتــسند1. طبــق 
 )PMI( ــشاخص های مدیــران خریــد ،S&P Global داده هــای
کــه نشــان می دهــد  یاتفه انــد  هجانــی در ســپتامبر کاهــش 
تــشاب رــشد اتقصــادی در حــال از دســت رــتفن اســت. حــتی 
در ــصورت کاهــش نــرخ بــهره توســط بانک هــای مرکــزی، اثــر 
آن بــر رــشد ممکــن اســت محــدود باــشد؛ زیــرا بخش هایــی 
ماننــد صنعــت و ســاختمان کــه بــه نــرخ بــهره حــساس اند، 
توســعه یاتفه  کشــورهای  اتقصــاد  از  کمــتری  سهــم  اکنــون 

دارند2.

تــداوم  از  بــرای ســال ۲۰۲۶  تــورم  پایین تــر  پیش بینی هــای 
حمایــت  مرکــزی  بانک هــای  پولــی  تهــسیل  سیاســت های 
 )core inflation( هتــسه3  تــورم  چــسبندگی  امــا  می کنــد، 
می توانــد مانعــی در ایــن مــسیر باــشد. اکنــون پیش بینــی مــی 
ــشود کــه بانــک مرکــزی آمریــکا )ــفدرال رزرو( در نشــست های 
واحــد   ۲۵ را  بــهره  نــرخ  بــار  هــر   ۲۰۲۵ دســامبر  و  اکتبــر 
ًاًــ بــا  پایــه )۰.۲۵ درــصد( کاهــش دهــد. بازارهــای آتــی تقریب
احتمــال ۱۰۰٪ تحقــق هــر دو کاهــش نــرخ تــا پایــان ســال را 
در قیمت هــا لحــاظ کرده انــد. همچنیــن انــظتار مــی رود نــرخ 
بــهره ــفدرال رزرو تــا ژوئــن ۲۰۲۶ بــه محــدوده خنثــی ۳.۰۰ تــا 

1. WORLD ECONOMIC OUTLOOK Global Economy in Flux, Prospects Remain Dim,IMF, Oct 2025.
2. Global Economic Outlook: October 2025,S&P Global, 16 October 2025

3. تورم هتسه یا تورم بنیادی )به انگلیسی: core inflation( شاخصی است که نرخ افزایش قیمت ها را بدون در نظر گرتفن کالاهای بسیار 
نوسانی مثل غذا و انرژی اندازه گیری می کند. به عبارت دیگر، این شاخص سعی می کند روند پایدار و واقعی تورم را نشان دهد.

4. Global Economic Outlook: October 2025,S&P Global, 16 October 2025.

۳.۲۵ درــصد برســد.
بــا توــجه بــه نگرانی هــای مــداوم دربــاره فشــارهای تورمــی 
ناــشی از تعرفه هــا در آمریــکا، احتمــال اینکــه ــفدرال رزرو در 
ًاًــتق متوــقف کنــد و در  اوایــل ۲۰۲۶ رونــد کاهــش نرخ هــا را مو
ادامــه بــا تأخیــر بــه ســطح خنثــی نــرخ بــهره بازگــردد، بیــش 
از آن چیــزی اســت کــه بازارهــا در حــال حاــضر انــظتار دارنــد.
پیش بینــی میــشود کــه کاهــش قیمــت نفــت بــر نــرخ تــورم 
کــلی )headline inflation( اثــر کاهنــده بگــذارد، امــا نــرخ 
تــورم هتــسه در بــسیاری از اتقصادهــای پیشــرتفه همچنــان 
نگران کننــده اســت. منطقــه یــورو استــثنا محــسوب میــشود. 
در ایــالات متحــده و ژاپــن، تــورم هتــسه بیــش از ۳٪ اســت 
و در بریتانیــا طــی ماه هــای اخیــر حــدود ۴٪ گــزارش ــشده 

اســت.
بــا ایــن حــال، کاهــش نرخ هــای سیاستــی بانک هــای مرکــزی 
ًلاً موــجب ــهجش چشــمگیر رــشد اتقصــادی نخواهــد  احتمــا

ــشد.
بــه  تــورم  چشــم انداز  بهبــود  کــه  ــشود  ــفرض  اگــر  حــتی 
ًاًت ســریع  بانک هــای مرکــزی اــجازه دهــد نــرخ بــهره را نــسب
کاهــش دهنــد، بایــد نــسبت بــه خوش بینــی بیــش از حــد 
دربــاره اثــرات آن بــر رــشد، محــتاط بــود کــه بــه دلایــل زیــر مــی 

تــوان اــشاره داــشت:
مــسائل ●  ســایر  و  تــجارت  بــه  مربــوط  نااطمینانی‌هــای 

داــشت. خواهنــد  ادامــه  احتمــالاً 

منحنــی ●  بــالا،  بدهی‌هــای  و  بودــجه  کــسری  دلیــل  بــه 
بــازده )Yield Curve( احتمــالاً ــشیب‌دارتر میــش‌ود و همیــن 
موــضوع اثــر کاهــش نرخ‌هــا بــر هزینه‌هــای تأمیــن مالــی را 

می‌دهــد. کاهــش 

و ●  تولیــد  ماننــد  بــهره  نــرخ  بــه  حــساس  بخش‌هــای 
فعالیــت  از  کمــتری  بــسیار  سهــم  اکنــون  ساخت‌وســاز 
اتقصــادی در کشــورهای پیشــرتفه دارنــد نــسبت بــه گذتــشه 
و بــه همیــن دلیــل اثرگــذاری سیاســت‌های پولــی محدودتــر 

بــود4.  خواهــد 

Source : Global Economic Outlook: October 2025,S&P Global, 16 
October 2025.

نمودار1:  تغییرات در رشد تولیدناخالص داخلی واقعی
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رــشد  بــورد«  »کنفرانــس  پیش بینــی  متحــده،  ایــالات  در 
اتقصــادی ســال ۲۰۲۵ را حــدود ۱.۸٪ و بــرای ۲۰۲۶ حــدود 
۱.۵٪ اعلام کــرده اســت1. در آســیا ی جنوبــی، رــشد اتقصــادی 
همچنــان ــقوی اســت ولــی رونــد کاهشــی دارد.  بانــک هجانــی 
پیش بینــی   ٪۵.۸ را   ۲۰۲۶ و   ٪۶.۶ حــدود  را   ۲۰۲۵ رــشد 
کــرده اســت2. در ژاپــن، نظرســنجی ها نشــان می دهــد بانــک 
ًلاً در ســه ماهه چــهارم ۲۰۲۵ نــرخ  مرکــزی ژاپــن )BOJ( احتمــا
بــهره را از حــدود ۰.۵٪ بــه ۰.۷۵٪ افزایــش خواهــد داد، کــه 

نشــان دهنده تمایــل بــه سیاســت های انقباــضی اســت3.
نشــست ســالانه صنــدوق بین المــللی پــول و بانــک هجانــی )۱۳ 
تــا ۱۸ اکتبــر( کــه در ایــن نشــست‌ سیاســت ها و دستــور کار 
توســعه اتقصــادی هجانــی را مشــخص کردنــد و بــر موضوعاتی 
تمرکــز  ژئوپلیتیــک  نااطمینانی هــای  و  تــورم  بدهــی،  چــون 
داتــشند و تأکیــد بــر احتیــاط در سیاســت گذاری اتقصــادی و 
لــزوم هماهنگــی بین المــللی بــرای مقابــله بــا ــشرایط نامطمئــن 

اتقصــادی از جمــله برنامــه هــای آنــها بــود.
بازارهــای مالــی هجانــی، بــا وــجود تــداوم عدمقطعیت هــای 
ًاً در وضعیــت آرامــی ــقرار دارنــد.  تــجاری و ژئوپلیتیکــی، ظاهــر
با این حال، صندوق بین المللی پول چندین نشــانه از تغییر 
بنیادیــن در ســاختار سیتــسم مالــی را برتــسجه می کنــد کــه در 

1. Economy Watch: US View (October 2025),Conference Board,17 October 2025.
2. South Asia Development Update October 2025,World Bank
3. BOJ poised to hike interest rates in Q4, majority of economists say: Reuters poll,Reuters, 22 October 2025.
4. GLOBAL FINANCIAL STABILITY REPORT,IMF, Oct 2025.
5. Gold on track for biggest one-day fall since 2020; BoE governor warns over private credit risks - as it happened,The Guardian, 22 Oct 
2025.

ــصورت عــدم مدیریــت مناســب، می توانــد آســیب پذیری های 
مالــی را افزایــش دهــد. بــر اســاس چارچــوب تحلیــل ریــسک 
رــشد صنــدوق بین المــللی پــول، ریــسک های موــجود بــرای 
ثبــات مالــی هجانــی همچنــان در ســطح بالایــی ــقرار دارنــد. 
هوــشیار  میــشود  توصیــه  سیاســت گذاران  بــه  رو،  ایــن  از 
بماننــد و بــه تغییــر ــشرایط به موــقع واکنــش نشــان دهنــد. 
نشــانه مــهم دیگــر ایــن اســت کــه بــار بدهــی هجانــی به طــور 
بــه ســمت بخــش دولــتی منتقــل ــشده اســت،  فزاینــده ای 
زیــرا کــسری های بودــجه ای رو به گتــسرش در سراســر ــهجان، 
افزایــش داده انــد. صنــدوق  اوراق قرــضه دولــتی را  انتشــار 
بــالای دارایی هــا و  بین المــللی پــول هشــدار داد کــه ارزش 
فشــار در بــازار اوراق قرــضه می توانــد ثبــات مالــی را تهدیــد 
کنــد. افزایــش احتیــاط در بازارهــای مالــی، رــشد هزینه هــای 
در  ناگهانــی  اصلاح  احتمــال  و  دولت هــا  بــرای  استــقراض 

بازارهــا از جمــله راهکارهــا بــوده اســت4.

قیمــت طلا در روز 22اکتبــر 2025 بزرگ تریــن اــفت یــک روزه 
خود از سال ۲۰۲۰ را )بیش از ۵٪( تجربه کرد، اما همچنان 
حــدود ۶۰ درــصد بالاتــر از ابــتدای ســال ۲۰۲۵ ــقرار دارد5. در 
حالــی کــه بــهای نفــت خــام حــدود ۱.۵٪ افزایــش یاــفت )بــه 

Source :Global Economic Outlook: October 2025,S&P Global, 16 
October 2025.

Source : GLOBAL FINANCIAL STABILITY REPORT,IMF, Oct 
2025.

نمودار2:  تورم قیمت مصرف کننده

نمودار3:  نااطمینانی اتقصادی و نوسان مالی
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دلیــل نگرانــی از عرــضه و تحریــم روســیه(1.  انتصــاب ســانائه 
تاکایچــی به عنــوان نخــست وزیر جدیــد ژاپــن و احتمــال اصلاح 
سیاســت های مالــی و پولــی در ایــن کشــور موــجب واکنــش 
مثبــت بــازار ــشد. بازارهــا ایــن تغییــر را نشــانه ای از احتمــال 
اــجرای سیاســت های محــرک اتقصــادی دانتــسند کــه بــه رــشد 
سهــام ژاپــن و افزایــش انــظتارات تقاــضای داخــلی انجامیــد2.

1. Shares mixed, gold retreats as investors take profits,Reuters , 22 oct 2025.
2. Stocks mostly flat but earnings a positive; gold drops %5,Reuters ,22 Oct 2025

	2 بررسی اقتصادهای توسعه‌یافته.

2 .1. آمریــكا

 )IMF( بــر اســاس پیش بینی هــای صنــدوق بین المــللی پــول
اتقصــاد ایــالات متحــده در ســال ۲۰۲۵، ۲٪ رــشد خواهــد 
داــشت کــه نــسبت بــه ســال ۲۰۲۴ بــا رــشد ۲.۸٪ کاهــش 
ثابــت   ٪۲.۱ ســطح  در   ۲۰۲۶ ســال  در  و  می دهــد  نشــان 
ًاًــ بــا پیش بینی هــای ژوئیــه هم خوانــی  بمانــد. ایــن رــقم تقریب
دارد و نــسبت بــه آوریــل بهبــود نشــان می دهــد کــه دلیــل 
آن کاهــش نرخ هــای مؤثــر تعرفه هــا، تحریــک مالــی ناــشی 
از تصویــب قانــون OBBBA و تهــسیل ــشرایط مالــی اســت. 
رــشد  توــجه  قابــل  کنــدی  نشــان دهنده  پیش بینــی  ایــن 

Real GDP20242025f2026f

3.33.23.1هجان

1.81.61.6اتقصادهای پیشرتفه

2.822.1ایالات متحده آمریکا

0.91.21.1منطقه یورو

0.11.10.6ژاپن

54.84.2چین

6.56.66.2هند

4.10.61روسیه

3.33.53.7ترکیه

3.42.41.9برزیل

244عربتسان سعودی

3.70.61.1ایران

2.52.73.6پاکتسان

4.13.94.2نیجریه

4.85.94.8قزاتسقان

جدول 1:  تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, IMF, Oct 2025
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نــسبت بــه ســال ۲۰۲۴ اســت و همچنیــن بازنگــری انباتــشه 
۰.۱ واحــد درــصد نــسبت بــه گــزارش چشــم انداز اتقصــادی 
نــسبت  درــصد  واحــد   ۰.۷ و   ۲۰۲۴ اکتبــر   )WEO( هجانــی 
می دهــد.  نشــان  را   WEO  ۲۰۲۵ ژانویــه  به روزرســانی  بــه 
الصی تریــن دلایــل ایــن بازنگــری نزولــی عبارت انــد از:افزایــش 
و  تــجاری،  موانــع  افزایــش  سیاســت گذاری،  نااطمینانــی 

کاهــش رــشد در هــر دو بخــش نیــروی کار و اتــشغال1.
ًاًــ بــه دلیــل افزایــش تعرفه هــا و تــداوم  . ایــن کاهــش عمدت
تنش هــای تــجاری اســت. بــا ایــن حــال، ســرمایه گذاری های 
یــک عامــل  عنــوان  بــه   )AI( گتــسرده در هــوش مصنوعــی 
میــان  در  را  اتقصــادی  رــشد  و  کرده انــد  عمــل  حمایــتی 
کشــورهای گــروه ۷ تقویــت کرده انــد. اتقصــاد ایــالات متحــده 
در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۲٪ رــشد پیش بینــی ــشده اســت کــه 
گــزارش  )طبــق  اســت  قبــلی  پیش بینی هــای  از  بــتهر  کمــی 
دلیــل  بــه  ًاًــ  عمدت رــشد  ایــن  پــول(.  بین المــللی  صنــدوق 
افزایــش ســرمایه گذاری در هــوش مصنوعــی )AI( اســت کــه 
هزینه هــای مصرف کننــده و ســرمایه گذاری کــسب وکارها را 

1. WORLD ECONOMIC OUTLOOK: Global Economy in Flux, Prospects Remain Dim, IMF, OCT 2025
2. IMF more upbeat about US growth than just months ago, but outlook is dimmer than last year,Ap News,15 October 2025.
3. Fed Making Key Economic Decisions Without Key Economic Data, The American Prospect,21 Oct 2025.

تقویــت کــرده اســت2. 
در ۱ اکتبــر ۲۰۲۵، دولــت ــفدرال ایــالات متحــده به دلیل عدم 
تصویــب بودــجه، دچــار تعطیــلی ــشد. ایــن تعطیــلی باعــث 
گزارش هــای  جمــله  از  اتقصــادی  داده هــای  انتشــار  توــقف 
مربــوط بــه بــازار کار ــشد و نگرانی هایــی را دربــاره توانایــی 
ــفدرال رزرو در اتخــاذ تصمیمــات مناســب پولــی ایــجاد کــرد. 
. تــورم در ایــالات متحــده همچنــان بالاتــر از هــدف ۲٪ بانــک 
بــه دلیــل  ایــن حــال،  بــا  ــقرار دارد.  مرکــزی )ــفدرال رزرو( 
تعطیــلی دولــت ــفدرال، انتشــار گزارش هــای اتقصــادی ماننــد 
نــرخ بیــکاری و داده هــای تــورم بــه تأخیــر اــتفاده اســت. ایــن 
موــضوع تصمیم گیری هــای ــفدرال رزرو را بــا چالــش مواــجه 
وــجود  بــا  متحــده  ایــالات  مالــی  بازارهــای  اســت3.  کــرده 
ماندنــد.  باــقی  مقــاوم  همچنــان  اتقصــادی،  چالش هــای 
ــشاخص های S&P 500  و داو جونــز در ایــن مــاه نوســاناتی 
را تجربــه کردنــد کــه نشــان دهنده واکنــش ســرمایه گذاران 

بــود. اتقصــادی  بــه عدمقطعیت هــای 

جدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی آمریكا 

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1فوریه 2025

140.49-49.854.32.44.334.2مارس 2025

60.2-50.254.42.84.334.2آوریل2025

71.5-50.250.82.44.54.2مه 2025

60.1-52.953.12.74.54.1ژوئن 2025

78.3-52.752.92.74.54.2ژوئیه 2025

-49.855.72.94.54.3اوت 2025

--4.25-5253.9سپتامبر 2025

--4.25-51.953.5اکتبر 2025

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است
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2. 2. منطقه یورو
رــشد  نــرخ  کــه  ــشود  مــی‌  پیش بینــی  یــورو،  منطقــه  بــرای 
اتقصادی ۱.۲٪ در ســال ۲۰۲۵ و ۱.۱٪ در ســال ۲۰۲۶ باــشد.

در مقایــسه بــا ژوئیــه ۲۰۲۵، رــشد ســال ۲۰۲۵ ۰.۲ واحــد 
ًاًــ ناــشی از پیش خــور  درــصد افزایــش یاــتفه اســت کــه عمدت
ــشدن تقاــضا بــه دلیــل تعرفه هــا در نیمــه اول ســال بــوده 
اســت. در مقابــل، پیش بینــی رــشد ســال ۲۰۲۶، ۰.۱ واحــد 

درــصد کاهــش یاــتفه و بــه ۱.۱٪ رســیده اســت.
نااطمینانــی  بــالای  ســطح  و  آمریــکا  تعرفه هــای  افزایــش 
بــر انــظتار افزایــش تقاــضای داخــلی در ســال های ۲۰۲۶ و 
۲۰۲۷ تأثیــر منفــی گذاتــشه اســت. در نتیــجه، ســرعت رــشد 
اتقصــادی اروپــا همچنــان نزدیــک بــه نــرخ پتانــسیل ضعیــف 

خــود باــقی مانــده اســت.
بــا توــجه بــه بــهره وری پاییــن و فشــارهای جمعیــتی رو بــه 
تقویــت  بــرای  لازم  اصلاحــی  تحــرک  فاــقد  اروپــا  افزایــش، 
پایــدار رــشد بنیــادی خــود اســت1.  تــورم در منطقــه یــورو بــه 
ســطح هــدف رســیده و پیش بینــی میــشود کــه در میان مــدت 

در همیــن ســطح باــقی بمانــد.
در بریتانیــا، تــورم بــا اندکــی بازبینــی افزایــش یاــتفه و ٪۳.۴ 

1. World Economic Outlook, IMF, Oct 2025

در ســال ۲۰۲۵ و ۲.۵٪ در ســال ۲۰۲۶ پیش‌بینــی میــش‌ود 
و انــظتار مــی‌رود تــا ســال ۲۰۲۷ بــه ۲٪ کاهــش یابــد.

در کشــورهای CESEE  )اروپای مرکزی، ــشرقی و کشــورهای 
حــوزه بالتیــک(، رونــد کاهــش تــورم )Disinflation( بــه آرامــی 
ایــن منطقــه در ســال ۲۰۲۶ حــدود  تــورم کل  ادامــه دارد؛ 
۳.۵٪ و در ســال ۲۰۲۷ بــه ۲.۹٪ می رســد. اکثــر کشــورهای 
اهــداف  بــه   ۲۰۲۷ ســال  طــول  در  تنــها  ًلاً  احتمــا  CESEE
تورمــی خــود دســت می یابنــد. ایــن تأخیــر نــسبت بــه منطقــه 
ًاًت بــالای رــشد دستــمزدها در ایــن  یــورو بــه دلیــل ســیر نــسب

کشورهاســت.

« عوامل مؤثر بر پیش بینی‌ها

افزایــش تعرفه‌هــا و سیاســت‌های تجــاری آمریــکا: اعمــال ● 
تعرفه‌هــای بالاتــر توســط ایــالات متحــده، به‌ویــژه در نیمــه 
اول ســال ۲۰۲۵، موــجب افزایــش ــصادرات پیش‌خــور ــشده 

و در نتیــجه رــشد اتقصــادی را موــتقاً تقویــت کــرد.

کاهــش تقاضــای خارجــی: بــا کاهــش رــشد اتقصــادی در ● 
ــشرکای تــجاری اــلصی منطقــه یــورو، تقاــضای خارــجی بــرای 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

47.350.72.32.96.124800فوریه 2025

48.750.42.22.656.236900مارس 2025

48.6512.22.46.29910آوریل 2025

4950.11.92.46.316500مه 2025

49.549.722.156.27050ژوئن 2025

49.750.522.156.212400ژوئیه 2025

49.85122.156.3986اوت 2025

--49.551.42.22.15سپتامبر 2025

----49.951.4اکتبر 2025

جدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی منطقه یورو 
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کالاهــا و خدمــات ایــن منطقــه کاهــش یاــتفه اســت.

چالش‌هــای داخلــی: بحران‌هــای سیاســی در کشــورهای ● 
کــه  فرانــسه  در  به ویــژه  آلمــان،  و  فرانــسه  ماننــد  مهمــی 
پیش بینــی رــشد از ۱٪ بــه ۰.۷٪ کاهــش یاــتفه اســت، بــر 

رــشد اتقصــادی منطقــه تأثیــر گذاتــشه اســت1.

صنــدوق بین المــللی پــول پیشــنهاد می کنــد کــه کشــورهای 
اــجرای  بــه  اتقصــادی،  رــشد  تقویــت  بــرای  یــورو  منطقــه 
مجموعــه ای از اصلاحــات ســاختاری بپردازنــد. ایــن اصلاحــات 
ــشامل کاهــش هزینه هــای انــرژی، افزایــش تحــرک نیــروی 
کار، هماهنگ ســازی قوانین ورشکتــسگی در کشــورهای عضو 
صندوق هــای  ســرمایه گذاری های  هدایــت  و  اروپــا  اتحادیــه 
بازنشتــسگی و بیمــه بــه ســمت ســرمایه گذاری های خطرپذیــر 

در اتحادیــه اروپــا اســت2.

1. France›s political crisis weakens French and European growth, Lemonde,17 Oct 2025.
2. Europe needs to make a ‹down payment› on reforms to sharply boost growth – IMF,Reuters, 17 Oct 2025.
3. Asia’s Economic Growth Is Weathering Tariffs and Uncertainty,IMF, 16 Oct 2025.
4. IMF revises Japan›s economic forecast higher, sees gradual BOJ rate hikes,Reuters ,14 Oct 2025.

2 .3. ژاپن
صنــدوق بین المــللی پــول )IMF( پیش بینــی رــشد اتقصــادی 
بــه ۱.۱٪ افزایــش داده اســت کــه  ژاپــن را در ســال ۲۰۲۵ 
نــسبت بــه پیش بینــی قبــلی ۰.۷٪ در ژوئیــه و ۰.۱٪ در ۲۰۲۴ 
افزایــش  از  ناــشی  ًاًــ  عمدت رــشد  ایــن  اســت.  یاــتفه  بهبــود 
دستــمزدهای واقعــی و تقویــت مصــرف خصوــصی اســت. بــا 
ایــن حــال، پیش بینــی میــشود کــه رــشد در ســال ۲۰۲۶ بــه 
۰.۶٪ کاهــش یابــد، کــه همچنــان بالاتــر از پیش بینی هــای 

قبــلی اســت3. 
بانــک ژاپــن )BOJ( در ژانویــه ۲۰۲۵ نــرخ بــهره را بــه ٪۰.۵ 
افزایــش داد و ممکــن اســت در ــصورت ادامــه رونــد بهبــود 
اتقصــادی، نــرخ بــهره را بــه ۱.۵٪ برســاند تــا هــدف تورمــی ٪۲ 
را حفــظ کنــد4.  وزیــر دارایــی ژاپــن، کاتــسونوبو کاتــو، در اکتبــر 
۲۰۲۵ هشــدار داد کــه نوســانات ــشدید نــرخ ارز می توانــد بــه 
ثبــات اتقصــادی آســیب برســاند و بــر لــزوم نــظارت دقیــق بــر 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

18460-49.650.940.52.5ژانویه 2025

48.953.13.70.52.44155فوریه 2025

48.449.53.60.52.53831مارس 2025

747-48.4503.60.52.5آوریل 2025

4281-48.752.43.50.52.5مه 2025

50.1513.30.52.51030ژوئن 2025

800-50.151.73.10.52.3ژوئیه 2025

1621-49.853.62.70.52.6اوت 2025

1602--0.5-48.453سپتامبر 2025

--0.5-48.653.3اکتبر 2025

جدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی ژاپن نشان داده شده است.
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تأکیــد کــرد1. اگرچــه در ســپتامبر ۲۰۲۵  ریــسک های مالــی 
ــصادرات ژاپــن پــس از چــهار مــاه کاهــش، دوبــاره افزایــش 
از  ناــشی  ریــسک های  معــرض  در  همچنــان  امــا  یاــفت، 
تعرفه هــای تــجاری ایــالات متحــده و تقاــضای ضعیــف هجانــی 

ــقرار دارد2. 
در ۶ اکتبــر ۲۰۲۵، ســانائه تاکائیشــی بــه عنــوان رهبــر حــزب 
لیبــرال دموکراتیــک )LDP( انتخــاب ــشد و در ۲۱ اکتبــر ۲۰۲۵ 
بــه عنــوان نخــست وزیر جدیــد ژاپــن منصــوب گردیــد. انتخــاب 
تاکائیشــی موــجب افزایــش ــشاخص های بــورس ژاپــن ــشد و 
یــن در برابــر دلار تضعیــف گردیــد. دولــت جدیــد ژاپــن در 
تلاش اســت تــا بــا افزایــش هزینه هــای مالــی، سیاســت های 
مهاجرتــی ســخت گیرانه تر و تقویــت روابــط بــا ایــالات متحــده، 

اتقصــاد را تقویــت کنــد3. 

1. Japan urges vigilance against excessive FX volatility,Reuters,18 Oct 2025.
2. Japan’s Exports Rebound From Months of Decline, But Tariff Risks Remain,The Wall Street Journal, 22 Oct 2025.
3. Sanae Takaichi becomes Japan›s first woman prime minister,Le Monde, 21 Oct 2025.
4. China’s economy slows to %4.8 annual growth in July-September, hit by tariffs and slack demand,Ap News,2 Oct 2025.
5. Asia’s Economic Growth Is Weathering Tariffs and Uncertainty,IMF, 16 Oct 2025

3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هــند ــبه عــنوان کــشورهای نوظــهور

3 .1. چیــن

چیــن  داخــلی  ناخالــص  تولیــد   ،۲۰۲۵ ســوم  ســه ماهه  در 
نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل ۴.۸٪ رــشد داــشت کــه 
نــسبت بــه ۵.۲٪ در ســه ماهه دوم کاهــش یاــتفه اســت. ایــن 
ًاًــ بــه دلیــل افزایــش تعرفه هــای ایــالات متحــده،  کنــدی عمدت
تقاــضای ضعیــف داخــلی و رکــود در بــازار مــسکن بــود. بــا 
ایــن حــال، ــصادرات کــلی چیــن در ســپتامبر ۲۰۲۵ نــسبت بــه 
ســال گذتــشه ۸.۳٪ افزایــش یاــفت، کــه نشــان‌دهنده تقویت 
بخش هــای خاــصی از اتقصــاد اســت4. صنــدوق بین المــللی 
پــول )IMF( پیش بینــی کــرده اســت کــه رــشد اتقصــادی چیــن 
در ســال ۲۰۲۵ بــه ۴.۸٪ برســد و در ســال ۲۰۲۶ بــه ٪۴.۲ 
کاهــش یابــد. ایــن پیش بینــی نشــان دهنده کنــدی تدریــجی 

در رــشد اتقصــادی چیــن اســت5.

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151فوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

0.13.165.196.18-4951.9آوریل 2025

0.135103.22-49.550.7مه 2025

5114.77 49.551.10.13ژوئن 2025

49.750.6035.298.24ژوئیه 2025

0.435.3102.33-49.352.6اوت 2025

0.335.290.45-49.453سپتامبر 2025

--3-49.852.9اکتبر 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اتقصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی چین نشان داده شده است.
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کریشــنا ســری نیواســان، مقــام ارــشد صنــدوق بین المــللی 
پــول، در اکتبــر ۲۰۲۵ توصیــه کــرد کــه چیــن سیاســت های 
مالــی خــود را از تمرکــز بــر سیاســت های صنعــتی بــه ســمت 
تقویــت مصــرف داخــلی تغییــر دهــد. وی بــر لــزوم اصلاحــات 
اتجماعــی  ایمنــی  ــشبکه های  تقویــت  مــسکن،  بخــش  در 
و احیــای بخــش خدمــات تأکیــد کــرد1. بــازار مــسکن چیــن 
همچنــان بــا مشــکلات ــجدی مواــجه اســت. فروش مــسکن در 
ســال ۲۰۲۵ نــسبت به ســال قبل ۷.۶٪ کاهش یاتفه اســت. 
ایــن رکــود در بــازار مــسکن بــه کاهــش درآمدهــای دولت هــای 
محــلی و کاهــش اعتمــاد مصرف کننــدگان منــجر ــشده اســت2.  
در اکتبــر ۲۰۲۵، چیــن بــا فشــارهای تورمــی کمــتری نــسبت 
بــه ســایر اتقصادهــای بــزرگ مواــجه بــود. صنــدوق بین المــللی 
در ســال  در چیــن  تــورم  کــه  اســت  کــرده  پــول پیش بینــی 
۲۰۲۵ بــه ۴.۲٪ و در ســال ۲۰۲۶ بــه ۳.۷٪ کاهــش یابــد. 
ایــن کاهــش تــورم نشــان دهنده کاهــش فشــارهای قیمــتی 

1. IMF official urges China to shift fiscal focus away from industrial policy,Reuters, 16 Oct 2025.
2. China’s economy slows to %4.8 annual growth in July-September, hit by tariffs and slack demand,Ap News, 2 Oct 2025
3. IMF lifts growth outlook on more benign tariffs as revived US-China trade war looms,Reuters ,15 Oct 2025.
4. IMF raises India›s growth forecast for 26/2025 despite US tariff hikes,Reuters 14 Oct 2025
5. Times Of India, 1 Oct 2025

در اتقصــاد چیــن اســت3.

3 .2. هند
بــرای  را  خــود  پیش بینــی   )IMF( پــول  بین المــللی  صنــدوق 
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی هنــد در ســال مالــی ۲۰۲۵–

۲۰۲۶ بــه ۶.۶٪ افزایــش داد کــه نــسبت بــه پیش بینــی قبــلی 
۶.۴٪، نشــان دهنده تقویــت اتقصــاد ایــن کشــور اســت. ایــن 
رــشد ــقوی بــه دلیــل تقاــضای داخــلی پایــدار و بهبــود ــشرایط 
مالــی اســت4.  بانــک مرکــزی هنــد )RBI( در ۱ اکتبــر ۲۰۲۵ 
اعلام کــرد کــه نــرخ بــهره پایــه را در ۵.۵٪ ثابــت نگــه مــی دارد 
و پیش بینــی خــود را بــرای تــورم در ســال مالــی ۲۰۲۶ بــه 
ــشرایط  دلیــل  بــه  تــورم  کاهــش  ایــن  داد.  کاهــش   ٪۲.۶
مــساعد و اصلاحــات در نــرخ مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات 
)GST( اســت5. همچنیــن، تــورم خردهفروــشی در ســپتامبر 
۲۰۲۵ بــه ۱.۵۴٪ رســید کــه پایین تریــن میــزان در هشــت 
ًاًــ بــه دلیــل کاهــش  ســال گذتــشه بــود. ایــن کاهــش عمدت

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9فوریه 2025

21540-5.1 57.657.73.346.25مارس 2025

26420-58.459.13.1665.1آوریل 2025

21880-58.258.72.8265.6مه 2025

18780-58.460.72.15.55.6ژوئن 2025

27350-58.460.41.555.55.2ژوئیه 2025

26490-59.160.52.075.55.1اوت 2025

32150-58.561.61.545.55.2سپتامبر 2025

----57.760.9اکتبر 2025

جدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اتقصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی هند نشان داده شده است.
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قیمــت مــواد غذایــی اســت1.
هنــد و ایــالات متحــده در آستــانه نهایی ســازی یــک تواــفق 
تــجاری مــهم هتــسند کــه بــر اســاس آن، تعرفه هــای ایــالات 
متحــده بــر واردات کالاهــای هنــدی از حــدود ۵۰٪ بــه ۱۵–

بــه  متعــهد  هنــد  مقابــل،  در  یاــفت.  خواهــد  کاهــش   ٪۱۶
کاهــش تدریــجی واردات نفــت خــام از روســیه ــشده اســت. 
ایــن تواــفق می توانــد بــه تقویــت روابــط اتقصــادی و تــجاری دو 
کشــور کمــک کنــد2. اتحادیــه اروپــا و هنــد در حــال پیشــبرد 
مذاکــرات بــرای امضــای یــک تواــفق تــجاری آزاد هتــسند کــه 
ــشامل دسترســی بــتهر بــه بازارهــا، حــذف موانــع تــجاری و 
توــجه بــه توســعه پایــدار میــشود. هــدف ایــن تواــفق، تقویــت 
روابــط اتقصــادی و تــجاری بیــن دو طــرف اســت3.  هنــد بــرای 
 )LPG( اولیــن بــار در حــال برنامه ریــزی بــرای واردات گاز مایــع
از ایــالات متحــده اســت. ایــن اــقدام بــه منــظور تنوع بخشــی 
تأمین کننــدگان  بــه  وابتــسگی  کاهــش  و  انــرژی  منابــع  بــه 

1. India›s retail inflation slows to eight-year low in September, leaving room for rate cut,Reuters, 13 Oct 2025.
2. India nears deal to slash US tariffs on Indian imports to %16-%15, Mint reports,Reuters, 22 Oct 2025.
3. New strategic EU-India agenda: Council approves conclusions,Europe Council, 20 Oct 2025.
4. India extends deadline for first annual US LPG import tender to Oct 17, sources say,Reuters 9 Oct 2025.
5. IMF downgrades Russia›s 2025 GDP growth forecast to %0.6, Reuters , 14 Oct 2025.
6. IMF Cuts Russia’s 2025 Economic Forecast Again,Moscow Times,14 Oct 2025.

ســنتی ماننــد عربتــسان ســعودی انــجام میــشود. هنــد قصــد 
دارد حــدود ۱۰٪ از واردات گاز مایــع خــود را از ایــالات متحــده 

تأمیــن کنــد4. 

3 .3. روســیه
تولیــد  رــشد   )IMF( پــول  بین المــللی  صنــدوق  پیش بینــی 
ناخالــص داخــلی )GDP( روســیه در ســال ۲۰۲۵ بــه ٪۰.۶ 
کاهــش یاــتفه اســت کــه نــسبت بــه پیش بینــی قبــلی ٪۰.۹ 
 )٪۱( از پیش بینــی دولــت روســیه  و کمــتر  کاهــش داتــشه 
ًاًــ بــه دلیــل تحریم هــای غربــی، نــرخ  اســت. ایــن کاهــش عمدت
بــالای بــهره )۱۷٪( بــرای کنــترل تــورم و کاهــش درآمدهــای 
نفــتی اســت5. بانــک مرکــزی روســیه پیش بینــی می کنــد کــه 
رــشد اتقصــادی در ســال ۲۰۲۵ بیــن ۱ تــا ۲٪ باــشد و تــا ســال 
۲۰۲۸ بــه ۲.۵٪ برســد6. براســاس گــزارش وزارت توســعه 
بــه ۱۳  منــهتی  در هفــته  تــورم ســالانه  روســیه،  اتقصــادی 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

9.9212.47160--ژانویه 2025

53.154.610.1212.410500فوریه 2025

-50.250.510.3212.3مارس 2025

48.250.110.2212.39040آوریل 2025

49.350.19.9212.28720مه 2025

50.252.29.4202.29260ژوئن 2025

47.549.28.8182.213200ژوئیه 2025

4748.68.1182.17470اوت 2025

--48.750817سپتامبر 2025

----48.247اکتبر 2025

جدول7:  مقادیرماهانه شاخص های اتقصادی روسیه 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اتقصادی روسیه نشان داده شده است.
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اکتبــر ۲۰۲۵ بــه ۸.۰۸٪ رســید کــه نــسبت بــه هفته‌هــای قبــل 
کاهــش یاــتفه اســت1.

تــا پایــان ســال ۲۰۲۴ و اوایــل ۲۰۲۵، نشــانه های کنــد ــشدن 
رــشد اتقصــادی آــشکار ــشد. حــتی بخــش صنایــع نظامــی و 
دفاعــی نیــز ــشروع بــه رکــود کــرد. اتقصــاد بــه محدودیت هــای 
عرــضه ای خــود برخــورد کــرده بــود و بانــک مرکــزی روســیه 

تمرکــز خــود را بــر مــهار تــورم گذاتــشه بــود.
در ســه ماهه اول ۲۰۲۵، رــشد ســالانه تولید ناخالص داخلی 
بــه حــدود ۱.۴٪ رســید کــه نــسبت بــه ســال قبــل کاهــش 
یاــفت )در مقایــسه بــا ۴.۵٪ در ســه ماهه آخــر ۲۰۲۴(. ایــن 
کاهــش در واــقع بــه معنــی کاهــش ۰.۶٪ فعالیــت اتقصــادی 
نــسبت بــه ســه ماهه قبــل اســت کــه اولیــن کاهــش فصــلی از 

ســه ماهه دوم ۲۰۲۲ محــسوب میــشود2.

بانــک مرکــزی روســیه نــرخ بــهره را در ســال ۲۰۲۵ بــه طــور 
متوســط ۱۶.۶٪ پیش بینــی کــرده اســت کــه بــرای کاهــش تورم 
و تحریــک رــشد اتقصــادی ــضروری اســت3.  حــملات پهپــادی 
تعطیــلی  باعــث  روســیه  نفــتی  پالایشــگاه های  بــه  اوکرایــن 
حــدود ۴۰٪ از ظرفیــت پالایــش نفــت کشــور ــشده و منــجر 

1. Annual inflation in Russia remain %8.08 from October 7 to 13 — Economy Ministry,Tass, 15 Oct 2025.
2. Why Russia›s economic model no longer delivers,PIIE,16 July 2025.,
3. Macroeconomic survey of the Bank of Russia,Bank Of Russia,Oct 2025.
4. Washington Post, Oct 2025
5. Vladimir Putin’s war machine may finally be running out of fuel, Atlantic Council,21 Oct 2025.
6. Putin urges Central Asian states to step up trade with Russia, Reuters , 9 Oct 2025.

بــه کمبــود ســوخت و اعمــال سهــمیه بندی در برخــی مناطــق، 
به ویــژه کریمــه، ــشده اســت4.  ایــن امــر بــر بودــجه ــفدرال و 
توانایــی دولــت بــرای تأمیــن هزینه هــای اتجماعــی و نظامــی 
تأثیــر منفــی گذاتــشه اســت. بــرای تأمیــن هزینه هــای جنــگ، 
دولــت روســیه تصمیــم بــه افزایــش نــرخ مالیــات بــر ارزش 
اــفزوده )VAT( از ۲۰٪ بــه ۲۲٪ گرــتفه اســت. ایــن تصمیــم 
بــا انتقاداتــی همــراه بــوده و برخــی آن را بــه منزلــه انتقــال 
بــار مالــی بــه دوش هــشروندان و کــسب وکارهای خصوــصی 

می‌داننــد5.
تاجیکتــسان،  دوــشنبه  در   ۲۰۲۵ اکتبــر   ۹ اجلاس  در 
رئیسجمــهور پوتیــن از کشــورهای آســیای مرکــزی خواســت 
تــا تــجارت خــود بــا روســیه را افزایــش دهنــد. ایــن اــقدام در 
راستــای تقویــت نفــوذ روســیه در منطقــه و مقابــله بــا رقابــت 

چیــن اســت6.

نتیجه گیری و جمع بندی:

از اول اکتبــر ۲۰۲۵، ایــالات متحــده بــا تعطیــلی گتــسرده ● 
بــه دلیــل بن‌بــست در مذاکــرات  دولــت مواــجه اســت کــه 
بودــجه‌ای میــان جمهوری‌خواهــان و دموکرات‌هــا بــه وــقوع 
پیوستــه اســت. این تعطیلی به دومین تعطیلی طولانی‌مدت 
تاریــخ ایــالات متحــده تبدیــل ــشده اســت و تأثیــرات منفــی 
نشــان  تحلیل‌هــا  دارد.  کشــور  اتقصــاد  بــر  قابل‌توــهجی 
می‌دهنــد کــه تعطیــلی دولــت می‌توانــد بــه از دســت دادن ۱۵ 
میلیــارد دلار تولیــد ناخالــص داخــلی در هر هفته منجر ــشود. 
ایــن کاهــش عمدتــاً بــه دلیــل توــقف پرداخت‌هــای ــفدرال، 
کاهــش مصــرف دولــتی و کاهــش اعتمــاد مصرف‌کننــدگان 
اســت. بــر اســاس پیش‌بینی‌هــا، در ــصورت ادامــه تعطیــلی، 
حــدود ۴۳,۰۰۰ نفــر بــه جمــع بیــکاران اــفزوده خواهنــد ــشد. 
ایــن امــر فشــار بیشتــری بــر بــازار کار وارد می‌کنــد. برخــی 

Source : Why Russia’s economic model no longer delivers,PIIE,16 
July 2025

نمــودار4:  کوچک ــشدن اتقصــاد روســیه در اوایل ســال ۲۰۲۵ و ایجاد 
انظتارات رکود اتقصادی
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خدمــات حیاتــی ماننــد برنامه‌هــای حمایــتی بــرای مــادران و 
کــودکان، تأمیــن اتجماعــی و مراقبت‌هــای بهداتــشی تحــت 

تأثیــر ــقرار گرتفه‌انــد.

بــا رــشد ملایــم، ●  اکتبــر ۲۰۲۵  یــورو در  اتقصــاد منطقــه 
اســت.  روبــه‌رو  مقــاوم  کار  بــازار  و  کاهــش  حــال  در  تــورم 
پیش‌بینی‌هــا نشــان می‌دهنــد کــه رــشد اتقصــادی ایــن منطقه 
در ســال ۲۰۲۵ بــه ۱.۲٪ و در ســال ۲۰۲۶ بــه ۱.۱٪ کاهــش 
یابــد. بــا ایــن حــال، چالش‌هایــی ماننــد بحران‌هــای سیاســی 
داخــلی، تنش‌هــای تــجاری و سیاســت‌های پولــی انقباــضی 
همچنــان بــر چشــم‌انداز اتقصــادی تأثیرگــذار هتــسند. توــجه 
بــه ایــن عوامــل بــرای ارزیابــی دقیق‌تــر وضعیــت اتقصــادی 

منطقــه یــورو ــضروری اســت.

اتقصاد ژاپن در اکتبر ۲۰۲۵ در مــسیر بهبودی قرار دارد، ● 
امــا همچنــان بــا چالش‌هایــی نظیــر نوســانات ارزی، تقاــضای 
ضعیــف هجانــی و عــدم قطعیت‌هــای سیاســی مواــجه اســت. 
رــشد اتقصــادی پیش‌بینیــش‌ده بــرای ســال ۲۰۲۵ نــسبت 
بــه ســال‌های گذتــشه بهبــود یاــتفه، امــا بــرای ســال ۲۰۲۶ 
کاهــش خواهــد یاــفت. دولــت جدیــد ژاپــن در تاــش اســت 
تــا بــا اــجرای سیاســت‌های مالــی و اتقصــادی مناســب، از ایــن 
چالش‌هــا عبــور کــرده و رــشد پایــدار را در ســال‌های آینــده 

تضمیــن کنــد.

اتقصــاد چیــن در اکتبــر ۲۰۲۵ بــا چالش‌هایــی نظیــر کنــدی ● 
رــشد اتقصــادی، رکــود در بــازار مــسکن و فشــارهای تــجاری 
مواــجه بــود. بــا ایــن حــال، پیش‌بینی‌هــا نشــان‌دهنده رــشد 
رونــد،  ایــن  حفــظ  بــرای  هتــسند.   ۲۰۲۵ ســال  در  مثبــت 
چیــن نیازمنــد اصلاحــات ســاختاری در بخش‌هــای مخــلتف 

اتقصــادی اســت.

اتقصــاد روســیه در ســال ۲۰۲۵ بــا رــشد ضعیــف، تــورم ● 
بــالا، کاهــش درآمدهــای نفــتی و فشــارهای مالــی ناــشی از 
افزایــش  ادامــه تحریم‌هــای غربــی و  جنــگ روبــه‌رو اســت. 
بــرای  را  بیشتــری  چالش‌هــای  می‌توانــد  جنــگ  هزینه‌هــای 

ایــن کشــور بــه همــراه داتــشه باــشد.
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد تولیــد جهانی

در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 108/49 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 1/41 
میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از مــاه آگوســت و 5/3 میلیــون 

بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
بــه  نفــت خــام  تولیــد هجانــی  مــاه ســپتامبر 2025 کل  در 
80/91 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 1/49 میلیــون بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه آگوســت و 4/32 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

درمــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد هجانــی میعانــات و مایعــات 
گازی و ســوخهتای زیتــسی بــه 27/58 میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه 80 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت و 
980 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
درمــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد غیــر اوپــک پلاس بــه 56/64 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 0/240 میلیــون بشــکه در 
مــاه آگوســت و 3/2 میلیــون بشــکه در روز  از  روز بیشتــر 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس 
بــه 37/52 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 310 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه آگوســت و 2/18 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی 
و ســوخهتای زیتــسی غیــر اوپــک پلاس بــه 19/12 میلیــون 
بشــکه در روز رســید کــه 70 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه 
آگوســت و 1/02 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از متوســط 

ســال 2024 بــو

3. روند تولید اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد اوپــک پلاس بــه 51/85 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 1/16 میلیــون بشــکه در روز 
بیشتــر از ماه آگوســت و 2/1 میلیون بشــکه در روز بیشتــر از 

متوســط ســال 2024 بــود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
43/39 میلیون بشــکه در روز رســید که 1/18 میلیون بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه آگوســت و 2/14 میلیــون بشــکه در روز 

بیشتــر از متوســط ســال 2024 بــود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و 
ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/45 میلیــون بشــکه در 
روز رســید کــه 20 هــزار بشــکه در روز کمــتر از مــاه آگوســت 
و 40 هــزار بشــکه در روز کمــتر از متوســط ســال 2024 بــود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

 نمــودار 6: رونــد تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیـتسـی
غیر اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
در مــاه ســپتامبر 2025 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 108/49 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 1/41 
میلیــون بشــکه در روز بیشتــر از مــاه آگوســت 2025 بــود. 
غیــر  وتولیــد  روز  در  بشــکه  هــزار   1/16 اوپــک پلاس  تولیــد 
اوپــک پلاس 240هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. در بیــن 
تولیدکننــدگان اوپــک پلاس تولیــد عربتــسان، ایــران، کویــت و 
امــارات بــه ترتیــب 700، 250،100 و 70 هــزار بشــکه در روز 

افزایــش یاــفت در حالیکــه تولیــد قزاتــسقان 50 هــزار بشــکه 
در روز کاهــش داــشت. در بیــن تولیدکننــدگان غیــر اوپــک 
پلاس تولیــد انگتــسلان، نــروژ ، برزیــل و آنگــولا بــه ترتیــب 

150، 90، 60 و 80 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

 1. وضعیــت تقاضــا

براســاس گــزارش مــاه اکتبــر 2025 اداره اطلاعــات انــرژی 
آمریــكا، تقاــضای هجانــی نفــت‌ در ســال 2025 بــا افزایــش 
 2024 ســال  بــا  مقایــسه  در  روز  در  بشــكه  میلیــون   1/08
بــه حــدود  103/99 میلیــون بشــكه در روز خواهــد رســید. 
نفــت  مصــرف   2025 ســال  در  گــزارش،  ایــن  بر اســاس 
كشــورهای غیــر OECD در حــدود 1/17 میلیــون بشــكه در 
روز افزایــش خواهــد یاــفت. مصــرف چیــن در ســال‌ 2025 در 
حــدود 250 هــزار بشــكه در روز و مصــرف هنــد در حــدود 180 
هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد داــشت. بیشتــرین رــشد 
تقاــضا در هنــد در بخــش حمــل و نقــل و افزایــش تقاــضای ال 
پــی ــجی حمایــت ــشده اســت. هم چنیــن تقاــضای خاورمیانــه 
در ســال 2025 در حــدود 170 هــزار بشــكه در روز افزایــش 

خواهــد یاــفت. تقاــضای ژاپــن در ایــن ســال‌ در مقایــسه بــا 
ســال 2024 در حدود 70 هزار بشــكه در روز کاهش خواهد 
یاــفت. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه اکتبــر دبیرخانــه اوپــك، 
بــا افزایــش حــدود  تقاــضای هجانــی نفــت در ســال 2025 
1/3 میلیــون بشــكه در روز بــه 105/14 میلیــون بشــكه در روز 
خواهــد رســید. ایــن رــقم در حــدود 1/15 میلیــون بشــكه در 
روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا می باــشد. 
بخــش عمــده افزایــش تقاــضا نیــز متعــلق بــه كشــورهای غیــر 
OECD خواهــد بــود. داده هــای اولیــه مــاه اوت 2025 نشــان 
مــی دهــد کــه کل ذخیــره ســازی هــای تــجاری نفــت OECD بــا 
کاهشــی در حــدود 0/5 میلیــون بشــکه نــسبت بــه مــاه ژوئیــه 
2025 بــه ســطح 2793 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر 
در مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2024 در حــدود 46 
میلیــون بشــکه کاهــش و در مقایــسه بــا میانگیــن پنــج ســاله 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/991/08105/111/12

105/141/3106/521/38دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه اکتبر( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2025 و 2026

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.925.225.625.625.325.025.325.825.725.5آمريكا

20.420.620.921.020.720.520.721.121.120.8ايالات متحده امريكا

12.913.714.013.513.512.913.714.013.513.6اروپا

7.36.87.07.47.17.36.86.97.47.1آسيا پاسيفيك

OECD45.245.746.646.446.045.345.846.846.646.1 كل

16.916.517.017.016.817.016.717.217.217.0چين

5.75.65.45.95.75.95.95.66.25.9هند

9.810.19.69.69.810.110.49.99.910.1ساير آسيا

6.86.97.06.96.96.97.07.17.07.0آمريكا ي لاتين

8.88.89.39.29.09.08.99.59.39.2خاورميانه

4.94.64.75.14.85.04.84.95.25.0افريقا

4.13.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.51.41.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.158.558.960.159.260.359.760.361.360.4کل غیر

104.3104.2105.5106.6105.1105.6105.5107.1107.9106.5هجان

1.40.81.51.51.31.31.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك  2025
نمودار ۱:  روند ماهیانه تقاضای هجانی نفت اکتبر 2024 تا اکتبر 2025،  

)میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمــودار ۲:  تقاضای نفت كشــورهای OECD اکتبر 2024 تا اکتبر 2025  
)میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع
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در حــدود 92 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. در مــاه 
اوت 2025، ذخایــر نفــت خــام  OECD بیــش از 10میلیــون 
بشــکه کاهــش و ذخایــر ــفرآورده در حــدود 10 میلیــون بشــکه 
پوــشش مصــرف،  روزهــای  تعــداد  نــظر  از  یاــفت.  افزایــش 
ذخایــر تــجاری OECD در مــاه اوت 2025 در مقایــسه بــا مــاه 

ژوئیــه بــا 0/2 روز افزایــش بــه 60/2 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضای نفت كشــورهای غیــر  OECD ، اکتبــر 2024 تا اکتبر 
2025  )میلیون بشكه در روز( 

 نمــودار ۴:  تقاــضای نفــت چیــن و هنــد، اکتبــر 2024 تــا اکتبــر 2025 
)میلیون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخیره ســازی نفــت در ــهجان، اوت 2025 
نسبت به اوت 2024 )میلیون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

اوت 
2025

تغيير اوت 2025 به 
ژوئیه 2025

اوت 
2024

تغيير اوت 2025 
به اوت 2024

13.0-10.41,329-1,3271,3261,316نفت خام

33.0-1,4601,4671,4779.91,510فرآورده های نفتی

46.0-0.52,839-2,7872,7942,793مجموع ذخایر تجاری

1.1-59.860.160.20.261.3تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیــش بینــی رــشد تقاــضای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 در 
حدود 1/3 میلیون بشــکه در روز اســت که نــسبت به ارزیابی 
پیش بینــی  اســت.  نداتــشه  تغییــری  )ســپتامبر(  قبــل  مــاه 
میــشود تقاــضای نفــت کشــورهای عضــو OECD نــسبت بــه 
ســال گذتــشه حــدود 0/1 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یابــد 
ًاًــ بــه دلیــل افزایــش تقاــضای کشــورهای آمریکایــی  کــه عمدت
عضــو OECD و افزایــش جزئــی از ســوی کشــورهای اروپایــی 

عضــو OECD اســت. بــا ایــن حــال، انــظتار مــی رود تقاــضای 
کشــورهای عضــو OECD آسیا-اقیانوســیه نــسبت بــه ســال 
گذتــشه اندکــی کاهــش یابــد. برآوردهــا نشــان مــی دهــد کــه 
در کشــورهای غیــر عضــو OECD، تقاــضای نفــت حــدود 1/2 
میلیــون بشــکه در روز نــسبت بــه ســال گذتــشه افزایــش یابــد 
ًاًــ ناــشی از تقاــضای چیــن، هنــد و ســایر کشــورهای  کــه عمدت

آســیایی اســت.
پیش بینــی رــشد تقاــضای هجانــی نفــت در ســال ۲۰۲۶ نیــز 
نــسبت بــه ارزیابــی مــاه گذتــشه بــدون تغییــر باــقی مانــده و 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

اوت 
2025

تغيير اوت 2025 
به ژوئیه 2025

اوت 
2024

تغيير اوت 2025 
به اوت 2024

3.1-5.868.1-74.870.865.0نفت خام

10.49.110.11.09.50.6بنزین

8.88.89.30.58.50.8نفتا

28.028.631.73.028.13.6فرآورده میان تقطیر

12.311.912.60.712.30.3نفت كوره

59.658.563.75.258.45.3مجموع ذخایر فرآورده

0.6126.52.2-134.3129.3128.7مجموع ذخایر فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

ژوئن 
2025

ژوئیه 
2025

اوت 
2025

تغيير اوت 2025 
به ژوئیه 2025

اوت 
2024

تغيير اوت 2025 
به اوت 2024

3.0417.73.0-413.9423.7420.7نفت خام

2.2-8.5220.7-232.8227.1218.5بنزین

10.3-108.4113.0115.93.0126.2فرآورده میان تقطیر

5.1-22.719.819.90.125.0نفت كوره

3.3-1.646.1-44.444.442.8سوختجت

13.9-830.7836.2845.18.9859.0مجموع ذخیره  سازی  فرآورده

10.8-1,244.61,259.81,265.86.01,276.6مجموع فرآورده و نفت خام

403.0403.0404.71.7379.725.0ذخایر استراتژیك نفت خام
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در ســطح 1/4 میلیون بشــکه در روز نــسبت به ســال گذتــشه 
 OECD باــقی مانــده اســت. انــظتار مــی رود کشــورهای عضــو
نــسبت بــه ســال گذتــشه حــدود 0/1 میلیــون بشــکه در روز 
رــشد داتــشه باــشند و انــظتار مــی رود کشــورهای آمریکایــی 
عضــو OECD پیشتــاز رــشد تقاــضای نفــت در منطقــه باــشند. 
پیش بینی میــشود در کشــورهای غیر عضو OECD، تقاضای 

نفــت حــدود 1/2 مییــلون بشــکه در روز افزایــش یابــد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, October 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, September 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, October 2025
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« پیش بینــی بــازار نفــت در ماه هــای اکتبــر، نوامبــر و دســامبر در یــک نــگاه:
داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 

نمودار 1:وضعیت تراز بازار نفت در ماه اکتبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 2:وضعیت تراز بازار نفت در ماه نوامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت

نمودار 3:وضعیت تراز بازار نفت در ماه دسامبر: مازاد عرضه نفت==< احتمال کاهش قیمت نفت
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عوامــل محتمــلی کــه مــی تواننــد موــجب تغییــر در ــشرایط 
ایــجاد عوامــل  یــا  ــفوق ــشوند: تشــدید عوامــل ژئوپتلیکــی 
جدید:نظیــر جنــگ و مناقشــات منطقــه ای و سیاســی، کاهــش 
تولیــد نفــت اوپــک و اوپــک پلاس، تشــدید رونــد کاهــش تولید 
غیــر اوپــک، افزایــش تقاــضای نفــت و بهبــود چشــم انداز رــشد 

ــهجان

چکیده
در ایــن گــزارش پیش بینــی ماهیانــه عرــضه و تقاــضای هجانــی 
نفــت بــرای ســه ماهــه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025 ارائــه 
میــشود1. در گــزارش مــاه قبــل عرــضه و تقاــضای نفــت در ماه 
ســپتامبر بــه ترتیــب 106.86 و 105.03 میلیــون بشــکه در روز 
و تــراز بــازار نفــت بــا 1.83- م.ب.ر کمبــود تقاــضا نــسبت بــه 
عرــضه پپیش بینــی ــشده بــود، در ســپتامبر 2025 آمارهــای 
منتشــر ــشده در مــاه ســپتامبر بــرای عرــضه و تقاــضای نفــت 
بــه ترتیــب برابــر بــا 108.49 و 104.61 م.ب.ر بــود کــه نــسبت 
بــه پیش بینــی عرــضه بــا افزایــش بیشتــری مواــجه بــوده اســت 
بــوده  پیش بینــی ــشده  مقــدار  از  تقاضاکمــتر  در صورتیکــه 
و بــه ایــن ترتیــب تــراز بــازار نفــت نیــز نــسبت بــه مــاه قبــل 
بــا کمبــود بیشتــر تقاــضای نفــت )بــه میــزان 3.88 م.ب.ر( 

مواـجـه بــود.
بــر اســاس نتایــج مــدل IWEM، پیش بینــی عرــضه و تقاــضای 
نفــت در ســه ماهــه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025 نشــان 
ترتیــب  بــه  مــاه  ســه  ایــن  در  نفــت  تقاــضای  کــه  می دهــد 
بــه104.1، 104.9 و 105.83  میلیــون بشــکه در روز خواهــد 
بــه  مــاه  ســه  ایــن  در  نیــز  نفــت  عرــضه  همچنیــن  رســید. 
ترتیــب برابــر بــا108.1، 107.55 و107.36 میلیــون بشــکه در 
روز پیش بینــی گردیــده اســت. بدیــن ترتیــب در ایــن ماه هــا 

1. نتایج، مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM (IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. Purchasing Managers Index

3. البته تمام این عوامل در پیش بینی لحاظ می گردد اما شدت و ضعف و همزمانی وقوع این عوامل آنها ممکن است سبب تغییر در نتایج 
پیش بینی گردد.

4.در اینجا منظور از عرضه، ارقام تولید)production( ماهیانه در گرارش آماری EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز 
طبیعی، ســایر مایعات، اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشــگاه و ســایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت 
است با دو مفهوم : 1- برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست که 
ــشامل مصرف داخلی، ســوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ــشده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله تفاوت میان 
تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وتقی بعنوان مثال گفته میشود مازاد تقاضا منظور 

اضافه تقاضای حاصل از این اختلاف است. 

بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا4، 2.65 و 1.53 میلیــون  بشــکه 
در روز کمبــود تقاــضای نفــت مواــجه خواهــد بــود. همچنیــن 
پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری بــازار نفــت در 
ســه ماهــه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025 بــه ترتیــب بــه 
ایــن  دلیــل  برســد.  بشــکه  میلیــون  و 2935   2920  ،2901
رونــد تاحــد زیــادی تغییــر در میــزان برداــشت از ذخایــر، حفــظ 
حاــشیه امنیــت عرــضه )در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت 
رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر 
فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش 

موـجـودی ذخایــر تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر )بیشتــر/کمتر از آنچــه که در 
پیش بینی هــر مــاه لحــاظ ــشده اســت( در عوامــل بنیادین بازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اتقصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
2PMI  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 
نظیــر تحــولات ژئوپتلیــک )بویــژه احتمــال تشــدید تنش هــا 
روســیه  میــان  توافقــات  رونــد  و  اســرائیل  و  ایــران  میــان 
اوکرایــن و تصمیمــات و موــضع گیری هــای آمریــکا و اروپــا در 
هــر دو مــورد( و همچنیــن اثــرات اتقصــادی ناــشی از جنــگ 
تــجاری آمریــکا بــا چیــن و اتحادیــه اروپــا و ســایر کشــورهای 
طــرف معامــله بــا آن )بویــژه وــضع تعرفه هــا و کاهــش و یــا 
افزایــش آن( و همچنیــن میــزان و ــشدت کاهش/افزایــش 
دمــا و ... از دیگــر عوامــلی هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر 

در نتایــج پیش‌بینــی و رونــد آن گــردد3.

تقاضــای4   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررســی رــتفار تاریخــی عرــضه و تقاــضای نفــت طــی ماهــهای 
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مخــلتف یکــی از راه هایــی اســت کــه در کنــار استــفاده از مــدل 
می توانــد بــه مــا در پیش بینــی رــتفار آینــده آن کمــک نمایــد. در 
ایــن گــزارش بــرای پیش بینــی عرــضه نفــت از داده هــای تولیــد 
از داده هــای ماهیانــه  بــرای تقاــضای نفــت  EIA و  ماهیانــه 
بــازار(  بــه  ــشده  عرــضه  ــفرآورده  میــزان  )ــشامل  مصــرف 
استــفاده ــشده اســت همچنیــن اختــلاف مصــرف بــا تولیــد 
نفــت نیــز بیانگــر کــسری/مازاد تقاــضا )خالــص برداــشت از 
ذخایــر(1 اســت . نمــودار1 وضعیــت عرــضه و تقاــضای هجانــی 
نفــت را طــی دوره ابــتدای مــاه ژانویــه 2023 تــا پایــان مــاه 
 2025 ســپتامبر  مــاه  در  می دهــد.  نشــان   2025 ســپتامبر 
بــازار بــا کاهــش تقاــضای نفــت بــه میــزان 40  هــزار بشــکه 
بــه میــزان 1410 هــزار  در روز و همچنیــن افزایــش عرــضه 
بشــکه در روز نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت. بــا ایــن 
تغییــرات بــازار نفــت در ایــن مــاه بــا کمبــود تقاــضا بــه میــزان 
3.88 میلیــون بشــکه در روز مواــجه بــود. در مــاه آگوســت 
2025 عرــضه و تقاــضای بــازار نفــت بــه ترتیــب 107.08 و 
روز  در  بشــکه  میلیــون   2.43 بــا  کــه  بــود  م.ب.ر   104.65
کمبــود تقاــضای نفــت مواــجه بــود. در مقاطــع کوتــاه مــدت 
دلیــل تفاوت هــای میــان عرــضه و تقاــضا اغــلب بــه دلیــل عــدم 
همزمانــی در ورود بــه بــازار و ناهمگونــی انــظتارات عرــضه و 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. دلیل استفاده از متغیرهای عرضه و تقاضا 
به جای تولید و مصرف اینست که این دو نزدیکترین نماینده )Proxy( به این متغیرها هتسند. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار عرضه 

شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش یا افزایش 
قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم 
اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« مواجه 

باشد. در تئوری بازار نفت، تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 
افزایش قیمت نفت(. برخی از اثرات تئوریک سیاسهتای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین سلسله گزارشات در شماره 171 آبان 1403 

ارائه گردیده است.

تقاــضا و تفــاوت در ســرعت تعدیــل و واکنش هــا نــسبت بــه 
یکدیگــر و بــه ســایرعوامل بــازار اســت.

نفــت،  تقاــضای  و  عرــضه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام طــی 
ســپتامبر2025-  تــا   2023 اکتبــر  -دوره  مخــلتف  ســال های 
را نشــان می دهــد. در مــاه ســپتامبر، علاوه بــر تغییــرات در 
میــزان عرــضه و تقاــضا و کمبــود درتقاــضای بــازار )کــه در ــفوق 
ذکــر ــشد(، میــزان تغییــر در ذخایــر تــجاری بــازار نفــت نــسبت 
بــه مــاه قبــل نیــز حــدود 42 میلیــون بشــکه بــوده اســت )از 
2837 در آگوســت بــه 2878 م.ب در ســپتامبر( کــه بدیــن 
ترتیــب بــا افزایــش ذخیــره ســازی نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه 

بــوده اســت.

نمودار 4:رونــد ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشــکه در 
روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 5:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه های مخلتف-از اکتبر2023 تا 

سپتامبر2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایــن گــزارش کــه بــا هــدف ارائــه چشــم انداز ماهیانــه عرــضه 
بــر  علاوه  اســت  گردیــده  تهیــه  نفــت  هجانــی  تقاــضای  و 
بهره گیــری از نتایــج مدل هــای Var1 ، واریانــس ــشرطی )آرچ، 
تــارچ2( و همچنیــن مدل هــای هموارســازی نمایــی3   گارچ و 
اثــر  بــا لحــاظ تأثیــرات ناپارامتریــک  از تکنیک هــای ترکیبــی 
متوســط ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز استــفاده ــشده 
اســت و تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان پیش بینی هــا از 
دــقت لازم برخــوردار باــشند امــا در هــر حــال بــا توــجه بــه 
طیــف وســیع عوامــل اثرگــذار بــر بــازار بویژه عوامل ناــشناخته 
و غیــر قابــل پیش بینــی علی الخصــوص در حــوزه ژئوپتلیــک و 

1. Vector Autoregressive
2. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
3. Exponential Smoothing Models

در منطقــه خاورمیانــه، اختــلاف آمارهــای واقعــی بــا پیش بینی 
امــری طبیعــی اســت.

در گــزارش مــاه قبــل پپیش بینــی عرــضه و تقاــضای نفــت  
ماهــه  ســه  در  نفــت  تقاــضای  و  عرــضه  پیش بینــی  نتایــج 
در  افزایــش  از  حاکــی   2025 نوامبــر   و  اکتبــر  ســپتامبر، 
پیش بینــی تقاــضای نفــت در ســپتامبر، کاهــش آن در اکتبــر 
و ســپس افزایــش آن در نوامبــر بــود )نــسبت بــه مــاه قبــل 
خــود(. پیش بینــی تقاــضای نفــت در ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب 
برابــر بــا 105.03، 103.84 و 104.88 میلیــون بشــکه در روز 

بــرآورد گردیــد.
پیش بینــی جدیــد عرــضه و تقاــضای هجانــی نفــت طــی ســه 
ماهــه منــهتی بــه دســامبر 2025 در نمــودار3 و 4 و ــجدول 

نمــودار 6:  پیــش بینــی عرــضه، تقاضا و خالص برداــشت از ذخایــر بازار 
نفت-اکتبر تا دسامبر2025-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا برداشت از 
ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,837-1.66104.65107.08Aug-25

2,878-2.12104.61108.49Sep-25

2,901-4104.1108.1Oct-25

2,920-2.65104.9107.55Nov-25

2,935-1.53105.83107.36Des-2025

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز
IWEO  :مأخذIWEO  :مأخذ

نمــودار 7:  پیش بینــی عرــضه و تقاضای بــازار نفت طی ماه هــای اکتبرتا 
دسامبر 2025-میلیون بشکه در روز
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 IWEM 1 ارائــه گردیــده اســت. پیش بینــی  مــدل کوتــاه    مــدت
نشــان می دهــد، تقاــضای نفــت در مــاه اکتبــر بــا 512 هــزار 
م.ب.ر   104.1 بــه  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  افزایــش  بشــکه 
خواهــد رســید. عرــضه نفــت نیــز بــر اســاس نتایــج پیش بینــی 
اکتبــر  در  108.1 م.ب.ر  بــه  در ســپتامبر  از 108.49 م.ب.ر 
2025 افزایــش خواهــد یاــفت. بــر ایــن اســاس بــازار در مــاه 
بــا 4 میلیــون بشــکه کمبــود تقاــضا )اضاــفه عرــضه(  اکتبــر 
و  نوامبــر  دومــاه  بــرای  پیش بینی هــا  بــود.  خواهــد  مواــجه 
دســامبر نیــز حاکــی از افزایــش تقاــضای نفــت در ایــن دو مــاه 
نــسبت بــه اکتبــر خواهــد بــود )از 104.1 در اکتبــر بــه 104.9 
در نوامبــر و بــه 105.83 در دســامبر( و عرــضه نفــت نیــز در 
هــر ســه مــاه پیش بینــی )اکتبــر، نوامبــر و دســامبر( بــا اندکــی 
کاهــش مواــجه و بــه ترتیــب بــه 108.1، 107.55 و 107.36 
م.ب.ر خواهــد رســید و بدیــن ترتیــب بــازار در هــر ســه مــاه 
پیش بینــی ــشده بــا اضاــفه عرــضه بــه ترتیــب بــه میــزان 4، 
2.65 و 1.53  م.ب.ر مواــجه خواهــد بــود کــه رونــد آن حاکــی 
از کاهــش تدریــجی اضاــفه عرــضه در ماه هــای پایانــی اســت. 
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
ســه ماهــه پیش بینــی بــه ترتیــب بــه 2901، 2920 و 2935 
میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر تــجاری 
نفــت تاحــد زیــادی در ارتبــاط بــا میــزان برداــشت ها از ذخایــر 
بــه دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، حفــظ حاــشیه امنیــت 
عرــضه )در جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی و 
درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا 
ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر 

تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی علاوه  بــر آنچــه در پیش بینی هــا 
لحــاظ ــشده اســت تغییــرات بیشتــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اتقصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
PMI1  کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

آمریــکا  وارداتــی  کالاهــای  بــر  تعرــفه  اعمــال  تأثیــر  نظیــر 
بخصــوص از چیــن و عکس العمــل کشــورها و احتمــال تشــدید 
و  تعرفه هــا(  ابــزار  بــا  )ــفعلا  تــجاری  )جنــگ(  واکنش هــای 
اثــرات ناــشی از تشــدید بحــران خاورمیانــه و ــشروع مــجدد 
مــدت  بلنــد  یــا قطــع  و  واســرائیل  ایــران  میــان  درگیری هــا 

1. Purchasing Managers Index

تضعیــف  یــا  تشــدید  همچنیــن  و  تواــفق  بــه  دستــیابی  و 
درگیری هــا میــان روســیه و اوکرایــن و یــا دستــیای بــه ــلصح و 
همچنیــن میــزان و ــشدت افزایــش دمــا و ...از دیگــر عوامــلی 
هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج پیش بینــی و 

رونــد آن گــردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
علاوه بــر استــفاده از روهــشای علمــی و بــه روز و پیشــرتفه، 
دستــیابی بــه نتایــج قابــل اطمینــان در پیش بینــی ملتــسزم 
آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار اســت. بــر ایــن اســاس 
ارائــه  ابزارهــا  ایــن  از  بهره‌گیــری  بــا  گــزارش  ایــن  هــدف 
چشــم انداز ماهیانــه عرــضه و تقاــضای هجانــی نفــت اســت. 
در ایــن گــزارش بــا بــهره گیــری از مدلــهای مخــلتف )مبتنــی 
بــا  و  ترکیبــی  تکنیک هــای  و   )IWEM کوتاه مــدت  مــدل  بــر 
مشــابه  ماه هــای  متوســط  اثــر  ناپارامتریــک  تأثیــرات  لحــاظ 
ســال های قبــل، پیش بینــی عرــضه و تقاــضای هجانــی نفــت 
بــرای ســه ماهــه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر  2025 انــجام ــشد. 
پیش بینی هــا حاکــی از تــداوم کــسری تقاــضای نفــت نــسبت 
بــه عرــضه در بــازار درایــن ماه هااســت. تقاــضای نفــت در ایــن 
ســه مــاه بــه ترتیــب بــه104.1، 104.9، و 105.83  میلیــون 
بشــکه در روز خواهــد رســید. همچنیــن عرــضه نفــت نیــز در 
ایــن ســه مــاه بــه ترتیــب برابــر بــا108.1، 107.55 و107.36 
بدیــن  اســت.  گردیــده  پیش بینــی  روز  در  بشــکه  میلیــون 
ترتیــب در ایــن ماه هــا بــازار نفــت بــه ترتیــب بــا1.83، 3.49 
و 2.88 میلیــون  بشــکه در روز کمبــود تقاــضای نفــت نــسبت 

بــه عرـضـه مواـجـه خواهــد بــود.
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
ســه ماهــه پیش بینــی بــه ترتیــب بــه 2901، 2920 و 2935 
ذخایــر،  موــجودی  نوســان  دلیــل  برســد.  بشــکه  میلیــون 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها 
از ذخایــر در نتیــجه سیاســت حفــظ حاــشیه امنیــت تولیــد و 
همچنیــن اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه هــر مــاه 

بــوده اســت.
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 چکیده
در مــاه ســپتامبر، حاــشیه ســود پالایشــگاه ها افزایــش یاــفت 
کــه بــا روندهــای فصــلی هم راستــا بــود. ایــن افزایــش به دلیــل 
کاهــش تولیــد فرآورده هــا ــــ ناــشی از فصــل تعمیــر و نگــهداری 
صعــودی  فشــار  باعــث  ــــ  ــشمالی  نیم کــره  در  پالایشــگاه ها 
ســودآوری  ــشاخص های  و  هــا  ــفرآورده  اســپرد  برکــرک 
پالایــش  ــشد. در روتــردام، کاهــش تولیــد میان تقطیرهــا از 
ســوی روســیه موــجب تشــدید محدودیــت در بــازار هجانــی 
گازوئیــل ــشد؛ ایــن در حالــی بــود کــه ــصادرات بنزیــن بــه 
آفریقــای غربــی افزایــش یاــفت و تقاــضا بــرای ســوخت ــجت 
در  مانــد.  باــقی  بــالا  همچنــان  منطقــه  در  ســفید  نفــت  و 
ًاًــ در تمــام فرآورده هــا )بهــجز نفــت کــوره بــا  ســنگاپور، تقریب
گوگــرد بــالا( افزایــش ســود دیــده ــشد. ــقوی تریــن عملکــرد از 
ســمت گازوئیــل، ســوخت جت/نفــت ســفید و نفــتا حاــصل 
ــشد کــه عــلت آن افزایــش تقاــضای منطقــه ای، همــراه بــا 
ــصادرات  کاهــش  و  پالایشــگاه ها  غیرمنــظتره  توقف هــای 
فرآورده هــا از چیــن بــود. بــر اســاس داده هــای اولیــه، میــزان 
خــوراک پالایشــگاه های ــهجان در مــاه سپتامبرنــسبت بــه مــاه 
گذتــشه 1.4 میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــفت و بــه طــور 

میانگیــن 82.1 میلیــون بشــکه در روز بــرآورد ــشد.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

در راستــای روندهــای فصــلی در مــاه ســپتامبر،کرک اســپرد 
در  رــشد  ایــن  هرچنــد  داــشت،  قابل توــهجی  رــشد  بنزیــن 
مقایــسه بــا میان تقطیرهــا )ماننــد گازوئیــل و ســوخت ــجت( 
محدودتــر بــود. افزایــش تقاــضا در اواخــر تابتــسان، هم زمــان 
فرآورده هــا  بــازار  از  بــالا،  رفت وآمــد  و  تحــرک  تــداوم  بــا 
حمایــت کــرد. در همیــن حــال، کاهــش تولیــد بنزیــن به دلیــل 
باعــث  نیــز  پالایشــگاه ها  تعمیــرات  بــه  مربــوط  توقف هــای 
ایــجاد پتانــسیل صعــودی بیشتــر در قیمت هــا ــشد. بــا ایــن 
موــجودی  مــی رود  انــظتار  تابتــسان  فصــل  پایــان  بــا  حــال، 
بنزیــن افزایــش یابــد، به ویــژه زمانــی کــه پالایشــگاه ها پــس 
از پایــان دوره هــای تعمیــر و نگــهداری دوبــاره فعالیــت خــود 
را از ســر بگیرنــد. علاوه بــر ایــن، عرضه هــای جدیــد بنزیــن 
کــه ناــشی از افزایــش تولیــد پالایشــگاه دانگــوت در نیجریــه و 
همچنیــن افزایــش سهــم اختــلاط ســوخت زیتــسی در بنزیــن 
برزیــل از ۲۷.۵٪ بــه ۳۰٪ از تاریــخ ۱ اوت اســت، می توانــد 
در آینــده نزدیــک بــه افزایــش موــجودی هجانــی بنزیــن منــجر 
ــشود و در نتیــجه، فشــار نزولــی بــر کــرک اســپرد بنزیــن وارد 
نماید.کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار آمریــکا در مــاه ســپتامبر 
نــسبت بــه مــاه گذتــشه 1.01 دلار افزایــش یاــفت و بــه طــور 

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک ژوئیه 2025 و آگوست 2025متوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه

سپتامبر 25آگوست 25
تغییرات 

سپتامبر/آگوست
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

62.6662.990.3374.0266.21نفتا

94.1394.680.55106.2195.25بنزین سوپر

0.4794.4286.92-88.0187.54بنزین معمولی

86.4090.684.2898.8189.38سوخت جت

83.2486.943.7084.1384.92گازوئیل

0.9569.0564.46-62.5661.61نفت کوره
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میانگیــن 31.05 دلار بــه ازای هــر بشــکه رســید. ایــن مقــدار 
نــسبت بــه همیــن مــاه در ســال گذتــشه 5.63 دلار بالاتربــود.

2- بازار اروپا
در مــاه ســپتامبر در روتــردام، کــرک اســپرد بنزیــن در برابــر 
نفــت خــام برنــت افزایــش یاــفت و بــه بالاتریــن ســطح خــود 
از  ناــشی  ًاًــ  عمدت افزایــش  رســید.این  گذتــشه  مــاه   ۱۶ در 
افزایــش ــصادرات بنزیــن بــه آفریقــای غربــی بــود. علاوه بــر 
ایــن، آغــاز فصــل ســنگین تعمیــر و نگــهداری پالایشــگاه ها 
ــشمالی  نیم کــره  در  بنزیــن  عرــضه  ــشد  باعــث  پاییــز  در 
کاهــش یابــد؛ عامــلی کــه موــجب ــشد کــرک اســپرد بنزیــن در 
ســطوح بالایــی باــقی بمانــد، حــتی بــا وــجود کاهــش حمایــت 
ســمت تقاــضا کــه در تابتــسان وــجود داــشت. در مجمــوع، 
کــرک اســپرد بنزیــن در برابــر برنــت در مــاه ســپتامبر به طــور 
میانگیــن ۲۶.۸۸ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود کــه ۴.۴۱ دلار 
بیشتــر از مــاه قبــل و ۱۱.۶۷ دلار بیشتــر از ســال گذتــشه در 
همیــن مــاه مــی باــشد.کرک اســپرد ســوخت ــجت در روتــردام 
در برابــر برنــت در مــاه ســپتامبر به طــور کامــل کاهــش مــاه 
قبــل را جبــران کــرد و بــه بالاتریــن ســطح خــود در ۱۹ مــاه 
گذتــشه رســید.افزایش فعالیت هــای هوایــی موــجب تقاــضای 
ــقوی بــرای ســوخت ــجت در ایــن منطقــه ــشد، در حالــی کــه 
عوامــل ســمت عرــضه نیــز از ایــن رونــد حمایــت کردنــد. بــه 
طــور میانگیــن کــرک اســپرد ســوخت ــجت در روتــردام در مــاه 
ســپتامبر ۲۴.۶۲ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود کــه ۳.۱۸ دلار 
بیشتــر از مــاه قبــل و ۱۰.۴۵ دلار بیشتــر از همیــن مــاه در 

ســال گذتــشه ثبــت گردیــد.
3- بازار آســیا

در ســپتامبر، کــرک اســپرد بنزیــن بــا اکــتان ۹۲  در آســیای 
جنــوب ــشرقی در برابــر نفــت خــام دبــی بــرای دومیــن مــاه 
بهبــود  منطقــه ای،  ــقوی  یافت.تقاــضای  افزایــش  متوالــی 
از  چیــن  از  بنزیــن  ــصادرات  کاهــش  و  صادراتــی  ــشرایط 
عوامــل اــلصی حمایــت از ایــن رــشد بودنــد. میانگیــن ایــن 
حاــشیه ســود در ســپتامبر ۹.۵۱ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۹۸ ســنت افزایــش و نــسبت بــه مــاه 
مشــابه ســال گذتــشه ۴.۵۳ دلار رــشد داــشت.اختلاف قیمت 
نفــتا در آســیا نیــز در مــاه ســپتامبر بهبــود محسوســی نشــان 
داد، هرچنــد همچنــان در محــدوده منفــی باــقی ماند.افزایــش 
تقاــضا به دلیــل عوامــل فصــلی و رــشد ظرفیــت پتروــشیمی 
در منطقــه موــجب حمایــت از بــازار نفــتا ــشد.علاوه بــر ایــن، 
کاهــش عرــضه نفــتا از روســیه به دلیــل توــقف چنــد پالایشــگاه 
باعــث محــدود ــشدن عرــضه و در نتیــجه تقویــت بیشتــر بــازار 
نفــتای آســیا ــشد.کرک اســپرد نفــتا در ســنگاپور در برابــر 
نفــت خــام دبــی در ســپتامبر منفــی ۴.۸۴ دلار بــه ازای هــر 
بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۱.۸۸ دلار بهبــود داــشت، 
ولــی نــسبت بــه ســال گذتــشه ۱.۷۴ دلار کمــتر بــود.در بخــش 
میان تقطیرهــا کــرک اســپرد ســوخت ــجت افزایــش یاــفت 
کــه ناــشی از بهبــود عوامــل بنیــادی و گتــسرش فرصت هــای 
آربیــتراژ بــود. درمــاه ســپتامبر کــرک اســپرد ســوخت ــجت در 
ســنگاپور در برابــر نفــت خــام دبــی ۱۷.۰۴ دلار بــه ازای هــر 
بشــکه بــود کــه ۲.۰۱ دلار بیشتــر از مــاه قبــل و ۶.۰۰ دلار 

بیشتــر از ســال گذتــشه گــزارش ــشد.

جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام آگوست 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه

سپتامبر 25آگوست 25
تغییرات 

سپتامبر/آگوست
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

61.7262.160.4472.5264.36نفتا

90.7194.784.07106.1490.19بنزین سوپر

89.6892.522.84100.6190.81سوخت جت

90.2394.584.35100.7091.68گازوئیل

2.7972.1267.39-64.5461.75نفت کوره
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«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
در مــاه ســپتامبر، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در ایــالات 
متحــده به طــور میانگیــن ۹۳.۱۶٪ بــود، کــه نــسبت بــه مــاه 
اوت ۲.۳ واحــد درــصد  کاهــش نشــان می دهــد. ایــن میــزان 
معــادل خــوراک پالایشــگاهی ۱۶.۹۲ میلیــون بشــکه در روز 
اســت و نــسبت بــه ســطح مــاه اوت ۴۲۰ هــزار بشــکه در 
بــا ســال گذتــشه،  روز کاهــش داتــشه اســت. در مقایــسه 
واحــد   ۲.۵ ســپتامبر  در  پالایشــگاه ها  بهره بــرداری  نــرخ 
درــصد بالاتــر بــود و خــوراک پالایشــگاهی ۲۹۷ هــزار بشــکه 
 )14-EU( اروپــا   اتحادیــه  در  ــشد.  گــزارش  بیشتــر  روز  در 
بــه علاوه بریتانیــا و نــروژ، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در 

ســپتامبر به طــور میانگیــن ۸۲.۴۴٪ بــود کــه معــادل خــوراک 
پالایشــگاهی ۹.۲۲ میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن رــقم 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۴.۵ واحــد درــصد )یــا ۵۰۰ هــزار بشــکه 
نــرخ  ســالانه،  مقایــسه  در  امــا  داــشت.  کاهــش  روز(  در 
بهره بــرداری ۱.۱ واحــد درــصد افزایــش یاــتفه و در عیــن حــال 
خــوراک پالایشــگاهی ۲۷۱ هــزار بشــکه در روز کمــتر بــوده 
هنــد،  چیــن،  )ژاپــن،  منتخــب  آســیای  منطقــه ی  اســت.در 
ســنگاپور و کــره جنوبــی(، نــرخ بهره بــرداری پالایشــگاه ها در 
ســپتامبر افزایــش یاــفت و به طــور میانگیــن بــه ۹۳.۰۱٪ رســید 
کــه معــادل خــوراک پالایشــگاهی ۲۷.۲۳ میلیــون بشــکه در 
روز اســت. نــسبت بــه مــاه قبــل، نــرخ بهره بــرداری ۰.۶ واحــد 

منطقه/کشور
تغییرات 
سپتامبر 
نسبت به 

آگوست

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
سپتامبر 
نسبت به 

آگوست

تولید )میلیون بشکه در روز(

آگوست ژوئیه 25
25

سپتامبر 
ژوئیه 2525

آگوست 
25

سپتامبر 
25

2.394.3895.4893.160.4217.3917.3316.92-امریکا

  EU-14+UK
&Norway-4.583.1586.9282.44-0.59.309.729.22

0.061.071.071.01-5.592.7193.0587.54-فرانسه

0.081.591.601.52-4.992.4793.4088.54-آلمان

0.061.131.241.18-3.362.2268.0264.73-ایتالیا

0.050.911.030.99-4.488.91100.6496.24-انگلیس

0.692.7592.4493.010.1727.1527.0627.23آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source:OPEC Monthly Oil Market Report 13 Oct 2025

جدول3:قیمت فرآورده در بازار سنگاپورآگوست 2025 و ژوئیه 2025 و متوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه

سپتامبر 25آگوست 25
تغییرات 

سپتامبر/آگوست
متوسط سالانه 

2024
از ابتدای سال جاری 

)25(تا کنون

62.7165.172.4672.7365.98نفتا

2.3892.9881.26-80.1181.47بنزین سوپر

77.9679.521.5688.3379.38بنزین معمولی

84.4687.052.5995.2085.85سوخت جت

86.0988.772.6895.9887.24گازوئیل

84.4687.312.8594.5685.84نفت کوره
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درــصد بالاتــر بــود و خــوراک پالایشــگاهی ۱۷۰ هــزار بشــکه 
در روز افزایــش داــشت. در مقایــسه بــا ســال گذتــشه نیــز، 
نرخ هــا ۱.۶ واحــد درــصد بیشتــر و خــوراک پالایشــگاهی ۱.۰ 

مییــلون بشــکه در روز بالاــتر گــزارش ـشـد

«حاشیه سود پالایشگاه ها
در مــاه ســپتامبر، حاــشیه ســود پالایشــگاه های ســاحل خلیــج 
آمریــکا  در برابــر نفــت خــام WTI بــه رونــد صعــودی خــود 
ادامــه داد و بــه بالاتریــن ســطح طــی ۱۸ مــاه گذتــشه رســید.در 
میــان فرآورده هــا، میان تقطیرهــا )ماننــد گازوئیــل و ســوخت 
ــجت( بیشتــرین افزایــش ماهانــه  در کــرک اســپرد را نشــان 
دادنــد، زیــرا کمبــود عرــضه در اروپــا ــــ ناــشی از کاهــش تولیــد 

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

2024
Q3

2024
Q4

2025
Q1

2025
Q2

2025
Q3

OECD18.6818.7118.9619.1719.0418.2218.7819.25 قاره امریکا

US16.4816.5016.6216.9516.8115.9316.9717.21

OECD 11.4411.3811.2811.0711.2511.0710.4311.81قاره اروپا

0.840.930.920.891.000.930.831.05فرانسه

1.831.621.761.811.731.641.651.57آلمان

1.321.301.211.161.211.161.281.18ایتالیا

1.040.970.980.981.020.921.000.98انگلیس

OECD6.085.865.715.645.765.635.595.63آسیا پاسفیک 

2.712.562.372.272.472.432.272.29ژاپن

OECD 36.2135.9535.9635.8836.0534.9234.7935.69کل

3.443.543.693.703.703.613.603.63امریکای لاتین

7.247.537.968.067.908.058.128.29خاورمیانه

1.771.761.941.852.122.132.312.30افریقا

5.05.185.305.365.305.625.415.35هند

13.4914.7814.2514.2514.0814.8014.4615.06چین

4.975.005.054.905.155.245.105.17سایر آسیا

5.465.505.355.285.315.285.315.08روسیه

1.021.021.041.041.011.091.111.06سایر اوراسیا

0.520.480.510.470.560.500.530.55سایر اروپا

Non-OECD 42.9144.7845.0844.9145.1346.3345.9446.48کل

79.1280.7381.0480.8081.1981.2580.7482.17کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report 13 Oct 2025
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در روســیه ــــ موــجب افزایــش ــصادرات فرآورده هــا از آمریــکا 
ــشد و از بــازار ــفرآورده هــای نفــتی حمایــت کــرد. همچنیــن، 
افزایــش تقاــضای بنزیــن در اواخــر تابتــسان، همــراه با کاهش 
تولیــد پالایشــگاه ها، باعــث کاهــش مــداوم ذخایــر بنزیــن در 
ســاحل خلیــج آمریــکا ــشد. علاوه بــر ایــن، گزارش هــا نشــان 
می دهــد کــه میــزان عرــضه بنزیــن در ســاحل ــشرقی آمریــکا 
از  بیشتــری  بخــش  چراکــه  یاــتفه،  کاهــش  مــاه  طــی  نیــز 
محموله هــای اروپایــی بــه آفریقــای غربــی هدایــت ــشده اند.

بــر اســاس داده هــای اولیــه ســپتامبر، خــوراک پالایشــگاهی 
قبــل ۴۲۰ هــزار بشــکه در روز  مــاه  بــه  در USGC نــسبت 
کاهــش یاــفت و به طــور میانگیــن بــه ۱۶.۹۲ میلیــون بشــکه 
 USGC در روز رســید .میانگیــن حاــشیه ســود پالایشــگاه های
در برابــر WTI نیــز ۱۸.۰۲ دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل۲.۹۵ دلار افزایــش و نــسبت بــه ســال 
گذتــشه در همیــن مــاه ۶.۲۸ دلار رــشد داــشت. در روتــردام، 
حاــشیه ســود پالایشــگاه ها در برابــر نفــت خــام برنــت پــس از 
اــفت مــاه قبــل به طــور چشــمگیری بهبــود یاــفت و بــه بالاتریــن 
ســطح در 18 مــاه اخیــر خــود رســید. ایــن بهبــود بــا افزایــش 
ســودآوری در بیشتــر فرآورده هــای نفــتی )بهــجز نفــت کــوره 

ســنگین( همــراه بــود.

منابع و مأخذ:

1-  OPEC Monthly Oil Market Report 13 Oct 2025

2- IEA 2025
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در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و ــفرآورده هــای نفــتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا 
بــا استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوپــک )منتشــر 

ــشده در اکتبــر 2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
در مــاه ســپتامبر، تــجارت نفــت خــام ایــالات متحــده پــس از 
یــک دوره اوج هفت ماهــه، بــه ســطح متوســط فصــلی خــود 
بازگشــت؛ بــه طــوری کــه واردات ماهانــه بــا کاهشــی معــادل 
۶ درــصد یــا ۴۱۶ هــزار بشــکه در روز، بــه طــور متوســط بــه ۶.۱ 
میلیــون بشــکه در روز رســید. داده هــای اولیــه اداره اطلاعــات 
انــرژی آمریــکا )EIA( حاکــی از آن اســت کــه کاهــش مذکــور 
ًاًــ ناــشی از جریان هــای ورودی کمــتر از کانــادا و کلمبیــا  عمدت
بــوده اســت. ــشایان ذکــر اســت کــه واردات نفــت خــام در 
ســپتامبر نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه، ۳۱۵ هــزار 

بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد( کمــتر بود)نمــودار1(.
در مقابــل، ــصادرات نفــت خــام ایــالات متحــده رونــد صعــودی 
خــود را حفــظ کــرد و بــا هجشــی ۱۳ درــصدی یــا ۵۰۲ هــزار 
یعنــی  خــود  ماهــه   ۱۴ ســطح  بالاتریــن  بــه  روز  در  بشــکه 
متوســط ۴.۳ میلیون بشــکه در روز رســید. بر اســاس گزارش 
ًاًــ بــه دلیــل رــشد  کپــلر )Kpler(، ایــن افزایــش چشــمگیر عمدت
جریان هــای خروــجی بــه مقاــصدی چــون کــره جنوبــی و تایــوان 
محقــق ــشد. ــصادرات نــسبت بــه ســپتامبر ســال گذتــشه، ۱۴ 
درــصد یــا ۵۲۲ هــزار بشــکه در روز بیشتــر بــود. در نتیــجه، 
خالــص واردات نفــت خــام ایــالات متحــده در ســپتامبر بــه 
طــور متوســط ۱.۸ میلیــون بشــکه در روز ثبــت ــشد، کــه در 
مقایــسه بــا خالــص ــصادرات ۲.۷ میلیــون بشــکه در روز در 
مــاه قبــل و ســپتامبر ســال گذتــشه، یــک تغییــر ــهجت قابــل 

توــجه را نشــان می دهد)نمــودار2(.
ایــالات  واردات  نفــتی،  فرآورده هــای  حــوزه  در  همزمــان 

متحــده بــا افزایشــی معــادل ۸ درــصد یــا ۱۳۹ هــزار بشــکه 
در روز، بــه بیــش از ۱.۹ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
ایــن میــزان نیــز بالاتریــن ســطح در ۱۴ مــاه اخیــر محــسوب 
ســایر  در  واردات  افزایــش  از  ناــشی  رــشد  ایــن  میــشود. 
دستــه بندی های فرآورده هــا بــه همــراه نفــت کــوره باقیمانــده 
)Residual Fuel Oil( بــود و در مجمــوع ۲۰۵ هــزار بشــکه 
در روز )۱۲ درــصد( نــسبت بــه مــاه مشــابه در ســال ۲۰۲۴ 

بیشتــر ــشد.
در همیــن حــال، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــا ثبات نــسبی، 
بــه حــدود ۶.۸ میلیــون بشــکه در روز رســید کــه تنــها ۱۷ هــزار 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی
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نــسبت  جزئــی  کاهــش  درــصد(   ۱ از  )کمــتر  روز  در  بشــکه 
بــه مــاه قبــل را تجربــه کــرد. ایــن پایــداری بــه دلیــل آن بــود 
 )Propane( پروپــان افزایــش در جریان هــای خروــجی،  کــه 
کاهش هــای مشــاهده ــشده در نفــت کــوره باقیمانــده و ســایر 
بــا ایــن حــال،  دستــه بندی های فرآورده هــا را جبــران کــرد. 
ســال  ســپتامبر  بــه  نــسبت  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات 
گذتــشه ۵۰ هــزار بشــکه در روز )کمــتر از ۱ درــصد( کاهــش 
داــشت. در نهایــت، خالــص ــصادرات فرآورده هــای نفــتی در 
ســپتامبر بــه طــور متوســط ۴.۹ میلیــون بشــکه در روز بــود 
کــه اندکــی پایین تــر از حــدود ۵.۰ میلیــون بشــکه در روز مــاه 
قبــل اســت. همچنیــن، خالــص ــصادرات ترکیبــی نفــت خــام و 
فرآورده هــا در ســپتامبر بــه طــور متوســط ۳.۱ میلیــون بشــکه 
در روز ثبــت ــشد، کــه در مقایــسه بــا ۲.۳ میلیــون بشــکه در 
روز مــاه قبــل و ۲.۵ میلیــون بشــکه در روز در مــاه مشــابه 
خالــص  موقعیــت  تقویــت  نشــان دهنده  گذتــشه،  ســال 
صادراتــی ایــالات متحــده در مجمــوع تــجارت انــرژی اســت.

« OECD اروپا
اروپــا   OECD بــرای  منطقــه ای  رســمی  داده هــای  آخریــن 
نشــان می دهــد کــه واردات نفــت خــام در مــاه ژوئــن کاهــش 
در  واردات  بــود.  م.ب/د   ۸.۱ متوســط  طــور  بــه  و  داــشت 
بحبوحــه کاهــش تقاــضای پالایشــگاهی، بــه دلیــل توــقف کار 
پالایشــگاه ها و عوامــل فصــلی، ۲۲۰ هــزار بشــکه در روز یــا 
حــدود ۳٪ نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، 
در مقایــسه بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه، ۹۶ هــزار بشــکه در 

روز یــا کمــی بیــش از ۱٪ افزایــش داــشت)نمودار3(.
از نــظر منابــع واردات از خــارج از منطقــه، ایــالات متحــده در 
ًاًــ مطابــق بــا مــاه قبــل بــود،  ژوئــن بــا ۱.۴ م.ب/د، کــه تقریب
و  قزاتــسقان  داد.  اختصــاص  خــود  بــه  را  سهــم  بیشتــرین 
لیبــی بــه ترتیــب ۱.۳ م.ب/د و ۰.۹ م.ب/د سهــم داتــشند. 
داده هــای رســمی هیــچ گونــه ــصادرات نفــت خامــی از منطقــه 
را در ژوئــن ثبــت نکرده انــد، در مقایــسه بــا ۲۳۱ هــزار بشــکه 
در روز در ماه قبل و ۲۵ هزار بشکه در روز در ژوئن ۲۰۲۵.

خالــص واردات نفــت خــام در ژوئــن بــه طــور متوســط ۸.۱ 
م.ب/د بــود، کــه نــسبت بــه مــاه قبــل بــدون تغییــر بــود و کمــی 
بالاتــر از ۸.۰ م.ب/د ثبــت ــشده در مــاه مشــابه ســال ۲۰۲۴ 

اســت. واردات فرآورده هــا در ژوئــن بــه طــور متوســط ۳.۰ 
م.ب/د بــود، کــه افزایــش ۳۴۹ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 
توســط  ًاًــ  واردات عمدت قبــل داــشت.  مــاه  بــه  ۱۳٪ نــسبت 
دیــزل، بــا سهــم کمــتری از ســوخت ــجت، هدایــت ــشد. در 
مقایــسه بــا ژوئــن ۲۰۲۴، جریان هــای ورودی فرآورده هــای 
ًاًــ ۳٪ افزایــش یاــفت. نفــتی ۷۹ هــزار بشــکه در روز یــا تقریب

ــصادرات فرآورده هــا ۱۱۷ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ٪۵ 
نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش یاــفت و در ژوئن به طور متوســط 
۲.۲ م.ب/د بــود. ایــن کاهــش در درــجه اول ناــشی از نفــت 
کــوره، همــراه بــا بنزیــن موتــور و دیــزل بــود. در مقایــسه بــا 
مــاه مشــابه در ســال ۲۰۲۴، ــصادرات فرآورده هــا ۱۹۳ هــزار 
ًاًــ ۱۰٪ افزایــش یافت.خالــص واردات  بشــکه در روز یــا تقریب
فرآورده هــا در ژوئــن بــه طــور متوســط ۸۴۹ هــزار بشــکه در 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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روز بود، در مقایــسه با ۳۸۳ هزار بشــکه در روز در ماه قبل 
ًاًــ ۱ م.ب/د در ژوئــن ۲۰۲۴. خالــص واردات ترکیبــی  و تقریب
نفــت خــام و فرآورده هــا در ژوئــن کمــی کمــتر از ۹ م.ب/د 
بــود، کــه نــسبت بــه ۸.۵ م.ب/د در مــاه قبــل افزایــش داــشت 

ًاًــ مطابــق بــا ســطوح ژوئــن ۲۰۲۴ اســت)نمودار4(. و تقریب

« ژاپن
واردات نفــت خــام ژاپــن در آگوســت بــه افزایــش خــود ادامــه 
داد و به طور متوســط به ۲.۲ م.ب/د رســید. واردات ماهانه 
نفــت خــام ۱۸۵ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۹٪ افزایــش 
بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه، واردات  یاــفت. در مقایــسه 
ًاًــ ۲٪ کاهــش  نفــت خــام ۴۲ هــزار بشــکه در روز یــا تقریب

یافت)نمــودار5(.
بــا ۳۵٪ در مــاه  بــا ۴۴٪، در مقایــسه  عربتــسان ســعودی 
قبــل، بیشتــرین سهــم از واردات نفــت خــام ژاپــن در مــاه 
آگوســت را داــشت. امــارات متحــده عربــی بــا نزدیــک بــه ٪۴۱، 
در مقایــسه با ۴۳٪ در ماه قبل، در جایگاه دوم قرار گرفت، 
در حالــی کــه کویــت بــا حــدود ۸٪، بــدون تغییــر نــسبت بــه 

مــاه قبــل، ســوم ــشد.
بــه  آگوســت  در  ال پیــجی،  جمــله  از  فرآورده هــا،  واردات 
طــور متوســط ۹۴۳ هــزار بشــکه در روز بــود کــه افزایــش ۱۳۰ 
ال پیــج‌ی  نشــان می دهــد.  را   ٪۱۶ یــا  روز  در  بشــکه  هــزار 
و نفــتا بیشتــرین افزایــش را داتــشند، در حالــی کــه نفــت 
کوره کاهش جزئی نشــان داد. در مقایــسه با ســال گذتــشه، 
واردات ۳۲ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۴٪ بیشتــر بــود.

رــشد ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله ال پیــجی تــداوم 
پیــدا کــرد و ۶۶ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱۶٪ نــسبت بــه 
مــاه قبــل افزایــش یاــفت و بــه طــور متوســط بــه ۴۸۴ هــزار 
بشــکه در روز رســید. افزایــش ــشدید در ــصادرات گازوئیــل 
و همچنیــن نفــت کــوره، کاهش هــای ســوخت ــجت و بنزیــن 
را خنثــی کــرد. در مقایــسه بــا آگوســت ۲۰۲۴، جریان هــای 
ًاًــ ٪۲۹  خروــجی فرآورده هــا ۱۰۸ هــزار بشــکه در روز یــا تقریب

بیشتــر بود)نمــودار6(.
در نتیــجه، در آگوســت خالــص واردات فرآورده هــای ژاپــن، 
ــشامل ال پیــجی، بــه طــور متوســط ۴۵۹ هــزار بشــکه در روز 
بــود کــه بــا ۳۹۵ هــزار بشــکه در روز در مــاه قبــل و ۵۳۵ هــزار 

بشــکه در روز در آگوســت ۲۰۲۴ قابــل مقایــسه اســت.

«چین
واردات نفــت خــام چیــن در آگوســت تــا حــدی بهبــود یاــفت و 
ســومین جریــان ورودی بــالا در ســال ــجاری تــا ایــن لحــظه را 
اً  ثبــت کــرد. واردات ماهانــه ۵۴۰ هــزار بشــکه در روز یــا تقریبًــ
۵٪ افزایــش یاــفت و بــه طــور متوســط ۱۱.۷ م.ب/د رســید 
واردات  ــشد.  حمایــت  ذخیره ســازی  توســط  حــدی  تــا  کــه 
ًاًــ مطابــق بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه بــود و کمــتر از ٪۱  تقریب

افزایــش داــشت)نمودار7(.
روســیه بــا ۱۶٪ از کل واردات نفــت خــام چیــن در آگوســت، 
در مقایــسه بــا ۱۸٪ در مــاه قبــل، بیشتــرین سهــم را داــشت. 
عربتــسان ســعودی بــا حــدود ۱۲٪، در مقایــسه بــا ۱۶٪ در مــاه 
ــجولای، در جایــگاه دوم ــقرار گرــفت، و پــس از آن عــراق بــا 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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کمــی بیــش از ۱۱٪ و برزیــل بــا نزدیــک بــه ۱۱٪ ــقرار گرتفنــد. 
ثبــت  افزایش هــای ــشدید ماهانــه  آنگــولا هــر دو  برزیــل و 
کردنــد. چیــن بــرای ســومین مــاه متوالــی هیــچ نفــت خامــی از 

ایــالات متحــده وارد نکــرد.
واردات فرآورده هــا در مــاه آگوســت، از جمــله ال پیــجی، بــه 
طــور متوســط ۲.۲ م.ب/د بــود کــه ۲۲۶ هــزار بشــکه در روز یــا 
بیــش از ۹٪ نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش داــشت. کاهش هــا 
در اکثــر فرآورده هــای اــلصی، بــه ویــژه نفــت کــوره، ثبــت ــشد. 
ســوخت ــجت تنــها استــثنا بــود و از واردات صفــر در مــاه قبــل 
بهبــود یاــفت. واردات فرآورده‌هــا نــسبت بــه ســال گذتــشه 
۱۳۲ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۶٪ کمــتر بــود. ــصادرات 
مــاه  در   ،)LPG( ال پیــجی  جمــله  از  نفــتی،  فرآورده هــای 
آگوســت بــا کاهــش ماهانــه همــراه بــود و بــه طــور میانگیــن 
بــه ۱.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید؛ ایــن رــقم در مقایــسه بــا 
مــاه قبــل ۱۹ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از ۱ درــصد کاهــش 

نشــان می دهــد. کاهــش ــصادرات در ســوخت ــجت، نفــتا و 
بنزیــن بیــش از افزایــش ثبتــشده در نفــت کــوره و دیــزل 
بــوده و در نتیــجه تــراز کــلی ــصادرات فرآورده هــا را منفــی 

کــرده اســت.
 ،۲۰۲۴ ســال  مشــابه  مــاه  بــا  مقایــسه  در  حــال،  ایــن  بــا 
یــا حــدود ۸  ــصادرات فرآورده هــا ۹۵ هــزار بشــکه در روز 

.)۸ )نمــودار  اســت  یاــتفه  افزایــش  درــصد 
فرآورده هــای  واردات  خالــص  آگوســت  در  دیگــر،  ســوی  از 
نفــتی بــه طــور میانگیــن ۸۱۴ هــزار بشــکه در روز بــود، در 
حالــی کــه ایــن رــقم در مــاه قبــل ۱.۰ میلیــون بشــکه در روز و 
در آگوســت ســال گذتــشه نیــز در همیــن حــدود گــزارش ــشده 

بــود.

« هند
در مــاه آگوســت واردات نفــت خــام هنــد، پــس از رســیدن بــه 
پایین تریــن ســطح خــود در ۲۲ مــاه گذتــشه در مــاه ــجولای، تــا 
حــدی بهبــود یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه ۴.۶ میلیــون بشــکه 
در روز رســید. میــزان واردات در مقایــسه بــا مــاه قبــل، روزانــه 
۱۶۸ هــزار بشــکه یــا حــدود ۴ درــصد افزایــش داــشت؛ ایــن 
ًاًــ ناــشی از ســازگاری خریــداران بــا تغییــرات مربوط  رــشد عمدت
بــه تعرفه هــا و تحریم هــا بــود. بــا ایــن حــال، در مقایــسه بــا 
مــدت مشــابه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام روزانــه ۱۳۶ 
ًاًــ ۳ درــصد کاهــش نشــان داد)نمــودار9(. هــزار بشــکه یــا تقریب

طبــق داده هــای ــشرکت کپــلر )Kpler(، روســیه در آگوســت 
۳۸ درــصد از کل واردات نفــت خــام هنــد را تأمیــن کــرد، 
رقمــی کــه در مقایــسه بــا سهــم ۴۴ درــصدی مــاه قبــل کاهــش 
یاــتفه اســت. پــس از روســیه، عــراق بــا ۱۶ درــصد در جایــگاه 
متحــده  امــارات  و  ســعودی  عربتــسان  و  گرــفت  ــقرار  دوم 
عربــی هــر کــدام بــا سهــمی معــادل ۱۴ درــصد در رتبه هــای 

بعــدی ــجای داتــشند.
در مــاه آگوســت نــسبت بــه مــاه قبــل در بخــش فرآورده هــای 
)حــدود ۴ درــصد(  روز  در  بشــکه  هــزار   ۵۱ واردات  نفــتی، 
کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه ۱.۲ میلیــون بشــکه در 
ًاًــ ناــشی از کاهــش واردات نفــت  روز رســید. ایــن اــفت عمدت
کــوره بــود کــه افزایــش جزئــی در واردات ال پیــجی را خنثــی 
گذتــشه، حــجم  ســال  مشــابه  مــدت  بــا  مقایــسه  در  کــرد. 

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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ًاًــ بــدون تغییــر باــقی مانــد. واردات فرآورده هــا تقریب
در  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  دیگــر،  ســوی  از 
بــه ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز  بــه طــور میانگیــن  آگوســت 
رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل روزانــه ۱۵۶ هــزار بشــکه یــا 
ًاًــ ناــشی  حــدود ۱۲ درــصد افزایــش داــشت. ایــن رــشد عمدت
از افزایــش ــصادرات دیــزل و بنزیــن بــود کــه در پــی افزایــش 
تقاــضا در اروپــا تقویــت ــشدند. ــصادرات فرآورده هــا نــسبت 
بــه ســال گذتــشه نیــز رونــدی مشــابه را نشــان داد و رــشد آن 
ًاًــ از محــل افزایــش ــصادرات ایــن دو ــفرآورده حاــصل  عمدت

ــشد)نمودار10(.
در  هنــد  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  خالــص  نتیــجه،  در 
آگوســت بــه طــور میانگیــن ۲۱۶ هــزار بشــکه در روز بــود، در 
ًاًــ صفــر و در آگوســت  حالــی کــه ایــن رــقم در مــاه قبــل تقریب

۲۰۲۴ حــدود ۵۷ هــزار بشــکه در روز گــزارش ـشـده بــود

« اوراسیا
کل ــصادرات نفــت خــام روســیه و کشــورهای آســیای مرکــزی 
در مــاه آگوســت بــا کاهــش ماهانــه همــراه بــود؛ موضوعــی 
ًاًــ ناــشی از اختــلال در انتقــال نفــت از طریــق خــط  کــه عمدت
لولــه دروژبــا)Druzhba( عنــوان ــشده اســت. در ایــن مــاه، 
میانگیــن ــصادرات نفــت خــام بــه ۶.۳ میلیــون بشــکه در روز 
رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل ۲۵۱ هــزار بشــکه در روز یــا 
حــدود ۴ درــصد کاهــش نشــان داد. بــا ایــن حــال، ــصادرات 
نفــت خــام نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه همچنــان 
افزایش یاــتفه و بــا رــشد ۲۱۲ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۳.۵ 
ًاًــ از جریان هــای قوی تــر  درــصد ( همــراه بــود؛ رــشدی کــه عمدت
 )Novorossiysk( بنــدر نووروسیــسک CPC در  پایانــه ی  از 

ناــشی میــشد.
در سیتــسم انتقــال نفــت ترانس نفــت)Transneft(، صادرات 
نفــت خــام در آگوســت نــسبت بــه مــاه قبــل ۱۵۸ هــزار بشــکه 
در روز )بیــش از ۴ درــصد ( کاهــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن 
بــه ۳.۷ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن رــقم در مقایــسه 
بــا آگوســت ســال گذتــشه، ۵۹ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود 

۲ درــصد کمــتر بــود.
از  خروــجی  جریان هــای  صادراتــی،  مــسیرهای  میــان  در 
نووروسیــسک در دریــای ســیاه بــا کاهــش ۳۴۱ هــزار بشــکه 
در روز )حــدود ۶ درــصد ( نــسبت بــه ــجولای، بــه ۵۵۳ هــزار 
بشــکه در روز رســید. در مقابــل، ــصادرات از بنــادر دریــای 
افزایــش  به طوری کــه  داــشت؛  متعادلــی  تغییــرات  بالتیــک 
حــجم ــصادرات از پریمورســک )Primorsk( کاهــش ــصادرات 

از اوســت-لوگا )Ust-Luga( را جبــران کــرد.
ــصادرات از بنــدر پریمورســک ۱۴۰ هــزار بشــکه در روز یــا ۱۷ 
درــصد افزایــش یاــفت و میانگیــن آن بــه ۹۷۴ هــزار بشــکه در 
روز رســید، در حالــی کــه ــصادرات از اوســت-لوگا بــا اــفت ۱۳۵ 
هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۲۳ درــصد بــه ۴۴۶ هــزار بشــکه 
در روز کاهــش پیــدا کــرد. در مجمــوع، ــصادرات نفــت خــام از 
طریــق پایانه هــای دریــای بالتیــک تحــت مدیریــت ترانس نفــت 
تنــها ۵ هــزار بشــکه در روز یــا کمــتر از ۱ درــصد نــسبت بــه 
ــجولای افزایــش داــشت و میانگیــن آن ۱.۴ میلیــون بشــکه در 

روز ثبــت ــشد.
در مقایــسه بــا ســال گذتــشه، جریان هــای ترکیبــی نفــت خــام 
از مــسیر دریــای بالتیــک ۳۸ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۳ 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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درــصد بیشتــر بــود.
لولــه  از طریــق خــط  مــاه آگوســت ــصادرات نفــت خــام  در 
دروژبــا )Druzhba( بــه دلیــل بــروز اختلالــی غیرمنــظتره بــه 
طــور قابــل توــهجی کاهــش یاــفت. جریان هــای صادراتــی از 
یــا حــدود ۴۹ درــصد  ایــن مــسیر ۱۲۰ هــزار بشــکه در روز 
نــسبت بــه مــاه قبــل اــفت کــرد و بــه طــور میانگیــن بــه ۱۲۷ 
هــزار بشــکه در روز رســید. در مقایــسه بــا آگوســت ســال 
۲۰۲۴، ــصادرات از طریــق ایــن خــط لولــه ۸۶ هــزار بشــکه در 

روز یــا حــدود ۴۱ درــصد کاهــش داــشت.
ــصادرات نفــت بــه چیــن از مــسیر خــط لولــه ESPO نیــز در 
آگوســت بــا کاهــش ۳۰ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۵ درــصد 
( نــسبت بــه ــجولای، بــه ۶۰۰ هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن 
رــقم نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۲۸ هــزار بشــکه 
در روز یــا بیــش از ۴ درــصد کمــتر بــود. در مقابــل، ــصادرات 
از بنــدر اقیانــوس آرام کوزمینــو )Kozmino( اندکــی افزایــش 
یاــفت و بــا رــشد ۲۱ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۲ درــصد ( بــه 
۹۹۸ هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن میــزان در مقایــسه بــا 
آگوســت ســال گذتــشه ۶۸ هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از ۷ 

درــصد افزایــش داــشت.
در ایــن مــاه در سیتــسم ــشرکت لوک اویــل)Lukoil(، ــصادرات 
از طریــق ســکوی فراســاحلی وارانــدی )Varandey( در دریــای 
بارنــتس بــه طــور میانگیــن ۹۰ هــزار بشــکه در روز بــود کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل ۳۵ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۲۸ 
درــصد کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، ایــن رــقم نــسبت بــه 
آگوســت ســال گذتــشه ۵ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۶ 

درــصد افزایــش نشــان داد.
در ســایر مــسیرهای صادراتــی، ــصادرات از بنــدر آنیــوا بــی 
)Aniva Bay( در خــاور دور روســیه بیــش از دو برابــر افزایــش 
بــه ۵۰ هــزار بشــکه در روز رســید، در حالــی کــه  یاــفت و 
جریان هــا از دی کاستــری )De Kastri( در همــان دوره ۱۰۹ 
هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۷۴ درــصد کاهــش داــشت. 
در مجمــوع، ایــن دو بنــدر در آگوســت بــه طــور میانگیــن ۱۱۳ 

هــزار بشــکه در روز نفــت خــام ــصادر کردنــد.
در منطقــه آســیای مرکــزی، ــصادرات نفــت خــام در آگوســت 
بــه طــور متوســط ۲۲۵ هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت بــه 
مــاه قبــل ۲۴ هــزار بشــکه در روز )حــدود ۱۲ درــصد ( افزایــش 
داــشت. بــا ایــن حــال، ایــن میــزان نــسبت بــه ســال گذتــشه 

۳ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۱ درــصد کاهــش نشــان داد.
در آگوســت در دریــای ســیاه، ــصادرات از پایانــه CPC بــا ۵۶ 
هــزار بشــکه در روز )حــدود ۳ درــصد ( کاهــش ماهانــه، بــه 
طــور میانگیــن بــه ۱.۶ میلیــون بشــکه در روز رســید. بــا وــجود 
ایــن کاهــش ماهانــه، ــصادرات از ایــن مــسیر نــسبت بــه ســال 
گذتــشه ۴۰۱ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۳۳ درــصد افزایش 
قابــل توــهجی داــشت. همچنیــن، ــصادرات از طریــق خــط لولــه

ًاًــ ۷ درــصد  BTC در آگوســت ۳۴ هــزار بشــکه در روز یــا تقریب
افزایــش یاــفت و میانگیــن آن بــه ۵۵۱ هــزار بشــکه در روز 
تدریــجی  بازگشــت  از  ناــشی  ًاًــ  عمدت کــه  افزایشــی  رســید؛ 
میــزان  ایــن  حــال،  ایــن  بــا  بــود.  مختلــشده  جریان هــای 
همچنــان ۱۸ هــزار بشــکه در روز یــا حــدود ۳ درــصد کمــتر از 

ســطح ســال گذتــشه باــقی مانــد.
در مجمــوع، کل ــصادرات فرآورده هــای نفــتی از روســیه و 
آســیای مرکــزی در آگوســت بــا رــشد ۴۹ هــزار بشــکه در روز 
یــا حــدود ۲ درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل، بــه طــور میانگیــن 
اً  بــه ۲.۳ میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن افزایــش عمدتًــ
ناــشی از رــشد ــصادرات نفــت کــوره بــود کــه اــفت در ــصادرات 
نفــتا را جبــران کــرد. در مقایــسه بــا ســال گذتــشه، ــصادرات 
بیــش  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   ۲۳۹ نفــتی  فرآورده هــای 
از ۱۱ درــصد افزایــش داــشت؛ رــشدی کــه بازتــاب افزایــش 

جریان هــای نفــتا، گازوئیــل و نفــت کــوره بــود.

«جمــع بندی
بازار هجانی نفت در اکتبر ۲۰۲۵، مسیر پایداری را در بخش 
تقاــضا و عرــضه دنبــال می کنــد، بــا وــجود برخــی نوســانات در 
قیمت هــا و عــدم قطعیت هــای اتقصــادی. پیش بینــی رــشد 
تقاــضای هجانــی نفــت بــرای ســال ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ بــدون تغییــر 
و در ســطح ۱.۳ تــا ۱.۴ میلیــون بشــکه در روز باــقی مانــد. ایــن 
ًاًــ توســط کشــورهای غیــر OECD، بــه ویــژه چیــن و  رــشد عمدت
هنــد و بــا تمرکــز بــر ســوخت های حمــل و نقــل ماننــد ســوخت 
ــجت، دیــزل و بنزیــن، هدایــت میــشود. در بخــش عرــضه، 
Non-( تولیــد مایعــات نفــتی کشــورهای غیرعضــو اوپــک پلاس

DoC( نیــز بــا محرک هایــی چــون ایــالات متحــده و برزیل، رــشد 
خــود را حفــظ کــرده اســت. در همیــن حــال، تولیــد نفــت خــام 
اعضــای اوپــک+ )DoC( در ســپتامبر افزایــش قابــل توــهجی 
)۶۳۰ هــزار بشــکه در روز( داــشت و بــه طــور متوســط ۴۳.۰۵ 
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میلیــون بشــکه در روز رســید.
بــا ایــن حــال، ذخایــر تــجاری نفــت OECD همچنــان پایین تــر از 
میانگین هــای تاریخــی ــقرار دارد و در آگوســت ۲۰۲۵، ۹۲.۲ 
میلیــون بشــکه کمــتر از میانگیــن پنــج ســاله بــود. ایــن وضعیــت 
می توانــد بــه حمایــت از بنیادهــای فیزیکــی بــازار و قیمت هــا 
ادامــه دهــد کــه در مــاه ســپتامبر بــا افزایــش انــدک ســبد مرــجع 
اوپــک بــه ۷۰.۳۹ دلار در بشــکه، مشهــود بــود. چشــم‌انداز 
پیش بینیــشده  رــشد  بــا  همچنــان  هجانــی  کلان  اتقصــاد 
۳.۰٪ بــرای ۲۰۲۵، باثبــات اســت. بــا وــجود ایــن، ریــسک های 
ژئوپلیتیــک و نگرانی هــا در مــورد تــورم، بدهی هــای دولــت هــا 
و تنش هــای تــجاری )بــه ویــژه بیــن آمریــکا و چیــن(، از جمــله 

عوامــل تأثیرگــذار بــر رونــد بــازار خواهنــد بــود.
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در طــی دوره منــهتی بــه 31 اکتبــر 2025 قیمــت هــای تــک 
محمولــه گاز طبیعــی در بــازار آمریــکا )هنــری هــاب( از یــک 
رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 
3.13 دلار در هــر میلیــون بی‌تی یــو در تاریــخ 30 ســپتامبر 
2025، بــه 3.58 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 31 
اکتبر 2025 رســید، کمترین و بیشتــرین مقدار آن به ترتیب 
در 17 اکتبــر )2.66 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 31 اکتبــر 

)3.55 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رــقم خــورد. قیمــت تــك 
محمولــه گازطبیعــی در بــازار بــورس نیویــورک نیــز طــی دوره 
مذکــور از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود 
و از حــدود 1.86 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 30 
ســپتامبر 2025 بــه 3.03 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 31 اکتبــر رســید، کمتریــن و بیشتــرین مقــدار آن بــه 
ترتیــب در 10 اکتبــر )1.49 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 
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30 اکتبــر )3.2 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( رــقم خــورد. 
همچنیــن قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار ــشیکاگو 
بــود و  بــا نوســان برخــوردار  یــك رونــد صعــودی همــراه  از 
از حــدود 2.91 دلار در هــر میلیــون بی‌تی یــو در تاریــخ 30 
ســپتامبر 2025، بــه 3.04 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
تاریــخ 31 اکتبــر 2025 افزایــش یاــفت، کمتریــن و بیشتــرین 
مقــدار آن بــه ترتیــب در 17 اکتبــر )2.21 دلار در هــر میلیــون 
بی تی یــو( و 22 اکتبــر )3.26 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( 

رــقم خــورده اســت.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
مــتر  اکتبــر 2025 در حــدود 110.9 میلیــارد  بــه 31  منــهتی 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه 26 ســپتامبر 10.0 میلیــارد مــتر 
میــزان 0.2  بــه  ایــن ذخایــر  اســت.  یاــتفه  افزایــش  مكعــب 
میلیــارد مــتر مكعــب )0.2 درــصد( کمــتر از زمــان مشــابه ســال 
قبــل در تاریــخ 31 اکتبــر 2024 بــود و بــه میــزان 4.6 میلیــارد 
مــتر مكعــب )4.3 درــصد( بیشتــر از متوســط 5 ســال گذتــشه 
)2024- 2020( می باــشد، میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی 
گاز طبیعــی آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال گذتــشه 

حــدود 106.3 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 31 
اکتبــر 2025 نــسبت بــه هفــته منــهتی بــه 26 ســپتامبر 2024 
بــه میــزان 2.2 میلیــارد مــتر مكعــب افزایــش یاتفه و در ســطح 
25.8 میلیــارد مــتر مكعــب ــقرار گرــتفه اســت و بــه میــزان 0.1 
میلیــارد مــتر مكعــب )0.2 درــصد( کمــتر از متوســط 5 ســال 
گذتــشه ایــن منطقــه مــی باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر 

زمینــی گاز طبیعــی در ــشرق آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 
5 ســال گذتــشه در حــدود 25.8 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده 

اســت.
ذخایــر در مناطــق تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 4.4 میلیــارد مــتر مكعــب بیشتــر از 
متوســط 5 ســال گذتــشه بــوده و نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه 
ســپتامبر 2025 معــادل 4.2 میلیــارد مــتر مکعــب افزایــش 
یاــتفه و در ســطح 53.9 میلیــارد مــتر مكعــب ــقرار گرــتفه 

اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
بــه هفــته  اکتبــر 2025 نــسبت  بــه 31  طــی هفــته منــهتی 
مــتر  میلیــارد   3.8 میــزان  بــه   2025 ســپتامبر  مــاه  پایانــی 
مكعــب افزایــش یاــفت و در ســطح 31.3 میلیــارد مــتر مكعــب 
ــقرار گرــتفه اســت كــه 0.9 درــصد بیشتــر از متوســط 5 ســال 
گذتــشه ایــن منطقــه می باــشد. میــزان متوســط ذخایــر زیــر 
زمینــی گاز طبیعــی غــرب آمریــكا در زمــان مشــابه طــی 5 ســال 
گذتــشه در حــدود 31.0 میلیــارد ــفوت مكعــب بــوده اســت.

قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس آمریــكا )آتــی 
هــای مــاه اول( طــی دوره 1 اکتبــر الــی 31 اکتبــر 2025 از یــك 
رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از حــدود 
3.48 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 1 اکتبــر 2025 
بــه حــدود 4.12 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو در تاریــخ 31 
اکتبــر رســید. کمتریــن مقــدار آن در 16 اکتبــر )2.94 دلار در 
هــر میلیــون بی تی یــو( و بیشتــرین مقــدار آن در 31 اکتبــر 

بــود.

نمــودار 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا 
طی دوره 30 سپتامبر الی 31 اکتبر 2025- )دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

نمــودار 2:رونــد تغییرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار بــورس 
آمریــكا )هنــری هــاب(، بــرای تحویــل در مــاه نوامبــر و دســامبر 

2025 و ژانویــه 2026 نشــان داده ــشده اســت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی یــک 
مــاه گذشــته در بــازار آمریــکا عبارتنــد از:

نشــان 1.  NOAA مدل‌هــای  گرمایــش:  تقاــضای  افزایــش 
دادنــد کــه دمــای هــوا از اواســط نوامبــر کمــتر از میانگیــن 
 ،Atmospheric G2 فصــلی خواهــد ــشد. طبــق پیش‌بینــی
ــشرق آمریــکا بیــن ۹ تــا ۱۳ نوامبــر ســردتر از میانگیــن اســت. 
مدل‌هــای Vaisala و BNEF نیــز حاکــی از ســرمای زودهنــگام 
در غــرب میانــه و شمالــش‌رق بودنــد. انــظتار مــی‌رود مصــرف 

گاز خانگــی و تــجاری بیــن ۸ تــا ۱۲ درــصد افزایــش یابــد.

افزایــش ــصادرات LNG بــه آســیا و اروپــا: رــشد تقاــضای 2.
هجانــی و بازگشــت »Asia LNG Premium« باعــث کاهــش 
 ۰.۴۲ حــدود   LNG روزانــه  ــصادرات  ــشد.  داخــلی  عرــضه 
میلیــارد مترمکعــب در روز گــزارش ــشد و بیشتــر از طریــق 
 Corpus Christi و Sabine Pass، Cove Point پایانه‌هــای

ــصورت گرــفت.

رکــورد تاریخــی ــصادرات LNG: طبق داده‌های EIA، ایالات 3.
متحــده در ۲۰۲۵ بالاتریــن حــجم ــصادرات LNG تاریــخ خــود 
را تجربــه کــرده اســت. Morgan Stanley هشــدار داده کــه 
رــشد ســریع ــصادرات نــسبت بــه تولیــد، در زمتــسان پیــش‌رو 

می‌توانــد دوبــاره موــجب کــسری ذخایــر ــشود.

و سیاســت‌های حمایــتی: 4.  LNG رــشد ظرفیــت ــصادرات
دولــت ایــالات متحــده بــا لغــو محدودیت‌هــای ــصدور مــجوز 
بــه  مایع‌ســازی  ظرفیــت  افزایــش  زمینــهٔ   ،LNG پروژه‌هــای 
میــزان ۰.۳۹ میلیــارد مترمکعــب در روز بیــن ســال‌های ۲۰۲۵ 

تــا ۲۰۲۹ را فراهــم کــرده اســت.

.5 ،EIA انــظتارات تقاــضای بلندمــدت: بــر اســاس گــزارش
ظرفیــت ــصادرات LNG ایــالات متحــده بیــن ۲۰۲۵ تــا ۲۰۲۹ 
افزایــش می‌یابــد.  حــدود ۰.۳۹ میلیــارد مترمکعــب در روز 
ایــن سیاســت‌ها و تهــسیل مجوزهــا، چشــم‌انداز صعــودی 

بلندمــدت قیمــت را تقویــت می‌کننــد.

بهبــود چشــم‌انداز اتقصــادی و کاهــش نگرانــی از رکــود: 6.
انــظتار  و   ،500  S&P و   Dow Jones ــشاخص‌های  رــشد 
کاهــش ۲۵ واحــد پایــه‌ای نــرخ بــهره توســط ــفدرال رزرو در 

افزایــش داد. را  بــازار  دســامبر، فضــای ریــسک‌پذیری 

ــشاخص 7.  :)PMI( خریــد  مدیــران  ــشاخص‌های  افزایــش 

هفته دومهفته اول

14 اکتبر13 اکتبر10 اکتبر9 اکتبر8 اکتبر72025 اکتبر6 اکتبر3 اکتبر2 اکتبر1 اکتبر2025

  ۳.۰۳   ۳.۱۲   ۳.۱۱   ۳.۲۷   ۳.۳۳ نوامبر   ۳.۵۰   ۳.۳۶   ۳.۳۲   ۳.۴۴   ۳.۴۸ نوامبر 

  ۳.۶۹   ۳.۷۸   ۳.۷۹   ۳.۹۱   ۴.۰۰ دسامبر   ۴.۱۲   ۴.۰۱   ۴.۰۳   ۴.۰۹   ۴.۰۶ دسامبر 
هفته چهارمهفته سوم

28 اکتبر27 اکتبر24 اکتبر23 اکتبر22 اکتبر212025 اکتبر20 اکتبر17 اکتبر16 اکتبر15 اکتبر2025

  ۳.۳۵   ۳.۴۴   ۳.۳۰   ۳.۳۴   ۳.۴۵ نوامبر   ۳.۴۷   ۳.۴۰   ۳.۰۱   ۲.۹۴   ۳.۰۲ نوامبر 

  ۳.۸۷   ۴.۰۰   ۴.۰۰   ۴.۰۳   ۴.۰۶ دسامبر   ۴.۰۹   ۴.۰۴   ۳.۷۴   ۳.۶۴   ۳.۶۷ دسامبر 
هفته پنجم

31 اکتبر30 اکتبر29 اکتبر2025

--  ۳.۳۸ نوامبر 

  ۴.۱۲   ۳.۹۶   ۳.۸۲ دسامبر 

  ۴.۳۷   ۴.۲۱   ۴.۱۰ ژانویه

جدول 3: قیمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– قیمت بتسه شده
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بخــش خدمــات از ۵۴.۲ بــه ۵۵.۲ و بخــش تولیــد از ۵۲.۰ 
بــه ۵۲.۲ رســید. هــر دو بالاتــر از انــظتارات بــازار بودنــد و 

هتــسند. قوی‌تــر  اتقصــادی  فعالیــت  نشــان‌دهنده 

بــازار: بازگشــت قیمت‌هــا 8. تحلیــل فنــی و عوامــل روانــی 
از ســطح ۲.۹۴ دلار در ۱۶ اکتبــر و ــشکل‌گیری الگــوی کــف 
بازگشتــی )Reversal Bottom( موــجب افزایــش خریــد ــشد. 
همچنیــن، بــا نزدیکــش‌دن بــه قراردادهــای آتــی دســامبر، اثــر 
فصــلی صعــودی فعــال گردیــد. تحلیلگــران پیش‌بینــی کردنــد 
 MMBtu/کــه قیمــت می‌توانــد بــه ســطح ۴.۰۰ تــا ۴.۲۰ دلار

برســد.

گاز 9. تقاــضای  کل  و صادراتــی:  داخــلی  تقاــضای  افزایــش 
 ۱۰.۴ کــه  رســید  مترمکعــب/روز  میلیــارد   ۲.۲۴ بــه  آمریــکا 
درــصد بیشتــر از ســال گذتــشه اســت. تقاــضای داخــلی نیــز بــا 
رــشد ۳.۴ درــصدی بــه ۲.۱۴ میلیــارد مترمکعــب/روز رســید.

0.1 Edison افزایــش تولیــد بــرق در ایــالات متحــده: گــزارش
Electric Institute نشــان داد تولیــد بــرق در هفــته منــهتی 
بــه ۲۵ اکتبــر ۲۰۲۵ نــسبت بــه ســال قبــل ۱.۹ درــصد رــشد 

داتــشه اســت.

طریــق 1.1 از  ــصادرات  مکزیــک:  بــه  گاز  ــصادرات  افزایــش 
کــه  رســید  مترمکعــب/روز  میلیــارد   ۰.۲۱ بــه  لولــه  خطــوط 

میــش‌ود. محــسوب  جدیــدی  رکــورد 

کاهــش تولیــد بــرق هتــسه‌ای: خــروج موــقت چنــد واحــد 2.1
هتــسه‌ای از مــدار در جنــوب و شمالــش‌رق، مصــرف گاز بــرای 

تولیــد بــرق را افزایــش داد.

3.1 LNG افزایش عرضه گاز خوراک به پایانه‌های

پیش‌بینی EIA از رــشد قیمت زمتــسانی: EIA انظتار دارد 4.1
قیمــت هنــری هــاب از کمــتر از ۳ دلار/MMBtu در ســپتامبر 
بــه حــدود ۴.۱۰ دلار/MMBtu در ژانویــه ۲۰۲۶ افزایــش یابــد.

پیش‌بینــی Morgan Stanley: میانگیــن قیمــت گاز هنــری 5.1
هــاب در ۲۰۲۶ حــدود ۵ دلار/MMBtu بــرآورد ــشده )٪۲۸ 

بالاتــر از ســطوح کنونــی(.

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیـمـت گاز ـطـی ـیـک ـمـاه گذـشـته جلوگـیـری ـكـرد:

افزایــش تولیــد داخــلی: تولیــد گاز طبیعــی آمریــکا در اکتبــر 1.
۲۰۲۵ بــه حــدود ۳.۱ میلیــارد مترمکعــب در روز )حــدود ۱۰۷ 
میلیــارد فوت‌مکعــب در روز( رســید کــه ۶ درــصد بیــش از 
ســال گذتــشه اســت. طبــق EIA، میانگیــن تولیــد ــشیل در 
حوزه‌هــای Haynesville و Permian در ســطح بی‌ســابقه‌ای 

ــقرار دارد.

افزایــش ذخایــر گاز: گزارش‌هــای EIA نشــان داد کــه ذخایــر 2.
گاز در هفته‌هــای پایــان اکتبــر افزایــش یاــتفه و بــه حــدود 111 

میلیــارد مــتر مکعــب رســیده اســت.

گــزارش 3. اســاس  بــر  حفــاری:  دکل‌هــای  تعــداد  افزایــش 
Baker Hughes، تعــداد دکل‌هــای فعــال گاز طبیعــی بــا ۴ 
واحــد افزایــش بــه ۱۲۵ دکل رســید کــه بالاتریــن ســطح ۲.۲ 

ســال گذتــشه اســت.

افزایش بازده اوراق خزانه‌داری بلندمدت ایالات متحده4.

تقویت ارزش دلار آمریکا5.

کاهــش ــشاخص اعتمــاد مصرف‌کننــده: ــشاخص اعتمــاد 6.
مصرف‌کننــده دانشــگاه میشــیگان بــرای ایــالات متحــده در 
اکتبــر 2025 بــه 53.6 کاهــش یاــفت، در حالــی کــه ایــن رــقم 

در مــاه ســپتامبر 55 و 55.1 بــود.

ادامه تعطیلی دولت آمریکا7.

افزایش نرخ تورم امریکا8.

نمــودار 3:روند تغییــرات قیمت آتی هــای گاز طبیعی )تحویــل ماه اول( 
در بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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افزایش تولید برق بادی،9.

افزایش تولید برق با استفاده از زغالسنگ0.1

مــاه  طــی  کــره  ژاپــن/  بــازار  در  ال‌انــج‌ی  آتی‌هــای  قیمــت 
گذتــشه از یــک رونــد نوســانی برخــوردار بــود و از حــدود 11.05 
بــه  اکتبــر 2025   1 تاریــخ  دلار در هــر میلیــون بی‌تی‌یــو در 
11.00 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی یــو در تاریــخ 31 اکتبــر 2025 
رســید. کمتریــن مقــدار آن در 31 اکتبــر و بیشتــرین مقــدار 
آن در 23 اکتبــر )11.27 دلار در هــر میلیــون بی‌تــی یــو( ثبــت 

ــشد.
در ــجدول زیــر قیمــت آتــی هــای ال انــجی در ژاپن-کــره، بــرای 
تحویل در ماه نوامبر و دســامبر 2025 و ژانویه 2026 نشــان 

داده ـشـده است.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی یــک 
ــد از: ــازار آســیا عبارتن مــاه گذشــته در ب

میانگیــن 1. جین‌پینــگ،  ــشی  و  ترامــپ  دیــدار  از  پــس 
تعرفه‌هــای وضعــش‌ده بــر واردات کالاهــای چینــی بــه آمریــکا 
از ۵۷٪ بــه ۴۷٪ کاهــش یاــفت و اعاــم ــشد کــه »مــسئله 

اســت. ــشده  نیــز حل‌وفصــل  خاکــی«  نــادر  عناــصر 

ارزش کل بــازار سهــام ژاپــن رــشد قابل‌توــهجی داــشت و 2.
بــرای نختــسین‌بار در تاریــخ از مــرز ۵۲ هــزار واحــد عبــور 

کــرد.

ژاپــن و کــره جنوبــی در حــال بازســازی موــجودی خــود پیش 3.
از زمتــسان هتــسند و خریــداران بــرای تأمیــن محموله‌هــای 

زمتــسانی زودتــر وارد بــازار ــشدند.

مــاه 4. ابــتدای  در  چیــن  صنعــتی  ملایــم  رــشد  پیش‌بینــی 
موــجب خوش‌بینــی نــسبت بــه تقاــضای انــرژی در منطقــه 

ــشد.

ادامه بحران میان روسیه و اتحادیه اروپا5.

کاهــش دمــای هــوا در شمالــش‌رق آســیا )ــشامل چیــن، 6.
کــره جنوبــی و ژاپــن( و پیش‌بینــی ســرمای زودهنــگام، موــجب 

افزایــش تقاــضای گرمایــش و خریــد LNG ــشد.
جدول 4: قیمت آتی های ال‌انجی در ژاپن/ کره– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 اکتبر13 اکتبر10 اکتبر9 اکتبر8 اکتبر72025 اکتبر6 اکتبر3 اکتبر2 اکتبر1 اکتبر2025

  ۱۱.۰۳   ۱۱.۰۴   ۱۱.۰۶   ۱۱.۰۸   ۱۱.۱۲ نوامبر   ۱۱.۱۴   ۱۱.۱۳   ۱۱.۰۴   ۱۱.۰۳   ۱۱.۰۵ نوامبر 

  ۱۱.۰۰   ۱۰.۸۷   ۱۱.۰۳   ۱۱.۱۰   ۱۱.۳۳ دسامبر   ۱۱.۴۸   ۱۱.۴۶   ۱۰.۹۶   ۱۰.۸۷   ۱۰.۹۱ دسامبر 
هفته چهارمهفته سوم

28 اکتبر27 اکتبر24 اکتبر23 اکتبر22 اکتبر212025 اکتبر20 اکتبر17 اکتبر16 اکتبر15 اکتبر2025

-----نوامبر --  ۱۱.۰۲   ۱۱.۰۲   ۱۱.۰۲ نوامبر 

  ۱۱.۱۵   ۱۱.۱۲   ۱۱.۲۱   ۱۱.۲۷   ۱۱.۱۶ دسامبر   ۱۱.۲۲   ۱۱.۰۵   ۱۱.۱۵   ۱۱.۲۰   ۱۱.۰۵ دسامبر 

  ۱۱.۰۸   ۱۱.۰۱   ۱۱.۲۲   ۱۱.۳۶   ۱۱.۱۹ ژانویه   ۱۱.۲۷   ۱۱.۰۸   ۱۱.۱۹   ۱۱.۳۰   ۱۱.۱۸ ژانویه 
هفته پنجم

31 اکتبر30 اکتبر29 اکتبر2025

  ۱۱.۰۰   ۱۱.۱۳   ۱۱.۲۲ دسامبر  

  ۱۰.۹۵   ۱۱.۰۷   ۱۱.۲۲ ژانویه  
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پدیــده آب‌و‌هوایــی La Niña بــا ایــجاد ســرمای موــقت در 7.
اقیانــوس آرام مرکــزی و ــشرقی، باعــث افزایــش کوتاه‌مــدت 

تقاــضای گاز بــرای گرمایــش ــشد.

نگرانی‌هــا در مــورد عــدم قطعیــت ناــشی از تحریم‌هــای 8.
بریتانیــا علیــه ترمینــال LNG Beihai چیــن

تواــفق آمریــکا و کــره جنوبــی کــه ــشامل کاهــش تعرــفه 9.
هــای آمریــکا و ســرمایه گــذاری 350 میلیــارد دلاری کــره در 

آمریــکا بــود؛

بخــش 0.1 خریــد  مدیــران  ــشاخص  اولیــه،  داده‌هــای  طبــق 
تولیــد هنــد )PMI( از ۵۷.۷ در مــاه ســپتامبر بــه ۵۸.۴ در مــاه 

اکتبــر ۲۰۲۵ افزایــش یاــتفه اســت.

انتقــال معاماــت از ــقرارداد نوامبــر بــه ــقرارداد دســامبر، 1.1
کــه معمــولاً قیمــت بالاتــری دارد، از کاهــش بیشتــر قیمــت 

LNG در بــازار آســیا لجوگیــری کــرد.

تــداوم بحــران میــان ایــران و رژیــم هصیونیتــسی )بنــا بــه 2.1
گــزارش برخــی رســانه هــای عبــری: رژیــم هصیونیتــسی در 

حــال تاســیس کارخانــه نظامــی در امــارات اســت(

تــداوم نگرانــی هــا نــسبت بــه عرــضه ال ان ــجی از تنگــه 3.1
هرمــز )بــه دنبــال تحــرکات ــشدید ناوهــای آمریکایــی در خلیــج 
ــفارس ــهجت اخاــتل در حرکــت کشتــی هــای تــجاری ایــران 
در خلیــج ــفارس و بیانیــه مشتــرک جدیــد ــشورای همــکاری 
خلیــج ــفارس و اتحادیــه اروپــا مبنــی بــر واگــذاری جزایــر ســه 

گانــه ایــران بــه امــارات(

وزارت اتقصــاد، تــجارت و صنعــت ژاپــن  METI در ۲۹ 4.1
اکتبــر اعاــم کــرد کــه موــجودی LNG ژاپــن بــرای تولیــد بــرق تــا 
۲۶ اکتبــر ۱.۹۷ میلیــون تــن بــوده اســت کــه نــسبت بــه هفــته 

قبــل ۰.۱۶ میلیــون تــن کاهــش یاــتفه اســت.

از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیـمـت گاز ـطـی ـیـک ـمـاه گذـشـته جلوگـیـری ـكـرد:

بــا رــشد ۹ درــصدی تولیــد 1. فضــای عرضه‌محــور در اکتبــر 
بــر  نزولــی  بــه ســال گذتــشه، فشــار  نــسبت   LNG هجانــی

کــرد. وارد  قیمت‌هــا 

ســوی 2. از  ــفراوان  عرــضه  تحت‌تأثیــر  همچنــان  بــازار 
تولیدکننــدگان بــزرگ ماننــد استــرالیا و قطــر ــقرار داــشت. 

.3 JKM قیمت‌هــای داخــلی گاز چیــن پایین‌تــر از ــشاخص 
باــقی مانــد و اهتــشای وارداتــی ایــن کشــور را کاهــش داد.

اتحادیــه اروپــا بــه دلیــل ذخیره‌ســازی بــالا و قیمت‌هــای 4.
اضاــفی  محموله‌هــای  خریــد  بــرای  کمــی  تمایــل  مناســب، 

داد. نشــان 

تاــش دولــت ترامــپ بــرای افزایــش ــصادرات LNG و نفــت 5.
خــام آمریــکا باعــث افزایــش عرــضه در بــازار هجانــی و تعدیــل 

قیمت‌هــا ــشد.

تولیــد بــالای گاز داخــلی و موــجودی بــالای ذخایــر در چیــن 6.
فشــار عرــضه را حفــظ کــرد.

کاهش تقاضای گاز در تایلند7.
جدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منتخب طی دوره منهتی به 31 اکتبر 2025

31 اکتبر24 اکتبر17 اکتبر10 اکتبر3 اکتبر26 سپتامبر
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تــداوم عرــضه LNG از پــروژه Arctic LNG 2 روســیه بــه 8.
بــازار چیــن

نــرخ 9. بــه دنبــال کاهــش  از کاهــش تقاــضای گاز  نگرانــی 
ترامــپ؛ ای  تعرــفه  نتیــجه جنــگ  در  اتقصــادی  رــشد 

داده‌هــای اولیــه نشــان داد کــه ــشاخص مدیــران خریــد 0.1
 52.4 بــه   2025 اکتبــر  در   S&P Global Japan خدمــات 
کاهــش یاــتفه اســت، در حالــی کــه در مــاه قبــل از آن 53.3 

بــود.

در 1.1  )PMI( ژاپــن  تولیــد  بخــش  خریــد  مدیــران  ــشاخص 
اکتبــر 2025  بــرای   S&P Global Japan Manufacturing
بــه 48.3 کاهــش یاــفت، در حالــی کــه ایــن ــشاخص در مــاه 
ســپتامبر بــه پایین‌تریــن ســطح خــود در ــشش مــاه گذتــشه 
بــازار  پیش‌بینی‌هــای  از  پایین‌تــر  و  بــود  رســیده   )48.5(

بــود.  )48.6(

برآوردهــای اولیــه نشــان داد کــه ــشاخص مدیــران خریــد 2.1
کاهــش   58.8 بــه   2025 اکتبــر  در   HSBC هنــد  خدمــات 
یاــفت، کــه نــسبت بــه رــقم نهایــی 60.9 در مــاه ســپتامبر، 

کاهــش یاــتفه اســت.

بحران سیاسی در ژاپن3.1

طبــق پیش‌نویــس چشــم‌انداز وزارت اتقصــاد چیــن کــه بــه 4.1
بودــجه ۲۰۲۶ مربــوط اســت، پیش‌بینــی میــش‌ود عرــضه گاز 
روســیه بــه چیــن در ســه ســال آینــده حداــقل ۲۷ درــصد کمــتر 
از ســطح قیمت‌هــای اروپــا و ترکیــه قیمت‌گــذاری ــشود و ایــن 

اخاــتف در ســال ۲۰۲۵ بــه ۳۸ درــصد برســد.

میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا طــی دوره منــهتی بــه 

31 اکتبــر 2025 رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان داتــشه و 
در حــدود 96.9 میلیــارد مــتر مكعــب )82.2 درــصد( بــود كــه 
نــسبت بــه 26 ســپتامبر 2025 حــدود 1 میلیــارد مــتر مكعــب 
افزایــش یاــتفه و میــزان ذخایــر گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا در 

تاریــخ 26 ســپتامبر حــدود 95.9 مییــلارد مـتـر مکعــب بــود.
در آلمــان، میــزان ذخایــر طــی دوره منــهتی بــه 31 اکتبــر 2025 
نــسبت بــه 26 ســپتامبر بــه میــزان 0.3 میلیــارد مــتر مكعــب 
کاهــش یاــتفه و در ســطح 19.3 میلیــارد مــتر مكعــب ــقرار 
گرــتفه اســت میــزان ذخایــر آلمــان در 26 ســپتامبر در حــدود 

19.6 میلیــارد مــتر مكعــب بــوده اســت.
مــتر  میلیــارد   19.1 ایتالیــا  ذخایــر  حــجم  ســپتامبر   26 در 
مکعــب بــوده و ایــن مقــدار در 31 اکتبــر بــه 19.7 میلیــارد مــتر 
مکعــب افزایــش یاــتفه اســت. ایــن نشــان دهنده افزایــش 3.1 

درــصدی ذخایــر گاز در طــول ایــن دوره اســت.
قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )NBP( طــی یــک 
مــاه گذتــشه از یــک رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
در  بی تی‌یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   10.70 حــدود  از  و  بــوده 
تاریــخ 1 اکتبــر 2025 تــا 10.31 دلار در هــر میلیــون بی تــی 
یــو در تاریــخ 31 اکتبــر 2025 کاهــش یاــفت. کمتریــن مقــدار 
آن در 6 اکتبــر 2025 )9.20 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو( و 
بیشترین مقدار آن در 8 و 9 اکتبر 2025 )11.41 دلار در هر 

میلیــون بی تی یــو( بــود.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا )TTF( طــی دوره 1 تــا 31 
اکتبــر 2025 رونــدی نزولــی همــراه بــا نوســان داتــشه و از 
حــدود 11.12 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 1 اکتبــر 
تاریــخ  یــو در  بــه 10.90 دلار در هــر میلیــون بی تــی   2025

نمودار 3:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)NBP( بازار اروپا

نمــودار 4:روند تغییرات قیمت آتی‌های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در 
)TTF( بازار اروپا
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 2 در  آن  مقــدار  کمتریــن  یاــفت.  کاهــش  اکتبــر 2025   31
بی تی یــو(  میلیــون  هــر  در  دلار   10.80(  2025 اکتبــر   13 و 
و بیشتــرین مقــدار آن در 6 و 7 اکتبــر )11.27 دلار در هــر 

بــود. بی تی یــو(  میلیــون 
در ــجدول بــالا قیمــت آتــی هــای گاز طبیعــی درTTF  هلنــد، 
بــرای تحویــل در مــاه اکتبــر، نوامبــر و دســامبر 2025، نشــان 

داده ـشـده اســت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتــند  اروــپا  ــبازار  در  گذــشته  ــماه 

پیــش بینــی آب هــوای معــتدل در بــازار اروپــا )تــا اواســط 1.
ایــن  در  گرمایــش  تقاــضای  کاهــش  نتیــجه  در  و  نوامبــر( 

؛ منطقــه

پیش‌بینــی وزش بــاد ــشدید در اروپــا )تــا اواســط نوامبــر( و 2.
افزایــش تولیــد بــرق بــادی،

پایــان زودهنــگام عملیــات تعمیــر و نگــهداری میــدان تــرول 3.
و افزایــش عرــضه گاز از نــروژ منــجر بــه کاهــش تقاــضای گاز 

بــه مقــدار 26 میلیــون مــتر مکعــب در روز ــشد،

.4 LNG عرــضه ــفراوان و پایــدار ال ان ــجی بــه اروپــا، ــصادرات
بــه اروپــا نزدیــک بــه ســطوح رکــورد فصــلی، حــدود ۴۴۰۰ 

گیــگاوات ســاعت در روز )۳۹۶ میلیــون مــتر مکعــب در روز( 
بــود.

کاهــش خوش‌بینــی معامله‌گــران بــزرگ نــسبت بــه رــشد 5.
قیمت‌هــا

درــصد 6.  ۸۳ ذخیره‌ســازی  تأسیــسات  اروپــا،  سراســر  در 
پــر هتــسند کــه کمــی کمــتر از هنــجار فصــلی پنــج ســاله ۹۲ 
درــصد اســت ، امــا بــرای اوایــل زمتــسان در موقعیــت خوبــی 

ــقرار دارنــد.

تــداوم عرــضه ــقوی LNG و رــشد ــصادرات خــط لولــه از 7.
ترک‌استــریم، مــسیر  از  روســیه  و  الجزایــر  نــروژ، 

افزایش تولید برق هتسه‌ای در فرانسه،8.

تــداوم عرــضه LNG از پــروژه Arctic LNG 2 روســیه بــه 9.
 LNG بــازار چیــن کــه موــجب تضعیــف رقابــت در بــازار هجانــی

بــه نفــع اروپــا مــی ــشود؛

اعاــم اتحادیــه اروپــا مبنــی بــر جایگزینــی کامــل واردات 0.1
LNG روســیه تا ســال ۲۰۲۷ در بحبوحه رونق عرضه هجانی. 
اتحادیــه اروپــا می‌گویــد کــه می‌توانــد تــا ســال ۲۰۲۷ بــدون 
ایــجاد ــشوک‌های بــزرگ قیمــتی، با پشتــیبانی گتــسرش تولید 
ایــالات متحــده و قطــر، واردات LNG روســیه را بــه طــور کامــل 
جایگزیــن کنــد )طبــق گــزارش گــروه بین‌المــللی واردکننــدگان 

جدول 6: قیمت آتی های گاز طبیعی در TTF– قیمت بتسه شده

هفته دومهفته اول

14 اکتبر13 اکتبر10 اکتبر9 اکتبر8 اکتبر72025 اکتبر6 اکتبر3 اکتبر2 اکتبر1 اکتبر2025

-----اکتبر ----۱۱.۱۲اکتبر 

۱۱.۱۰۱۰.۹۹۱۰.۹۵۱۰.۸۰۱۰.۸۸نوامبر ۱۰.۷۹۱۰.۸۰۱۰.۸۲۱۱.۲۷۱۱.۲۷نوامبر 

۱۱.۲۶۱۱.۱۱۱۱.۰۶۱۰.۷۹۱۰.۹۱دسامبر ۱۰.۹۶۱۰.۹۷۱۰.۹۹۱۱.۴۹۱۱.۴۹دسامبر 
هفته چهارمهفته سوم

28 اکتبر27 اکتبر24 اکتبر23 اکتبر22 اکتبر212025 اکتبر20 اکتبر17 اکتبر16 اکتبر15 اکتبر2025

۱۰.۹۰۱۰.۹۶۱۰.۹۳۱۰.۹۰۱۰.۹۱نوامبر ۱۰.۸۹۱۱.۰۱۱۰.۹۲۱۰.۹۱۱۰.۹۴نوامبر 

۱۰.۹۳۱۱.۱۵۱۱.۰۳۱۰.۸۱۱۰.۸۷دسامبر ۱۰.۹۴۱۱.۱۶۱۰.۹۶۱۰.۹۳۱۱.۰۵دسامبر 
هفته پنجم

31 اکتبر30 اکتبر29 اکتبر2025

۱۰.۹۲۱۰.۹۰۱۰.۹۰نوامبر 

۱۰.۹۹۱۰.۶۵۱۰.۵۳دسامبر 
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گاز طبیعــی مایــع، روســیه در حــال حاــضر حــدود ۲۱ میلیــون 
تــن در ســال LNG بــه اتحادیــه اروپــا عرــضه می‌کنــد - ۱۵.۵ 
میلیــون تــن از ایــن مقــدار بــه قراردادهــای بلندمــدت وابتــسه 
اســت. داده‌هــای Rabobank نشــان می‌دهــد کــه ایــن عرــضه 
جدیــد  ظرفیــت  ســال  در  تــن  میلیــون   ۱۶۱ بــا  مقایــسه  در 
ــصادرات هجانــی LNG کــه تــا ســال ۲۰۲۷ پیش‌بینــی ــشده 

اســت، انــدک اســت(؛

اتقصــاد 1.1 بــر  اثرگــذاری  و  کنونــی  تــجاری  تنشهــای  ادامــه 
نــی هجا

کاهــش انــظتارات اتقصــادی آلمــان )منفــی ۱.۴ در مقابــل 2.1
محــسوب  متوالــی  اــفت  ســومین  کــه  قبــل(،  مــاه  در   ۲.۷
یــا رــشد  رکــود  بــه  نــسبت  نگرانی‌هــا  از  ناــشی  و  میــش‌ود 

اســت. اتقصــادی 

ــشرکت گاز دولــتی بلغــارگاز روز چهارــشنبه اعاــم کــرد 3.1
کــه بلغارستــان در مجمــوع چــهار محمولــه LNG آمریــکا را 
بــرای    Shell و   TotalEnergies ، Metlen ــشرکت‌های  از 
تأمیــن نیــاز خانوارهــا و صنایــع خــود در ماه‌هــای زمتــسان 
دریاــفت خواهــد کــرد. )ایــن محمولــه LNG در ماه‌هــای اکتبــر 
و دســامبر و همچنیــن در ماه‌هــای ژانویــه و مــارس بــا کشتــی 
هــای ال‌انــج‌ی بــر از پایانه‌هــای گاز در ایــالات متحــده بــه 
پایانــه گاز یونــان در الکــساندروپولیس منتقــل خواهــد ــشد.(

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

اتحادیــه اروپــا بــا قیمت‌هــای فعــلی، اهتــشای کمــی بــرای 1.
طــور  بــه  محموله‌هــا  دارد.  حاــشیه‌ای  قیمت‌هــای  بــا   LNG
طبیعــی بــه ســمت بالاتریــن پیشــنهاد دهنــده تغییــر مــسیر 

ًاــ ایــن مــسیر آســیا اســت.  می‌دهنــد و فع

حماــت روســیه بــه تأسیــسات گازی اوکرایــن کــه حــدود 2.
۶۰٪ از ظرفیــت تولیــد داخــلی ایــن کشــور را مخــتل کــرد؛ 
نیــاز اوکرایــن بــه واردات بیشتــر از اتحادیــه اروپــا می‌توانــد 

عرــضه‌ی داخــلی اروپــا را محــدود کنــد.

بــه 3. نــسبت  نگرانــی  و  ایــران  و  اســرائیل  بحــران  ادامــه 
اخاــتل در عرــضه و ترانزیــت LNG از منطقــه خاورمیانــه و 

تنگــه هرمــز؛

در مــاه اکتبــر ــشاخص فضــای کــسب و کار آلمــان بــه 88/4 4.
رســید در حالیکــه در مــاه قبــل 87/7 بــود؛

.5 LNG واردات بــر ممنوعیــت  مبنــی  اروپــا  اتحادیــه  تأییــد 
روســیه از ســال 2027 )تصمیــم اتحادیــه اروپــا نشــان دهنــده 
تغییــر قابــل توــهجی در سیاســت انــرژی اروپــا اســت، زیــرا ایــن 
بــلوک همچنــان بــه کاهــش وابتــسگی خــود بــه منابــع انــرژی 

روســیه ادامــه می‌دهــد(؛

تحریم‌هــای هماهنــگ غــرب ــشامل اقدامــات اتحادیــه اروپــا 6.
علیــه واردات LNG روســیه و محدودیت‌هــای آمریــکا علیــه 
ــشرکت‌های روس‌نفِــت )Rosneft(، لوک‌اویــل )Lukoil(، و 
ســوو‌کوملف‌وت )Sovcomflot( در مجمــوع در حــال تغییــر 
حــدود  هتــسند.  انــرژی  هجانــی  تــجارت  جریــان  ســاختار 
۴.۵ میلیــون بشــکه معــادل نفــت خــام در روز از ــصادرات 
گاز روســیه تحــت تأثیــر ایــن تحریم‌هــا ــقرار گرــتفه اســت و 
ظرفیــت محــدودی بــرای تغییــر مــسیر ــصادرات بــه ســمت 

آســیا وــجود دارد.

بهبود PMI بخش خدمات و صنعت یورو و آلمان7.

توــقف موــقت فعالیت‌هــای حمل‌ونقــل LNG در آب‌هــای 8.
،GPS قطــر به‌دلیــل نقــص فنــی در

تهدیــد ســعد الکعبــی، وزیــر انــرژی قطــر مبنــی بــر اینکــه اگــر 9.
تغییــرات بیشتــری در قوانیــن مربــوط بــه تغییــرات القیمــی 
ایــجاد نشــود، ایــن کشــور ــقادر بــه تــجارت در اتحادیــه اروپــا، 
انــرژی  ــشکاف  جبــران  بــرای  اروپــا   LNG تأمیــن  جمــله  از 
خــود، نخواهــد بــود )وزیــر انــرژی قطــر هشــدار داد کــه قانــون 
اتحادیــه اروپــا می‌توانــد مانــع از عرــضه LNG بــه اروپــا ــشود 
- ایــن مــساله می‌توانــد موــجب افزایــش ۴۰۰ درــصدی هزینــه 

عرــضه انــرژی بــه اتحادیــه اروپــا باــشد(؛

قصــد بلغارستــان در ســال ۲۰۲۶، بــه عنــوان بخشــی از 0.1
تلاش‌هــای اتحادیــه اروپــا بــرای حــذف تدریــجی گاز روســیه، 
اــجازه ترانزیــت گاز روســیه از طریــق خــاک خــود، بــرای توــقف 

قراردادهــای کوتاه‌مــدت 
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منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025
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مقدمه

تحــولات  مهم تریــن  از  تحلیــلی  گزارــشی  فصــل،  ایــن  در 
بازارهــای تــجارت گاز در مــاه اکتبــر ۲۰۲۵ ارائــه میــشود. 
در ایــن بخــش، وضعیــت مبــادلات گاز از طریــق خطــوط لولــه 
مــورد   )LNG( مایــع  طبیعــی  گاز  بــازار  و همچنیــن   )PNG(
بررســی ــقرار گرــتفه اســت. اــفزون بــر ایــن، عملکــرد بــازار در 
نه ماهــه نخــست ســال نیــز ارزیابــی ــشده تــا تصویــری جامــع 
از روندهــای عرــضه، تقاــضا و تغییــرات قیمــتی در ایــن دوره 

ارائــه ـشـود. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
طبــق آمــار، در ۹ ماهــه نخــست ســال ۲۰۲۵، کل گاز وارداتــی 
از طریــق خطــوط لولــه در ــهجان بــه حــدود ۴۶۰ میلیــارد مــتر 
مکعــب )bcm( رســیده اســت؛ ایــن یعنــی ۲ درــصد بیشتــر از 
همــان دوره در ســال ۲۰۲۴. جابجایــی در تــوازن تــجارت گاز 
خــط لولــه در دنیــا همچنــان ادامــه دارد؛ چیــن بــا بالاتریــن 
نــرخ رــشد ســالانه در واردات، همچنــان بزرگتریــن نیــروی 
محــرک ایــن بــازار اســت و ترکیــه، قزاتــسقان و ایــالات متحــده 
در رده هــای بعــدی ــقرار دارنــد. منطقــه اوراســیا بــا ۸ درــصد 
جریان هــای  تأمین کننــده  الصی تریــن  ــصادرات،  در  رــشد 
هجانــی باــقی مانــده، در حالــی کــه حــجم جابجایــی گاز در 
آمریکای ــشمالی هم ۳ درصد افزایش ســالانه داتــشه اســت.
ماهــه   ۹ و  ماهانــه  جریان هــای  تحلیــل  بــه  بخــش  ایــن 
انتقــال گاز  از طریــق خطــوط لولــه در مناطــق کلیــدی دنیــا 

می پــردازد.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در ایــن بخــش از گــزارش، روندهــای منطقــه ای بــازار گاز اروپــا 
در ســپتامبر ۲۰۲۵ مــورد بررســی ــقرار گرــتفه اســت. ــشرایط 
بــازار نشــان می دهــد کــه وابتــسگی ماهانــه اتحادیــه اروپــا بــه 
واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه به طــور محسوســی کاهــش 

لولــه  خــط  گاز  واردات  حــجم  مــاه،  ایــن  در  اســت.  یاــتفه 
کشــورهای عضــو اتحادیــه بــه ۹.۶ میلیــارد مــتر مکعــب رســید؛ 
رقمــی کــه نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل ۱۱ درــصد و در 

مقایــسه بــا مــاه آگوســت ۲۳ درــصد کاهــش داتــشه اســت.
عامــل اــلصی ایــن اــفت قابل توجه، اــجرای برنامه های از پیش 
کلیــدی  زیرســاخت های  در  نگــهداری  و  تعمیــر  تعیینــشده 
انتقال گاز بوده اســت. این عملیات ــشامل تعمیرات ســالانه 
تأسیــسات  در  گتــسرده  نگــهداری  فعالیت هــای  نــروژ،  در 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

 نمــودار 2: واردات ماهانــه از طریــق خــط لولــه اتحادیــه اروپــا توســط
تامین کننده ها

فاطمه علیخانیفاطمه علیخانی
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بالادستــی الجزایــر و تعمیــر کمپرســورها در خــاک تونــس، 
به عنــوان مــسیر ترانزیــت گاز الجزایــر بــه ایتالیــا، میــشود. 
ایــن وضعیــت بــار دیگــر نشــان می دهــد کــه ســاختار انــرژی 
اختــلال  هرگونــه  زیــرا  اســت؛  آســیب پذیر  همچنــان  اروپــا 
فنــی یــا عملیاتــی در نــروژ یــا مــسیرهای انتقــال ــشمال آفریقــا 
 )LNG( بلافاــلصه بــا افزایــش تقاــضا بــرای گاز طبیعــی مایــع
جبــران میــشود و در نتیــجه، وابتــسگی اروپــا بــه نوســانات 

بــازار هجانــی LNG بیشتــر می گردد.)نمــودار1(
در میــان تأمین کننــدگان گاز اروپــا، تنــها آذربایــجان و لیبــی 
توانتــسند در ســپتامبر ۲۰۲۵ حــجم ــصادرات خــود را نــسبت 
بــه مــاه قبــل افزایــش دهنــد؛ در حالــی کــه نــروژ، روســیه و 
مجمــوع،  در  ــشدند.  مواــجه  ــصادرات  کاهــش  بــا  الجزایــر 
واردات گاز خــط لولــه اتحادیــه اروپــا طــی نه ماهــه نخــست 
ســال ۲۰۲۵ بــه ۱۰۶ میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه ۹ درــصد 
کمــتر از دوره مشــابه در ســال ۲۰۲۴ اســت. در ایــن بــازه، 
نــروژ همچنــان تأمین کننــده اــلصی باــقی مانــد و حــدود ۶۰ 
درصد از کل واردات را در اختیار داــشت، در حالی که سهــم 

الجزایــر بــه حــدود ۲۱ درــصد رســید)نمودار2(.
از نــظر عملکــرد کشــورها، لتــسهان بــا ثبــت رــشد ۲۰ درــصدی 
واردات، بالاتریــن نــرخ افزایــش را در میــان اعضــای اتحادیــه 

آلمــان،  همچنیــن  اســت.  داتــشه  ســال  اول  نه ماهــه  در 
بلغارستــان، اســپانیا و ایرلنــد نیــز افزایــش ســالانه در واردات 

خــود را تجربــه کرده انــد.
در بررســی مــسیرهای کلیــدی انتقــال، جریــان گاز روســیه از 
طریــق خــط لولــه ترک استــریم نــسبت بــه ســال گذتــشه ۷ 
درــصد رــشد داتــشه اســت. علاوه بــر ایــن، جریــان خالــص 
گاز از بریتانیــا بــه ــقاره اروپــا از طریــق خطــوط بین کشــوری 
در نه ماهــه نخــست ســال ۲۰۲۵ بــه ۶.۱ میلیــارد مــتر مکعــب 
رســید کــه نشــان دهنده افزایــش ۵ درــصدی نــسبت بــه دوره 

مشــابه در ســال ۲۰۲۴ اســت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
در ایــن بخــش، وضعیــت بــازار گاز خــط لولــه در آســیا طــی 

ســال ۲۰۲۵ مــورد بررســی ــقرار گرــتفه اســت.
در چیــن، رونــد رــشد واردات گاز خــط لولــه همچنــان ادامــه 
دارد و ایــن کشــور در مــاه آگوســت ۲۰۲۵ بــا واردات ۷.۵ 
میلیــارد مــتر مکعــب گاز، رکــورد جدیــدی در واردات ماهانــه 
بــه ثبــت رســاند. ایــن میــزان، نــسبت بــه مــاه قبــل ۶ درــصد 
و در مقایــسه بــا مــدت مشــابه ســال گذتــشه نیــز ۶ درــصد 
افزایــش داتــشه اســت. چیــن بــرای ــشانزدهمین مــاه متوالــی 
رــشد ســالانه در واردات گاز خــط لولــه را تجربــه کــرده اســت؛ 
ًاًــ بــه افزایــش ظرفیــت خــط لولــه »ــقدرت  رونــدی کــه عمدت
ســیبری ۱« روســیه تا ســطح ۳۸ میلیارد متر مکعب در ســال 
)bcma( نــسبت داده میــشود. همچنیــن ــشرکت گازپــروم 
ًاً از برنامه هایــی بــرای ارتقــای ظرفیــت ایــن خــط لولــه تــا  اخیــر
۴۴ میلیــارد مــتر مکعــب در ســال خبــر داده اســت.)نمودار4(.
بــا وــجود ثبــت رکــورد جدیــد در حــجم واردات، سهــم گاز خــط 
لولــه از کل واردات گاز چیــن در مــاه آگوســت بــه ۴۶ درــصد 
ًلاً ناــشی از رــشد  کاهــش یاــتفه اســت. ایــن کاهــش احتمــا
 )LNG( ســریع تر یــا ماهیــت فصــلی واردات گاز طبیعــی مایــع
در ایــن دوره بــوده اســت. در مجمــوع، واردات تجمیعــی گاز 
بــا   ۲۰۲۵ ســال  نخــست  در هشــت ماهه  چیــن  لولــه  خــط 
رــشد ۹ درــصدی بــه ۵۵ میلیــارد مــتر مکعــب رســیده اســت.

)نمودار5(
در جنــوب ــشرق آســیا نیــز تغییراتــی در الگــوی تــجارت گاز 
)بــر   ۲۰۲۵ ــجولای  مــاه  در  ســنگاپور  میــشود.  مشــاهده 
اســاس آخریــن داده هــای موــجود( حــدود ۰.۵۷ میلیــارد مــتر 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
درنه ماه اول 2025
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وارد  از  لولــه  از طریــق خــط  مالــزی  و  اندونــزی  گاز  مکعــب 
کــرد کــه نــسبت بــه ســال قبــل ۱۸ درــصد افزایــش داتــشه 
اســت. مجمــوع واردات گاز خــط لولــه ســنگاپور در هفت ماهــه 
نخــست ســال ۲۰۲۵ بــه ۳.۸ میلیــارد مــتر مکعــب رســید و 
رــشد ۱۰ درــصدی را نــسبت بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه 

می دهد.)نمــودار6( نشــان 
در مقابــل، تایلنــد در مــاه ــجولای ۲۰۲۵ حــدود ۰.۴۲ میلیــارد 
مــتر مکعــب گاز خــط لولــه از میانمــار وارد کــرد کــه ۵ درــصد 
کمــتر از ســال گذتــشه بــود. واردات تجمیعــی گاز خــط لولــه 
تایلنــد در هفت ماهــه نخــست ســال بــا کاهــش ۱۷ درــصدی 

بــه ۲.۶ میلیــارد مــتر مکعــب رســید.)نمودار7(

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

در آمریــکای ــشمالی، جریان هــای متقابــل گاز نقــش مهمــی 
در حفــظ تعــادل انــرژی منطقــه ایفــا کردنــد. در مــاه ــجولای 
۲۰۲۵، مکزیــک حــدود ۶.۰ میلیــارد مــتر مکعــب گاز خــط لولــه 
از ایــالات متحــده وارد کــرد؛ هرچنــد ایــن میــزان نــسبت بــه 
مــاه قبــل و همچنیــن دوره مشــابه ســال گذتــشه ۲ درــصد 
کاهــش داــشت. بــا ایــن حــال، واردات تجمیعــی مکزیــک در 
هفت ماهــه نخــست ســال ۲۰۲۵ بــا رــشد ۳ درــصدی بــه ۴۰ 
میلیــارد مــتر مکعــب رســید. استــمرار ایــن رونــد، وابتــسگی 
مکزیــک بــه گاز ــشیل ارزانقیمــت ایــالات متحــده بــرای تأمیــن 

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خط لوله در دوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله
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نیازهــای فزاینــده بخش هــای صنعــتی و تولیــد بــرق را تثبیــت 
کــرده اســت.

در همیــن بــازه، جریــان خالــص گاز خــط لولــه از کانــادا بــه 
ایــالات متحــده در مــاه ــجولای ۲۰۲۵ حــدود ۵.۳ میلیــارد مــتر 
مکعــب بــرآورد ــشد کــه ۹ درــصد کمــتر از مــدت مشــابه ســال 
گذتــشه بــود. بــا ایــن وــجود، تــراز خالــص تجمیعــی ــصادرات 
بــه ســال  گاز کانــادا در هفت ماهــه نخــست ســال نــسبت 

قبــل ۸ درــصد افزایــش نشــان می دهد)نمــودار8(.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائــیب  و  لاتــین  آمرــیکای 

در آمریــکای لاتیــن و حــوزه کارائیــب، پایــان یاــتفن برخــی 
جریان هــای  بــر  متــسقیمی  تأثیــر  بلندمــدت  قراردادهــای 
تــجاری گاز گذاتــشه اســت. در مــاه ــجولای ۲۰۲۵ )بــر اســاس 
آخریــن داده هــای موــجود(، بولیــوی حــدود ۰.۴۵ میلیــارد مــتر 
مکعــب گاز خــط لولــه بــه برزیــل ــصادر کــرد؛ رقمــی کــه نــسبت 
بــه مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۲۱ درــصد کاهــش داتــشه 
ًاًــ ناــشی از انقضــای ــقرارداد ــصادرات  اســت. ایــن اــفت عمدت

گاز بولیــوی بــه آرژانتیــن در ســال ۲۰۲۴ اســت.
ســال  نخــست  هفت ماهــه  در  بولیــوی  تجمیعــی  ــصادرات 
۲۰۲۵ بــه ۲.۹ میلیــارد مــتر مکعــب رســید کــه نــسبت بــه 
ســال قبــل ۲۸ درــصد کاهــش نشــان می دهــد. ایــن رونــد 
بیانگــر آن اســت کــه بولیــوی در غیــاب ــقرارداد بــا آرژانتیــن، 
ناچــار اســت راهبــرد صادراتــی جدیــدی بــرای حفــظ جایــگاه 

خــود در بــازار گاز منطقــه تدویــن کند)نمــوار9(.
در بخــش دیگــر منطقــه، ــشیلی در مــاه ــجولای ۲۰۲۵ حــدود 
۰.۲۱ میلیــارد مــتر مکعــب گاز از آرژانتیــن وارد کــرد کــه در 
مقایــسه بــا مــدت مشــابه ســال گذتــشه ۶۷ درــصد افزایــش 
داتــشه اســت. ایــن رــشد قابل توــجه حاکــی از پویایــی بیشتــر 
تــجارت گاز میــان دو کشــور و جایگزینــی نــسبی جریان هــای 

از دســت رتفه در ســایر بخش‌هــای منطقــه اســت.

« سایر تحولات
گام   ۲۰۲۵ آگوســت  مــاه  در  چیــن  زیرســاخت،  حــوزه  در 
مهمــی در پیشــبرد پــروژه مــلی انتقــال گاز »غــرب بــه ــشرق« 
برداــشت. در ایــن مــاه، ایــن کشــور نختــسین تونــل از چــهار 
تونــل بخــش دــشوار و فنــی »گوزگــو« را تکمیــل کــرد. ایــن 
بخــش ــسقمتی از طــرح بــزرگ دوخطــی انتقــال گاز اســت 
کــه بــا هــدف انتقــال گاز از مناطــق غنــی در غــرب کشــور بــه 
استــان های ــشرقی بــا مصــرف بــالای انــرژی طراحــی ــشده 
اســت. اــجرای ایــن پــروژه، اقدامــی راهبــردی در ــهجت بهبــود 
نــظام توزیــع گاز و تقویــت امنیــت بلندمــدت تأمیــن انــرژی 

چیــن بــه ــشمار مــی رود

نمودار 9:صادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده 
آمریکا
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LNG تجارت

LNG واردات
ثبــت  بــا  بــازار هجانــی در ســپتامبر ۲۰۲۵   ،LNG دربخــش
کــرد.  تجربــه  را  ثابــتی  رــشد  جدیــد،  ماهانــه  رکــورد  یــک 
بــه  نــسبت  افزایــش  درــصد   ۳.۷ بــا   LNG هجانــی واردات 
ســال قبــل، بــه ۳۴.۵۹ میلیــون تــن )Mt( رســید. ایــن رــشد 
ًاًــ بــه خاطــر تقاــضای بــالای اروپــا بــود  ــشدید واردات، عمدت
کــه همزمــان بــا کاهــش عرــضه گاز از طریــق خطــوط لولــه، 
بــرای پــر کــردن انبارهــای زیرزمینــی پیــش از زمتــسان، نیــاز 
ًاًــ تحــت  بیشتــری بــه LNG پیــدا کــرده بــود. ایــن رــشد عمدت
تأثیــر افزایــش تقاــضا در مناطــق اروپــا و خاورمیانــه و ــشمال 

اســت.)نمودار10( بــوده   )MENA( آفریقــا 
علاوه بــر ایــن، تــداوم وــجود ــشکاف قیمــتی محــدود میــان 
بازارهــای LNG در اروپــا و آســیا، همچنــان ــشرایط را بــرای 
هدایــت محموله هــای LNG تولیــدی ایــالات متحــده بــه ســمت 

بــازار اروپــا اتقصــادی و توجیه پذیــر نگــه داتــشه اســت.

« اروپا
در ســپتامبر ۲۰۲۵، واردات گاز طبیعــی مایــع )LNG( اروپــا 
بــا رــشد ســالانه ۴۰ درــصدی، معــادل ۲.۵۴ میلیــون تــن، بــه 
۸.۹۵ میلیــون تــن رســید؛ رقمــی کــه دو برابــر میــزان رــشد 
افزایــش  ایــن  )نمــوار11(.  بــود  آگوســت  مــاه  در  ثبتــشده 
ًاًــ ناــشی از کاهــش واردات گاز از طریــق خطــوط لولــه  عمدت

زیرزمینــی  ذخایــر  بــه  گاز  تزریــق  بــرای  تقاــضا  افزایــش  و 
بلژیــک،  مــلی،  بــود. در ســطح  آستــانه فصــل زمتــسان  در 
فرانــسه، آلمــان، ایتالیــا، هلنــد، لتــسهان و اســپانیا بیشتــرین 
سهــم را در ایــن رــشد داتــشند و اــفت واردات بریتانیــا را 

)نمــودار12(. جبــران کردنــد 
افزایــش واردات LNG بلژیــک نتیــجه کاهــش عرــضه گاز خــط 
لولــه از نــروژ، افزایــش تزریــق گاز بــه ذخایــر و رــشد ــصادرات 
گاز از طریــق خــط لولــه بــه آلمــان و هلنــد بــود. در فرانــسه، 
ایــن رــشد تحت تأثیــر کاهــش تحویــل گاز خــط لولــه از نــروژ، 
تزریــق قوی تــر بــه ذخایــر و افزایــش ــصادرات خــط لولــه بــه 
ًاًــ از  بلژیــک ــقرار داــشت. افزایــش واردات LNG آلمــان عمدت
تزریــق بیشتــر بــه ذخایــر زیرزمینــی، افزایــش واردات از طریــق 

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 

نمودار 11: روند واردات ماهانه LNG اروپا

نمودار 12: برترین واردکنندگان LNG در اروپا
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 )FSRU( واحــد ــشناور ذخیره ســازی و تبدیــل بــه گاز طبیعــی
ویلهلمزهاــفن ۲ و رــشد ــصادرات خــط لولــه بــه کشــورهای 
همــسایه ناــشی ــشد. در ایتالیــا، کاهــش جریــان گاز از خطــوط 
لولــه چنــد کشــور و تزریــق بالاتــر بــه ذخایــر موــجب افزایــش 

چشــمگیر واردات LNG گردیــد.
در هلنــد، رــشد واردات LNG بــا کاهــش تولیــد داخــلی گاز، 
اــفت واردات گازخــط لولــه از نــروژ، تزریــق قابــل توــجه بــه 
ذخایــر و افزایــش ــصادرات خــط لولــه بــه آلمــان مرتبــط بــود. 
در لتــسهان نیــز افزایــش واردات LNG به دلیــل تزریــق بیشتــر 
گاز بــه ذخایــر و رــشد ــصادرات خــط لولــه بــه اوکرایــن ــصورت 
تزریــق  گاز،  داخــلی  مصــرف  افزایــش  اســپانیا،  در  گرــفت. 
بیشتــر بــه ذخایــر و کاهــش واردات خــط لولــه از فرانــسه و 

پرتغــال موــجب تقویــت واردات LNG ــشد.
 LNG در مجمــوع، از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، کل واردات
اروپــا بــه ۹۴.۰۵ میلیــون تــن رســید کــه نشــان دهنده رــشد 

ســالانه ۲۸ درــصدی، معــادل ۲۰.۵۰ میلیــون تــن، اســت.

« آسیا و اقیانوسیه
در   )LNG( مایــع  طبیعــی  گاز  واردات   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  در 
منطقــه آسیا-اقیانوســیه بــا کاهــش ســالانه ۵.۳ درــصدی، 
رســید  تــن  میلیــون   ۲۲.۶۷ بــه  تــن،  میلیــون   ۱.۲۶ معــادل 
آگوســت  مــاه  در  ثبتــشده  ســالانه  رــشد  ترتیــب  بدیــن  و 
ًاًــ ناــشی از کاهــش  معکــوس ــشد )نمــودار13(. ایــن اــفت عمدت
واردات چیــن، ژاپــن و مالــزی بــود کــه بــا افزایــش واردات در 
بنــگلادش، هنــد و کــره جنوبــی تــا حــدی جبــران ــشد )نمــودار 

.)14
در چیــن، رــشد تولیــد گاز داخــلی و افزایــش واردات گاز از 
طریــق خطــوط لولــه، همــراه بــا تقاــضای ضعیــف در بخــش 
صنعــتی، منــجر بــه کاهــش واردات LNG ــشد. در ژاپــن، اــفت 
 LNG تقاــضای گاز در بخــش بــرق موــجب کاهــش واردات
ًلاً بــه دلیــل  گردیــد. کاهــش واردات LNG مالــزی نیــز احتمــا

افزایــش تولیــد داخــلی گاز بــود.
 LNG در مقابــل، بنــگلادش افزایــش قابــل توــهجی در واردات
ثبــت کــرد کــه ناــشی از رــشد تقاــضا بــرای LNG در بازارهــای 
نقطــه ای بــود. در هنــد، واردات LNG در پــی کاهــش تولیــد 
گاز داخــلی و بهبــود ــشرایط قیمــتی LNG نقطــه ای نــسبت بــه 
ســال گذتــشه افزایــش یاــفت. در کــره جنوبــی نیــز افزایــش 

از  پیــش  مــجدد  ذخیره ســازی  تحت تأثیــر   LNG واردات 
ســوخت  بــا  بــرق  تولیــد  بــر  دولــت  محدودیــت  و  زمتــسان 

زغال ســنگ از ۲۰ ســپتامبر تــا ۱۶ نوامبــر ــقرار داــشت.
 LNG در مجمــوع، از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، واردات کل
در منطقــه آسیا-اقیانوســیه بــا کاهــش ســالانه ۴.۳ درــصدی، 

معــادل ۹.۰۳ میلیــون تــن، بــه ۲۰۱.۱۲ میلیــون تــن رســید.

نمودار 13: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 14: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در   )LNG( مایــع  طبیعــی  گاز  واردات   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  در 
منطقــه آمریــکای لاتیــن و کارائیــب بــا کاهــش ســالانه ۴۴ 
درــصدی، معــادل ۰.۶۰ میلیــون تــن، بــه ۰.۷۶ میلیــون تــن 
رســید کــه پایین تریــن ســطح از فوریــه ۲۰۲۵ تاکنــون بــود 
واردات  کاهــش  از  ناــشی  ًاًــ  عمدت اــفت  ایــن  )نمــودار15(. 
در برزیــل بــود، در حالــی کــه پورتوریکــو افزایــش جزئــی در 

)نمــودار16(. کــرد  ثبــت  واردات 
کاهــش واردات LNG برزیــل به ویــژه بــه دلیــل اــفت مصــرف 
گاز در بخــش بــرق رخ داد. بــا وــجود کاهــش تولیــد بــرق آبــی، 
رــشد تولیــد بــرق از منابــع خورــشیدی و بــادی موــجب ــشد 
سهــم تولیــد بــرق بــا ســوخت گاز محــدود ــشود. در مقابــل، 
افزایــش واردات LNG پورتوریکــو تحــت تأثیــر تقاــضای بالاتــر 

گاز در بخــش تولیــد بــرق ــقرار داــشت.

 LNG در مجمــوع، از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، واردات کل
در منطقــه آمریــکای لاتیــن و کارائیــب بــا کاهــش ســالانه ۱۱ 
درــصدی، معــادل ۱.۲۸ میلیــون تــن، بــه ۱۰.۰۶ میلیــون تــن 

رســید.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
در ســپتامبر ۲۰۲۵، واردات LNG در منطقــه خاورمیانــه و 
بــا رــشد ســالانه ۴۱ درــصدی، معــادل ۰.۶۱  آفریقــا  ــشمال 
میلیــون تــن، بــه ۲.۰۹ میلیــون تــن رســید )نمــودار17(. مصــر 
عامــل اــلصی ایــن افزایــش بــود )نمــودار18(، زیــرا کاهــش 
تولیــد گاز داخــلی در کنــار افزایــش تقاــضا بــرای گاز، نیــاز ایــن 

کشــور بــه واردات LNG را افزایــش داد.
از ژانویه تا سپتامبر ۲۰۲۵، مجموع واردات LNG در منطقه 
MENA بــه ۱۳.۹۷ میلیــون تــن رســید کــه بیانگــر رــشد ســالانه 

نمودار 16: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 17:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 15: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 18:واردکنندگان برتر
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۵۸ درــصدی، معــادل ۵.۱۵ میلیــون تن اســت.

LNG صــادرات گاز طبیعــی مایــع
در ســپتامبر ۲۰۲۵، صادرات هجانی LNG با افزایش ســالانه 
۴.۲ درــصدی، معــادل ۱.۴۰ میلیــون تــن، بــه ۳۴.۹۱ میلیــون 
تــن رســید کــه کندتریــن نــرخ رــشد از ژوئــن ۲۰۲۵ محــسوب 
رــشد  به دلیــل  ًاًــ  عمدت افزایــش  ایــن  )نمــودار19(.  میــشود 
ــصادرات از کشــورهای غیرعضــو GECFو تــا حــدی نیــز ناــشی 
از افزایــش ــصادرات مــجدد LNG بــود کــه کاهــش ــصادرات 

از کشــورهای عضــو GECF را جبــران کــرد.
در دوره ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، مجمــوع ــصادرات هجانــی 
LNG بــا رــشد ســالانه ۴.۷ درــصدی، معــادل ۱۴.۳۱ میلیــون 
اً  تــن، بــه ۳۱۹.۴۶ میلیــون تــن رســید. ایــن افزایــش عمدتًــ
حاــصل ــصادرات قوی تــر کشــورهای غیرعضــو GECF، رــشد 
جزئــی در ــصادرات کشــورهای عضــو و افزایــش فعالیت هــای 

ــصادرات مــجدد بــود )نمــودار20(.
سهــم ــصادرات LNG کشــورهای غیرعضــو GECF از ۵۰.۶ 
ســپتامبر  در  درــصد   ۵۵.۴ بــه   ۲۰۲۴ ســپتامبر  در  درــصد 
۲۰۲۵ افزایــش یاــفت. در همیــن حــال، سهــم ــصادرات مجدد 
اندکــی رــشد کــرد و از ۰.۵ درــصد بــه ۰.۶ درــصد رســید. در 
مقابــل، سهــم کشــورهای عضــو GECF از ۴۸.۹ درــصد بــه 
ایــالات متحــده آمریــکا، قطــر  ۴۴.۰ درــصد کاهــش یاــفت. 
و استــرالیا همچنــان ســه صادرکننــده برتــر LNG در ــهجان 

باــقی ماندنــد.

GECF کشورهای عضو »
از   )LNG( مایــع گاز طبیعــی  در ســپتامبر ۲۰۲۵، ــصادرات 
 ۶.۳ ســالانه  کاهــش  بــا   GECF ناظــر  و  عضــو  کشــورهای 
درــصدی، معــادل ۱.۰۳ میلیــون تــن، بــه ۱۵.۱۷ میلیــون تــن 
رســید و بــه ایــن ترتیــب رونــد چــهار ماهــه رــشد ســالانه را 
ًاًــ در الجزایــر،  معکــوس کــرد )نمــودار21(. ایــن کاهــش عمدت
نیجریــه، پــرو و روســیه مشــاهده ــشد، در حالــی کــه قطــر 
افزایــش چشــمگیری در ــصادرات خــود ثبت کــرد )نمودار22(.
بخــش  در  نگــهداری  و  تعمیــر  فعالیت هــای  الجزایــر،  در 
خــوراک  گاز  عرــضه  در  محدودیــت  موــجب  بالادستــی 
در  ــشد.   LNG تولیــد  کاهــش  نتیــجه  در  و   )Feedgas(
نیجریــه نیــز تعمیــرات خطــوط لولــه، جریــان گاز خــوراک بــه 
تأسیــسات مایع ســازی را کاهــش داد. در پــرو، محدودیــت 
در دسترســی بــه گاز خــوراک عامــل اــلصی اــفت ــصادرات 
بــود. هم زمــان، کاهــش ــصادرات LNG روســیه از تأسیــسات 
پورتوایــا، ویسوتــسکو یامــال LNGگــزارش ــشد. در مقابــل، 
قطــر بــا بهره گیــری از عملکــرد قوی تــر تأسیــسات راس لفــان 
کــه بالاتــر از ظرفیــت اســمی فعالیــت می کــرد، رــشد قابــل 

توــهجی در ــصادرات خــود ثبــت کــرد.
از   LNG ــصادرات  مجمــوع   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  تــا  ژانویــه  از 
 ۰.۱ جزئــی  افزایــش  بــا   GECF ناظــر  و  عضــو  کشــورهای 
درــصدی، معــادل ۰.۲۰ میلیــون تــن، بــه ۱۴۳.۷۹ میلیــون تــن 

رســید.

نمودار 19:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 20:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده
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GECF کشورهای غیرعضو »
غیرعضــو  کشــورهای   LNG ــصادرات   ،۲۰۲۵ ســپتامبر  در 
GECF همچنــان رونــد صعــودی خــود را حفــظ کــرد و بــا رــشد 
ســالانه ۱۴ درــصدی، معــادل ۲.۴۱ میلیــون تــن، بــه ۱۹.۳۶ 
میلیــون تــن رســید )نمــودار23(.  کانــادا، پاپــوآ گینــه نــو و 
ایــالات متحــده آمریــکا  محــرک اــلصی ایــن رــشد بودنــد و 
کاهــش ــصادرات استــرالیا  را جبــران کردنــد )نمــودار24(.
در کانــادا، افزایــش تولیــد در تأسیــسات NG Canada عامــل 
رــشد ــصادرات بــود. در پاپــوآ گینــه نــو نیــز بــه دلیــل کاهــش 
افزایــش   LNG ــصادرات  نگــهداری،  و  تعمیــر  فعالیت هــای 

یاــفت. در ایــالات متحــده، رــشد ــصادرات ناــشی از افزایــش 
تأسیــسات   و    Corpus Christi LNG   ۳ ــفاز  در  تولیــد 
Plaquemines LNG  بــود؛ همچنیــن کاهــش تعمیــرات در 
تأسیــسات  Calcasieu Pass LNG  از افزایــش ــصادرات 
حمایــت کــرد. در مقابــل، ــصادرات استــرالیا بــه دلیــل تعمیــر و 
نگهداری در تأسیــسات  APLNG  و  Ichthys LNG  کاهش 

یاــفت.
در مجمــوع، از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، ــصادرات LNG از 
کشــورهای غیرعضــو  GECF  بــا رــشد ســالانه ۸.۷ درــصدی، 

معــادل ۱۳.۹۰ میلیــون تــن، بــه ۱۷۳.۲۱ میلیــون تــن رســید.

نمودار 22:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 21:روند صادرات ماهانه

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 23:روند صادرات ماهانه

نمودار 24:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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  LNG صادرات مجدد جهانی »
در ســپتامبر ۲۰۲۵، ــصادرات مــجدد هجانــی LNG بــا رــشد 
 ۰.۲۰ بــه  تــن،  میلیــون   ۰.۰۲ معــادل  درــصدی،   ۱۳ ملایــم 
میلیــون تــن افزایــش یاــفت )نمــودار25(.  چیــن  عامــل اــلصی 
ایــن افزایــش بــود و کاهــش ــصادرات مــجدد از  اندونــزی  و  

جزایــر ویرجیــن ایــالات متحــده )USVI(   را جبــران کــرد.
موــجب   LNG بــرای  داخــلی  تقاــضای  ضعــف  چیــن،  در 
افزایــش فعالیت هــای ــصادرات مــجدد ــشد؛ به گونــه ای کــه 
ًاً ــصادر ــشد —  در ســپتامبر ۲۰۲۵ دو محمولــه LNG مــجدد
یکــی بــه ژاپــن و دیگــری بــه کــره جنوبــی — در حالی کــه در 
ســپتامبر ۲۰۲۴ هیــچ ــصادرات مــجددی ثبــت نشــده بــود. در 
ًلاً ناــشی از ضعــف  اندونــزی، کاهــش ــصادرات مــجدد احتمــا
تقاــضای منطقــه ای بــود، بــه طــوری کــه در ســپتامبر ۲۰۲۵ 
تنــها یــک محمولــه کوچــک بــرای تــجارت داخــلی مــجددا ــصادر 
ــشد، در حالــی کــه ســال قبــل یــک محمولــه بــزرگ بــه کــره 
جنوبــی ارســال ــشده بــود. در جزایــر ویرجیــن ایــالات متحــده، 
 LNG کاهــش ــصادرات مــجدد بــه تــجارت متــسقیم و منــظم
میــان ایــالات متحــده و پورتوریکــو نــسبت داده میــشود کــه 

جریان هــا را از مــسیر ــصادرات مــجدد منحــرف کــرده اســت.
 LNG از ژانویــه تــا ســپتامبر ۲۰۲۵، ــصادرات مــجدد هجانــی
بــا رــشد ســالانه ۹.۰ درــصدی، معــادل ۰.۲۰ میلیــون تــن، بــه 
ًاًــ از ســوی  برزیــل،  ۲.۴۶ میلیــون تــن رســید. ایــن رــشد عمدت

چیــن، اندونــزی  و  ســنگاپور هدایــت ــشد )نمــودار26(.

جدول1: خلاصه تحلیلی بازار هجانی LNG )واردات و صادرات( )سپتامبر و ۹ماهه ۲۰۲۵(

سپتامبر ۲۰۲۵ شاخص/منطقه
)میلیون تُنُ(

تغییر سالانه
)Y-o-Y( 

۹ ماهه ۲۰۲۵ 
)میلیون تُنُ(

تغییر سال تا 
)YTD( تاریخ

نقش کلیدی در سپتامبر 
۲۰۲۵

LNG ثبت رکورد جدید ماهانه+۴.۹٪320.21+۳.۷٪34.59واردات هجانی

محرک الصی رشد هجانی؛ +۲۸٪94.05+۴۰٪8.95واردات LNG اروپا
PNG جایگزینی

واردات LNG آسیا-
کاهش ناشی از ضعف -۴.۳٪200.11-۵.۳٪22.67اقیانوسیه

چین و ژاپن

واردات LNG خاورمیانه و 
)MENA( نیاز فزاینده مصر به دلیل +۵۸٪13.97+۴۱٪2.09شمال آفریقا

کاهش تولید داخلی

رشد توسط عرضه کنندگان +۴.۷٪319.46+۴.۲٪34.91صادرات LNG هجانی
GECF غیر

LNG GECF کاهش به دلیل تعمیرات +۰.۱٪143.79-۶.۳٪15.17صادرات
و مشکلات خوراک

GECF غیر LNG رشد قوی آمریکا، کانادا و +۸.۷٪173.21+۱٤٪19.36صادرات
PNG

LNG نمودار 25:روند صادرات مجدد ماهانه هجانی
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« نتیجه گیری و تحلیل ساختاری  
ســپتامبر  در  گاز  هجانــی  تــجارت  تحــولات  جامــع  بررســی 
بــازار  گاز  ۲۰۲۵ بیانگــر تعمیــق ــشکاف میــان پویایی هــای 
طبیعــی مایــع )LNG(  و  گاز خــط لولــه  اســت؛ ــشکافی کــه 
نشــان می دهــد LNG اکنــون بــه عامــل اــلصی تضمیــن امنیــت 

عرــضه در مناطــق کلیــدی ــهجان تبدیــل ــشده اســت.

« تبدیل نقش LNG در اروپا  
مهم تریــن تحــول ایــن مــاه، دگرگونــی جایــگاه LNG در ســبد 
انــرژی اروپــا بــود. کاهــش محــسوس واردات گاز خــط لولــه، 
و ــشمال  نــروژ  در  تعمیراتــی  فعالیت هــای  به دلیــل  به ویــژه 
آفریقــا، موــجب ــشد بــرای نختــسین بار در مــدت طولانــی، 
حــجم گاز تأمینــشده از پایانه هــای LNG از واردات گاز خــط 
لولــه پیشــی گیــرد. ایــن رویــداد نشــان می دهــد کــه LNG دیگــر 
تنــها منبــع جایگزیــن نیــست، بلکــه بــه ستــون اــلصی تأمیــن 
گاز اروپــا تبدیــل ــشده اســت؛ عامــلی کــه نقــش کلیــدی در 
جبــران اختــلالات مــسیرهای ســنتی انتقــال گاز ایفــا می کنــد. 
بــه LNG، حساســیت  اروپــا  نتیــجه، وابتــسگی فزاینــده  در 
قیمت هــای منطقــه ای را نــسبت بــه نوســانات عرــضه هجانــی 
افزایــش داده و امنیــت انــرژی ــقاره را بــه پویایــی بــازار هجانــی 

گــره زده اســت.

 LNG تغییر توازن قدرت در صادرات »
جابجایــی  یــک   ــشاهد  نیــز   LNG ــصادرات  هجانــی  بــازار 
ســاختاری  بــود. سهــم کشــورهای  غیرعضــو GECF ، به ویــژه 
ایالات متحده، با رــشد ۱۴ درصدی صادرات به ۵۵.۴ درصد 
از کل ــصادرات هجانــی رســید، در حالــی کــه سهــم اعضــای 
ســرمایه گذاری  نهایــی  تصمیمــات  یاــفت.  کاهــش   GECF
 Rio Grande  بــرای واحدهــای ۴ و ۵ در تأسیــسات )FID(
 ، Corpus Christi  و راه انــدازی واحدهــای جدیــد در  LNG
ایــن رونــد را تقویــت کــرده اســت. بدیــن ترتیــب، مــوج جدیدی 
از عرضه کننــدگان توانتــسه اند ظرفیــت لازم بــرای پــر کــردن 
ــشکاف های عرــضه و جبــران اختــلالات تولیــد در کشــورهای 
صادرکننــده ســنتی را فراهــم کننــد. در نتیــجه، امنیــت عرــضه 
هجانــی گاز بیــش از پیــش بــه توســعه و نــرخ بهره بــرداری 
پروژه هــای بــزرگ در آمریــکای ــشمالی وابتــسه ــشده اســت تــا 

.GECF بــه ثبــات تولیــد در کشــورهای عضــو

بخــش  افــت  و  آربیتــراژ  تضعیــف  پیامدهــای   »
LNG کشــتیرانی 

کاهــش فرصت هــای آربیــتراژ بــرای ــصادرات مــجدد LNG از 
اروپــا بــه آســیا و نــزول قیمت هــای نقطــه ای در بــازار آســیا 
بــه زیــر ســطح قیمت هــای بازبارگیــری اروپــا، نشــانگر  مــازاد 
عرــضه موــقت در بــازار آســیایی  اســت؛ پدیــده ای کــه ضعــف 
تقاــضای صنعــتی چیــن آن را تشــدید کــرده اســت. در پــی 
ایــن ــشرایط، نــرخ اــجاره کشتــی های LNG بــا توربیــن بخــار تــا  
۸۹ درــصد  کاهــش یاــفت. ایــن اــفت ــشدید تنــها یــک اصلاح 
قیمــتی نیــست، بلکــه نشــانه ای از  اــشباع ظرفیــت نــاوگان 
از  کــه  میــشود؛ وضعیــتی  هجانــی حمــل LNG  محــسوب 
تمرکــز ــصادرات LNG آمریــکا بــه مــسیرهای کوتاه تــر اروپایــی، 
بــه ــجای مــسیرهای طولانی تــر آســیایی، ناــشی ــشده اســت.

تنوع بخــش  و  دفاعــی  اســتراتژی های  ظهــور   »
جدیــد

در ســطح سیاســت گذاری انــرژی، کشــورهایی نظیــر  ترکیــه  
بــا امضــای  ۹ ــقرارداد جدیــد LNG  در ســپتامبر، رویکــردی 
فعالانــه بــرای تنوع بخشــی منابــع و افزایــش انعطاف پذیــری 
ــقدرت  ارتقــای  هــدف  بــا  سیاســت  ایــن  کرده انــد.  اتخــاذ 
ســنتی  لولــه  خــط  گاز  تأمین کننــدگان  برابــر  در  چانه زنــی 

نمودار 26:صادرات مجدد هجانی LNG از ابتدای سال تاکنون بر اساس 
کشور
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بررسی تحولات تجارت گاز

طراحــی ــشده و جایــگاه ترکیــه را به عنــوان  هــاب منعطــف 
تقویــت می کنــد. منطقــه‌ای  انــرژی 

3-جمع بندی
داده هــای ســپتامبر ۲۰۲۵ حاکــی از ورود بــازار هجانــی گاز 
بــه  مرحــله ای جدیــد از تحــول ســاختاری اســت؛ مرحــله ای کــه 
در آن توســعه تــشاب گرتفه ظرفیــت مایع ســازی در ایــالات 
اتــکای  و  میــان صادرکننــدگان  بــازار  سهــم  تغییــر  متحــده، 
فزاینــده اروپــا بــه LNG بــرای تضمیــن پایــداری عرــضه، مــسیر 
آینــده ایــن بــازار را تعییــن می کنــد. ایــن پویایی هــا بازیگــران 
کلیــدی بــازار را ناگزیــر می ســازد تــا در  بازنگــری استــراتژیک 
و  قیمت گــذاری  سیاســت های  بلندمــدت،  قراردادهــای 
ســرمایه گذاری های زیرســاختی خــود بازاندیشــی کننــد تــا در 
برابــر نوســانات آتــی بــازار هجانــی گاز، تــاب آوری بیشتــری بــه 

دســت آورنــد.



بخش بخش 
دومدوم

گزارش های تحلیلی
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

 بیان رویداد1.

ابــتکارات گــذار انــرژی در چیــن، همــراه بــا رــشد اتقصــادی 
ملایــم، تقاــضای نفــت ایــن کشــور را بــه اوج خــود نزدیک تــر 
می کنــد. بــازار داخــلی ســوخت چیــن، بــه ویــژه در بخش هــای 
تحــول  دستــخوش  پتروــشیمی،  خــوراک  و  نقــل  و  حمــل 
قابــل توــهجی ــشده اســت. رــشد اتقصــادی کندتــر، در کنــار 
بــه خالــص انتشــار کربــن صفــر،  بــرای دستــیابی  تلاش هــا 
مصــرف ســوخت را در بخش هــای مخــلتف اتقصــادی کاهــش 
ایــن  واردات  و  تقاــضا  گــزارش وضعیــت  ایــن  در  می دهــد. 

کشــور بطــور خلاــصه مــورد بررســی ــقرار مــی گیــرد.

 تحلیل و ارزیابی2.

« تقاضا
همچنــان چالش هایــی در چشــم انداز اتقصــادی چیــن وــجود 
دارد که تقاضای نفت این کشور را کاهش می دهد، در حالی 
کــه مصــرف ســوخت های حمــل و نقــل بــا ســرعت گرتفن گذار 
بــه خودروهــای برــقی، رونــد نزولــی خــود را ادامــه می دهــد. 
پذیــرش ســریع خودروهــای بــا انــرژی نــو چشــم انداز تقاــضای 
بلندمــدت بنزیــن را در چیــن تضعیــف می کنــد. استــقبال از 
خودروهــای برــقی بــه دلیــل قیمت هــای پاییــن در دو ســال 
گذتــشه، تــشاب قابــل توــهجی گرــتفه و مصرف کننــدگان را 
بــه تغییــر از خودروهــای ســنتی بــا موتــور احــتراق داخــلی بــه 
ســمت خودروهــای بــا انــرژی نــو تشــویق کــرده اســت. تعــداد 
خودروهــای برــقی ســواری در چیــن از ۱۵.۴ میلیــون در ســال 
یاــتفه  افزایــش   ۲۰۲۴ ســال  در  میلیــون   ۳۵.۲ بــه   ۲۰۲۲
اســت. انــظتار مــی رود سهــم خودروهــای برــقی ســواری بــه 
عنــوان درــصدی از کل نــاوگان حمــل و نقــل از ۱۱.۸ درــصد در 
ســال ۲۰۲۴ بــه ۳۵.۸ درــصد در ســال ۲۰۳۴ افزایــش یابــد 
کــه بــه طــور قابــل توــهجی رــشد تعــداد خودروهــای بنزینــی 
را محــدود می کنــد. بنابرایــن افزایــش عرــضه خودروهــای بــا 

ســوخت جدیــد می توانــد تولیــد خودروهــای بنزینــی و دیزلــی 
را کاهــش دهــد و در نتیــجه تقاــضای بلندمــدت بنزیــن را 
کاهش دهد. .)فیچ سولوــشن اوت 2025(. در ســال 2024، 
رــشد تقاــضای بنزیــن چیــن بــه کمــتر از 1.7 درــصد نــسبت 
بــه ســال قبــل کاهــش یاــفت، در حالــی کــه میانگیــن نــرخ 
رــشد ســالانه بیــن ســال های 2016 تــا 2021، 3.5 درــصد بــود. 
پیش بینی هــا نشــان می دهــد کــه مصــرف بنزیــن می توانــد در 
ســال 2027 بــه حالــت ثابــت برســد و پــس از آن بــا گتــسرش 
نــاوگان خودروهــای برــقی و بازنشتــسگی تعــداد فزاینــده ای از 
خودروهــای احــتراق داخــلی، وارد یــک کاهــش پایــدار ــشود. 
علاوه برایــن نقــش LNG در بخــش حمــل و نقــل در حــال 
افزایــش اســت، امــا بــه نــظر می رســد کــه تأثیــر محــدودی 
بــر تقاــضای بنزیــن در مقایــسه بــا دیــزل دارد. ناوگان هــای 
تــجاری و بازارهــای روستــایی، کــه نفــوذ خودروهــای برــقی در 
آنــها همچنــان کمــتر اســت، ممکــن اســت در کوتــاه مــدت تــا 
حــدودی از تقاــضای بنزیــن حمایــت کننــد، امــا بعیــد اســت کــه 
کاهــش ســاختاری گتــسرده تر را جبــران کننــد. در مجمــوع 
بــازار خودروهــای برــقی چیــن بــسیار رقابــتی ــشده اســت 
کــه ایــن امــر چشــم انداز تقاــضای بلندمــدت بنزیــن را نزولــی 

می کنــد.
پالایشــگاه ها بــا موانــع ســاختاری در بــازار ســوخت حمــل و 
نقــل داخــلی مواــجه هتــسند. بــه همیــن دلیــل در حــال تنظیــم 
تولیــد پالایشــی و بهینه ســازی تولیــد بنزیــن بــه نفــع خــوراک 
پتروــشیمی و ســوخت ــجت هتــسند. پالایشــگاه های دولــتی 
از کاهــش ــفروش بنزیــن در ســال ۲۰۲۴ و ســه  ماهــه اول 
۲۰۲۵ خبــر دادنــد کــه ناــشی از موانــع ســاختاری ناــشی از 
برقی ســازی بخــش حمــل و نقــل اســت. کل ــفروش بنزیــن 
پتروچاینــا، ــشامل ــصادرات، 53 هــزار بشــکه در روز کاهــش 
یاــفت، در حالــی کــه ــفروش ســینوپک در ســال ۲۰۲۴ در 
بــا ســال ۲۰۲۳، 21 هــزار بشــکه در روز کاهــش  مقایــسه 
یاــفت. در همیــن حــال، کل ــصادرات بنزیــن از اوج 380 هــزار 
بشــکه در روز در ســال ۲۰۱۹ بــه 226 هــزار بشــکه در روز 

حسین یادگاریحسین یادگاری
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در ســال ۲۰۲۴ کاهــش یاــفت و در ســه ماهه اول ۲۰۲۵ بــه 
پایین تریــن حــد خــود یعنــی 100 هــزار بشــکه در روز رســید.

بــا توــجه بــه فقــدان انگیزه های قوی، حفــظ تولید بالای بنزین 
بــرای مصــرف داخــلی و ــصادرات، بــرای پالایشــگاه های چینــی 
اهمیــت کمــتری پیــدا می کنــد. الگوهــای تولیــد پالایشــگاه ها 
بــه ســرعت در حــال تغییــر اســت و اکنــون اکثــر پالایشــگاه ها، 
و  بــه دیــزل  را  پتروــشیمی و ســوخت ــجت  تولیــد خــوراک 
بنزیــن ترجیــح می دهنــد. تولیــد بنزیــن بــه عنــوان سهــمی از 
کل تولیــد ســوخت از ۲۴.۵ درــصد در ســال ۲۰۲۴ بــه ۲۳.۹ 
درــصد در پنــج مــاه اول ســال ۲۰۲۵ کاهــش یاــتفه اســت. لــذا 
انــظتار مــی رود سهــم بنزیــن تــا ســال ۲۰۳۴ بیشتــر کاهــش 

یابــد و بــه کمــتر از ۲۲ درــصد برســد.

« اوج تقاضای نفت چین
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی چیــن در ســال ۲۰۲۵ بــه 
۴.۵ درــصد کاهــش خواهــد یاــفت - کمــی پایین تــر از هــدف ۵ 
درــصدی دولــت - و در ســال ۲۰۲۶ نیــز بــه ۴.۲ درــصد کاهــش 
متحــده  ایــالات  تعرــفه ای  سیاســت های  یاــفت.  خواهــد 
چیــن  اتقصــادی  رــشد  بــرای  را  بزرگــی  خطــرات  همچنــان 
ایــجاد می کننــد و انــظتار مــی رود تنش هــای تــجاری حداــقل 
تــا پایــان دولــت ترامــپ ادامــه یابــد. در حالــی کــه ممکــن اســت 
محرک هــای مالــی بــرای حمایــت از اتقصــاد معرــفی ــشوند، 
ًلاً بــرای تحقــق  هرگونــه تأثیــر مثبــت بــر تقاــضای نفــت احتمــا
زمــان می بــرد. بنابرایــن انــظتار مــی رود کــه مصــرف ســوخت 
 CNPC چین تا ســال ۲۰۳۰ به اوج خود برســد. ــشرکت نفت
چیــن اعلام کــرده اســت کــه تقاــضای نفــت می توانــد قبــل 
از آن زمــان بــه اوج خــود برســد، کــه بــا پیش بینــی آژانــس 
بین المــللی انــرژی مبنــی بــر اوج مصــرف نفــت در ســال ۲۰۲۷ 
همــسو اســت. در اواخــر دســامبر 2024، ســینوپک نیــز اعلام 
کــرد کــه انــظتار مــی رود کل مصــرف ســوخت در ســال 2027 
بــه اوج خــود برســد. کاهــش ســاختاری در مصــرف ســوخت، 
همــراه بــا تــسریع ابــتکارات گــذار انــرژی و چشــم انداز رــشد 

اتقصــادی کندتــر، پیش بینــی ســینوپک را تأییــد می کنــد.
بررســی رونــد تقاــضا نشــان می دهــد کــه از ســال ۲۰۲۵ تــا 
۲۰۳۴، تقاــضای بلندمــدت بــرای دیــزل، بنزیــن و نفــت کــوره 
تقاــضا  اول ۲۰۲۵،  ماهــه  ســه‌  در  یاــفت.  کاهــش خواهــد 
بــرای ســوخت های اــلصی مبتنــی بــر نفــت خــام ) بنزیــن و 

دیــزل(  نزدیــک بــه ۷.۳ میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــفت 
کــه ۳ درــصد کمــتر از ســطح ســال ۲۰۲۴ اســت. ایــن رونــد 
نشــان دهنده تغییــر ســاختاری از تولیــد بــه خدمــات و افزایش 
استــفاده از وســایل نقلیــه برــقی اســت کــه نشــان می دهــد 
استــفاده از نفــت بــرای حمــل و نقــل بــه یــک ســطح ثابــت 
بــا پتانــسیل رــشد محــدود در آینــده رســیده اســت. مصــرف 
دیــزل همچنــان بــا موانــع ناــشی از کنــدی فعالیت های تولیدی 
و صنعــتی صادرات محــور مواــجه خواهــد بــود. انــظتار مــی رود 
استــفاده موفقیت آمیــز از وســایل نقلیــه ســنگین بــا ســوخت 
کاهــش  بیشتــر  نقــل  و  حمــل  در  را  دیــزل  مصــرف   ،LNG
دهــد. تقاــضای بنزیــن بــه دلیــل رونــق ســریع خودروهــای بــا 
ســوخت جدیــد، بــا محدودیت‌هــای مشــابهی روبــرو اســت. 
رــشد ــشدید ــفروش خودروهــای برــقی در بخــش خودروهــای 
ســواری، حــتی بــا افزایــش مالکیــت خــودرو، باعــث خواهــد 
ــشد کــه تقاــضای بنزیــن بــه ســختی افزایــش یابــد. پیش بینــی 
مــی ــشود کــه تقاــضای دیــزل و بنزیــن بیــن ســال های ۲۰۲۵ 
تــا ۲۰۳۴ بــه ترتیــب بــا نــرخ متوســط ســالانه ۰.۴ درــصد و ۰.۲ 
درــصد کاهــش یابــد و تنــها خــوراک  پتروــشیمی هــا از رــشد 

تقاـضـای نفــت حمایــت خواهــد کــرد.
و  داخــلی  کشتــیرانی  گتــسرده  بخش هــای  بــه  توــجه  بــا 
توســط  همچنــان  کــوره  نفــت  تقاــضای  چیــن،  بین المــللی 
فعالیت هــای کشتــیرانی پشتــیبانی میــشود. بــا ایــن حــال، 
ســوخت های  ســوی  از  فزاینــده ای  رقابــت  بــا  کــوره  نفــت 
رــشد  اســت.  روبــرو  متانــول  و   LNG ماننــد  جایگزیــن 
استــفاده  جایگزیــن  ًلاً  احتمــا  LNG ســوخت  بــا  کشتــی های 
از نفــت کــوره در کشتــیرانی خواهــد ــشد و رــشد صعــودی 
آینــده را محــدود می کنــد. همچنیــن تقاــضای نفــت کــوره از 
بخش هــای بــرق، تولیــد و صنعــت کــه بــه طــور فزاینــده ای 
بــه گاز طبیعــی و انرژی هــای تجدیدپذیــر روی می آورنــد، بــه 
طــور مــداوم کاهــش یابــد. در مجمــوع تقاــضای نفــت کــوره 
بیــن ســال های 2025 تــا 2034 بــا متوســط نــرخ ســالانه 4.3 

درــصد کاهــش یابــد.
پیش بینــی میــشود تقاــضای ســوخت حمــل و نقــل هوایــی 
تــا ســال ۲۰۳۴ بــه ۱.۳ میلیــون بشــکه در روز برســد کــه بــا 
رــشد ــقوی در ســفرهای هوایــی داخــلی، گتــسرش ــشبکه 
فرودگاهی و بهبود ســفرهای بین المللی پشتــیبانی میــشود. 
انــظتار مــی رود چیــن در کوتاه‌مــدت و میان مــدت همچنــان 
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محــرک اــلصی رــشد تقاــضای ســوخت ــجت منطقــه ای باــشد. 
پیش بینــی میــشود تقاــضای ســوخت ــجت بیــن ســال های 
۲۰۲۵ تا ۲۰۳۴ با نرخ متوســط ســالانه ۲.۹ درصد رــشد کند 
و تــا حــدودی کاهــش تقاــضای دیــزل و بنزیــن را جبــران کنــد. 
LPG و نفــتا خوراک هــای اــلصی پتروــشیمی هتــسند و سهــم 
آنــها از کل ترکیــب مصــرف ســوخت از 20 درــصد در ســال 
2020 بــه 31 درــصد در ســال 2024 افزایــش یاــتفه اســت کــه 
نشــان دهنده توســعه قابــل توــجه ظرفیــت پتروــشیمی اســت. 
مصــرف LPG چیــن بیــن ســال های 2025 تــا 2034 بــه طــور 
متوســط ســالانه 1.3 درصد رــشد خواهد کرد.  تقاضای نفتا، 
ًاًــ از بخــش پتروــشیمی، بیــن ســال های ۲۰۱۹ تــا ۲۰۲۴  عمدت
بــا نــرخ متوســط ۱۹.۷ درــصد در ســال رــشد داتــشه اســت کــه 
ناــشی از ســرمایه گذاری در کارخانه هــای جدیــد پالایــش و 

اتیـلـن یکپارچــه اســت.
ظرفیــت مــازاد پالایــش در چیــن بــا کنــد ــشدن رــشد تقاــضای 
حــال  در  انــرژی  گــذار  ابــتکارات  تــسریع  و  نفــت  داخــلی 
افزایــش اســت. بــا توــجه بــه کاهــش تقاــضای داخــلی، رونــد 
بیشتــری  ســرعت  چیــن  پالایــش  ظرفیــت  منطقی ســازی 
چالش هــای  بــا  چیــن  پالایــش  صنعــت  گرــفت.  خواهــد 
نفــت،  تقاــضای  قریب الوــقوع  اوج  جمــله  از  فزاینــده ای 
افزایــش ظرفیــت مــازاد، نیــاز بــه کاهــش انتشــار کربــن و 
رقابــت ــشدید در بازارهــای داخــلی و صادراتــی روبــرو اســت. 
کاهــش  بــا  اکنــون  پالایشــی  ظرفیــت  بی ســابقه  گتــسرش 
قابــل توــجه رــشد تقاــضای ســوخت مواــجه ــشده اســت. زیــرا 
استــفاده از وســایل نقلیــه بــا انــرژی جدیــد افزایــش می یابــد و 
فرآیندهــای صنعــتی بــه طــور فزاینــده ای از نــظر انــرژی کارآمــد 
از  قبــل  ســوخت  مصــرف  میــشود  پیش بینــی  میــشوند. 
پایــان دهــه بــه اوج خــود برســد و ایــن امــر پالایشــگاه ها را 
تحــت فشــار ــقرار می دهــد. دولــت چیــن همچنــان بــا تــسریع 
تعطیــلی تأسیــسات کوچــک و قدیمــی و همچنیــن محــدود 
تثبیــت  دنبــال  بــه  جدیــد،  پالایشــگاه های  ســاخت  کــردن 
ایــن صنعــت اســت. در حالــی کــه بخــش عمــده ای از کاهــش 
پالایشــگاه های  ســوی  از  اســت  ممکــن  پالایشــی  ظرفیــت 
فشــار  تحــت  نیــز  متــسقل  پالایشــگاه های  باــشد،  دولــتی 
یکدیگــر  بــا  بلندمــدت،  تقاــضای  کاهــش  بــرای  تــا  هتــسند 
ادغــام ــشوند. تعــداد فزاینــده ای از پالایشــگاه ها بــه دنبــال 
گــذار از پالایــش ــصرف بــه تولیــد ــفرآورده هــای پتروــشیمیایی 

اصلاح  پتروچاینــا،  و  ســینوپک  ــشرکت  دو  هــر  هتــسند. 
آغــاز  رقابت پذیــری  افزایــش  بــرای  را  خــود  پالایشــگاه های 
کرده انــد و بــر کاهــش تولیــد  ــفرآورده هــای نفــتی و افزایــش 
تولیــد محصــولات پتروــشیمی، محصــولات ویــژه بــا ارزش بــالا 
و ارتقــای محصــولات پالایشــشده بــه خــوراک پتروــشیمی 
تمرکــز دارنــد. بــا ایــن حــال، پالایشــگاه های متــسقل - کــه 
ًاًــف بــر پالایــش متمرکــز هتــسند - ممکــن  بــه طــور ســنتی صر
بــه دلیــل حاــشیه ســود کمــتر و رقابــت ــشدیدتر از  اســت 
ســوی پالایشــگاه های یکپارچــه بزرگــتر و پیچیده تــر، متحمــل 
کاهــش تقاــضای داخــلی ــشوند و بــا خطــر تعطیــلی دائمــی 

مواــجه ــشوند.

« واردات 
بیــن ســال های ۲۰۲۰ تــا ۲۰۲۵، نحــوه توزیــع سهــمیه واردات 
نفــت خــام تغییــر کــرده اســت. پالایشــگاه های متــسقل، کــه 
زمانــی دریافت کننــدگان اــلصی بودنــد، ــشاهد کاهــش مــداوم 
سهــمیه های خــود هتــسند، در حالــی کــه متجمع هــای بــزرگ 
پالایشی-پتروــشیمی یکپارچــه در اولویــت ــقرار می گیرنــد. ایــن 
تغییــرات، هجت گیــری سیاســی روــشنی را آــشکار می کننــد: 
ًاًــف ســازوکاری بــرای اعطــای دسترســی  سهــمیه ها دیگــر صر
بــه واردات نیتــسند، بلکــه ابــزاری بــرای تجمیــع ظرفیــت در 
پروژه هایــی هـتسـند کــه امنــتر و کارآمدــتر تقــلی می ـشـوند.
پیش بینــی میــشود واردات نفــت خــام چیــن بــدون افزایــش 
بــه ۱۱.۱ میلیــون بشــکه در روز کاهــش  ذخایــر استــراتژیک 
یابــد. سهــمیه واردات پالایشــگاه های متــسقل بــرای ماه هــای 
آگوســت تــا دســامبر تنــها ۲.۷ میلیــون بشــکه در روز اســت. 
بــا توــجه بــه محدودیــت سهــمیه واردات نفــت خــام و رــشد 
خــام  نفــت  واردات  می رســد  نــظر  بــه  ضعیــف،  اتقصــادی 
چیــن در ادامــه ســال ۲۰۲۵ همچنــان از بالاتریــن ســطح دو 
ســال گذتــشه کــه در مــاه ژوئــن بــه دســت آمــد، کاهــش یابــد، 
استــراتژیک  ذخایــر  بــرای  خریــد  احتمالــی  افزایــش  اگرچــه 
نفــت می توانــد واردات را در حــدود  ۱۱.۳ میلیــون بشــکه در 
روز نگــه دارد. برخــی برآوردهــا حاکــی از آن اســت کــه ۱۰۰ 
میلیــون بشــکه در نیمــه دوم ســال ۲۰۲۵ و ســه ماهــه اول 
ســال ۲۰۲۶ بــه ذخایــر استــراتژیک اضاــفه خواهــد ــشد. چیــن 
ارائــه آمــار در مــورد ذخایــر استــراتژیک خــود را متوــقف کــرده 
اســت، امــا طبــق داده هــای Ursa Space، ذخایــر استــراتژیک 
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ًاًــ بــدون تغییــر بــوده  ایــن کشــور نــسبت بــه ســال گذتــشه تقریب
و در مــاه ژوئیــه حــدود ۲۱۲ میلیــون بشــکه بــوده اســت. در 
همیــن حــال، طبــق داده هــای Ursa Space، ذخایــر تــجاری در 
مــاه ژوئیــه بــه بالاتریــن حــد خــود یعنی ۹۹۷.۳ میلیون بشــکه 
رســید کــه نــسبت بــه ۹۰۲ میلیــون بشــکه در مــاه مشــابه 

ســال گذتــشه، ۹۵ مییــلون بشــکه افزایــش یافـتـه اســت.
داده هــای منتشــر ــشده توســط اداره کل گمــرک چیــن در 7 
آگوســت نشــان داد کــه بزرگتریــن مصرف کننــده نفــت آســیا 
در فاــلصه ژانویــه تــا ژوئیــه 11.29 میلیــون بشــکه در روز نفــت 
خــام وارد کــرده اســت کــه 3.2 درــصد یــا 355 هزار بشــکه در 
روز نــسبت بــه مــدت مشــابه در ســال 2024 افزایــش یاــتفه 
اســت. داده هــای کپــلر نشــان می دهــد کــه ذخایــر نفــت خــام 
ایــن کشــور در مــاه اوت نــسبت بــه بالاتریــن رکــورد خــود در 
مــاه ژوئیــه، حــدود ۷.۸۳ میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. 
واردات نفــت خــام چیــن در مــاه ســپتامبر نــسبت بــه مــدت 
مشــابه در ســال گذتــشه ۳.۹ درــصد افزایــش یاــفت، زیــرا 
در ســال ــجاری پالایشــگاه ها بــا بالاتریــن نــرخ بهره بــرداری 
چیــن  اویل کــم  مشــاوره ای  ــشرکت  کردنــد.  فعالیــت  خــود 
اعلام کــرد، نــرخ بــهره بــرداری از ظرفیــت پالایشــی چیــن در 
مــاه ســپتامبر بــه بالاتریــن حــد خــود در ســال ــجاری رســید و 
ًاًت بــالا بــود، هرچنــد  میــزان تولیــد روزانــه بنزیــن و دیــزل نــسب
اویل کــم  اســت.  گرــتفه  پیشــی  تقاــضا  از  عرــضه همچنــان 
اــفزود، نــرخ بــهره بــرداری از ظرفیــت پالایشــی پالایشــگاه های 
دولــتی بــا ۳.۵۵ درــصد افزایــش نــسبت بــه ســال گذتــشه 
بــه ۸۱.۰۵ درــصد رســید، در حالــی کــه نــرخ بــهره بــرداری از 
ظرفیــت پالایشــی در پالایشــگاه های متــسقل بــا ۳.۰۲ درــصد 

افزایــش بــه ۶۲.۱۷ درــصد رســید. بــا این حــال، طبق داده های 
کپــلر، واردات نفــت خــام دریایــی چیــن در مــاه ســپتامبر بــه 
پایین تریــن حــد خــود از ژانویــه رســید و محموله هــای نفــتی 
از ایــران نیــز بــه پایین تریــن حــد خــود از ژانویــه رســید. مویــو 
کاهــش  گفــت،  کپــلر  در  خــام  نفــت  ارــشد  تحلیلگــر  ــشو، 
ًاًــ منعکــس کننــده سهــمیه های واردات  ماهانــه واردات عمدت
محــدود بــرای پالایشــگاه های متــسقل اســت کــه خریــد نفــت 

خــام روســیه و ایــران را محــدود کــرده اســت.

« سهمیه های محدود 
منگبــی یائــو، تحلیلگــر ارــشد اس انــد پــی گلوبــال ، پیش بینــی 
کــرد کــه بــدون افزایــش ذخایــر استــراتژیک، واردات نفــت 
خــام چیــن در بــازه زمانــی آگوســت تــا دســامبر 2025 بــه 
حــدود ۱۱.۰۵ میلیــون بشــکه در روز کاهــش یابــد کــه نــسبت 
به ۱۱.۲۳ میلیون بشــکه در روز در مدت مشــابه ســال ۲۰۲۴ 
کاهــش خواهــد یاــفت. او در درــجه اول ایــن کاهــش را بــه 
محدودیت سهــمیه واردات در بخش پالایشــگاه های متسقل 
پالایشــگاه های  داد  نشــان  پلاتــس  داده هــای  داد.  نــسبت 
در   2025 ســال  اول  مــاه  هفــت  در  کشــور  ایــن  متــسقل 
حــدود ۴.۰۳ میلیــون بشــکه در روز نفــت خــام وارد کردنــد 
کــه نــسبت بــه ۳.۳۱ میلیــون بشــکه در روز در مــدت مشــابه 
ســال ۲۰۲۴، حــدود ۷۲۱ هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــتفه 
اســت. بــرخلاف پالایشــگاه های دولــتی کــه از کنــترل واردات 
پالایشــگاه های  نفــت خــام معــاف هتــسند، جریــان ورودی 
متــسقل بــا سهــمیه بندی محــدود ــشده اســت. بنابرایــن اگــر 
خریــد بــرای پــر کــردن ذخایــر استــراتژیک در ماهه هــای پایانــی 
ســال 2025 ادامــه یابــد، می توانــد واردات را در ســطح یــا 
نزدیــک بــه ســطوح مشــاهده ــشده در نیمــه اول ســال نگــه 
دارد. لــذا خریــد بــرای ذخایــر استــراتژیک، واردات نفــت خــام 
چیــن را تــا پایــان ســال ۲۰۲۵ در ســطح ۱۱.۳ میلیــون بشــکه 
در روز حفــظ خواهــد کــرد، حــتی بــا وــجود اینکــه ذخیره ســازی 
تــجاری کاهــش یابــد. براســاس گــزارش اس انــد پــی گلوبــال، 
چیــن در حــال افزایــش مجمــوع ظرفیــت ذخیره ســازی تــجاری 
و استــراتژیک نفــت خــام اســت کــه بیشتــر آن در استــان ها 
فوجیــان،  ــشاندونگ،  رهبــری  بــه  ســاحلی،  مناطــق  و 
گوانگدونــگ، ژجیانــگ و تیانجیــن، متمرکــز ــشده اســت. در 
ســال  در  خــام  نفــت  واردات  میــشود  پیش بینــی  مجمــوع 

Source: S&P Global Commodity Insights

نمودار 1: روند واردات نفت خام چین، میلیون بشکه در روز
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۲۰۲۵ نــسبت به ســال قبل ۱۷۰ هزار بشــکه در روز افزایش 
یابــد کــه پشتــیبان اــلصی آن،  ظرفیت هــای جدیــد پالایشــی 

اســت کــه راه انــدازی میــشود.

جمع بندی3.

رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی واقعــی چیــن در ســال ۲۰۲۵ ● 
بــه ۴.۵ درــصد خواهــد رســید) کمــتراز هــدف ۵ درــصدی 
دولــت( و در ســال ۲۰۲۶ نیــز بــه ۴.۲ درــصد کاهــش خواهــد 
همچنــان  متحــده  ایــالات  تعرــفه‌ای  سیاســت‌های  یاــفت. 
خطــرات بزرگــی را بــرای رــشد اتقصــادی چیــن ایــجاد می‌کننــد 
و انــظتار مــی‌رود تنش‌هــای تــجاری حداــقل تــا پایــان دولــت 

ترامــپ ادامــه یابــد.

ســرعت ●  بــا  نقــل  و  حمــل  بخــش  ســوخت‌های  مصــرف 
را  نزولــی خــود  رونــد  برــقی،  بــه خودروهــای  گــذار  گرــتفن 

داد.  خواهــد  ادامــه 

انــظتار مــی‌رود سهــم خودروهــای برــقی ســواری بــه عنــوان ● 
درــصدی از کل نــاوگان حمــل و نقــل از ۱۱.۸ درــصد در ســال 
۲۰۲۴ بــه ۳۵.۸ درــصد در ســال ۲۰۳۴ افزایــش یابــد کــه بــه 
طــور قابــل توــهجی رــشد تعــداد خودروهــای بنزینــی را محدود 

و چشــم‌انداز تقاــضای بنزیــن را نزولــی می‌کنــد.

بنزیــن ●  مصــرف  رــشد  کــه  می‌دهــد  نشــان  پیش‌بینی‌هــا 
می‌توانــد در ســال 2027 بــه صفــر برســد و پــس از آن بــا 
گتــسرش نــاوگان خودروهــای برــقی، وارد یــک کاهــش پایــدار 
ــشود. عاــوه برایــن نقــش ال ان ــجی در بخــش حمــل و نقــل 

در حــال افزایــش اســت. 

ســال ●  از  کــه  می‌دهــد  نشــان  تقاــضا  روندهــای  بررســی 
۲۰۲۵ تــا ۲۰۳۴، تقاــضای بلندمــدت بــرای دیــزل، بنزیــن و 
نفــت کــوره کاهــش خواهــد یاــفت و تنــها خــوراک‌ پتروــشیمی 

هــا از تــشاب رــشد تقاــضای نفــت حمایــت خواهنــد کــرد. 

ــشرکت نفــت ســی ان پــی ســی و  ســینوپک چیــن بــرآورد ● 
کــرده انــد کــه تقاــضای نفــت در ســال 2027 بــه اوج خــود 
خواهــد رســید. کــه بــا پیش‌بینــی آژانــس بین‌المــللی انــرژی 
مبنــی بــر اوج مصــرف نفــت در ســال ۲۰۲۷ همــسو اســت.

پالایشــگاه‌های چیــن بــا موانــع ســاختاری در بــازار ســوخت ● 
دلیــل  همیــن  بــه  هتــسند.  مواــجه  داخــلی  نقــل  و  حمــل 

تغییــر  حــال  در  ســرعت  بــه  پالایشــگاه‌ها  تولیــد  الگوهــای 
اســت و اکنــون اکثــر پالایشــگاه‌ها تولیــد خــوراک پتروــشیمی 

و ســوخت ــجت را بــه دیــزل و بنزیــن ترجیــح می‌دهنــد.

صنعــت پالایــش چیــن بــا چالش‌هــای فزاینــده‌ای از جمــله ● 
اوج قریب‌الوــقوع تقاــضای نفــت، افزایــش ظرفیــت مــازاد، 
نیــاز بــه کاهــش انتشــار کربــن و رقابــت ــشدید در بازارهــای 
داخــلی و صادراتــی روبــرو اســت. بــا توــجه بــه کاهــش تقاضای 
داخــلی، رونــد منطقی‌ســازی ظرفیــت پالایــش چیــن ســرعت 

بیشتــری خواهــد گرــفت.

چیــن بــا تعطیــلی تأسیــسات کوچــک و قدیمــی و همچنیــن ● 
دنبــال  بــه  جدیــد،  پالایشــگاه‌های  ســاخت  کــردن  محــدود 
تثبیــت ایــن صنعــت اســت. بخش عمــده‌ای از کاهش ظرفیت 
پالایــش ممکــن اســت از ســوی پالایشــگاه‌های دولــتی باــشد، 
امــا پالایشــگاه‌های متــسقل نیــز تحــت فشــار هتــسند تــا بــرای 

کاهــش تقاــضای بلندمــدت، بــا یکدیگــر ادغــام ــشوند.

بــدون ●  چیــن  خــام  نفــت  واردات  میــش‌ود  پیش‌بینــی 
افزایــش ذخایــر استــراتژیک بــه ۱۱.۱ میلیــون بشــکه در روز 
کاهــش یابــد. سهــمیه واردات پالایشــگاه‌های متــسقل بــرای 
روز  در  بشــکه  میلیــون   ۲.۷ دســامبر  تــا  آگوســت  ماه‌هــای 
اســت. برخاــف پالایشــگاه‌های دولــتی کــه از کنــترل واردات 
نفــت خــام معــاف هتــسند، واردات پالایشــگاه‌های متــسقل 

بــا سهــمیه‌بندی محــدود ــشده اســت.

متــسقل ●  پالایشــگاه‌های  داد  نشــان  پلاتــس  داده‌هــای 
ایــن کشــور در هفــت مــاه اول ســال 2025 در حــدود ۴.۰۳ 
میلیــون بشــکه در روز نفــت خــام وارد کردنــد کــه نــسبت بــه 
۳.۳۱ میلیــون بشــکه در روز در مــدت مشــابه ســال ۲۰۲۴، 

حــدود ۷۲۱ هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــتفه اســت.

بــا توــجه بــه محدودیــت سهــمیه واردات نفــت خــام و رــشد ● 
اتقصــادی ضعیــف، بــه نــظر می‌رســد واردات نفــت خــام چیــن 
در ادامــه ســال ۲۰۲۵ همچنــان از بالاتریــن ســطح دو ســال 

گذتــشه کــه در مــاه ژوئــن بــه دســت آمــد، کاهــش یابــد.

بــا ●  انــرژی در چیــن همــراه  گــذار  ابــتکارات  در مجمــوع، 
کاهــش رــشد اتقصــادی، تقاــضای نفــت ایــن کشــور را بــه اوج 

می‌کنــد. نزدیک‌تــر  خــود 
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روند تقاضا و واردات نفت خام چین و چشم انداز آن
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to slow over rest of 2025 absent SPR buying
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« چکیده مدیریتی

رخــداد  دو  میــان  عمیــق  ارتبــاط  تحلیــل  بــه  مطالعــه  ایــن 
محــوری در بــازار هجانــی انــرژی می پــردازد: ــهجش عظیــم در 
ظرفیــت ــصادرات گاز طبیعــی مایــع )LNG( ایــالات متحــده 
تــا پایــان ســال ۲۰۲۷ و تصمیــم اتحادیــه اروپــا بــرای توــقف 
تحلیل هــا  ســال.  همــان  از  روســیه  از   LNG واردات کامــل 
نشــان می دهــد کــه ایــن هم زمانــی، بیــش از آنکــه حاــصل 
»همگرایــی  یــک  نتیــجه  باــشد،  آمریــکا  یکجانبــه  فشــار 
استــراتژیک« اســت کــه از بحــران تهاــجم روســیه بــه اوکرایــن 
نشــأت گرــتفه اســت. ایــن بحــران، یــک نیــاز حیاتــی بــرای 
امنیــت انــرژی در اروپــا و یــک فرــصت تاریخــی بــرای آمریــکا 
ــهجت تثبیــت رهبــری خــود در بــازار هجانــی انــرژی ایــجاد 
ًاًــ خلأ ناــشی از حــذف  کــرد. مــوج عرــضه LNG آمریــکا دقیق
روســیه از بــازار اروپــا را پــر می کنــد. در ایــن مطالعــه، ضمــن 
ارائــه آمــار دقیــق از پروژه هــای جدیــد آمریــکا، تغییــر الگــوی 
واردات گاز اروپــا بــه تصویــر کشــیده ــشده میــشود. نتیــجه 
نهایــی آن اســت کــه ــهجان ــشاهد یــک بازآرایــی بنیادیــن در 
ژئوپلیتیــک انــرژی اســت کــه در آن، وابتــسگی استــراتژیک 

اروپــا از روســیه بــه آمریــکا منقــتل می ـشـود.  

« تحلیــل و ارزیابــی: یــک طوفــان بی نقــص در بــازار 
جهانی گاز

بــازار هجانــی انــرژی در حــال تجربــه یــک دگرگونــی ســاختاری 
اســت. دو رونــد کلیــدی کــه بــه طــور همزمــان در حــال وــقوع 
ــشکل  آتــی  دهه هــای  بــرای  را  بــازار  ایــن  آینــده  هتــسند، 

خواهنــد داد:
مــوج عظیــم عرضــه LNG: ایــالات متحــده در حــال نهایــی ● 

کــردن بزرگ‌تریــن مــوج افزایــش ظرفیــت ــصادرات LNG در 
تاریــخ ایــن صنعــت اســت.

بازآرایــی تقاضــا: اتحادیــه اروپــا در پــی تهاــجم روســیه بــه ● 

اوکرایــن، بــا ســرعتی بی‌ســابقه در حــال حــذف روســیه بــه 
عنــوان بزرگ‌تریــن تأمین‌کننــده گاز خــود و جایگزینــی آن بــا 
منابــع دیگــر، خصوــصاً LNG، اســت. نمــودار 1 بــازه زمانــی ایــن 

دو رونــد را نشــان مــی دهــد.

ســوال اــلصی ایــن تحلیــل آن اســت کــه ایــن دو رونــد چگونــه 
بــه یکدیگــر مرتبــط هتــسند؟ آیــا ایــن یــک استــراتژی از پیــش 
طراحــی ــشده توســط آمریــکا بــرای تــسخیر بــازار اروپاســت یــا 

واکنشــی طبیعــی از ســوی بــازار بــه یــک ــشوک ژئوپلیتیــک؟

ضلع عرضه: سونامی LNG آمریکا در راه است1.

 ،)IEA( انــرژی  بین المــللی  آژانــس  داده هــای  اســاس  بــر 
ایــالات متحــده موتــور محــرک اــلصی افزایــش ظرفیــت هجانــی 
نهایــی  تصمیــم  کــه  پروژه هایــی  بررســی  بــا  اســت.   LNG
ســرمایه گذاری )FID( را دریاــفت کــرده و در حــال ســاخت 
از ظرفیــت  هتــسند، می تــوان دریاــفت کــه حــجم عظیمــی 
جدیــد تــا پایــان ســال ۲۰۲۷ وارد مــدار تولیــد خواهــد ــشد.
همانطــور کــه ــجدول 1 و نمــودار 2 نشــان می دهنــد، تنــها 
تــن  میلیــون  بــه ۷۸  نزدیــک  و ۲۰۲۷،  ســال ۲۰۲۵  دو  در 
بــازار هجانــی  بــه  ظرفیــت جدیــد ــصادرات LNG از آمریــکا 

22 22
باز آرایی بنیادین در ژئوپلیتیک انرژی جهان 

)LNG همگرایی استراتژیک آمریکا و اروپا در بازار(
غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی

نمودار 1: مسیر زمانی استراتژی LNG آمریکا
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تزریــق خواهــد ــشد. ایــن رــقم معــادل بیــش از ۱۰۷ میلیــارد 
مــتر مکعــب )bcm( گاز طبیعــی اســت کــه بــرای درک مقیــاس 
آن، بایــد اــشاره کــرد کــه ایــن حــجم بــه تنهایــی در حــدود 70 
درــصد از کل واردات گاز اروپــا از طریــق خــط لولــه از روســیه 

در ســال ۲۰۲۱ )حــدود ۱۵۵ میلیــارد مــتر مکعــب( اســت.

ــه 2. ــا و چرخــش ب ــع تقاضــا: خــأ اســتراتژیک اروپ ضل
LNG ســوی

قبــل از فوریــه ۲۰۲۲، معمــاری انــرژی اروپــا بــر پایــه گاز ارزان 
خــط لولــه روســیه بنــا ــشده بــود. تهاــجم بــه اوکرایــن ایــن 
ستــون را ــفرو ریخــت و رهبــران اروپایــی را بــا یــک انتخــاب 
حیاتــی روبــرو کــرد: امنیــت انــرژی بــه چــه قیمــتی؟ پاســخ در 
قالــب استــراتژی REPowerEU متبــلور ــشد کــه هــدف آن 
پایــان دادن بــه وابتــسگی بــه ســوخت های ــسفیلی روســیه 
اســت. نمــودار 3 منابــع گاز وارداتــی اتحادیــه اروپــا را قبــل و 
بعــد از بحــران روســیه و اوکرایــن نشــان مــی دهــد. نمــودار 4 
نیــز تغییــر سهــم منابــع وارداتــی در ســال 2024 و 2028 را بــه 

جدول 1:  پروژه های کلیدی صادرات LNG آمریکا با تاریخ بهره برداری تا پایان ۲۰۲۷

  ظرفیت
(mtpa - میلیون تن در سال)

سال بهره برداری نام پروژه

10 2025 Corpus Christi - Stage 3

15.6 2025 Golden Pass LNG

6.7 2025 Plaquemines LNG - Phase 2

13.5 2027 Port Arthur LNG - Phase 1

17.6 2027 Rio Grande LNG Trains 3-1

14.4 2027 CP2 LNG - Phase 1

77.8 مجموع ظرفیت جدید تا پایان ۲۰۲۷
  IEA Global LNG Capacity Tracker منبع: تحلیل داده های گزارش

نمودار2:کل ظرفیت پروژه های صادرات LNG آمریکا تا پایان ۲۰۲۷
نمودار 3:منابع وارداتی گاز اتحادیه اروپا قبل )2021( و بعد )2023( از 

بحران روسیه و اوکراین
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تصویــر کشــیده اســت.
ممنوعیــت واردات LNG روســیه از ســال ۲۰۲۷، آخریــن میــخ 
بــر تابــوت روابــط انــرژی روســیه و اروپاســت. ایــن تصمیــم 
توســط  بایــد  کــه  می کنــد  ایــجاد  بــازار  در  دائمــی  خلأ  یــک 
تأمین کننــدگان قابــل اعتمــاد و متحــد پــر ــشود. نمــودار زیــر 
بــه خوبــی نشــان می دهــد کــه ایــن تغییــر الگــو چگونــه از ســال 
۲۰۲۱ آغــاز ــشده اســت. سهــم گاز خــط لولــه روســیه از ســبد 
 LNG واردات اروپــا بــه ــشدت ســقوط کــرده و ــجای آن را

ًاًــ از آمریــکا( و گاز نــروژ گرتفه انــد. )عمدت

فشــار 3. یــا  اســتراتژیک  همگرایــی  پیونــد:  تحلیــل 
؟  نبــه یک‌جا

در اینــجا دو رونــد عرــضه و تقاــضا بــه هــم می رســند. فرضیــه 
"فشــار آمریــکا بــر اروپــا" تصویــری ناــقص و ســاده انگارانه از 
واقعیــت ارائــه می دهــد. تحلیــل دقیق تــر نشــان دهنده یــک 
کــه در ســه ســطح  »همگرایــی مناــفع استــراتژیک« اســت 

قابــل بررســی اســت:

الــف( کاتالیــزور ژئوپلیتیــک: عامــل اــلصی، نــه دیپلماســی 
تــجاری آمریــکا، بلکــه تهاــجم نظامــی روســیه بود. ایــن بحران، 
فوریــت و ــضرورت تغییــر را بــرای اروپــا ایــجاد کــرد. اروپــا بــه 
دنبــال جایگزیــن بــود و آمریــکا بــا داتــشن منابــع عظیــم گاز 
گزینــه  بتهریــن  ســرمایه گذاری،  آمــاده  پروژه هــای  و  ــشیل 

موــجود بــود.

انــرژی  ــشرکت های  آمریــکا:  بــرای  اقتصــادی  فرصــت  ب( 
آمریکایــی و ســرمایه گذاران بین المــللی، بــا مشــاهده ســیگنال 
لازم  انگیــزه  اروپــا،  ســوی  از  تقاــضا  بلندمــدت  و  قدرتمنــد 
بــرای نهایــی کــردن ســرمایه گذاری در پروژه هــای صادراتــی را 
پیــدا کردنــد. قراردادهــای خریــد بلندمدتــی کــه ــشرکت های 
اروپایــی بــرای تضمیــن عرــضه خــود امضــا کردنــد، در عمــل، 

تأمیــن مالــی ایــن پروژه هــای آمریکایــی را تضمیــن نمــود.

ج( پیروزی ژئوپلیتیک برای هر دو طرف:

بــرای آمریــکا: ایــن تحــول بــه معنــای دستــیابی بــه ســه هــدف 
بزرگ بود: ۱( کسب درآمدهای هنگفت و ایجاد اتشغال، ۲( 
تضعیــف ماــشین جنگــی و اتقصــاد روســیه بــا حــذف مهم تریــن 
منبــع درآمــدی آن، و ۳( تقویــت پیوندهــای ترنس-آتلانتیــک 
و افزایــش نفــوذ استــراتژیک بــر اروپــا از طریــق تبدیــل ــشدن 

بــه تأمین کننــده اــلصی انــرژی آن.

بــرای اروپــا: هرچنــد ایــن ــقاره مجبــور بــه پرداخــت هزینــه 
بیشتــری بــرای گاز ــشد، امــا در مقابــل، امنیــت انــرژی خــود را 
تضمیــن کــرد، اهــرم فشــار مــسکو را از بیــن بــرد و اتحــاد خــود 
بــا واــشنگتن را در برابــر یــک تهدیــد مشتــرک، متــسحکم تر 

نمــود.

بنابرایــن، ایــن یــک رابطــه برد-بــرد )بــرای غــرب( بــود کــه در 
آن، نیــاز حیاتــی اروپــا، فرصــت طلایــی آمریــکا را فعــال کــرد.

نمودار 4:منابع وارداتی LNG اتحادیه اروپا در سال 2024 و 2028 
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« نتیجه گیری و چشم انداز آینده

ــهجان در حــال مشــاهده یــک بازآرایــی تاریخــی در نقشــه 
انــرژی خــود اســت. هم زمانــی افزایــش ظرفیــت LNG آمریــکا 
و حــذف گاز روســیه از بــازار اروپــا یــک تصــادف نیــست؛ بلکــه 
مناــفع  کــه  اســت  ژئوپلیتیــک  بحــران  یــک  منطقــی  نتیــجه 
استــراتژیک واــشنگتن و بروکــسل را بــه طــور کامــل همــسو 
کــرد. آمریــکا بــا استــفاده هوــشمندانه از ایــن فرــصت، نــه 
 LNG تنــها در حــال تبدیــل ــشدن بــه بزرگ تریــن صادرکننــده
ــهجان اســت، بلکــه جایــگاه خــود را بــه عنــوان ضامــن امنیــت 
انــرژی اروپــا تثبیــت می کنــد. پیامدهــای کلیــدی ایــن تحــول 

عبارتنــد از:
انتقــال وابســتگی: وابتــسگی استــراتژیک انــرژی اروپــا از ● 

یــک متحــد نظامــی و  بــه  یــک رقیــب ژئوپلیتیــک )روســیه( 
میــش‌ود. منتقــل  )آمریــکا(  سیاســی 

همیشــه ●  بــرای  مــسکو  روســیه:  بلندمــدت  تضعیــف 
دســت  از  را  خــود  گاز  بــازار  ســودآورترین  و  بزرگ‌تریــن 
می‌دهــد کــه ایــن امــر توانایــی اتقصــادی و نفــوذ ژئوپلیتیــک 

کــرد. خواهــد  محــدود  ــشدت  بــه  را  آن 

از ●  عظیمــی  حــجم  ورود  جهانــی:  قیمت‌هــای  بــر  تأثیــر 
LNG آمریــکا بــه بــازار پــس از ســال ۲۰۲۶ می‌توانــد منــجر بــه 
کاهــش قیمت‌هــای هجانــی و افزایــش نقدــشوندگی در بــازار 
گاز ــشود، مگــر آنکــه رــشد تقاــضا در آســیا ایــن عرــضه اضاــفی 

را ــجذب کنــد.

در نهایــت، می تــوان گفــت کــه تاریــخ انــرژی در ســال ۲۰۲۲ 
ورق خــورد و تــا ســال ۲۰۲۷، فصــل جدیــدی از آن نوتــشه 
خواهــد ــشد کــه ــشخصیت های اــلصی آن یعنــی آمریــکا بــه 
عنــوان تأمین کننــده غالــب و اروپــا بــه عنــوان مصرف کننــده 
کلیــدی در یــک بــازار هجانیــشده و بــه ــشدت سیاسیــشده 

LNG خواهنــد بــود.
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« چکیده:   

امــروزه، چشــم انداز هجانــی انــرژی در حــال تجربــه تحولــی 
 ، ژئوپلیتیکــی  پویایی هــای  تأثیــر  تحــت  کــه  اســت  عمیــق 
پیشــرفت های فناورانــه و تأکیــد فزاینــده بــر پایــداری ــشکل 
پروژه هــای  توســعه  تحــول،  ایــن  مرکــز  در  اســت.  گرــتفه 
کــه  دارد  ــقرار  انــرژی  زیرســاخت  بــا  مرتبــط  بین المــللی 
ژئوپلیتیکــی  نفــوذ  بــرای  رقابــت  اــلصی  میدان هــای  بــه 
اتقصــادی  کریــدور  ــشده اند.  تبدیــل  اتقصــادی  ــقدرت  و 
هند–خاورمیانه–اروپــا )IMEC( نیــز گواهــی بــر ایــن رقابــت 
راهبــردی اســت و پیچیدگی هــا و جاه طلبی هــای کشــورهایی 
برتــری  و  اتقصــادی  توســعه  انــرژی،  امنیــت  پــی  در  کــه  را 

می کنــد. منعکــس  هتــسند،  منطقــه ای 
در سپتامبر ۲۰۲۳، در اجلاس G20  در دهلی نو، یک ابتکار 
بلندپروازانــه اعلام ــشد: ایــجاد کریــدور هند-خاورمیانه-اروپــا 
)IMEC(؛کریــدوری اتقصــادی بــا حمایــت ایــالات متحــده. ایــن 
ابــتکار بــا هــدف اتصــال هنــد، خاورمیانــه و اروپــا از طریــق 
تقویــت  و  انــرژی  و  حمل ونقــل  پیشــرتفه  زیرســاخت های 
انــرژی و امنیــت  همــکاری در حوزه هــای تــجارت، اتقصــاد، 
میــان تمامــی کشــورهای ــشریک طراحــی ــشده اســت. انــظتار 
ایــن اســت کــه کریــدور اتقصــادی IMEC مزایــای اتقصــادی 
میــان  ژئوپلیتیکــی  روابــط  و  کنــد  ایــجاد  توــهجی  قابــل 
کشــورهای مشــارکت کننده را بهبــود بخشــد. بــا ایــن حــال، 
کــه  دارد  بتــسگی  منطقــه ای  بــه همــکاری  پــروژه  موفقیــت 
نیازمنــد ثبــات سیاســی اســت.  تنش هــای ژئوپلیتیکــی میــان 
قدرت هــای بــزرگ می توانــد باعــث رقابــت بــر ســر حوزه هــای 
نفــوذ ــشود، بــه ویــژه در مواــهجه بــا ابتکاراتــی ماننــد »ــجاده 
هرچنــد  ایــن،  بــر  .علاوه   BRI یــا  چیــن«  جدیــد  ابریشــم 
پیشــرفت پــروژه مشــروط بــه نرمال ســازی کامــل روابــط بیــن 
رژیــم هصیونیتــسی و عربتــسان ســعودی نیــست، امــا نیازمنــد 
کشــورها  ایــن  میــان  متــسمر  مؤثــر  همــکاری  و  هماهنگــی 
خواهــد بــود. در ایــن گــزارش بــه بررســی اهمیــت ژئوپتلیکــی 

کریدور اتقصادی هند- خاورمیانه- اروپا در چارچوب توســعه 
زیرســاخت های انــرژی هجانــی پرداخته ایــم. مطالعــات نشــان 
می دهــد کــه ایــن کریــدور نه تنــها منابــع و مــسیرهای انــرژی 
ژئوپلیتیکــی  اتحادهــای  آرایــش  بلکــه  می ســازد،  متنــوع  را 
نیــز  را  آن  از  فراتــر  و  آســیا  در  اتقصــادی  وابتــسگی های  و 

می کنــد. بازپیکربنــدی 

« مقدمه:  

محــوری  نقشــی  همــواره  انــرژی  منابــع  عرــضه  و  کنــترل 
اســت.  داتــشه  ژئوپلیتیکــی  چشــم انداز  بــه  ــشکل دهی  در 
تعامــل میــان کشــورهایی کــه دارای وــفور منابــع انرژی انــد 
و از آن به عنــوان ابــزاری بــرای اهــرم دیپلماتیــک استــفاده 
بــا کشــورهایی کــه دچــار کمبــود انرژی انــد و بــه  می کننــد، 
دنبــال تنوع بخشــی بــه منابــع و تضمیــن امنیــت و ثبــات در 
و  اتحادهــا  ــشکل گیری  بــه  منــجر  هتــسند،  انــرژی  تأمیــن 
زیرســاخت هایی فرامــرزی ــشده اســت. رونــد هجانیــشدن 
راهبــردی  اهمیــت  اتقصــادی،  یکپارچگــی  بــرای  فشــار  و 
کــرده  برتــسجه  پیــش  از  بیــش  را  انــرژی  زیرســاخت های 
اســت. در ایــن بتــسر،  کریــدور اتقصــادی هند–خاورمیانــه–
ًاًــف دربــاره ســاخت زیرســاخت فیزیکــی نیــست، بلکــه  اروپــا صر
دربــاره ایــجاد بنیــان بــرای بازآرایــی راهبــردی دینامیــک قدرت 
هجانــی در ــقرن بیــست و یکــم اســت. IMEC به عنــوان یکــی از 
مهم تریــن ابــتکارات اتصــال منطقــه ای و هجانــی در ســال های 
اخیــر مطــرح ــشده اســت. ایــن طــرح، بــا هــدف ایــجاد یــک 
مــسیر چندوــهجی حمل ونقــل و انــرژی طراحــی ــشده اســت 
کــه از هنــد آغــاز میــشود، از کشــورهای خاورمیانــه عبــور 
می کنــد و در نهایــت بــه اروپــا می رســد. کریــدور ــشامل خطــوط 
کشتــیرانی، ــشبکه های ریــلی مــدرن، خطــوط لولــه انــرژی و 
زیرســاخت های دیجیــتال اســت و اهــداف آن کاهــش زمــان 
و هزینــه تــجارت بیــن ســه منطقــه را کاهــش داده، تنــوع 
و تقویــت زنجیره هــای تأمیــن و همگرایــی اتقصــادی بیشتــر 
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 پیوند انرژی و ژئوپلیتیک در چارچوب کریدور 
)IMEC( هند- اروپا - خاورمیانه

میــان کشــورها اســت.
IMEC نه تنــها  ایــن طــرح محــوری اســت.  انــرژی در  نقــش 
بــرای انتقــال کالا طراحــی ــشده، بلکــه ــقرار اســت به عنــوان 
طبیعــی،  گاز  انتقــال  کنــد.  عمــل  انــرژی«  »کریــدور  یــک 
اســت.  ایــن چشــم انداز  از  بــرق بخشــی  و  هیــدروژن ســبز 
کشــورهای خاورمیانــه کــه هــم ذخایــر عظیــم ســوخت های 
ــسفیلی دارنــد و هــم در ســال های اخیــر در حــوزه انرژی هــای 
بــه  رو  تقاــضای  میــان  پــلی  ــشده اند،  فعال تــر  تجدیدپذیــر 
رــشد انــرژی در هنــد و نیــاز اروپــا بــه تنوع بخشــی بــه منابــع 
انــرژی خــود محــسوب میــشوند. در نتیــجه، IMEC  می توانــد 
روابــط ســنتی تولیدکننده-مصرف کننــده را بــه مشــارکت های 

پایدارتــر و راهبردی تــر تبدیــل کنــد.
از منــظر ژئوپلیتیکــی، IMEC   پاســخی بــه تحــولات هجانــی 
بــسیاری  میــشود.  محــسوب  بــزرگ  قدرت هــای  رقابــت‌  و 
ابــتکار »کمربنــد و ــجاده  بــرای  یــا مکمــلی  آن را جایگزیــن 
و  پایــداری  ــشفافیت،  بــر  تأکیــد  بــا  کــه  می داننــد  چیــن« 
مناــفع مشتــرک تعریــف ــشده اســت. بــرای هنــد، ایــن طــرح 
ابــزاری بــرای گتــسرش نفــوذ راهبــردی بــه خاورمیانــه و اروپــا 
محــسوب میــشود. بــرای کشــورهای عربــی خلیــج ــفارس، 
بــه  ــشدن  تبدیــل  و  اتقصــادی  تنوع بخشــی  بــرای  فرــتصی 
مراکــز ترانزیــت انــرژی و کالا فراهــم مــی آورد. بــرای اروپــا، 
IMEC  راهــی بــرای کاهــش وابتــسگی بــه روســیه و افزایــش 
امنیــت انــرژی پــس از جنــگ اوکرایــن اســت. ایــالات متحــده 
و اتحادیــه اروپــا نیــز آن را ابــزاری بــرای تحکیــم اتحادهــا و 

کاهــش نفــوذ رقبــای ژئوپلیتیکــی می داننــد.
بی ثباتــی  همچــون  چالش هایــی  فرصت هــا،  وــجود  بــا 
منطقــه ای، نیــاز بــه ســرمایه گذاری های ســنگین و هماهنگــی 
  IMEC،مناــفع متنــوع کشــورها پابرجاســت. امــا در مجمــوع
نه تنــها یــک مــسیر فیزیکــی بلکــه چارچوبیسیاســی–اتقصادی 
بــرای همکاری هــای بین منطقــه ای در دوران عــدم قطعیــت 
و  تــجارت  انــرژی،  روابــط  آینــده  و می توانــد  اســت  هجانــی 

ژئوپلیتیــک را در ســه ــقاره ــشکل دهــد.

 

« تحلیل و ارزیابی:  

معرفی IMEC و اهداف آن1.

در   )IMEC( هند–خاورمیانه–اروپــا  اتقصــادی  کریــدور 
رونمایــی   ۲۰ گــروه  اجلاس  جریــان  در  و   ۲۰۲۳ ســپتامبر 
ــشد. ایــن طــرح یــک ابــتکار چندوــهجی بــرای تقویــت اتصــال 
ــشاخه  دو  از  کــه  اســت  اروپــا  و  خاورمیانــه  آســیا،  میــان 
را  هنــد  کــه  ــشرقی-غربی  محــور  میــشود:  تشــکیل  اــلصی 
بــه خلیــج ــفارس متصــل می‌کنــد، و محــور ــشمالی-جنوبی 
کــه کشــورهای عربــی را بــه بنــادر اروپایــی پیونــد می دهــد. 
طراحــی کریــدور به گونــه ای اســت کــه حمل ونقــل دریایــی، 
ــشبکه ریــلی سریع الــسیر، خطــوط لولــه انــرژی و زیرســاخت 
دیجیــتال را درهــم می آمیــزد تــا یــک مــسیر کارآمــد، ســریع و 

ایمــن بــرای تــجارت هجانــی فراهــم آورد.
ًاًــف اتقصــادی نیــست. ایــن طــرح در پــی  اهــداف IMEC صر
ایــجاد الگویــی تــازه بــرای همکاری هــای منطقــه ای و هجانــی 
بــا ظرفیت هــای صنعــتی و  اســت؛ الگویــی کــه در آن هنــد 
فنــاوری، خاورمیانــه بــا منابــع انــرژی و ســرمایه مالــی، و اروپــا 
بــا بازارهــای بــزرگ و تــوان نــوآوری، به هــم پیونــد می خورنــد. 
چنیــن همگرایــی ای می توانــد بــه کاهــش هزینه هــای تــجارت، 
افزایــش امنیــت عرــضه، و ــشکل گیری زنجیره هــای تأمیــن 

پایدارتــر منــجر ــشود.
 ،IMEC یکــی دیگــر از جنبه هــای محــوری راهبــرد ژئوپلیتیکــی
عربتــسان  و  هصیونیتــسی  رژیــم  میــان  نزدیکــی  تهــسیل 
ســعودی اســت؛ حرکــتی کــه پــس از تلاش هــای دیپلماتیــک 
چیــن در منطقــه، به ویــژه میــان ایــران و عربتــسان ســعودی، 
روابــط  ــشدن  گرم تــر  می‌کنــد.  پیــدا  بیشتــری  اهمیــت 
عربتــسان و رژیــم هصیونیتــسی، کــه بــا گام هــای تدریــجی 
بــرای  پشتــوانه ای  اســت،  ــشده  آــشکار  همــکاری  به ســوی 
جاه طلبی هــای گتــسرده تر ایــن کریــدور محــسوب میــشود. 
بــرای  زیرســاخت  توســعه  از  بهره گیــری  ــشامل  امــر  ایــن 
پیشــبرد ــلصح و تنوع بخشــی اتقصــادی اســت، به ویــژه در 
چارچــوب چشــم انداز ۲۰۳۰ عربتــسان کــه هــدف آن کاهــش 

وابتــسگی ایــن کشــور بــه نفــت اســت .
در  چیــن  ســرمایه گذاری های  افزایــش  بحبوحــه  در 
گتــسرده  اتقصــادی  توافق هــای  آن  نمونــه  کــه  خاورمیانــه، 
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  IMEC،اســت نفــت  تــجارت  پویایــی  در  بالقــوه  تغییــرات  و 
به عنــوان یــک موازنــه راهبــردی پدیــدار میــشود. ایــن ابــتکار 
در پــی بازتنظیــم مــسیرهای ســرمایه گذاری و مشــارکت های 
اتقصــادی اســت و کشــورهایی ماننــد عربتــسان ســعودی و 
امــارات متحــده عربــی را ترغیــب می کنــد تــا مشــارکت های 
بــا مناــفع  ســرمایه گذاری خــود را بازنگــری کــرده و بیشتــر 
غــرب همــسو ــشوند. قابلیــت اجرایــی کریــدور بــا توســعه های 
 Etihad( گتــسرده زیرســاختی، همچــون پــروژه اتحــاد ریــل
ایــن  میــشود.  برتــسجه  عربــی1  متحــده  امــارات  در   )Rail
سراســر  در  لتــسجیکی  اتصــال  تقویــت  هــدف  بــا  ابــتکار 
منطقــه، از قابلیــت عملیاتــی و اتقصــادی کریــدور پشتــیبانی 
می کنــد. روابــط تــجاری رو بــه رــشد، به ویــژه میــان هنــد و 
امــارات کــه ــشاهد رــشد چشــمگیری بــوده اســت، بیــش از 

پیــش منطــق اتقصــادی ایــن کریــدور را تقویــت می کنــد.
کریــدور IMEC روابــط اتقصــادی و راهبــردی میــان کشــورهای 
مشــارکت کننده را تقویــت کــرده و همــکاری هجانــی را ارتقــا 
می دهــد. هنــد ــشاهد بهبــود لتــسجیک و افزایــش ــصادرات 
خواهــد بــود کــه بــه ادغــام عمیق تــر در زنجیره هــای ارزش 
هجانــی کمــک می کنــد. اتحادیــه اروپــا بــا کاهــش وابتــسگی 
داده  کاهــش  را  حمل ونقــل  هزینه هــای  ســوئز،  کانــال  بــه 
و تــجارت بــا هنــد را تــسریع می کنــد، در حالــی کــه حضــور 
از  و  کــرده  تقویــت  ــفارس  خلیــج  در  را  خــود  ژئوپلیتیکــی 
چیــن و روســیه فاــلصه می گیــرد. کشــورهای خلیــج ــفارس 

1. بخشی از یک برنامه ریلی ۱۰۰ میلیارد دلاری شورای همکاری خلیج فارس

از افزایــش اتصــال و پروژه هــای نوآورانــه ســود خواهنــد بــرد 
کــه بــه روابــط اتقصــادی قوی تــر و ثبــات منطقــه ای بیشتــر 
در  خــود  راهبــردی  نفــوذ  متحــده  ایــالات  میــشود.  منــجر 
آســیا را تقویــت کــرده و مــسیرهای تــجاری جدیــدی بــرای 
یــک سیتــسم  از  و  ایــجاد می کنــد  بــا سلــطه چیــن  مقابــله 
تــجارت هجانــی به هم پیوستــه پشتــیبانی خواهــد کرد.رژیــم 
میــشود،  بهره منــد  بــتهر  تــجاری  مــسیرهای  از  اســرائیل 
روابــط خــود را بــا اروپــا و کشــورهای خلیــج تقویــت می کنــد 
بــه امنیــت و  بــا کشــورهای عربــی  و از طریــق عادی ســازی 
همــکاری منطقــه ای کمــک خواهــد کــرد .به طــور کــلی، کریــدور 
IMEC وعــده افزایــش وابتــسگی متقابــل اتقصــادی و تقویــت 

می دهــد. را  بین المــللی  همکاری هــای 

پیش‌زمینه ژئوپلیتیکی و انگیزه‌ها2.

ظــهور IMEC بــدون توــجه بــه زمینــه ژئوپلیتیکــی آن قابــل 
درک نیــست. ایــن ابــتکار در ــشرایطی مطــرح ــشد کــه رقابــت 
بی ثباتی هــای  و  انــرژی  بــازار  تغییــرات  بــزرگ،  قدرت هــای 
منطقــه ای بــر سیاســت هجانــی ســایه انداخــته بــود. چیــن از 
طریــق »کمربنــد و ــجاده« نفــوذ گتــسرده ای در آســیا، آفریقــا 
و اروپــا پیــدا کــرده و ایــالات متحــده و متحــدان اروپایــی بــه 

دنبــال ایــجاد جایگزینــی معتبــر بــرای ایــن پــروژه بودنــد.
بــه همیــن دلیــل، IMEC فراتــر از یــک پــروژه زیربنایــی اســت: 

شکل 1:  مسیر پیشنهادی کریدور هند- خاورمیانه- اروپا: یک شبکه چندمنظوره انرژی، حمل و نقل و حوزه دیجیتال

Source: https://www.atlanticcouncil.org/in-depth-research-reports/report/the-india-middle-east-europe-economic-corridor-connectivity-in-
an-era-of-geopolitical-uncertainty/
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ایــن طــرح بازتاب دهنــده رقابت هــای ژئوپلیتیکــی، تلاش بــرای 
تنوع بخشــی بــه روابــط اتقصــادی، و جتــسجوی راه حل هــای 

پایــدار بــرای امنیــت انــرژی هجانــی اســت.
بــا برتسجه ســازی پروژه هــای کلیــدی زیرســاخت انــرژی در 
چارچــوب ایــن کریــدور، می تــوان نقــش آن را به عنــوان یــک 
ابــزار ژئوپلیتیکــی تشــخیص داد؛ ابــزاری کــه به ویــژه بــا هــدف 
مقابــله بــا سیاســت توســعه طلبانه چیــن طراحــی ــشده اســت. 
ــشکل گیری راهبــردی IMEC تنــها بــه تقویــت امنیــت انــرژی 
محــدود نمیــشود، بلکــه هــدف آن ایــجاد یــک وزنــه تعــادل در 

صفحــه ــشطرنج بــزرگ ژئوپلیتیــک هجانــی اســت.
پروژه های زیرســاخت انرژی مانند خطوط لوله، پالایشــگاه ها 
ًاًــف دارایی هــای اتقصــادی نیتــسند؛ آن هــا ابزارهــای  و بنــادر صر
توانایــی  پروژه هــا  ایــن  ژئوپلیتیکی‌انــد.  راهبــرد  قدرتمنــد 
بــه اتحادهــا، تعریــف چشــم انداز ژئوپلیتیــک و  ــشکل دهی 
تأثیرگــذاری بــر محاســبات راهبــردی کشــورها را دارنــد. بــا 
گاز  و  نفــت  بــرای حمل ونقــل  جایگزیــن  مــسیرهای  ایــجاد 
در   IMEC هنــد،  طریــق  از  اروپــا  بــه  خاورمیانــه  از  طبیعــی 
پــی کاهــش وابتــسگی اروپــا و هنــد بــه گلوگاه هــای دریایــی 
آســیب پذیر و مــسیرهایی اســت کــه در حــال حاــضر تحــت 
سلــطه نفــوذ چیــن ــقرار دارنــد. ایــن تنوع بخشــی در عصــری 
کــه امنیــت انــرژی مــترادف بــا امنیــت مــلی اســت، اهمیــتی 

حیاتــی دارد.

.3 : )IMEC( انــرژی در کریــدور هند-خاورمیانه-اروپــا
ســتون همگرایــی راهبــردی، امنیتــی و   زیرســاختی

« انرژی به عنوان محور راهبردی همکاری

در ــشرایطی کــه ــهجان در حــال گــذار از عصــر ســوخت های 
ــسفیلی بــه ســمت انرژی هــای کم کربــن اســت و اروپــا نیــز 
 IMEC ،در پــی کاهــش وابتــسگی خــود بــه گاز روســیه اســت
کریــدور  ایــن  می کنــد:  ایفــا  کالا  تــجارت  از  فراتــر  نقشــی 
ایــجاد  و  اوراســیا  انــرژی  نقشــه ی  بازتنظیــم  بــرای  بتــسری 
مــسیرهای امــن، کوتــاه و چندمنــظوره میــان تولیدکننــدگان 
و مصرف کننــدگان انــرژی اســت. از همــان ابــتدا روــشن بــود 
کــه انــرژی ــلقب تپنــده ی IMEC خواهــد بــود. هــدف پــروژه، 
نهفقــط انتقــال کالا، بلکــه ایــجاد بتــسر فیزیکــی و دیجیــتال 

و  پــاک،  بــرق  ســبز،  هیــدروژن   ،LNG جابهجایــی  بــرای 
داده هــای انــرژی اســت. ســه گــروه از کشــورها از ایــن مــسیر 

میــشوند: بهره منــد 
بــرای جایگزینــی ●  متنــوع  به‌دنبــال مــسیرهای  کــه  اروپــا، 

اســت. روســیه  از  انــرژی  واردات 

هنــد، کــه بــرای رــشد صنعــتی خــود بــه انــرژی پایــدار و ● 
دارد. نیــاز  ارزان‌تــر 

ــصادرات ●  بــا  می‌کوــشند  کــه  ــفارس،  خلیــج  کشــورهای 
هیــدروژن و بــرق پــاک، موقعیــت خــود را در اتقصــاد انــرژی 

آینــده تثبیــت کننــد.

در ایــن میــان، انــرژی تنــها یــک »محصــول« نیــست؛ بلکــه 
»زبــان مشتــرک همــکاری اتقصــادی و امنیــتی« میــان ســه 
منطقــه محــسوب میــشود. زیرســاخت های انــرژی، از خطــوط 
لولــه تــا کابل هــای بــرق، از بنــادر LNG تــا ــشبکه های فیبــر 
نــوری، ابزارهــای فیزیکــی ــشکل گیری ایــن همــکاری هتــسند.

« بازتعریف معماری انرژی اوراسیا

هجانــی  بحــران  دو  بــه  ســاختاری  پاســخی  بایــد  را   IMEC
دانــست: بحــران امنیــت عرــضه ی انــرژی و بحــران القیمــی. 
از یک ســو، جنــگ اوکرایــن نشــان داد کــه تکیــه بــر مــسیرها 
و منابــع محــدود تــا چــه انــدازه آســیب پذیر اســت. از ســوی 
دیگــر، فشــار بــرای کاهــش انتشــار کربــن، نیــاز بــه مــسیرهای 
جدیــد انــرژی پــاک را افزایــش داده اســت. در چنیــن بتــسری، 
IMEC  می توانــد بــه »کریــدور متنــوع انــرژی « تبدیــل ــشود 
و  بــرق  هــم  و  اســت   LNG و  طبیعــی  گاز  حامــل  هــم  کــه 

هیــدروژن ســبز.
بــه  را  جنوبــی  آســیای  مــسیر،  ایــن  ژئوپلیتیکــی،  منــظر  از 
اروپــا متصــل می کنــد و ســه حلقــه ی کلیــدی  خاورمیانــه و 
زنجیــره ی انــرژی هجانــی را بهــصورت فیزیکــی و نــهادی در 
کنــار هــم ــقرار می دهــد. چنیــن اتصــال چندســطحی، هــم 
و  اروپــا  ماننــد  بــزرگ  واردکننــدگان  بــرای  عرــضه  امنیــت 
هنــد را تقویــت می کنــد، و هــم بازارهــای صادراتــی پایــدار 
بــرای تولیدکننــدگان خلیــج ــفارس، اســرائیل و مصــر فراهــم 

می ســازد.
به ویــژه در بخــش LNG  و گاز طبیعــی، ایــن کریــدور می توانــد 
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دهــد.  کاهــش  را  هزینه هــا  و  کوتــاه  را  انتقــال  مــسیرهای 
بهــجای انتقــال LNG از خلیــج ــفارس از طریــق کانــال ســوئز 
یــا دور زدن آفریقــا، مــسیر زمینــی و دریایــی از بنــادر خلیــج 
ــفارس بــه مدیترانــه و ســپس اروپــا، می توانــد زمــان انتقــال 
را تــا ۴۰٪ کاهــش دهــد. چنیــن ظرفیــتی، در بلندمــدت بــر 
قیمــت نهایــی گاز وارداتــی در اروپــا نیــز اثرگــذار خواهــد بــود.

LNG و نقش آن در زنجیره جهانی IMEC»

انــرژی، LNG نقطــه‌ تلاــقی مناــفع هنــد،  از دیــدگاه حــوزه 
اروپــا و خاورمیانــه اســت. اروپــا پــس از ۲۰۲۲ به ســرعت بــه 
واردکننــده‌ عمــده LNG تبدیــل ــشد، در حالــی کــه هنــد در 
حــال تبدیلــشدن بــه یکــی از بزرگ تریــن بازارهــای مصــرف 
LNG در آسیاســت. کشــورهای خلیــج ــفارس – به ویــژه قطــر، 
عربتــسان و امــارات – در تلاش انــد تــا نقــش محــوری خــود را 

در عرــضه  هجانــی LNG تثبیــت کننــد.
IMEC   می توانــد حلقــه  اتصــال ایــن ســه بــازار باــشد. بنــادر 
خلیــج ــفارس ماننــد جفیــره و راس لاــفان می تواننــد مراکــز 
مایع ســازی و صادرات باــشند؛ بنادر مدیترانه ای مانند حیفا، 

پیــره، و مارســی هاب هــای بازگازســازی؛ و زیرســاخت های 
اروپایــی، مقاــصد مصــرف. ایــن مــسیر کوتاه تــر و امن تــر از 
مــسیرهای عبــور از تنگــه هرمــز تــا ــشمال اروپــا اســت. اــفزون 
بــر آن، بخشــی از LNG می توانــد بــه عنــوان خــوراک تولیــد 
هیــدروژن آبــی یــا ســبز در خاورمیانــه یــا هنــد استــفاده ــشود 
و در قالــب آمونیــاک بــه اروپــا ــصادر گــردد، کــه مکمــل مــسیر 

انــرژی پــاک در IMEC خواهــد بــود.
بلکــه بتــسر  گاز،   فقــط مــسیر  نــه‌    IMEC بعــدی،  گام  در 
توســعه‌ی انرژی‌هــای تجدیدپذیــر اســت. بــا توــجه بــه تابــش 
پروژه‌هــای  هنــد،  راتــسجان  و  عمــان  عربتــسان،  در  بــالا 
بــادی عظیمــی در دســت طراحــی اســت کــه  خورــشیدی و 
تولیــد بــرق و هیــدروژن ســبز را هــدف گرتفه‌انــد. هیــدروژن 
ســبز می‌توانــد از طریــق خطــوط لولــه‌ی جدیــد، یــا در قالــب 
آمونیــاک از بنــادر خلیــج ــفارس و هنــد بــه بنــادر مدیترانــه 
 ۲۰ از  استــفاده  را  خــود  هــدف  کــه  اروپــا،  ــشود.  منتقــل 
میلیــون تــن هیــدروژن پــاک تــا ۲۰۳۰ تعییــن کــرده، نیازمنــد 

اســت. چنیــن مــسیرهایی 
در ســطح بــرق، اتصــال ــشبکه ها بــا کابل هــای HVDC زیرآبــی 
و  بــار  تعــادل  اروپــا،  جنــوب  و  مصــر  ــفارس،  خلیــج  میــان 

شکل 2:  صادرات انرژی های تجدیدپذیر از خاورمیانه به اروپا

Source: https://ecopeaceme.org/2025/07/16/our-new-path-to-sustainability-the-imec-peace-triangle
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ــصادرات بــرق پــاک را تهــسیل می کنــد. ایــن خطــوط، امــکان 
انتقــال متــسقیم بــرق خورــشیدی از ــشبهجزیره عربتــسان یــا 
صحــرای هنــد بــه اروپــا را فراهــم می کننــد و می تواننــد بخشــی 
از نوســانات فصــلی تولیــد انــرژی تجدیدپذیــر را جبــران کننــد.

خطــوط  تــا  بنــادر  از  فیزیکــی:  زیرســاخت های   »
اتصــال اروپــا

IMEC   متکی بر دو محور فیزیکی است:
ریــلی ●  ــشبکه  و  لولــه  خطــوط  ــشامل  زمینــی  مــسیرهای 

از هنــد تــا اســرائیل و ســپس بــه اروپــا. ایــن مــسیرها بــرای 
انتقــال گاز، بــرق و حــتی هیــدروژن بهــصورت فشــرده طراحــی 

میــشوند.

کــه ●  مدیترانــه  بــه  ــفارس  خلیــج  از  دریایــی  مــسیرهای 
از طریــق بنــادر حیفــا، پیــره، مارســی و تریتــسه بــه ــشبکه 

میــش‌وند. متصــل   TEN-T اروپایــی 

اتصــال  کلیــدی  نقطــه ی  عنــوان  بــه   )Haifa( حیفــا  بنــدر 
آســیای جنوبــی و مدیترانــه، ظرفیــت تبدیلــشدن بــه »هــاب 
انــرژی ــشرق مدیترانــه« را دارد. از ســوی دیگــر، مارســی و 
اروپــا  بــرق و گاز  انتقــال  پیــره، دروازه هــای جنوبــی ــشبکه 
هتــسند. ترکیــب ایــن مــسیرها بــا زیرســاخت TEN-T، یعنــی 
دیجیــتال  و  انــرژی  حمل ونقــل،  ــشبکه های  یکپارچه ســازی 

اروپــا و خاورمیانــه.

« اثرات اقتصادی و مزیت های رقابتی

هزینــه  کاهــش  بــر  متــسقیم  بهــصورت  می توانــد    IMEC
انــرژی، افزایــش امنیــت عرــضه و ایــجاد اتــشغال اثــر بگــذارد. 
و  زمینــی  اتصــال  کــه  می دهــد  نشــان  اولیــه  برآوردهــای 
دریایــی انــرژی میــان هنــد و اروپــا می توانــد زمــان ترانزیــت 
انــرژی تــا ۴۵٪ و هزینــه حمــل تــا ۳۰٪ کاهــش دهــد. از منــظر 
توســعه منطقــه ای، کشــورهای خاورمیانــه، به ویــژه عربتــسان 
خــام  مــواد  صادرکننــده ی  از  تــا  دارنــد  فرــصت  امــارات،  و 
انــرژی بــه ارائه دهنــده ی خدمــات انــرژی پــاک و فناوری هــای 
بــه  کریــدور  ایــن  هنــد،  بــرای  ــشوند.  تبدیــل  زیرســاختی 
و  مصرف کننــده  عنــوان  بــه  آن  موقعیــت  تثبیــت  معنــای 
ترانزیت کننــده ی کلیــدی اســت. بــرای اروپــا نیــز، تنــوع عرــضه 

ژئوپلیتیکــی،  فشــارهای  برابــر  در  آســیب پذیری  کاهــش  و 
دستــاوردی حیاتــی اســت. هم زمــان، همــکاری میــان هنــد، 
انــرژی  پــروژه‌  یــک  قالــب  در  و کشــورهای عربــی  اســرائیل 
مشتــرک، نشــانه ای از گــذار از رقابــت بــه همگرایــی اتقصــادی 
پیامدهایــی  می توانــد  همــکاری  ایــن  اســت.  خاورمیانــه  در 
بلندمــدت بــرای ثبــات منطقــه و ــشکل گیری نــظم اتقصــادی 

جدیــد مبتنــی بــر انــرژی و فنــاوری داتــشه باــشد.

« فناوری، دیجیتال سازی و مدیریت شبکه

بــا  انــرژی  پیونــد   ،IMEC دیدهــشده‌  کمــتر  ابعــاد  از  یکــی 
فنــاوری دیجیــتال اســت. در کنــار خطــوط انــرژی، کابل هــای 
فیبــر نــوری و مراکــز داده نیــز طراحــی ــشده اند تــا داده هــای 
انــرژی را بلادرنــگ منتقــل و ــشبکه ها را هوــشمند کننــد.

مدیریــت  بــرای  مصنوعــی  هــوش  فناوری هــای  از  استــفاده 
تقاــضا، ذخیره ســازی و توزیــع انــرژی در ایــن ــشبکه، بــهره وری 
کاهــش  را  کربــن  انتشــار  و  می دهــد  افزایــش  را  سیتــسم 
می دهــد. بــا ایــن حــال، ایــن دیجیتالــی ــشدن ملتــسزم تدویــن 
استــانداردهای مشتــرک امنیــت ســایبری اســت تــا از حــملات 

یــا اختــلالات در ــشبکه لجوگیــری ــشود.
در عیــن حــال، اــجرای موــفق IMEC نیازمنــد یــک چارچــوب 
نــهادی منجــسم اســت. ایــجاد دبیرخانــه هماهنگــی انــرژی 
و زیرســاخت میــان کشــورهای عضــو، طراحــی قراردادهــای 
ابزارهــای  و   )offtake agreements( بلندمــدت  خریــد 
خصوــصی  ســرمایه گذاران  ــجذب  بــرای  ریــسک،  پوــشش 
ــضروری اســت. در گام نخــست، پروژه هــای بــا بــازده ســریع 
ماننــد اتصــال بــرق و ــشبکه فیبــر نــوری بایــد در اولویــت ــقرار 
ماننــد  پرهزینه تــر  زیرســاخت های  توســعه  ســپس  گیرنــد، 
خطــوط لولــه هیــدروژن و تأسیــسات ذخیره ســازی LNG آغــاز 

ــشود.
کریــدور IMEC، در ــصورت تحقــق کامــل، می توانــد بــه یکــی از 
ستــون های نویــن نــظم انــرژی ــقرن بیــست ویکم تبدیــل ــشود: 
نظمــی کــه در آن امنیــت انــرژی، پایــداری زیــست محیطی و 

همــکاری فناورانــه بــه ــجای رقابــت منابــع می نشــیند.
ایــن کریــدور بــا ترکیــب انــرژی ســنتی)LNG وگاز( و حامل های 
زیرســاخت های  همــراه  بــه  پــاک(،  بــرق  )هیــدروژن،  نــو 
چندوــهجی  همگرایــی  از  الگویــی  حمل ونقــل،  و  دیجیــتال 



86

 پیوند انرژی و ژئوپلیتیک در چارچوب کریدور 
)IMEC( هند- اروپا - خاورمیانه

میــان هنــد، خاورمیانــه و اروپــا ارائــه می دهــد.
حکمرانــی  بــه  وابتــسه  امــا  پــروژه  ایــن  موفقیــت  پایــداری 
ــشفاف، ــجذب ســرمایه گذاری خصوــصی، و تــوازن سیاســی 
میــان بازیگــران منطقــه ای اســت. اگــر ایــن پیشــشرط ها مهیــا 
ــشوند، IMEC  نه تنــها مــسیر انــرژی بلکــه مــسیر همگرایــی 

اتقصــادی و ژئوپلیتیکــی آینــده ی اوراســیا خواهــد بــود.

هنــد–4. کریــدور  پیــش‌روی  موانــع  و  چالش‌هــا 
 )IMEC( خاورمیانه–اروپــا 

کریــدور هند–خاورمیانه–اروپــا )IMEC( به عنــوان یــک پــروژه 
راهبــردی بــا هــدف تقویــت همکاری هــای اتقصــادی، انــرژی 
و زیرســاختی میــان هنــد، کشــورهای حــوزه خلیــج ــفارس و 
اروپــا، بــا چالش هــا و موانــع متعــددی روبــه رو اســت کــه تحقق 
اهــداف آن را بــا دــشواری مواــجه می ســازد. ایــن چالش هــا 
در چــهار حــوزه اــلصی سیاســی-امنیتی، مالی-ســرمایه گذاری، 

رقابــتی و فنــی قابــل دستــه بندی هتــسند.

« چالش های سیاسی و امنیتی

ثبــات  عــدم   ،IMEC پیــش روی  موانــع  بزرگ تریــن  از  یکــی 
سیاســی و امنیــتی در برخــی از کشــورهای مــسیر ایــن کریــدور 
اســت. جنگ هــا، اختلاــفات منطقــه ای و تنش هــای موــجود 
میــان کشــورهای مخــلتف می توانــد بــر رونــد اجرایــی پــروژه 
میــان  تنش هــای  مثــال،  به عنــوان  بگــذارد.  منفــی  تأثیــر 
ایــران و کشــورهای عربــی، اختلاــفات ارــضی در منطقــه و 
تهدیــدات امنیــتی می توانــد بــر امنیــت مــسیرهای ترانزیــتی و 

بگــذارد. تأثیــر  زیرســاخت های مرتبــط 
کشــورهای  ســوی  از  ایــن، حمایت هــای سیاســی  بــر  علاوه 
مخــلتف بــرای ایــن پــروژه ــضروری اســت تــا بــتوان بهــصورت 

هماهنــگ و مؤثــر بــه اهــداف تعیینــشده دســت یاــفت.

« نیــاز بــه ســرمایه گذاری عظیــم و مشــارکت بخــش 
خصوصی

اــجرای پروژه هــای بــزرگ زیرســاختی ماننــد IMEC نیازمنــد 
بــرای  مالــی  منابــع  تأمیــن  اســت.  ســرمایه گذاری های کلان 
ســاخت و توســعه زیرســاخت های مورد نیاز، از جمله خطوط 
لوله، ــشبکه های برق و حمل ونقل، نیازمند مشــارکت بخش 
خصوــصی و بین المــللی اســت. ایــن مشــارکت ها می تواننــد از 
طریــق ســرمایه گذاری های متــسقیم، مشــارکت های عمومــی-
خصوــصی و تأمیــن مالــی از ســوی نهادهای بین المللی صورت 
پذیــرد. بــدون تأمیــن منابــع مالــی کاــفی، تحقــق اهــداف پــروژه 

بــا مشــکل مواــجه خواهــد ــشد.

« رقابــت بــا پروژه هــای دیگــر ماننــد BRI چیــن و 
تأثیــر آن بــر نفــوذ منطقــه ای

 )BRI( پروژه هــای بــزرگ دیگــری ماننــد ابــتکار کمربنــد و ــجاده
 IMEC چیــن نیــز در حــال توســعه هتــسند کــه می تواننــد بــا
رقابــت کننــد. ایــن رقابت هــا می توانــد بــر نفــوذ منطقــه ای 
کشــورهای مشــارکت کننده در IMEC تأثیــر بگــذارد و موــجب 
تضعیــف همکاری هــای منطقــه ای ــشود. بــه علاوه، کشــورهای 
مخــلتف ممکــن اســت بــه دلیــل وابتــسگی های اتقصــادی و 
سیاســی بــه پروژه هــای دیگــر، تمایــل کمــتری بــه مشــارکت در 

IMEC داتــشه باــشند.

« مســائل فنــی و استانداردســازی خطــوط لولــه و 
شــبکه های انــرژی

اــجرای پروژه هــای زیرســاختی بــزرگ نیازمنــد هماهنگــی فنــی 
و استانداردســازی در ســطح منطقــه ای و بین المــللی اســت. 
تفاوت های فنی در طراحی، ســاخت و بهره برداری از خطوط 
لولــه، ــشبکه های بــرق و سیتــسم های حمل ونقــل می توانــد 
موــجب مشــکلاتی در یکپارچگــی و کارایــی سیتــسم ها ــشود. 
بــا محیط زیــست، ایمنــی و  ایــن، مــسائل مرتبــط  بــر  علاوه 
تأثیــرات اتجماعــی پروژه هــا نیــز بایــد مــورد توــجه ــقرار گیــرد 

تــا از بــروز مشــکلات در مراحــل اجرایــی لجوگیــری ــشود.
بنابرایــن، کارآمــدی کریــدور IMEC در دستــیابی بــه اهداــفش 
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از  بــه ــجذب ســرمایه گذاری های قابل توــجه  تــا حــد زیــادی 
ســوی ــشرکای کلیــدی بتــسگی دارد. در حالی کــه ایــن ابــتکار 
انــظتار  می کنــد،  عبــور  سیاســی  قطعیت هــای  عــدم  دل  از 
مــی رود ســرمایه گذاری های اتقصــادی به تدریــج تحقــق یابنــد 
و توســعه و تأثیرگــذاری ایــن کریــدور را تقویــت کننــد. در حــال 
حاــضر، IMEC  بــه دلیــل ادامــه درگیــری میــان اســرائیل و 
حمــاس متوــقف ــشده اســت. ســرریز ــشدن جنــگ اســرائیل–
حمــاس بــه منطقــه گتــسرده تر، یــک واقعیــت تــلخ بــرای ایــن 
پــروژه بــه ــشمار می آیــد 1. بــر اســاس گزارش »ابــتکار پژوهش 
تــجارت هجانــی«، ایــن درگیــری می توانــد باعــث تأخیــر در 
اــجرای IMEC و همچنیــن ــلصح احتمالــی میــان اســرائیل و 
عربتــسان ســعودی ــشود ایــن مــسئله همیــن حــالا نیــز بــر 
بــا خاورمیانــه ســایه  روابــط اتقصــادی و سیاســی اســرائیل 
نتوانتــسه اند  مشــارکت کننده  کشــورهای  اســت.  انداخــته 

هیــچ برنامــه اــقدام قدرتمنــدی را بــه تصویــب برســانند.
پیرامــون  نگرانی هایــی  خاورمیانــه  کشــورهای  میــان  در 
IMEC وــجود دارد، چــرا کــه ممکــن اســت ایــن کریــدور برخــی 
موقعیت هــای راهبــردی آن هــا را دور بزنــد .اــفزودن برخــی 
کشــورهای جغرافیایــی کلیــدی ماننــد عــراق، عمــان و ترکیــه 
می توانــست بــه متنوع تــر ــشدن پــروژه کمــک کــرده و آن هــا 
را به عنــوان بنــادر ترانزیــتی وارد بــازی کنــد. مصــر، IMEC را 
رقیبــی بالقــوه بــرای کانــال ســوئز ســودآورش می بینــد، در 
حالی کــه ترکیــه یــک خــط ریــلی از طریــق بصــره و عــراق را 
نه تنــها عمــلی بلکــه مفیــد در تقویــت نقــش خــود به عنــوان 

پــل ارتباطــی آســیا و اروپــا لقمــداد می کنــد.
در آینــده، کشــورهای آســیای مرکــزی کــه به طــور ســنتی تحــت 
نفــوذ روســیه بوده انــد و پیوندــشان بــه چیــن روزبــه روز از 
طریــق ابــتکار کمربنــد و ــجاده بیشتــر  میــشود، می تواننــد 
از IMEC به عنــوان یــک موازنــه ژئوپلیتیکــی استــفاده کننــد. 
بــا مشــارکت در ایــن کریــدور، کشــورهایی چــون قزاتــسقان، 
ترکمنتــسان و آذربایــجان ــقادر خواهنــد بــود مشــارکت های 
اتقصــادی خــود را متنــوع کــرده و وابتسگیــشان بــه چیــن در 
زمینــه تــجارت و توســعه زیرســاخت ها را کاهــش دهنــد. ایــن 
تنوع بخشــی بــه آن هــا اــجازه می دهــد در سیاســت خارــجی 
و راهبردهــای اتقصــادی خــود خودمخــتاری بیشتــری داتــشه 

1. شایان توجه است که گزارش، از منابعی بهره برده است که تاریخ انتشار آنها، مربوط به پیش از رخدادهای آتی منجر به لصح در منطقه بوده 
است.

باــشند و در برابــر زیاده خواهــی احتمالــی هــر ــقدرت منفــردی 
مصــون بماننــد.

بــا ایــن حــال، موفقیــت ایــن کریــدور بــه عوامــل گوناگونــی 
بتــسگی دارد، از جمــله همــکاری ژئوپلیتیکــی، مقرون بهصرــفه 
بــودن، و ادغــام زیرســاخت های موــجود همچــون »کریــدور 
توســعه  رونــد  در  ــشمال–جنوب«.  بین المــللی حمل ونقــل 
IMEC، انتخــاب هوــشمندانه بنــادر کلیــدی و ایــجاد پیونــد 
مؤثــر میــان ــشبکه های ریــلی کشــورهای عضــو، بــرای تمایــز 
ایــن کریــدور از ابتکاراتــی چــون BRI ــضروری اســت و می توانــد 
موقعیــت آن را به عنــوان یکــی از طرح هــای تحول آفریــن در 

عرــصه انــرژی و ژئوپلیتیــک هجانــی تقویــت کنــد.
ایــن پــروژه مجموعــه ای از مناــفع اتقصــادی بالقوه را در ســطح 
از طریــق کاهــش هزینــه  به ویــژه  بین المــللی   و  منطقــه ای 
و افزایــش ســرعت حمــل محمولــه ارائــه می دهــد. امــا بــرای 
بالقــوه  بایــد چالش هــای سیاســی  اهداــفی،  تحقــق چنیــن 

پیرامــون ایــن پــروژه مــورد رســیدگی ــقرار گیرنــد.

« جمع بندی:  

اســت  ــشکل گیری  حــال  در  هند-خاورمیانه-اروپــا  کریــدور 
ــقرن  راهبــردی  بزرگ تریــن طرح هــای  از  یکــی  به عنــوان  تــا 
بیــست ویکم، نقشــه انــرژی و ترانزیــت هجانــی را بازتعریــف 
کنــد. در ــلقب ایــن پــروژه، انتقــال و تنوع بخشــی انــرژی ــقرار 
دارد: از خطوط لوله گاز و هیدروژن گرتفه تا زیرساخت های 
بــرق، بندرهــا و مــسیرهای ریــلی کــه می تواننــد آســیای جنوبی 
ایــن مــسیر،  پیونــد دهنــد.  اروپــا  بازارهــای مصرــفی  بــه  را 
نه تنــها ظرفیــت جایگزینــی بخشــی از جریــان انــرژی روســیه به 
اروپــا را دارد، بلکــه بــا اتصــال خلیــج ــفارس و ــشرق مدیترانــه 
 ،LNG بــه ــشبهقاره هنــد، بــه یــک مــسیر مکمــل بــرای حمــل
و  آمونیــاک  ماننــد  انــرژی  نویــن  حامل هــای  و  خــام،  نفــت 
هیــدروژن تبدیــل میــشود. در ســطح راهبــردی، IMEC  در 
پــی آن اســت کــه بــا کاهــش وابتــسگی اروپــا بــه مــسیرهای 
ــشمالی و افزایــش نقــش کشــورهای عربــی در زنجیــره تأمیــن 
انــرژی، امنیــت عرــضه انــرژی را در بلندمــدت تقویــت کنــد 
و زمینه ســاز گــذار بــه اتقصــاد کم کربــن در هــر ســه منطقــه 
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 پیوند انرژی و ژئوپلیتیک در چارچوب کریدور 
)IMEC( هند- اروپا - خاورمیانه

مشــارکت کننده ــشود.
ــقدرت  از جابهجایــی  بازتابــی    IMEC ژئوپلیتیــک،  بُعُــد  در 
در نــظام بین المــلل اســت. ایــن طــرح، پاســخی متــسقیم بــه 
وابتــسگی تاریخــی اروپــا بــه روســیه و به طــور غیرمتــسقیم، 
بــه سلــطه چیــن بــر مــسیرهای تــجاری ــشرق–غرب از طریــق 
و  بــا محوریــت هنــد  واــقع،  اســت. در  و ــجاده«  »کمربنــد 
حمایــت ایــالات متحــده، اروپــا و بازیگــران میانــه رو خاورمیانه، 
IMEC  درــصدد ایــجاد یــک بــلوک ژئواکونومیــک جدیــد اســت 
کــه تــوازن نفــوذ را از مــسیرهای آســیای مرکــزی و روســیه بــه 
محــور خلیــج ــفارس و مدیترانــه تغییــر دهــد. از ایــن منــظر، 
انــرژی تنــها کالایــی بــرای مبادلــه نیــست، بلکــه ابــزار بازآرایــی 
ــقدرت و بازتعریــف وابتــسگی متقابــل میــان جنــوب و ــشمال 

هجانــی اســت.
اتقصــادی  پتانــسیل  و  بلندمــدت  چشــم انداز  وــجود  بــا 
پیچیــده  چالش هــای  از  مجموعــه ای  بــا    IMEC چشــمگیر، 
روبــه رو اســت. نخــست، بی ثباتــی ژئوپلیتیکــی در خاورمیانــه 
 – غــزه  مناقشــه  و  اســرائیل  ایــران،  تنش هــای  به ویــژه   –
زیرســاخت های  فیزیکــی  امنیــت  بــرای  متــسقیم  تهدیــدی 
انــرژی و مــسیرهای ترانزیــتی اســت. دوم، هماهنگــی نــهادی 
و مالــی میــان ــشرکای متعــدد، از هنــد و عربتــسان گرــتفه تــا 
اتحادیــه اروپــا، ملتــسزم چارچــوب حکمرانــی و تأمیــن مالــی 
منجــسم تری اســت کــه هنــوز به طــور کامــل ــشکل نگرــتفه 
اســت. از ســوی دیگــر، رقابــت راهبــردی بــا چیــن و مــسیرهای 
جایگزیــن نظیــر »کریــدور ــشمال–جنوب« می توانــد جریــان 
کنــد.  نوســان  دچــار  را  سیاســی  اولویت هــای  و  ســرمایه 
اــفزون بــر آن، دستــیابی بــه اهــداف القیمــی در چارچــوب 
پــروژه ملتــسزم ســرمایه گذاری عظیــم در انرژی هــای پــاک و 
فناوری هــای ســبز اســت کــه تحقــق آن بــدون حمایــت مؤثــر 
بخــش خصوــصی و نهادهــای چندجانبــه دــشوار خواهــد بــود. 
در نهایــت، موفقیــت IMEC بــه میــزان توانایــی کشــورهای 
»نقشــه  یــک  از  طــرح  ایــن  تبدیــل  در  مشــارکت کننده 
ژئوپلیتیــک« بــه یــک زنجیــره ارزش پایــدار انــرژی و تــجارت 
بتــسگی دارد؛ زنجیــره ای کــه اگــر درســت مدیریــت ــشود، 
می توانــد یکــی از ستــون های اــلصی نــظم اتقصــادی جدیــد 

اوراســیا باــشد.
بلندپروازی هــای  تلاــقی  نشــان دهنده   IMEC کریــدور 
ژئوپلیتیکــی و عمل گرایــی اتقصــادی اســت و رقابــت مــداوم 

بــرای نفــوذ از طریــق پروژه هــای زیرســاختی انــرژی را در خــود 
پیامدهــای  و  توســعه  رونــد  بررســی  بــا  تــسجم می بخشــد. 
چشــم انداز  در  کــه  میــشود  آــشکار   IMEC راهبــردی 
به عنــوان  هــم  زیرســاخت ها  انــرژی،  معاــصر  ژئوپلیتیکــی 
مــسیر انتقــال منابــع و هــم به عنــوان ابــزار دیپلماســی ایفــای 

می کننــد. نقــش 
بــا وــجود چالش هــا، ایــن کریــدور پیونــد پیچیــده میــان انــرژی 
و ژئوپلیتیــک را نشــان می دهــد و بــر ایــن نکــته تأکیــد دارد 
کــه کشــورها چگونــه از توســعه زیرســاخت ها بــرای تقویــت 
موقعیــت راهبــردی خــود در صحنــه هجانــی بــهره می گیرنــد.
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« مقدمه

ســاختارهای  در  به ویــژه  گازهــا،  زیرزمینــی  ذخیره ســازی 
گاز  و  نفــت  صنعــت  در  پیــش  دهه هــا  از  زمینشناســی، 
رایــج بــوده اســت و بــه عنــوان یکــی از ابزارهــای کلیــدی بــرای 
مدیریــت انــرژی، کاهــش انتشــار گازهای گلخانه ای و افزایش 
انعطاف پذیــری سیتــسم های انــرژی مطــرح ــشده اســت. بــا 
ظــهور انرژی هــای تجدیدپذیــر و نیــاز بــه انعطاف پذیــری در 
ذخیره ســازی  ســمت  بــه  فناوری هــا  ایــن  تقاــضا،  و  عرــضه 
هیــدروژن و دی اکــسید کربــن نیــز توســعه یاتفه انــد.  بــا رــشد 
تقاــضا بــرای انرژی هــای تجدیدپذیــر و نوســانات تولیــد آن هــا، 
نیــاز بــه زیرســاخت هایی بــرای ذخیره ســازی انــرژی در مقیاس 
 ,.Heinemann et al( بزرگ بیش از پیش احساس میشود
2024(. هیــدروژن بــه عنــوان حامــل انــرژی پــاک می توانــد در 
بخش هــای حمل ونقــل، صنعــت و تولیــد بــرق مــورد استــفاده 
ــقرار گیــرد امــا ذخیره ســازی آن بــه دلیــل ویژگی هــای فیزیکــی 
خــاص، چالش برانگیــز اســت)Caglayan et al., 2020(  . هــر 
چنــد گاز طبیعــی، هنــوز نقــش مهمــی در تأمیــن انــرژی دارد 
و زیرســاخت های گتــسرده ای بــرای ذخیره ســازی آن وــجود 
دارد لیکــن، دی اکــسید کربــن نیــز بــه عنــوان گاز گلخانــه ای، 
بایــد بــه ــصورت دائمــی در ســاختارهای زمینشناســی ذخیــره 
 ,IEA( زمیــن لجوگیــری ــشود  بــه ــجو  آن  ورود  از  تــا  ــشود 

.)2023
ایــن گــزارش، بــا تمرکــز بــر تحلیــل فنــی و زمینشناســی ایــن 
ســه گاز بــه بررســی ســاختارهای مناســب بــرای ذخیره ســازی، 
ویژگی های فیزیکی و ــشیمیایی گازها و چالش های مشتــرک 
می پــردازد و هــدف آن ارائــه چارچوبــی بــرای تصمیم گیــری 
بهینــه در انتخــاب نــوع گاز و ســاختار ذخیره ســازی بــا توــجه 

بــه اهــداف کاهــش کربــن، هزینــه، ایمنــی و پایــداری اســت.

«  مبانی ذخیره سازی 

ذخیره ســازی زیرزمینــی گازهــا از دهه هــا پیــش در صنعــت 
نفــت و گاز رایــج بــوده اســت. بــا ظــهور نیازهــای جدیــد در 
حــوزه انــرژی پــاک، ایــن فناوری هــا بــه ســمت ذخیره ســازی 
یاتفه انــد  توســعه  نیــز  کربــن  دی اکــسید  و  هیــدروژن 
)Heinemann et al., 2024(. بــا ایــن حــال هــر گاز رــتفار 
متفاوتــی در ســاختارهای زیــر زمینــی بتــسه بــه ویژگی هایــی 
مثــل وزن مولکولــی، چگالــی، قابلیــت حــل ــشدن در آب، و 

دارد. نشــت پذیری  میــزان 
بــه  پژوهــش  ایــن  در  بررســی  مــورد  گاز  ســه  مشــخصات 

زیــر اســت: شــرح 
از ●  راحــتی  بــه  اســت.  ــفراّر  و  ســبک  بــسیار  هیــدروژن: 

امــا  ســنگ‌ها عبــور می‌کنــد و احتمــال نشــت بالایــی دارد. 
چــون در آب کــم حــل میــش‌ود، کمــتر بــا ســنگ‌های اطــراف 

می‌دهــد. واکنــش 

گاز طبیعــی )متــان(: نــسبت بــه هیــدروژن ســنگین‌تر و ● 
در  راحت‌تــر  و  دارد  کمــتری  نشــت‌پذیری  اســت.  پایدارتــر 

میــش‌ود. نگــهداری  زیرزمینــی  ســاختارهای 

دی‌اکســید کربــن: معمــولاً بــه ــصورت مایــع ــفوق بحرانــی ● 
و  بــالا  چگالــی  حالــت،  ایــن  در  گاز(.  )نــه  میــش‌ود  ذخیــره 
نشــت‌پذیری کــم دارد، کــه آن را بــرای ذخیره‌ســازی دائمــی 

می‌کنــد. مناســب 

اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری
فریبا ریاحیفریبا ریاحی

44 44
ذخیره سازی زیرزمینی گازها در مسیر کاهش کربن؛ تحلیل فنی و 

مقایسه تطبیقی بین هیدروژن، گاز طبیعی و دی اکسید کربن
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 ذخیره سازی زیرزمینی گازها در مسیر کاهش کربن؛ تحلیل فنی و 
مقایسه تطبیقی بین هیدروژن، گاز طبیعی و دی اکسید کربن

بــه علاوه، انــواع ســازندهای زمینشناســی بــرای ذخیره ســازی 
گازهــا وــجود دارنــد کــه در ایــن گــزارش، چــهار ســازند حفــره 
هــای نمکــی، غارهــای ســنگی، آبخوان هــای عمیــق و مخــازن 
انــد.  گرــتفه  ــقرار  بررســی  مــورد  گاز  و  نفــت  تخلیــه ــشده 
بــر اســاس ترمودینامیــک گازهــا، زمینشناســی مخــازن، و 
مدیریــت ریــسک و ایمنــی نقــش گازهــا در مخــازن در یکــی از 

ســه حــوزه زیــر می توانــد بررســی ــشود:

ترمودینامیــک گازهــا: رــتفار گازهــا در فشــار و دمــای بــالا ● 
به‌ویــژه در حالــت ــفوق بحرانــی بــرای CO₂، تعیین‌کننــده نــوع 

.‌)2023 ,IEA(ســاختار مناســب بــرای ذخیره‌ســازی اســت

زمین‌شناســی مخــازن: ویژگی‌هــای ســنگ‌های متخلخــل، ● 
پــوش ســنگ‌ها، و ســاختارهای نمکــی نقــش کلیــدی در ایمنــی 

.)2024 ,Oxford Energy(و پایــداری ذخیره‌ســازی دارنــد‌

پایــش نشــت، واکنش‌هــای ●  ایمنــی:  مدیریــت ریســک و 
و  فنــی  الزامــات  از  بلندمــدت  پایــداری  و  ــشیمیایی 
 ,.Caglayan et al(هتــسند ذخیره‌ســازی  زیــست‌محیطی 

 .)2020

بیشتــرین   CO₂ کــه  داده انــد  نشــان  پیشــین  مطالعــات 
مخــازن  و  عمیــق  آبخوان هــای  در  را  ظرفیــت ذخیره ســازی 
کــه  حالــی  در   2023  ,IEA( دارد گاز  و  نفــت  تخلیهــشده 
هیــدروژن مناســب ترین ســاختارها را در حفره هــای نمکــی 
 )2020 ,.Caglayan et al(دارد امــا ظرفیــت آن محــدود اســت
. همچنیــن، برخــی نظریه هــا بــه رقابــت بیــن گازهــا بــرای 
استــفاده از ســاختارهای مشــابه اــشاره دارنــد. بــه طــور مثــال، 
هیــدروژن و گاز طبیعــی ممکــن اســت بــرای حفره هــای نمکــی 
رقابــت کننــد .  ایــن رقابــت می توانــد منــجر بــه افزایــش هزینــه، 
هماهنــگ  بــه سیاســت گذاری  نیــاز  و  فنــی،  پیچیدگی هــای 
ــشود)Heinemann et al., 2024(. از منــظر زیــست محیطی 
نیــز، هزینــه ســاخت، پایــش و نگــهداری مخــازن باید با مزایای 
کاهــش انتشــار، امنیــت انــرژی و پایــداری بلندمــدت مقایــسه 
ــشود. ضمــن آنکــه ریــسک های زیــست محیطی ماننــد نشــت 
CO₂ یــا آلودگــی آب هــای زیرزمینــی بایــد مــد نــظر ــقرار داده 

. )2023 ,IEA( ــشوند
بررســی  بــه  چیــن  و  آمریــکا  اروپــا،  در  متعــددی  مطالعــات 
ذخیره ســازی  بــرای  زمینش‌ناســی  ســاختارهای  ظرفیــت 

پرداخته انــد. گازهــا 

ــر  یافته هــای کلیــدی ایــن مطالعــات را می تــوان بــه شــرح زی
دســته بندی نمــود:

در ●  بیشتــرین ظرفیــت ذخیره‌ســازی  کربــن:  اکســید  دی 
آبخوان‌هــای عمیــق و مخــازن تخلیهــش‌ده نفــت و گاز وــجود 
دارد. ایــن ســاختارها امــکان تثبیــت ــشیمیایی CO₂ را نیــز 

.)2023  ,IEA( می‌کننــد  فراهــم 

نمکــی ●  حفره‌هــای  ســاختارها  مناســب‌ترین  هیــدروژن: 
برداــشت  امــکان  و  بــالا  نشــت‌ناپذیری  دلیــل  بــه  هتــسند، 
ســریع. بــا ایــن حــال، ظرفیــت آن‌هــا محــدود و پراکندگــی 
.)2020 ,.Caglayan et al(جغرافیاییــش‌ان نامــتوازن اســت

گاز طبیعــی: زیرســاخت‌های گتــسرده و تجربــه عملیاتــی ● 
بــالا در مخــازن تخلیهــش‌ده و حفره‌هــای نمکــی در اروپــا و 

آمریــکا وــجود دارد. 

ســاختارهایی  در  ًلاً  معمــو کربــن  دی اکــسید  مقابــل،  در 
دو  بــا  کــه  میــشوند  ذخیــره  عمیــق  آبخوان هــای  ماننــد 
در  می توانــد  تفــاوت  ایــن  ندارنــد.  هم پوــشانی  دیگــر  گاز 
و  مخــازن  مدیریــت  برنامه ریزی  هــای  و  سیاســت گذاری 

کننــد. ایفــا  مهمــی  نقــش  زمینشناســی  ســازندهای 

« ظرفیت هــای نســبی ســاختارهای زمین شناســی 
بــرای هــر گاز

در ــجداول 1 و مزایــا و چالش هــای ذخیره ســازی هــر ســه گاز 
در ســازندهای نمکــی، ســنگی، ســفره های آب هــای زیــر زمینی 

و میادیــن تخلیــه ــشده هیدروکربنــی ارائــه ــشده اســت.
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« نتایج کاربردی این پژوهش برای ایران

زیرزمینــی  کــه ذخیره ســازی  پژوهــش نشــان می دهــد  ایــن 
گازهــا یــک راهــکار کلیــدی بــرای تحقــق اهــداف کاهــش کربــن 
دارد  خاــصی  ویژگی هــای  گاز  هــر  اســت.  انــرژی  امنیــت  و 
کــه بــر انتخــاب ســاختار مناســب، هزینــه، ایمنــی و پایــداری 
تأثیــر می گــذارد. هیــدروژن بــه ســاختارهایی بــا نشــت پذیری 
زیــاد  آن  ذخیره ســازی  هزینــه  و  دارد  نیــاز  پاییــن  بــسیار 
اســت. گاز طبیعــی از زیرســاخت های موــجود بهره منــد اســت 
علاوه،  بــه  اســت.  مقرون بهص‌رفه تــر  آن  ذخیره ســازی  و 
دی اکــسید کربــن بــرای ذخیــره دائمــی مناســب اســت و در 
برتــری دارد.  بــه هیــدروژن و مــتان  ــشرایط فعــلی نــسبت 
غارهــای نمکــی بــه دلیــل نفوذناپذیــری بــالا و قابلیــت تزریــق 

جدول 1:  مزایای ذخیره سازی گازها بر حسب سازندهای ذیربط

غارهای نمکی غارهای سنگی سفره های آب عمیق
 میادین تخلیه شده

هیدروکربنی
نوع گاز

نفوذناپذیری، قابلیت 
تزریق و برداشت سریع

امکان استفاده از 
زیرساخت های موجود

مناسب برای ذخیره سازی 
بلندمدت و ایتسا

ظرفیت ذخیره سازی بالا، 
استفاده از گاز طبیعی 
به عنوان گاز پایه باعث 

تسریع توسعه

 هیدروژن
(H2)

نیاز کمتر به گاز پایه، 
خاصیت خودآب بندی1 ، 
امنیت بالا، مناسب برای 

چرخه های پرتکرار

فناوری و روش های 
عملیاتی تثبیتشده، 
گزینه مناسب در نبود 
غارهای نمکی یا مخازن 

تخلیهشده

انعطاف پذیری در 
استفاده از منابع به 

دلیل امکان تغییر کاربری 
از سازندهای آبدار

ظرفیت اثباتشده 
برای نگهداری، ایمنی 

بالا، زمینشناسی 
شناختهشده، زیرساخت 

موجود، حجم ذخیره 
زیاد، شرایط فشار و عمق 

مطلوب

 متان
(CH4)

نفوذناپذیری و لجوگیری 
مؤثر از نشت

فناوری تثبیتشده برای 
ذخیره سازی گاز

ظرفیت ذخیره سازی 
بالا، در دسترس بودن 

گتسرده، کاهش ریسک 
نشت به دلیل حل شدن 

در آب شور و احتمال 
تبدیل به مواد معدنی

ظرفیت و سازوکارهای 
آب بندی اثباتشده 
از ذخیره سازی قبلی 

هیدروکربن ها

دی اکسید 
کربن 
)CO2(

Self-sealing .1در مخازن نفتی، خودآب بندی یا خودبتسهشوندگی است. این اصطلاح به خاصیتی اشاره دارد که در آن، ماده‌ای به طور 
طبیعی یا با کمک فناوری خاص، پس از ایجاد سوراخ یا آسیب، خود به خود مسدود شده و از نشت مایعات لجوگیری می کند. در مخازن نفتی، 

این ویژگی می تواند برای لجوگیری از نشت نفت و آلودگی محیط زیست بسیار مفید باشد.
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ذخیره ســازی  بــرای  مناســب  گزینــه ای  ســریع،  برداــشت  و 
هیــدروژن و مــتان هتــسند. بــا ایــن حــال، تشــکیل هیــدرات 
در ذخیره ســازی هیــدروژن می‌توانــد باعــث انــسداد ــشود و 
نیــاز بــه ایمنــی بــالا و تقویــت زیرســاخت ها دارد. همچنیــن 
فرآینــد سشت وــشوی ایــن غارهــا پرهزینــه و زمان بــر اســت. 
بنابرایــن، توــجه بــه مشــخصات و ظرفیــت هــای ذخیره ســازی 
ســازندهای زمینشناســی بــه منــظور مدیریــت ذخیــره ســازی 
هــر  در خصــوص  بایــد ملاحظاتــی  و  اســت  اساســی  امــری 
یــک ــصورت گیــرد. غارهــای ســنگی از نــظر زیرســاختی قابــل 
استــفاده اند، امــا بــه دلیــل نفوذپذیــری بــالا، بــه تقویــت ــجدی 
نیــاز دارنــد. در مــورد ذخیره ســازی دی اکــسیدکربن نیــز خطــر 

ناپایــداری و نشــت وــجود دارد کــه امنیــت نگــهداری را کاهــش 
می دهــد. ســفره های آب عمیــق ظرفیــت ذخیره ســازی بالایــی 
ایــن  در  کربــن  اکــسید  دی  ســازی  ذخیــره  بــرای  و  دارنــد 
ســازندها، بایــد توــجه داــشت کــه بــه دلیــل حــل ــشدن در 
آب ــشور و تبدیــل بــه مــواد معدنــی، ریــسک نشــت کاهــش 
می یابــد. امــا بــرای هیــدروژن و مــتان، نیــاز بــه گاز پایــه زیــاد و 
مهندســی دقیــق بــرای لجوگیــری از مهاــجرت گاز وــجود دارد.  
مخازن تخلیهــشده هیدروکربنی نیز به دلیل زیرســاخت های 
موــجود، زمینشناســی شناختهــشده و ظرفیــت بــالا، گزینه ای 
بــسیار مناســب بــرای ذخیره ســازی مــتان و دی اکــسید کربــن 
هتــسند. بــا ایــن حــال، در ذخیره ســازی هیــدروژن، احتمــال 

جدول 2:  چالش های ذخیره سازی گازها بر حسب سازندهای ذیربط

غارهای نمکی غارهای سنگی سفره های آب عمیق
 میادین تخلیه شده

هیدروکربنی
نوع گاز

خطر تشکیل هیدرات 
)انسداد(، دشواری در 

استخراج کامل گاز  پایه 
هنگام تغییر کاربری از 

گاز طبیعی، نیاز به ایمنی 
بیشتر به دلیل نبود 

ساختار متخلخل

احتمال نشت زیاد به 
دلیل نفوذپذیری بالا، نیاز 

به تقویت برای کاهش 
نشت، انعطاف پذیری 
محدود به دلیل نرخ 
تزریق و برداشت پایین

نیاز بالا به گاز بالشتکی 
یا پایه1  ، نیاز به مهندسی 
دقیق برای لجوگیری از 

مهاجرت هیدروژن

نیاز به آب بندی و 
پایش بیشتر برای 
لجوگیری از نشت، 
احتمال آلودگی با 
هیدروکربن های 

باقی مانده

 هیدروژن
(H2)

فرآیند سشت وشوی 
پرهزینه و زمان بر

هزینه ساخت بالا، 
عملکرد عملیاتی کندتر

نیاز زیاد به گاز بالشتکی 
یا پایه ، نگرانی های 

زیست محیطی، 
انعطاف پذیری عملیاتی 

محدود

نیاز بیشتر به گاز  پایه
 متان

(CH4)

حجم ذخیره محدود، 
طراحیشده برای 

چرخه های پرتکرار، 
خوردگی تهجیزات

ظرفیت محدود، خطر 
ناپایداری، حل شدن و 
نشت در برخی سنگ ها 
به دلیل خاصیت اسیدی 

CO₂، امنیت نگهداری 
محدود، هزینه توسعه و 

نگهداری بالا

نیاز به ارزیابی و پایش 
گتسرده برای تضمین 
نگهداری، پیچیده تر و 
پرهزینه تر از مخازن 

تخلیهشده

تعامل با 
هیدروکربن های 

باقی مانده ممکن است 
دینامیک ذخیره سازی را 

پیچیده کند

دی اکسید 
کربن 
)CO2(

Gas .1:  گاز بالشتکی که به عنوان گاز پایه نیز شناخته میشود، و منظور حجمی از گاز است که به طور دائم در یک تأسیسات ذخیره سازی گاز 
زیرزمینی ذخیره میشود. هدف الصی آن حفظ فشار کافی مخزن و نرخ تحویل پذیری در طول فصل برداشت است. این امر تضمین می کند که 

گاز می تواند در صورت نیاز به طور مؤثر تزریق و از تأسیسات برداشت شود.
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آلودگــی بــا هیدروکربن هــای باقی مانــده و نیــاز بــه پایــش و 
آب بنــدی بیشتــر مطــرح اســت.

ایــران بــا توــجه بــه تنــوع زمینشناســی، دارا بــودن منابــع 
متنــوع  زمینشناســی  ســاختارهای  هیدروکربنــی،  عظیــم 
و تجربــه گتــسرده در بهره بــرداری از مخــازن نفــت و گاز، 
ظرفیــت قابــل توــهجی بــرای توســعه ذخیره ســازی زیرزمینــی 
بــا توــجه بــه زیرســاخت های  گازهــا دارد. از ســوی دیگــر ، 
نیــاز  انــرژی،  بــه مدیریــت منابــع  نیــاز روزاــفزون  موــجود و 
زیــادی بــرای توســعه ذخیره ســازی زیرزمینــی گازهــا وــجود 
دارد. بنابرایــن، بــا بهره گیــری از تجربیــات هجانــی و تطبیــق 
آن بــا ــشرایط بومــی، می تــوان راهکارهایــی پایــدار و اتقصــادی 
بــرای ذخیره ســازی هیــدروژن، مــتان و دی اکــسید کربــن در 
ســازندهای مخــلتف کشــور طراحــی کــرد. ایــن امــر نه تنــها بــه 
امنیــت انــرژی کمــک می کنــد، بلکــه نقــش مهمــی در کاهــش 
نویــن  فناوری هــای  توســعه  و  گلخانــه ای  گازهــای  انتشــار 
سیاســت های  توســعه  ســرانجام،  داــشت.  خواهــد  انــرژی 
هماهنــگ، ســرمایه گذاری در فناوری هــای نویــن ذخیره ســازی 
و پایــش دقیــق ســاختارهای زیرزمینــی بــرای تحقــق اهــداف 
کاهــش کربــن و امنیــت انــرژی ــضروری اســت و بــا توــجه بــه  
ظرفیت هــای زمینشناســی قابــل توــهجی بــرای ذخیره ســازی 
CO₂ و گاز طبیعــی در کشــور، توــجه بــه آن در برنامه ریــزی 

هــای آــتی انــرژی کشــور، اساســی اســت. 
بــر اســاس تحلیــل فنــی، می تــوان کاربردهــای زیــر را بــرای 

ایــران پیشــنهاد کــرد:

 ذخیره‌سازی هیدروژن1.

اطــراف ●  نواحــی  ماننــد  ایــران  نمکــی جنــوب  در غارهــای 
بندرعبــاس و ــفارس، بــا توــجه بــه وــجود ســازندهای نمکــی 
بــرای  نمکــی  غارهــای  ایــجاد  امــکان  هرمــز،  ســازند  ماننــد 
بــه خطــر  بایــد  البــته  دارد.  وــجود  هیــدروژن  ذخیره‌ســازی 
توــجه  زیرســاخت‌ها  تقویــت  بــه  نیــاز  و  هیــدرات  تشــکیل 

ــشود.

در میادیــن تخلیهــش‌ده گازی ماننــد بخش‌هایــی از مخــزن ● 
آغاــجاری یــا گچــساران می‌تــوان از زیرســاخت‌های موــجود 
بــهره بــرد، امــا بایــد پایــش دقیــق بــرای لجوگیــری از نشــت و 

آلودگــی انــجام ــشود.

 ذخیره‌سازی متان2.

در مخــازن تخلیهــش‌ده نفــتی و گازی بــا توــجه بــه تجربــه ● 
عملیاتــی ایــران در بهره‌بــرداری از ایــن مخــازن، استــفاده از 
آن‌هــا بــرای ذخیره‌ســازی مــتان بــسیار مناســب اســت. ایــن 
طبیعــی  گاز  فصــلی  تقاــضای  مدیریــت  بــه  می‌توانــد  روش 

کمــک کنــد.

در ســفره‌های آب عمیــق: در مناطقــی ماننــد دــشت‌های ● 
خوزستــان و کرمــان، می‌تــوان از ســازندهای آبــی، البــته بــا در 
نــظر گرــتفن ملاحــظات زیــست‌محیطی، بــرای ذخیره‌ســازی 

مــتان استــفاده کــرد.

 ذخیره‌سازی دی‌اکسید کربن3.

بــه ●  می‌توانــد  روش  ایــن  نفــتی:  تخلیهــش‌ده  مخــازن  در 
عنــوان بخشــی از راهبــرد »کاهــش انتشــار کربــن وافزایــش 
از  می‌تــوان  گیــرد.‌  ــقرار  استــفاده  مــورد  نفــت  بازیاــفت 
زیــست‌محیطی  اثــرات  کاهــش  بــرای  ذیربــط  فناوری‌هــای 

صنایــع نفــت و گاز بــهره ببــرد.

در ســفره‌های آب ــشور عمیــق:  بــا توــجه بــه گتــسردگی ● 
ایــن ســازندها در ایــران، ذخیره‌ســازی دی اکــسید کربــن در 
آن‌هــا می‌توانــد بــه کاهــش ریــسک نشــت و افزایــش پایــداری 

کمــک کنــد.
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

ماهیانــه  بهــصورت  انــرژی،  بین المــللی  موســسه مطالعــات 
بــه رــصد گزارش هــای انتشــاریاتفه از ســوی اندیشــکده های 
برتــر در حــوزه انــرژی و گــزارش ســازمان هایی نظیــر آژانــس 
بین المــللی انــرژی، اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده و 
...می پــردازد کــه هــدف از آن، اطلاع از جدیدتریــن دیدگاه ها، 
 تحلیل هــا و پژوهش هــای انــجام ــشده در صنعــت نفــت و گاز 
و بهره منــدی از محــتوای ایــن مطالعــات اســت. در ایــن راستــا، 
ایــن نوتــشار بــه ارائــه خلاــصه ای از مهم تریــن گزارش هــای 

منتشرــشده در مــهر مــاه ۱۴۰۴ می پــردازد:

 بخش نفت:1.

اتحادیــه  و  ایــالات متحــده  بــا  « تنش هــای هنــد 
اروپــا می توانــد جایــگاه ایــن کشــور به عنــوان قطــب 

پالاـیـش نـفـت جـهـان را تهدـیـد کـنـد  
LINK: https://www.energypolicy.columbia.
edu/tensions-with-the-united-states-and-the-
eu-could-threaten-indias-role-as-refinery-
hub/

SOURCE: www.energypolicy.columbia.edu

DATE: 9 September , 2025

در ایــن گــزارش کــه در ســپتامبر ۲۰۲۵ توســط مرکــز سیاســت 
 Columbia Center on Global( کلمبیــا  دانشــگاه  انــرژی 
Energy Policy(  منتشــر ــشده، نویــسندگان به طــور دقیــق 
سیاســی  تنش هــای  تشــدید  چگونــه  کــه  می کننــد  بررســی 
میــان هنــد، ایــالات متحــده و اتحادیــه اروپــا می تواند موقعیت 
راهبــردی هنــد را به عنــوان مرکــز هجانــی پالایــش نفــت در 
معــرض تهدیــد ــقرار دهــد. گــزارش بــا ایــن پیشــفرض آغــاز 
از  به ویــژه  کــه دهلی نــو طــی ســه ســال گذتــشه،  میــشود 
زمــان آغــاز جنــگ اوکرایــن، بــه یکــی از بزرگ ترین پالایشــگران 
نفــت خــام روســیه تبدیــل ــشده و بــه ــشکل چشــمگیری در 

تــجارت هجانــی فرآورده هــای نفــتی نقش آفریــن بــوده اســت. 
بــا ایــن حــال، تــداوم خریــد نفــت تخفیفــی روســیه و ــصادرات 
بــا  اکنــون  غربــی  بازارهــای  بــه  پالایشــشده  فرآورده هــای 

فشــارهای سیاســی و مالــی فزاینــده مواــجه ــشده اســت.
بنابــر گــزارش، ایــالات متحــده و اتحادیــه اروپــا معتقدنــد هنــد 
ًلاً بــه »درگاه ثانویــه« نفــت روســیه تبدیــل ــشده اســت.  عــم
پالایشــگاه های هنــدی - به ویــژه در گــجرات و ماهاراتــشرا - 
نفــت خــام روســی را پالایــش کــرده و ســپس فرآورده هــای 
حاــصل ماننــد دیــزل و ســوخت هواپیمــا را بــه اروپــا و آفریقــا 
اقدامــی  چنیــن  کــه  اســت  حالــی  در  ایــن  می کننــد.  ــصادر 
بــرای روســیه فراهــم  پایــدار  به طــور غیرمتــسقیم درآمــدی 
می ســازد. از همیــن رو، واــشنگتن و بروکــسل در ماه هــای 
اخیــر هشــدار داده انــد کــه اگــر هنــد بــه واردات گتــسرده نفــت 
روســیه ادامــه دهــد، ممکــن اســت در دام تحریم هــای ثانویــه 

بیفــتد.
در بخــش تحلیــلی گــزارش آمــده اســت کــه هنــد از ســال 
کمــتر  از  را  روســیه  نفــت  واردات   ،۲۰۲۵ پایــان  تــا   ۲۰۲۲
از ۵ درــصد بــه بیــش از ۳۸ درــصد کل واردات نفــت خــام 
خــود افزایــش داده اســت. ایــن رــشد ــشدید، موــجب ــشده 
بــه ۷ میلیــون  نزدیــک  بــا ظرفیــت  پالایشــگاه های هنــد  تــا 
بشــکه در روز کار کننــد و در نتیــجه ــصادرات فرآورده هــای 
پالایشــشده هنــد در ســال ۲۰۲۵ از مــرز ۱.۶ میلیــون بشــکه 
در روز عبــور کنــد. امــا همیــن وابتــسگی رو به رــشد بــه نفــت 
روســیه، آســیب پذیری هنــد در برابــر تغییــرات ژئوپلیتیــک را 

افزایــش داده اســت.
گــزارش هشــدار می دهــد کــه اعمــال محدودیت هــای مالــی یــا 
بیمــه ای از ســوی اتحادیــه اروپــا یــا وزارت خزانــه داری آمریــکا 
می توانــد مــسیر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی هنــد را مخــتل 
بانک هــا  طریــق  از  کشــور  ایــن  معــاملات  از  بــسیاری  کنــد. 
و ــشرکت های بیمــه اروپایــی انــجام میــشود و در ــصورت 
تأمیــن  بــا مشــکل  پالایشــگاه های هنــد  تشــدید تحریم هــا، 
مالــی، بیمــه ی کشتــیرانی و دسترســی بــه بازارهــای کلیــدی 
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گزارش رصد اندیشکده های بین المللی در ارتباط 
با صنعت نفت و گاز

ایــن، چندیــن پالایشــگاه  بــر  اــفزون  روبــه رو خواهنــد ــشد. 
غربــی نیــز در حــال بررســی منشــأ نفــت مــورد استــفاده در 
واردات ســوخت از هند هتــسند تا اطمینان یابند فرآورده ها 

از نفــت روســی تولیــد نشــده اند.
دهلی نــو  کــه  می کننــد  تأکیــد  نویــسندگان  حــال،  ایــن  بــا 
از  می کنــد.  دنبــال  را  واقع گرایانــه  و  چندوــهجی  سیاستــی 
یک ســو، هنــد بــا روســیه روابــط انــرژی متــسحکم دارد کــه 
بــه آن امــکان می دهــد نفــت ارزان تــری وارد کنــد و بــه رــشد 
ایــالات  بــا  از ســوی دیگــر،  تــداوم بخشــد؛  اتقصــادی خــود 
متحده و اروپا نیز منافع راهبردی گتــسرده ای دارد، از جمله 
در زمینــه ی فنــاوری، ســرمایه گذاری و امنیــت دریایــی. دولــت 
متنوع ســازی  بــا  کــرده  تلاش  اخیــر  ماه هــای  در  »مــودی« 
منابــع واردات نفــت )از جمــله عربتــسان، عــراق و امــارات( و 
همچنیــن گفت وگوهــای دیپلماتیــک بــا واــشنگتن، فشــارهای 

سیاســی را کاهــش دهــد.
بخــش دیگــری از گــزارش بــه بررســی پیامدهــای ســاختاری 
بــرای بــازار هجانــی نفــت اختصــاص دارد. اگــر هنــد در اثــر 
فشــارهای غــرب ناچــار ــشود واردات نفــت روســیه را کاهــش 
دهــد، دو پیامــد عمــده خواهــد داــشت: نخــست، بازگشــت 
بخشــی از نفــت روســیه بــه بازارهــای خاکتــسری از طریــق 
بــرای  افزایــش تقاــضا  پنــهان، و دوم،  دلالان و مــسیرهای 
نفــت خاورمیانــه کــه می توانــد بــه رــشد قیمت هــا در بازارهــای 
آســیا بینجامــد. در عیــن حــال، چیــن نیــز ممکــن اســت از 
فرــصت استــفاده کــرده و سهــم بیشتــری از نفــت روســیه را 
خریــداری کنــد، کــه ایــن امــر بــه تقویــت محــور انــرژی مــسکو-

پکــن می انجامــد.
در بخــش پایانــی، گــزارش نتیجه گیــری می کنــد کــه موقعیــت 
نقطــه ی  یــک  در  هجانــی  پالایــش  مرکــز  به عنــوان  هنــد 
حــساس تاریخــی ــقرار دارد. اگــر دهلی نــو بتوانــد میــان فشــار 
ًلاً  غــرب و مناــفع اتقصــادی خــود تعــادل برــقرار کنــد، احتمــا
موقعیــتش به عنــوان بازیگــر کلیــدی در زنجیــره تأمیــن انــرژی 
آســیا حفــظ خواهــد ــشد. امــا در ــصورت تشــدید تحریم هــا 
یــا اــقدام واــشنگتن بــه اعمــال محدودیت هــای ثانویــه، هنــد 
ممکــن اســت بخشــی از دسترســی خــود بــه بازارهــای غربــی را 
از دســت بدهــد و ناگزیــر بــه تمرکــز بیشتــر بــر آســیا و آفریقــا 

ــشود.

فرصتــی  چیــن؛  در  برقــی  کامیون هــای  رونــق   »
هــمراه ــبا چاــلش ــبرای ــبازار نــفت و ــشبکه ــبرق    
LINK: https://www.kapsarc.org/our-
offerings/publications/china-s-electric-
truck-boom-a-double-edged-sword-for-oil-
demand-and-power-supply/

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: September , 2025

اندیشــکده ســعودی کپــسارک )KAPSARC( در گــزارش خــود 
کــه در ســپتامبر ۲۰۲۵ منتشــر ــشده، بــه بررســی پیامدهــای 
گتــسرش ســریع نــاوگان کامیون هــای برــقی چیــن بــر بــازار 
هجانــی انــرژی پرداخــته اســت. در ایــن گــزارش توضیــح داده 
میــشود کــه رــشد چشــمگیر تولیــد و استــفاده از کامیون هــای 
باعــث  می توانــد  آنکــه  ضمــن  چیــن،  در  برــقی  ســنگین 
کاهــش قابل توــجه مصــرف ســوخت های ــسفیلی در بخــش 
حمل ونقــل ــجاده ای ــشود، هم‌زمــان چالش هــای ــجدی بــرای 

ــشبکه بــرق و امنیــت انــرژی ایــن کشــور ایــجاد مــی کنــد.
بــر پایــه داده هــای کپــسارک، تــا میانــه ســال ۲۰۲۵ بیــش از 
۴۵۰ هــزار دستــگاه کامیــون برــقی در چیــن بــه ثبــت رســیده 
کــه نــسبت بــه ســال ۲۰۲۳ بیــش از ســه برابــر افزایــش نشــان 
نــاوگان به طــور متوســط روزانــه حــدود ۲۰۰  ایــن  می دهــد. 
رــقم معــادل  ایــن  و  بــرق مصــرف می کنــد  گیگاوات ســاعت 
حــدود ســه درــصد از کل مصــرف بــرق صنعــتی چیــن اســت. 
ایــن ــهجش بــزرگ در برقی ســازی حمل ونقــل، در حالــی رخ 
داده کــه دولــت چیــن بــا هــدف کاهــش وابتــسگی بــه نفــت 
وارداتــی و تحقــق اهــداف خنثی ســازی کربــن تــا ســال ۲۰۶۰، 
مجموعــه ای از سیاســت های حمایــتی ازجمــله یارانــه خریــد، 
اــجرا  بــه  را  ــشارژ  زیرســاخت  توســعه  و  مالیاتــی  تخفیــف 

گذاتــشه اســت.
گــزارش تأکیــد می کنــد کــه ایــن تحــول می توانــد در میان مــدت 
تقاــضای نفــت چیــن را ســالانه تــا ۳۰۰ هــزار بشــکه در روز 
بــازار هجانــی  بــر  نزولــی  فشــار  نتیــجه  در  و  دهــد  کاهــش 
نفــت وارد کنــد. بــا ایــن حــال، کپــسارک هشــدار می دهــد 
کــه افزایــش ســریع مصــرف بــرق در ســاعات اوج فعالیــت 
ناوگان هــای حمل ونقــل، به ویــژه در بنــادر و مراکــز صنعــتی 
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ــشرقی چیــن، می توانــد فشــار زیــادی بــر ــشبکه بــرق وارد 
کنــد و احتمــال خاموــشی های منطقــه ای را افزایــش دهــد. بــه 
بیــان دیگــر، هرچنــد کامیون هــای برــقی بــه کاهــش مصــرف 
ســوخت های ــسفیلی کمــک می کننــد، امــا وابتــسگی سیتــسم 
انــرژی را از نفــت بــه بــرق منتقــل می ســازند و در ــصورت 
نبــود زیرســاخت کاــفی، ایــن انتقــال ممکــن اســت بــه بی ثباتــی 

ــشبکه منــجر ــشود.
PETRO-« تحلیل گران کپــسارک با استــفاده از مدل ترکیبی

را  چیــن  بــرق  و  نفــت  تقاــضای  تغییــرات  رونــد   »POWER
در دوره ۲۰۲۵ تــا ۲۰۳۰ شبیه ســازی کرده انــد. نتایــج ایــن 
مــدل نشــان می دهــد کــه در ســناریوی ادامــه رــشد فعــلی، تــا 
ســال ۲۰۳۰ بیــش از ۱۵ درــصد از کامیون هــای بــاری ســنگین 
چیــن برــقی خواهنــد بــود و ایــن موــضوع موــجب کاهــش ۱٫۲ 
میلیــون بشــکه در روز از تقاــضای نفــت ایــن کشــور میــشود. 
در عیــن حــال، بــار اضاــفی ناــشی از ــشارژ ایــن کامیون هــا 
می توانــد نیــاز بــه ظرفیــت جدیــد تولیــد بــرق را تــا ۹۰ گیگاوات 
افزایــش دهــد کــه معــادل احــداث حــدود ۹۰ نیــروگاه بــزرگ 

گازی اســت.
در گــزارش تصریــح ــشده کــه بیــش از ۶۰ درــصد برق موردنیاز 
بــرای ــشارژ کامیون هــا در حــال حاــضر از زغال ســنگ تأمیــن 
میــشود، بنابرایــن در کوتاه مــدت تأثیــر زیــست محیطی ایــن 
رونــد کمــتر از انــظتار خواهــد بــود. بــا ایــن حــال، بــا گتــسرش 
زغال ســنگ  آینــده، سهــم  دهــه  در  انرژی هــای تجدیدپذیــر 
زیــست محیطی  مزیــت  و  می یابــد  کاهــش  بخــش  ایــن  در 
کامیون هــای برــقی آــشکارتر میــشود. همچنیــن در بخــش 
سیاســت گذاری، اش چیــن در حــال طراحــی »نــظام مدیریــت 
هوــشمند ــشارژ« اســت تــا بــا توزیــع زمانــی مصــرف بــرق و 
استــفاده از ذخیره ســازهای انرژی، از فشــار بر ــشبکه بکاهد.

برــقی  کامیون هــای  رونــق  کــه  می گیــرد  نتیــجه  کپــسارک 
می کنــد،  اــشاره  گــزارش  عنــوان  کــه  همان طــور  چیــن،  در 
تقاــضای  می توانــد  یک ســو  از  اســت:  لبــه  دو  پدیــده ای 
هجانــی نفــت را در میان مــدت کاهــش داده و بــازار انــرژی را 
به ســوی الکتریکیــشدن ســوق دهــد؛ از ســوی دیگــر، چنانچــه 
به موــقع  ــشارژ  زیرســاخت های  و  بــرق  تقاــضای  مدیریــت 
توســعه نیابــد، ممکــن اســت خطــر اختــلال در عرــضه بــرق 
بــه  باــشد.  داتــشه  پــی  در  را  قیمــتی  نوســانات  افزایــش  و 
بــاور ایــن اندیشــکده، آینــده انــرژی ــهجان تــا حــد زیــادی بــه 

چگونگــی مدیریــت ایــن گــذار توســط چیــن بتــسگی دارد، زیــرا 
ایــن کشــور اکنــون هــم بزرگ تریــن مصرف کننــده نفــت و هــم 

ســریع ترین بــازار در پذیــرش وســایل نقلیــه برــقی اســت.

« پیامدهــای اقتصــادی و فنــی کاهــش نــرخ تولیــد 
در میادـیـن نـفـت و گاز      

LINK: https://www.iea.org/reports/the-
implications-of-oil-and-gas-field-decline-
rates

SOURCE: www.iea.org

DATE: 16 September , 2025

گــزارش آژانــس بین المــللی انــرژی دربــاره پیامدهــای کاهــش 
دقیق تریــن  از  یکــی  گاز،  و  نفــت  میادیــن  در  تولیــد  نــرخ 
عرــضه  پایــداری  زمینــه  در  اخیــر  ســال های  ارزیابی هــای 
هجانــی انــرژی اســت. ایــن گــزارش بــر پایــه داده هــای تاریخــی 
بیــش از پانزده هــزار میــدان نفــت و گاز در ــهجان تهیــه ــشده 
و نشــان می دهــد کــه میانگیــن نــرخ کاهــش تولیــد ســالانه 
در میادیــن نفــتی متعــارف پــس از رســیدن بــه اوج تولیــد، 
حــدود ۵.۶ درــصد و در میادیــن گازی متعــارف حــدود ۶.۸ 
درــصد اســت. تفــاوت میــان انــواع میادیــن قابــل توــجه اســت؛ 
ًلاً نــرخ کاهــش  به گونــه ای کــه میادیــن بــسیار بــزرگ معمــو
پایین تــری در حــدود ۲.۷ درــصد دارنــد، در حالــی کــه میادیــن 
کوچک تــر و به ویــژه میادیــن فراســاحلی عمیــق ممکــن اســت 
بــا نــرخ کاهــش بیــش از ۱۱ درــصد در ســال روبــه رو باــشند. در 
مجمــوع، میانگیــن کاهــش تولیــد در میادیــن خشــکی حــدود 
 ۱۰.۳ حــدود  عمیــق  فراســاحلی  میادیــن  در  و  درــصد   ۴.۲

درــصد گــزارش ــشده اســت.
نــرخ  کمتریــن  منطقــه ای، خاورمیانــه  داده هــای  اســاس  بــر 
کاهــش را دارد، زیــرا بخــش عمــده تولیــد آن از میادیــن بــزرگ 
و متعــارف تأمیــن میــشود. در ایــن منطقــه، میانگیــن کاهــش 
در  اســت.  درــصد   ۱.۸ حــدود  تولیــد  اوج  از  پــس  ســالانه 
مقابــل، اروپــا بــا اتــکا بــه میادیــن دریایــی کوچک تــر، بیشتــرین 
نــرخ کاهــش را تجربــه می کنــد کــه بــه طــور میانگیــن بــه ۹.۷ 
درــصد در ســال می رســد. ایــن تفــاوت ســاختاری باعــث ــشده 
اســت کــه نقــش کشــورهای خاورمیانــه در حفــظ ثبــات عرــضه 
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هجانــی انــرژی بیــش از پیــش حیاتــی باــشد.
آژانــس بین المــللی انــرژی در ایــن گــزارش تصریــح می کنــد 
طــی  بالادستــی  ســرمایه گذاری های  از  عظیمــی  بخــش  کــه 
ســال های اخیــر ــصرف جبــران کاهــش طبیعــی میادین موجود 
ــشده اســت، نــه توســعه تولیــد جدیــد. بــرآورد میــشود حــدود 
ســال  از  بالادستــی  ســرمایه گذاری های  کل  از  درــصد   ۹۰
۲۰۱۹ تاکنــون ــصرف حفــظ ظرفیــت فعــلی تولیــد ــشده باــشد. 
ارزش مالــی ایــن ســرمایه گذاری ها ســالانه نزدیــک بــه ۵۰۰ 
میلیــارد دلار بــرآورد میــشود. بــه بیــان دیگــر، صنعــت نفــت 
و گاز بــرای آنکــه تنــها ســطح فعــلی تولیــد را حفــظ کنــد، ناچــار 
اســت بخــش عمــده منابــع خــود را بــه جبــران کاهــش طبیعــی 

اختصــاص دهــد.
در ــصورت کاهــش یــا توــقف ســرمایه گذاری های بالادستــی، 
نشــان  آژانــس  بــرآورد  بــود.  خواهــد  چشــمگیر  پیامدهــا 
می دهــد کــه در غیــاب ســرمایه گذاری جدیــد، تولیــد هجانــی 
نفــت ممکــن اســت ســالانه حــدود ۵.۵ میلیــون بشــکه در روز 
اــفت کنــد و تولیــد گاز طبیعــی نیــز تــا ۲۷۰ میلیــارد مترمکعــب 
در ســال کاهــش یابــد. در ســناریوی بدبینانــه، در ــصورت 
تــا  می توانــد  تولیــد  کاهــش  ســرمایه گذاری،  کامــل  توــقف 
حــدود ۸ درــصد در ســال بــرای نفــت و ۹ درــصد در ســال 

بــرای گاز افزایــش یابــد.
ایــن گــزارش بــر نیــاز گتــسرده بــه ظرفیت ســازی جدیــد تأکیــد 
فعــلی  ســطح  حفــظ  بــرای   ،IEA مدل هــای  براســاس  دارد. 
عرضه تا ســال ۲۰۵۰ باید بیش از ۴۵ میلیون بشــکه در روز 
ظرفیــت نفــتی جدیــد و حــدود دو هــزار میلیــارد مترمکعــب 
ًاًــ بایــد  ظرفیــت گازی جدیــد ایــجاد ــشود. ایــن ظرفیــت عمدت
از میادیــن جدیــد متعــارف تأمیــن گــردد، زیــرا بخــش اعــظم 
میادیــن موــجود از نقطــه اوج تولیــد خــود عبــور کرده انــد و 

کاهــش تولیــد در آن هــا اتجناب ناپذیــر اســت.
در کنــار ایــن روندهــا، سهــم منابــع غیرمتعــارف ماننــد نفــت 
ــشیل، نفــت ســنگین و میادیــن آب هــای عمیــق در ترکیــب 
ًاًــ نــرخ  تولیــد هجانــی رو بــه افزایــش اســت. ایــن منابــع ذات
کاهــش بالاتــری دارنــد و در نتیــجه، حفــظ ســطح تولیــد آن هــا 
و  پیچیده تــر  فناوری هــای  مــداوم،  ســرمایه گذاری  ملتــسزم 
از ۸۰  بیــش  بالاتــر اســت. هم اکنــون  هزینه هــای عملیاتــی 
درــصد تولیــد هجانــی نفــت و حــدود ۹۰ درــصد تولیــد گاز از 
میادینــی حاــصل میــشود کــه از ــلقه تولیــد عبــور کرده انــد، 

بــه ایــن معنــا کــه اــفت تولیــد در آن هــا دیگــر قابــل بازگشــت 
نیــست و تنــها بــا تزریــق ســرمایه و فنــاوری می تــوان آن را 

جبــران کــرد.
انــرژی در بخــش پایانــی گــزارش خــود  آژانــس بین المــللی 
هشــدار می دهــد کــه افزایــش نــرخ کاهــش تولیــد میادیــن 
را  انــرژی  صنعــت  هزینــه ای  ســاختار  هجانــی،  ســطح  در 
به کــلی دگرگــون کــرده اســت. هزینــه حفــظ تولیــد یــا همــان 
بــه   )sustaining capital( کننــده   تثبیــت  ســرمایه گذاری 
بخــش فزاینــده ای از بودــجه ــشرکت های نفــت و گاز تبدیــل 
ــشده و در عمــل، ــشرکت ها بایــد بــرای حفــظ جایــگاه فعــلی 
خــود ســریع تر بدونــد. از دیــد آژانــس، در ایــن ــشرایط طراحــی 
دقیــق  پیش بینــی  بــر  مبتنــی  ســرمایه گذاری  سیاســت های 
ارتقــای بــهره وری و  نــرخ کاهــش، به کارگیــری فناوری هــای 
ایــجاد ــشفافیت در داده هــای میادیــن ــضروری اســت. چنیــن 
اقداماتــی می توانــد بــه حفــظ تــوازن میــان امنیــت عرــضه و 
گــذار انــرژی کمــک کنــد و مانــع از ــشوک های احتمالــی در 

بــازار هجانــی نفــت و گاز ــشود.

« تحریم هــای جدیــد آمریــکا علیــه نفــت روســیه 
ـهای اــنرژی خواــهد داــشت؟        ــچه تأثــیری ــبر بازارـ
LINK: https://www.atlanticcouncil.org/
blogs/energysource/how-the-new-us-
sanctions-on-russian-oil-will-impact-energy-
markets/

SOURCE: www.atlanticcouncil.org

DATE: 23 October, 2025

ایــن گــزارش بــه بررســی جامــع تأثیــر تحریم هــای جدید ایالات 
متحــده علیــه نفــت روســیه بــر بــازار هجانــی انــرژی پرداخــته 
اســت. نویــسنده گــزارش توضیــح می دهــد کــه دولــت ترامــپ 
در دور دوم ریاســتجمهوری خــود، بــا استــفاده از اختیــارات 
گتــسرده در حــوزه تحریــم، گام قاطعــی بــرای تشــدید فشــار 
بــر دولــت روســیه و ماــشین جنگــی آن برداتــشه اســت. در 
ایــن چارچــوب، وزارت خزانــه داری آمریــکا ــشرکت های بــزرگ 
نفــت و گاز روســیه یعنــی روســنفت )Rosneft( و لوک اویــل 
)Lukoil( را هــدف تحریــم ــقرار داده اســت. ایــن اــقدام باعــث 
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همــسویی بیشتــر واــشنگتن بــا بریتانیــا و اتحادیــه اروپــا ــشده 
ًاً بتــسه های تحریمــی مشــابهی علیــه  کــه هــر دو نیــز اخیــر
اروپــا  اتحادیــه  تصمیــم  جمــله  از  کرده انــد؛  اعمــال  روســیه 

بــرای قطــع کامــل واردات گاز طبیعــی روســیه.
ایــن تحریم هــا، به رغــم اهمیــت زیــاد، پرســش هایی اساســی 
کرده انــد.  ایــجاد  آن هــا  مؤثــر  اــجرای  میــزان  دربــاره  را 
روس نفــت و لوک اویــل در مجمــوع روزانــه حــدود ۳.۱ میلیــون 
بشــکه نفــت خــام ــصادر می کننــد کــه بخــش عمــده آن بــه 
ســمت بازارهــای آســیایی، به ویــژه هنــد، چیــن و ترکیــه، روانــه 
بــه اعمــال  ایــالات متحــده  ایــن حــال، تهدیــد  بــا  میــشود. 
تحریم هــای ثانویــه علیــه خریــداران نفــت روســیه می توانــد 
خــود  از  بیــش  تهدیــدی  چنیــن  دهــد.  تغییــر  را  معــادلات 
تحریم هــا، تأثیــر ــفوری بــر تصمیمــات واردکننــدگان دارد. در 
نتیــجه، احتمــال دارد بیــن دو تــا ســه میلیــون بشــکه در روز از 

ًاًــتق از بــازار حــذف ــشود. نفــت روســیه مو
داد.  نشــان  واکنــش  کــه  بــود  کشــوری  نختــسین  چیــن 
ــشرکت های بــزرگ انــرژی دولــتی ایــن کشــور ماننــد پتروچاینا، 
ســاینوپک، سی ان او او ســی و ژنــهوا اویــل اعلام کردنــد کــه در 
کوتاه مــدت از معامــله نفــت خــام دریابــرد روســیه خــودداری 
خواهنــد کــرد. بــا ایــن حــال، حــدود ۹۰۰ هــزار بشــکه در روز 
نفــتی کــه چیــن از طریــق خطــوط لولــه از روســیه وارد می کنــد، 
تأکیــد  گــزارش  متسثناســت.  تحریم هــا  ایــن  ــشمول  از 
ًلاً زودتــر از  می کنــد کــه پالایشــگاه های متــسقل چینــی احتمــا
ــشرکت های مــلی بــه بــازار روســیه بازخواهنــد گشــت، چــرا 

کــه تــوان بالایــی در دور زدن تحریم هــا دارنــد.
دارد.  وــجود  مشــابهی  وضعیــت  نیــز  هنــد  مــورد  در 
خــود  معــاملات  بازبینــی  حــال  در  هنــدی  پالایشــگاه های 
هتــسند تــا اطمینــان یابنــد کــه خریــد نفــت آن ها بــا روس نفت 
ایــن ــشرکت ها  نیــست.  ارتبــاط متــسقیم  در  لوک اویــل  یــا 
ًلاً تــا روــشن ــشدن ابعــاد تحریم هــا خریدهــای خــود  احتمــا
را متوــقف خواهنــد کــرد. در ترکیــه نیــز نگرانی هایــی دربــاره 

میــشود. دیــده  ثانویــه  تحریم هــای  تبعــات 
امــا پرســش اــلصی گــزارش ایــن اســت کــه آیــا ایــالات متحــده 
تــوان و اراده لازم بــرای اــجرای قاطــع ایــن تحریم هــا را دارد 
یــا خیــر. بخــش مهمــی از نفــت روســیه از طریــق نــاوگان ســایه 
منتقــل میــشود کــه به راحــتی مــسیر، پرچــم و مالکیــت خــود 
را تغییــر می دهنــد تــا شناســایی نشــوند. بــا وــجود تلاش هــای 

کشتــی ها،  ایــن  تعــداد  کاهــش  بــرای  بروکــسل  و  لنــدن 
نقــش آمریــکا در اعمــال واقعــی فشــار تعیین کننــده اســت. 
و  واقعــی  اــجرای  از  ــشاخص  مــورد  چنــد  واــشنگتن  اگــر 
تأثیــری  می توانــد  دهــد،  نشــان  را  تحریم هــا  ســخت گیرانه 
ــفوری بــر رــتفار بازارهــا بگــذارد و واردکننــدگان آســیایی را 

وادار بــه عقب نشــینی کنــد.
از منــظر بــازار هجانــی نفــت، پیامدهــای قیمــتی نیــز برتــسجه 
اســت. در صورتــی کــه تحریم هــا بــه درستــی اــجرا ــشوند و 
ًاًــ کاهــش یابــد، قیمــت هجانــی نفــت  عرــضه نفــت روســیه واقع
ممکــن اســت تــا ۸۰ دلار در هــر بشــکه افزایــش پیــدا کنــد. بــا 
ایــن حــال، وــجود ظرفیــت مــازاد تولیــد در عربتــسان ســعودی 
و ســطح بــالای ذخایــر هجانــی مانــع از یــک ــشوک قیمــتی 
فاجعه بــار خواهــد ــشد. ایــن موــضوع ــقرار اســت در نشــست 
آتــی ترامــپ بــا محمــد بــن سلــمان، ولیعــهد ســعودی، و نیــز 
در مذاکــرات دوجانبــه آمریــکا بــا هنــد و چیــن مــورد بحــث 

ــقرار گیــرد.
و  جغرافیایــی  پیامدهــای  بــر  نویــسنده  گــزارش،  ادامــه  در 
ســاختاری ایــن تحریم هــا تأکیــد می کنــد. بــا خــروج احتمالــی 
بخشــی از نفــت روســیه از بازارهــای آســیایی، کشــورهایی 
ماننــد هنــد و چیــن ممکــن اســت بــه ســمت تأمین کننــدگان 
جدیــد، از جمــله عربتــسان، عــراق و امــارات حرکــت کننــد. در 
بلندمــدت، ایــن تغییــر می توانــد نقشــه جریــان تــجارت نفــت 
آســیا را بــه طــور قابــل توــهجی دگرگــون کنــد. هم زمــان، در 
اروپــا نیــز تــسریع در کاهــش وابتــسگی بــه گاز طبیعــی روســیه 
و افزایــش واردات LNG از ایــالات متحــده و قطــر مشــاهده 

میــشود.
کــه  می گیــرد  نتیــجه  آتلانتیــک  ــشورای  جمع بنــدی،  در 
تحریم هــای جدیــد آمریــکا علیــه روســیه، اگــر بــا اــجرای مؤثــر 
همــراه ــشوند، می تواننــد به طــور واقعــی درآمــد نفــتی کرملیــن 
را کاهــش دهنــد و روســیه را بــه تجدیدنــظر در رــتفار خــود 
در جنــگ اوکرایــن وادارنــد. امــا اگــر اــجرای آن هــا ضعیــف 
باــشد، تنــها اثــری موــتقی بــر بــازار خواهــد گذاــشت و بــه یــک 
»نوســان گــذرا در نمــودار قیمــت نفــت« تبدیــل خواهــد ـشـد.
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« نفــت خــام؛ تلاش احتمالــی عــراق بــرای ایجــاد 
ـسمی ــصادرات نــفت اــیران         مــسیر غیررـ

LINK: https://www.investing.com/
analysis/crude-oil-is-iraq-looking-to-
open-new-backdoor-for-iran-to-export-its-
production200667417-/

SOURCE: www.investing.com

DATE: 24 September, 2025

ایــن گــزارش بــه بررســی طــرح جدیــد بغــداد بــرای احــداث خط 
لولــه نفــت بــا عمــان می پــردازد؛ طرحــی کــه بنــا بــر تحلیــل 
نویــسنده، می توانــد بــه ایــران امــکان دهــد نفــت تحریمــشده 
بــه  به ویــژه  کنــد،  عــراق ــصادر  نفــت  برچــسب  بــا  را  خــود 
مقصــد چیــن، بــدون آنکــه مشــمول نظارت هــای ســختگیرانه 

در خلیــج ــفارس ــشود.
در ابــتدای گــزارش آمــده اســت کــه مدیــر ســازمان بازاریابــی 
نفــت عــراق )SOMO(، عــلی نــزار الــساتری، از مذاکــرات بــا 
ــشرکت OQ Trading عمــان بــرای احــداث خــط لولــه مشتــرک 
خبــر داده اســت. ایــن پــروژه می توانــد مــسیر تــازه ای بــرای 
ــصادرات غیررســمی نفــت ایــران فراهــم کنــد و در نتیــجه، 
تــهران را از فشــار بازگشــت بــه میــز مذاکــره دربــاره برنامــه 

هـتسـه ای خــود دور نگــه دارد.
گــزارش توضیــح می دهــد کــه عــراق در ایــن فرآینــد نقشــی 
از  کشــور  دو  تولیــد  از  زیــادی  بخــش  زیــرا  دارد،  کلیــدی 
میدان هایــی مشتــرک سرچشــمه می گیــرد. بــه ایــن ترتیــب، 
بــه ســادگی  ایــن مخــازن می توانــد  از  نفــت استخراجــشده 
ایــن  جمــله  از  ــشود.  ــصادر  عــراق«  »نفــت  عنــوان  بــا 
میادیــن مشتــرک می تــوان بــه آزادگان )در مــجاورت میــدان 
مجنــون عــراق(، یــادآوران )ســنبد(، آذر )بــدرة(، نفتهــشر 
)نفت خانــه(، دهــلران )ابوغُــراب(، پایــدار غــرب )فکــه( و اروند 
)ابوغُــراب جنوبــی( اــشاره کــرد. پــس از آنکــه نفــت ایــران 
محموله هــا  ــشد،  برچــسب گذاری  عــراق  نفــت  عنــوان  بــه 
ًاًــ بــه چیــن فرستــاده میــشوند، مقصــدی کــه همچنــان  عموم
بزرگ تریــن خریــدار غیررســمی نفــت ایــران بــه ــشمار مــی رود.

در ایــن میــان، تواــفق احتمالــی عــراق و عمــان بــرای احــداث 
ایــران دارد.  بــرای  قابــل توــهجی  نفــت، مزایــای  لولــه  خــط 

ایــن مــسیر، دسترســی متــسقیم بــه دریــای عمــان و ســپس 
می دهــد  امــکان  و  می کنــد  ممکــن  را  هنــد  اقیانــوس  بــه 
محموله هــا بــدون عبــور از تنگــه هرمــز یــا مواــهجه بــا نــظارت 
غــرب، بــه ســوی چیــن، آفریقــا یــا حــتی اروپــا رهــسپار ــشوند. 
بخشــی از ایــن تواــفق پیشــنهادی نیــز ــشامل ایــجاد ظرفیــت 
کــه  کشــوری  اســت،  عمــان  خــاک  در  نفــت  ذخیره ســازی 
مشــمول تحریم هــای آمریــکا و متحدانــش نیــست و می توانــد 
در ــشرایط افزایــش فشــارهای واــشنگتن بــه عنــوان نقطــه 

امــن عمــل کنــد.
گــزارش یــادآور میــشود کــه انتخــاب عمــان به عنــوان ــشریک 
ًلاً بــا مشــورت ایــران و حــتی چیــن انــجام ــشده  عــراق احتمــا
اســت و هــدف از آن، تبدیــل ایــن کشــور بــه مرکــز عملیاتــی 
مهمــی بــرای همکاری هــای انــرژی میــان ســه کشــور اســت. 
گاز  لولــه  خــط  احــداث  پــروژه  عمــان سال هاســت  و  ایــران 
زیردریایــی میــان بنــدر کوه مبــارک در ایــران و بنــدر صحــار 
در عمــان را دنبــال می کننــد؛ پــروژه ای بــه طــول ۱۹۲ کیلومــتر 
 ۲۰۰ بزرگ تــر  طــرح  یــک  از  بخشــی  کــه  اینــچ   ۳۶ قطــر  و 
هرمــزگان  استــان  در  کوه مبــارک  تــا  رودان  از  کیلومــتری 
محــسوب میــشود. هــدف ایــن طــرح، رســاندن گاز ایــران بــه 
تأسیــسات LNG  ــهلقات در عمــان اســت تــا تــهران بتوانــد 
بــرای ــصادرات گاز خــود  از ظرفیــت مایع ســازی گاز عمــان 

استــفاده کنــد.
براســاس توافق های گذتــشه میان دو کشــور که در ســال های 
۲۰۱۳ تــا ۲۰۱۵ منعقــد ــشد، ــقرار بــود عمــان ســالانه حــدود ۱۰ 
میلیــارد مترمکعــب گاز از ایــران وارد کنــد؛ عــددی کــه بعدهــا 
بــه ۲۸ میلیــارد مترمکعــب در ســال بــرای حداــقل ۱۵ ســال 
افزایــش یاــفت. ارزش ایــن ــقرارداد در زمــان امضــا حــدود ۶۰ 

میلیــارد دلار بــرآورد ــشده بــود.
و عمــان  عــراق  زمان بنــدی طــرح جدیــد  نویــسنده،  دیــد  از 
واــشنگتن  تحریم هــای  تشــدید  بــا  کــه  اســت  به گونــه ای 
علیــه بغــداد هم زمــان ــشده اســت. ایــالات متحــده در مــاه 
 No( »آوریــل قانونــی موســوم بــه »قانــون منــع انــرژی ایرانــی
Iranian Energy Act(  را بــه کنگــره معرــفی کــرد کــه هــدف 
آن تحریــم واردات گاز طبیعــی عــراق از ایراناســت؛ وارداتــی 
کــه در حــال حاــضر حــدود ۴۰ درــصد از نیــاز انــرژی عــراق را 
تأمیــن می کنــد. همچنیــن، طــرح دیگــری بــا عنــوان »قانــون 
 )Iran Waiver Rescissions Act( »لغــو معافیت هــای ایــران
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به دنبــال مــسدود کــردن کامــل دارایی هــای مرتبــط بــا ایــران 
تحریم هــا  لغــو  هرگونــه  از  لجوگیــری  و  ــهجان  سراســر  در 

توســط دولت هــای آینــده آمریکاســت.
در جمع بنــدی، گــزارش نتیــجه می گیــرد کــه پــروژه خــط لولــه 
پیچیــده  زنجیــره  در  تــازه  حلقــه ای  می توانــد  عراق-عمــان 
همکاری هــای نفــتی ایــران، عــراق و چیــن باــشد؛ ســازوکاری 
زیــر  ایــران  نفــت  ــصادرات  جریــان  حفــظ  آن،  هــدف  کــه 
ســایه تحریم هــا و کاهــش تــوان نظارتــی ایــالات متحــده بــر 

مــسیرهای واقعــی تــجارت انــرژی در منطقــه اســت.

بخش گاز:2.

« تقاضــای جهانــی گاز طبیعــی: چــه زمانــی بــه اوج 
سـید؟ خواـهـد رـ

LINK: https://www.abhafoundation.org/
media-uploads/reports/-09-2025Special_
Report_September-Print.pdf

SOURCE: www.abhafoundation.org

DATE: September, 2025

العطیــه  بــن حمــد  بنیــاد عبــدالله  گــزارش ســپتامبر ۲۰۲۵ 
کشــور قطــر، بــه بررســی رونــد هجانــی تقاــضای گاز طبیعــی 
تقاــضا  ایــن  اوج  نقطــه  بــه  رســیدن  زمــان  پیش بینــی  و 
می پــردازد. ایــن گــزارش نشــان می دهــد کــه مصــرف هجانــی 
گاز در دهــه اخیــر به طــور مــداوم افزایــش یاتفه اســت، به ویژه 
ســوخت های  جایگزیــن  کــه  صنعــت  و  بــرق  بخش هــای  در 
ــسفیلی بــا انتشــار بالاتــر بوده انــد. افزایــش جمعیــت و رــشد 
اتقصــادی در آســیا و خاورمیانــه مهم تریــن محرک هــای رــشد 

تقاــضای گاز طبیعــی در ســطح ــهجان هتــسند.
تحلیــل بنیــاد العطیــه تأکیــد می کنــد کــه آســیا و بــه ویــژه چیــن 
و هنــد همچنــان محــور اــلصی رــشد تقاــضای گاز خواهنــد 
بــود، در حالــی کــه مصــرف در اروپــا و آمریــکای ــشمالی بــه 
دلیــل سیاســت های کاهــش انتشــار کربــن و بهره گیــری از 
انرژی هــای تجدیدپذیــر تقریبــا ثابــت مانــده یــا بــا رــشد انــدک 
مواــجه خواهــد ــشد. گــزارش پیش بینــی می کنــد کــه مصــرف 
بــه نقطــه  اوایــل دهــه ۲۰۴۰  گاز هجانــی ممکــن اســت در 

بــا توــجه بــه ســناریوهای مخــلتف  اوج خــود برســد، البــته 
اتقصــادی، جمعیــتی و سیاســت های انــرژی ســبز.

بخــش مــهم دیگــری از گــزارش بــه بررســی نقــش LNG در 
تامیــن نیازهــای هجانــی اختصــاص دارد. تولیــد و ــصادرات 
LNG از کشــورهایی ماننــد قطــر، ایــالات متحــده، استــرالیا 
و روســیه رــشد چشــمگیری داتــشه و توانتــسه اســت بخشــی 
از کــسری عرــضه در بازارهــای آســیایی را جبــران کنــد. در 
عیــن حــال، محدودیت هــای زیرســاختی، مشــکلات انتقــال و 
هزینه هــای ســرمایه ای بــالای پروژه هــای LNG می توانــد رــشد 
عرــضه را کنــد ســازد و نوســانات قیمــتی در بــازار را تشــدید 

کنــد.
و  دولــتی  سیاســت های  نقــش  بــه  همچنیــن  گــزارش 
توافق هــای بین المــللی در ــشکل دهی بــازار گاز توــجه دارد. 
انــرژی  سیاســت های  در  تغییــرات  ژئوپلیتیــک،  تحــولات 
اتحادیــه اروپــا و ایــالات متحــده، و همچنیــن فشــار بــر کاهــش 
وابتــسگی بــه ســوخت های ــسفیلی روســیه، می توانــد مــسیر 
ایــن  در  کنــد.  تغییــرات  را دستــخوش  گاز  تــجارت هجانــی 
زمینــه، توانایــی کشــورهای صادرکننــده LNG در تطبیــق بــا 
تقاــضای هجانــی و تغییــرات سیاســی، عامــلی کلیــدی در ثبــات 

بــازار خواهــد بــود.
در نهایــت، بنیــاد العطیــه تأکیــد می کنــد کــه بــه رغــم افزایــش 
طبیعــی  گاز  هجانــی  رــشد   ،LNG تولیــد ظرفیــت  و  عرــضه 
محتمــل  تقاــضا  اوج  بــه  رســیدن  و  دارد  محدودیت هایــی 
بــرای برنامه ریــزی بلندمــدت  اســت. کشــورها و ــشرکت ها 
انــرژی و ســرمایه گذاری در زیرســاخت ها بایــد ایــن روندهــا 
و ســناریوهای مخــلتف بــازار را در نــظر بگیرنــد تــا بتواننــد بــا 
تغییــرات آتــی مطابقــت پیــدا کننــد و ریــسک های اتقصــادی و 

ژئوپلیتیکــی را کاهــش دهنــد.
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« پیشــنهاد اتحادیــه اروپــا بــرای ممنوعیــت واردات 
زمان بنــدی  تســریع   - دوم(  )بخــش  روســیه:  گاز 

اجراـیـی
LINK: https://www.oxfordenergy.org/
publications/the-eu-proposal-to-ban-
russian-gas-imports-part-2-bringing-it-
forward/

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: September, 2025

 Oxford Institute for مؤســسه   ۲۰۲۵ ســپتامبر  گــزارش 
Energy Studies، بــا تمرکــز بــر پیشــنهاد اتحادیــه اروپــا بــرای 
ممنوعیــت واردات گاز روســیه و تــسریع زمان بنــدی اــجرای 
از پیامدهــای ژئوپلیتیکــی، اتقصــادی و  آن، تحلیــلی جامــع 
زیرســاختی ایــن اــقدام ارائــه می دهــد. ایــن گــزارش نشــان 
از  گاز  واردات  ممنوعیــت  زودهنــگام  اــجرای  کــه  می دهــد 
روســیه، ضمــن اعمــال فشــار متــسقیم بــر مــسکو، می توانــد 
بــازار انــرژی اتحادیــه اروپــا را بــا چالش هــای قابــل توــهجی 
تأمیــن  نــظر  از  دقیــق  آماده‌ســازی  نیازمنــد  و  کنــد  مواــجه 
منابــع جایگزیــن، ظرفیــت LNG و ذخیره ســازی استــراتژیک 

خواهــد بــود.
تحلیــل داده هــای واردات گاز اتحادیــه اروپــا حاکــی اســت کــه 
در ســال های اخیــر حــدود یک ســوم از مصــرف گاز ایــن بــلوک 
از روســیه تأمیــن ــشده و حــذف ســریع ایــن منابــع، بــدون 
جایگزین هــای مؤثــر، می توانــد منــجر بــه کاهــش عرــضه گاز 
در کوتاه مــدت و نوســانات ــشدید قیمــت در بازارهــای عمــده 
انعطاف پذیــری  افزایــش  لــزوم  بــر  گــزارش  ــشود.  مصــرف 
ــشبکه های انتقــال، ظرفیــت ذخیره ســازی LNG، و توســعه 
ســریع خطــوط بین المــللی بــرای انتقــال گاز از منابــع جایگزیــن 

نظیــر نــروژ، الجزایــر، قطــر و خلیــج ــفارس تأکیــد دارد.
در بخــش اجرایــی گــزارش، بــه چالش هــای فنــی و ــقراردادی 
می تــوان  مــوارد  ایــن  جمــله  از  اســت.  ــشده  پرداخــته 
قراردادهــای  بــه  اروپــا  اتحادیــه  بلندمــدت  وابتــسگی  بــه 
روســیه، محدودیــت ظرفیــت ترمینال هــای LNG، مشــکلات 
هماهنگــی میــان کشــورهای عضــو و پیچیدگی هــای حقوــقی 
ناــشی از تغییــر یــا ــسفخ قراردادهــای بلندمــدت اــشاره کــرد. 

همچنیــن، نوســانات فصــلی و فشــار بــر ــشبکه های توزیــع 
گاز در زمتــسان های ســرد، خطــر کمبــود انــرژی را افزایــش 
می دهــد و ــضرورت برنامه ریــزی میان مــدت بــرای مدیریــت 
جریــان گاز، تأمیــن LNG و متنوع ســازی منابــع را برتــسجه 

می ســازد.
میــان  فنــی  و  سیاســی  هماهنگــی  اهمیــت  بــر  گــزارش 
کشــورهای عضــو اتحادیــه اروپــا تأکیــد دارد. موفقیــت طــرح 
نــه تنــها بــه اــجرای قانونــی ممنوعیــت واردات بتــسگی دارد، 
ظرفیــت  استــراتژیک،  ذخیره ســازی  ایــجاد  نیازمنــد  بلکــه 
جایگزیــنLNG، و مدیریــت دقیــق قراردادهــا و جریان هــای 
ترانزیــت اســت. در ــصورت عــدم هماهنگــی، ممکــن اســت 
اــجرای زودهنــگام ممنوعیــت بــه بی ثباتــی بــازار گاز اروپــا، 
افزایــش ــشدید قیمت هــا و فشــار بــر بخش هــای صنعــتی و 

خانگــی منــجر ــشود.
کــه  می کننــد  نتیجه گیــری  گــزارش  تحلیلگــران  نهایــت،  در 
اــجرای تسریعــشده ممنوعیــت واردات گاز روســیه می توانــد 
ابــزار ژئوپلیتیکــی ــقوی بــرای اتحادیــه اروپــا باــشد، مشــروط 
بــر آنکــه زیرســاخت کاــفی، تنــوع منابــع، هماهنگــی میــان 
بــازار  بــرای  بلندمــدت  و  میان مــدت  برنامه ریــزی  و  اعضــا 
انــرژی اروپــا فراهــم ــشود. ایــن اــقدام همچنیــن نشــان دهنده 
نقــش کلیــدی اروپــا در تنظیــم جریان هــای انــرژی و مدیریــت 

ریــسک های ژئوپلیتیکــی در بــازار هجانــی گاز اســت.

نیازمنــد  تقاضــا،  نوســانات  بریتانیــا:  گاز   »
اــست ـضه  عرـ در  انعطاف پذــیری 

LINK:  https://www.oxfordenergy.org/
publications/uk-gas-demand-volatility-
requires-supply-flexibility

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: October , 2025

مؤسسه Oxford Institute for Energy Studies در گزارش 
دیگــر خــود در اکتبــر ۲۰۲۵، بــه بررســی نوســانات تقاــضای 
گاز طبیعــی در بریتانیــا و ــضرورت انعطاف پذیــری در عرــضه 
در  حیاتــی  نقــش  بریتانیــا  در  طبیعــی  گاز  می پــردازد.  آن 
تأمیــن انــرژی خانگــی، صنعــتی و تولیــد بــرق دارد و ترکیبــی از 
عوامــل فصــلی، اتقصــادی، تغییــرات آب وهوایــی و نوســانات 
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بــازار هجانــی، باعــث تغییــرات ــشدید در تقاــضا میــشود. در 
ســال های اخیــر، بــا افزایــش سهــم انرژی هــای تجدیدپذیــر و 
کاهــش تولیــد داخــلی گاز، بــازار بریتانیــا بیــش از پیــش تحــت 
فشــار نوســانات ــقرار گرــتفه اســت و ایــن امــر اهمیــت منابــع 
عرــضه انعطاف پذیــر، ــشامل ذخیره ســازی داخــلی، واردات 

LNG و خطــوط لولــه بین المــللی، را افزایــش داده اســت.
تحلیــل دقیــق گــزارش نشــان می دهــد کــه نوســانات تقاــضا 
تغییــر  اول،  اســت:  مرتبــط  کلیــدی  عامــل  ســه  بــه  ًاًــ  عمدت
الگــوی مصــرف بــرق بــا افزایــش سهــم انرژی هــای تجدیدپذیــر 
کــه باعــث تغییــر تقاــضای پیــک بــرق و گاز میــشود؛ دوم، 
ــشوک های کوتاه مــدت اتقصــادی کــه بــر مصــرف صنعــتی و 
خانگــی تأثیــر می گــذارد؛ و ســوم، تغییــرات آب وهوایــی کــه 
نیــاز بــه گرمایــش در زمتــسان و ســرمایش در تابتــسان را 
ایــن  بــا  مقابــله  بــرای  می کنــد.  تعییــن  متغیــر  بهــصورت 
نوســانات، استــفاده از ابزارهای مدیریت تقاضا، تنوع بخشــی 
کوتاه مــدت  قراردادهــای  از  بهره گیــری  وارداتــی،  منابــع  بــه 
و بلندمــدت و بهبــود زیرســاخت های ذخیره ســازی توصیــه 

ــشده اســت.
گــزارش تأکیــد دارد کــه بریتانیــا بــا ظرفیــت ذخیره ســازی قابل 
توــهجی کــه در اختیــار دارد، می توانــد بخشــی از نیازهــای 
امــا محدودیت هــای فنــی و  را پوــشش دهــد،  اوج مصــرف 
کــه  ــشده  باعــث  زیرســاخت ها  ایــن  عملیاتــی  هزینه هــای 
انعطاف پذیــری بــازار، پاســخ ســریع بــه تغییــرات غیرمنــظتره 
و مدیریــت کارآمــد ذخایــر بــه یــک اولویــت راهبــردی تبدیــل 
ــشود. در زمینــه واردات، وابتــسگی بــه LNG و گاز اروپایــی 
افزایــش یاــتفه اســت و ایــن موــضوع ریــسک های ژئوپلیتیکــی 
و نوســانات قیمــتی را بــرای بــازار داخــلی تشــدید می کنــد. 
علاوه بــر ایــن، افزایــش تقاــضای گاز در ســایر نقــاط اروپــا و 
رقابــت بــرای تامیــن LNG، احتمــال کمبــود عرــضه و نوســانات 

قیمــت را بــالا می بــرد.
بخــش دیگــری از گــزارش بــه چالش هــای عملیاتــی و نیــاز بــه 
انعطاف پذیــری در سیتــسم ــشبکه گاز می پــردازد. بریتانیــا 
نیازمنــد هماهنگــی میــان ــشرکت های عرضه کننــده، دولــت 
ذخیره ســازی،  ظرفیت هــای  تــا  اســت  نظارتــی  نهادهــای  و 
بهینــه  بهــصورت  وارداتــی  امکانــات  و  لولــه  خطــوط  ــشبکه 
مــورد استــفاده ــقرار گیرنــد. استــفاده از ابزارهــای پیش بینــی 
مصــرف، قراردادهــای انعطاف پذیــر بــا تولیدکننــدگان خارــجی 

و توســعه زیرســاخت های LNG و ذخیره ســازی استــراتژیک، 
عنــوان  بــازار  آســیب پذیری  کاهــش  راهکارهــای  جمــله  از 

ــشده‌اند.
در نهایــت، گــزارش تأکیــد می کنــد کــه مدیریــت نوســانات 
انعطاف پذیــر  زیرســاخت های  در  ســرمایه گذاری  و  تقاــضا 
تنــها راه تضمیــن امنیــت انــرژی و ثبــات قیمت هــا در بریتانیــا 
تغییــرات  بــا  می توانــد  بریتانیــا  اقدامــات،  ایــن  بــا  اســت. 
کوتاه مــدت  ــشوک های  و  هجانــی  بــازار  نوســانات  فصــلی، 
اتقصــادی مقابــله کنــد و اطمینــان حاــصل کنــد کــه دسترســی 
بــه گاز طبیعــی بــرای بخش هــای خانگــی، صنعــتی و تولیــد 

بــرق همــواره برــقرار باــشد.

« بخــش انــرژی اوکرایــن، میــدان کلیــدی نبــرد در 
جـنـگ ـبـا روـسـیه

LINK:  https://www.brookings.edu/
articles/ukraines-energy-sector-is-a-key-
battleground-in-the-war-with-russia/

SOURCE: www.brookings.edu

DATE: 7 October , 2025

بخــش  وضعیــت  بررســی  بــه  بروکینگــز  مؤســسه  گــزارش 
انــرژی اوکرایــن و نقــش آن در جنــگ ایــن کشــور بــا روســیه 
نــه تنــها به عنــوان  انــرژی  می پــردازد و نشــان می دهــد کــه 
یــک نیــاز حیاتــی داخــلی، بلکــه به عنــوان یــک ابــزار ژئوپلیتیــک 
و اتقصــادی، میــدان اــلصی تقابــل میــان اوکرایــن و روســیه 
ــشده اســت. زیرســاخت های انــرژی اوکرایــن ــشامل ــشبکه 
بــرق، گاز و ســوخت های ــسفیلی، هــدف حــملات متــسقیم و 
غیرمتــسقیم روســیه بــوده و تلاش هــای اوکرایــن بــرای حفــظ 
تولیــد و تأمیــن داخــلی بــا فشــار و خطــر دائمــی مواــجه اســت.

گــزارش تأکیــد می کنــد کــه حــملات روســیه بــر خطــوط لولــه و 
تأسیــسات گاز و بــرق بــا هــدف کاهــش توانایــی اوکرایــن در 
تأمیــن انــرژی داخــلی و صادراتــی انــجام میــشود و از ســوی 
دیگــر، اوکرایــن بــا حمایــت مالــی و فنــی ــشرکای اروپایــی و 
آمریکایــی تلاش دارد انعطاف‌پذیــری عرــضه خــود را حفــظ 
خــاص،  به طــور  برســاند.  بــه حداــقل  را  و خــسارات  کــرده 
اوکراین در تلاش اســت تا با بهره گیری از ذخایر استــراتژیک 
گاز و هماهنگــی بــا ــشبکه های اروپایــی، وابتــسگی بــه منابــع 
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و  دهــد  کاهــش  را  روســیه  انتقــال  خطــوط  و  آســیب پذیر 
بازارهــای صادراتــی را حفــظ کنــد.

یکــی دیگــر از نــکات مــهم گــزارش، وابتــسگی اروپــا بــه گاز 
روســیه و نقــش اوکرایــن به عنــوان مــسیر ترانزیــت اســت. 
هرگونــه اختــلال در زیرســاخت های انــرژی اوکرایــن می توانــد 
نــه تنــها امنیــت انــرژی داخــلی ایــن کشــور، بلکــه جریــان گاز 
و بــرق بــه کشــورهای اروپایــی را نیــز تهدیــد کنــد. ایــن امــر 
بــه یــک مــسئله  انــرژی اوکرایــن  تــا موــضوع  موــجب ــشده 
کلیــدی در سیاســت خارــجی و امنیــت انــرژی اتحادیــه اروپــا 

تبدیــل ــشود.
و  بازســازی  بلندمــدت  پیامدهــای  بــه  همچنیــن  گــزارش 
اــشاره  جنــگ  از  پــس  زیرســاخت ها  در  ســرمایه گذاری 
می کنــد. اوکرایــن بایــد همزمــان بــا دــفاع از زیرســاخت های 
موــجود، برنامه هــای توســعه و نوســازی خطــوط گاز، بــرق و 
تولیــد انــرژی را ادامــه دهــد تــا امنیــت انــرژی و تــوان صادراتــی 
خــود را در آینــده تضمیــن کنــد. کارشناســان گــزارش تأکیــد 
انــرژی  بحــران  مدیریــت  در  اوکرایــن  موفقیــت  کــه  دارنــد 
می توانــد نمونــه ای از نحــوه مقابــله بــا فشــارهای ژئوپلیتیــک 

در دیگــر کشــورهای وابتــسه بــه انــرژی باــشد.

روندهــای  تحلیــل   :۲۰۲۵ انــرژی  چشــم انداز   »
اــنرژی   تولــید  و  مــصرف  جهاــنی 

LINK: https://www.bp.com/content/dam/
bp/business-sites/en/global/corporate/
pdfs/energy-economics/energy-outlook/bp-
energy-outlook2025-.pdf

SOURCE: www.bp.com

DATE:September, 2025

 Energy« بــا عنــوان  BP گــزارش ســپتامبر  ۲۰۲۵ ــشرکت
را  ــهجان  انــرژی  بلندمــدت  چشــم انداز   »2025  Outlook
تغییــرات  و  تولیــد  مصــرف،  روندهــای  و  می کنــد  بررســی 
ترکیــب منابــع انــرژی در دو دهــه آینــده را تحلیــل می نمایــد. 
هجانــی  انــرژی  تقاــضای  کــه  می دهــد  نشــان  گــزارش  ایــن 
همچنــان در حــال رــشد اســت، امــا ســرعت رــشد آن بــه دلیــل 
سیاســت های القیمــی، پیشــرفت فنــاوری، افزایــش بــهره وری 
انــرژی و تغییــر الگــوی مصــرف کاهــش خواهــد یاــفت. بخــش 

انرژی هــای تجدیدپذیــر، بــرق پــاک و استــفاده از فناوری هــای 
کاهــش انتشــار، بیشتــرین رــشد را تجربــه خواهنــد کــرد، در 
حالــی کــه سهــم ســوخت های ــسفیلی بــه ویــژه نفــت و زغــال 
ســنگ بــه تدریــج کاهــش خواهــد یاــفت. گاز طبیعــی بــا توــجه 
بــه انعطاف پذیــری، قابلیــت انتقــال بــا LNG  و نقــش حیاتــی 
در تولیــد بــرق و گرمایــش، همچنــان بخــش مهمــی از ترکیــب 

انــرژی هجانــی را تشــکیل خواهــد داد.
گــزارش تحلیــل  می کنــد کــه آســیا، بــه ویــژه چیــن و هنــد، 
محــور اــلصی رــشد تقاــضای انــرژی و گاز طبیعــی خواهنــد بود. 
افزایــش جمعیــت، رــشد اتقصــادی و صنعــتی ــشدن ســریع، 
بخــش اعــظم افزایــش مصــرف هجانــی را رــقم خواهــد زد. در 
ًاًــ بــه  مقابــل، مصــرف انــرژی در اروپــا و آمریــکای ــشمالی عمدت
دلیــل سیاســت های کاهــش انتشــار کربــن، بهبــود بــهره وری 
و گتــسرش انرژی هــای تجدیدپذیــر ثابــت یــا بــا رــشد محــدود 
موــجب  منطقــه ای  تفاوت هــای  ایــن  میــشود.  پیش بینــی 
میــشود کــه بــازار گاز و انــرژی بــرق نیازمنــد انعطاف پذیری در 
تأمیــن، تنــوع منابــع و توســعه زیرســاخت های ذخیره ســازی و 

انتقــال LNG باــشد.
و  انــرژی  زیرســاخت های  نقــش  بررســی  بــه  گــزارش 
گاز  و  بــرق  ــشبکه های  می پــردازد.  نیــز  نویــن  فناوری هــای 
بایــد قابلیــت پاســخ ســریع بــه نوســانات تقاــضا و ــشوک های 
در  ســرمایه گذاری  باــشند.  داتــشه  را  بــازار  کوتاه مــدت 
 LNG ظرفیــت  بین المــللی،  لولــه  خطــوط  ذخیره ســازی، 
از  مصرف کننــدگان،  و  تولیدکننــدگان  میــان  هماهنگــی  و 
جمــله راهکارهــای کلیــدی بــرای حفــظ ثبــات بــازار و امنیــت 
انــرژی هجانــی اســت. همچنیــن، گــزارش بــه اهمیــت توســعه 
فناوری هــای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای و ســازگاری 
بــا سیاســت های القیمــی اــشاره می کنــد تــا مــسیر گــذار انــرژی 

دنبــال ــشود. زیــست محیطی  اثــرات  کاهــش  بــا  همزمــان 
کــه  می دهــد  هشــدار  گــزارش  ژئوپلیتیــک،  بخــش  در 
جریــان  تغییــرات  و  تحریم هــا  بین المــللی،  تنش هــای 
قیمت هــای  و  عرــضه  مــسیرهای  می توانــد  انــرژی  تــجارت 
 LNG هجانــی را دچــار نوســان کنــد. بــه ویــژه وابتــسگی بــه
و گاز وارداتــی، همــراه بــا رقابــت کشــورهای آســیایی بــرای 
انــرژی  امنیــت  ریــسک های  انــرژی، می توانــد  منابــع  تأمیــن 
و نوســانات قیمــتی را افزایــش دهــد. بنابرایــن، هماهنگــی 
سیاســت گذاری، تنــوع منابــع، مدیریــت ریــسک و برنامه ریــزی 
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بلندمــدت بــرای کشــورها و ــشرکت ها امــری حیاتــی خواهــد 
بــود.

در  گاز طبیعــی  نقــش  کــه  تأکیــد می کنــد    BP نهایــت،  در 
گــذار انــرژی، بــه ویــژه از طریــق LNG و فناوری هــای کاهــش 
و  ثبــات  و  مانــد  خواهــد  باــقی  حیاتــی  همچنــان  انتشــار، 
پایــداری بــازار هجانــی انــرژی بتــسگی متــسقیم بــه ترکیــب 
منابــع، ســرمایه گذاری هوــشمند، مدیریــت تقاــضا و بــهره وری 
دارد. تنــها بــا اتخــاذ راهبردهــای جامــع و انعطاف پذیــر، بــازار 
انــرژی می توانــد در دو دهــه آینــده بــا تغییــرات اتقصــادی، 
امنیــت  و  ــشود  هماهنــگ  ژئوپلیتیکــی  و  زیــست محیطی 
انــرژی بــرای تولیدکننــدگان و مصرف کننــدگان حفــظ گــردد.

« گــزارش شــکاف تولیــد ۲۰۲۵: برنامه هــای تولیــد 
توافــق  اهــداف  از  دولت هــا،  فســیلی  ســوخت‌ 

دارد   فاصــله  پارــیس 
LINK: https://www.iisd.org/publications/
report/production-gap2025-

SOURCE: www.iisd.org

DATE: 22 September, 2025

 Stockholm توســط  کــه   »۲۰۲۵ تولیــد  »ــشکاف  گــزارش 
 IISD و   Environment Institute،Climate Analytics
منتشــر ــشده اســت، وضعیــت هجانــی تولیــد ســوخت های 
ــسفیلی و ناســازگاری آن بــا اهــداف تواــفق پاریــس را تحلیــل 
می کنــد. ایــن گــزارش نشــان می دهــد کــه در ســال های اخیــر، 
کشــورهای  در  زغال ســنگ  و  گاز  نفــت،  تولیــد  برنامه هــای 
در  و  دارد  افزایشــی  رونــد  همچنــان  تولیدکننــده  بــزرگ 
مجمــوع، تــا ســال ۲۰۳۰ بیــش از دو برابــر مقــداری خواهــد 
بــود کــه بــرای محــدود کــردن گرمایــش زمیــن بــه ۱٫۵ درــجه 
ســانتی گراد لازم اســت. ایــن فاــلصه میــان اهــداف القیمــی و 
برنامه هــای تولیــد واقعــی به عنــوان »ــشکاف تولیــد« ــشناخته 
امنیــت  بــرای  ــجدی  ریــسک های  نشــان دهنده  و  میــشود 
انــرژی، بــازار هجانــی ســوخت و تلاش هــای کاهــش انتشــار 

گازهــای گلخانــه ای اســت.
گــزارش تأکیــد دارد کــه بــسیاری از کشــورها بــا وــجود اعلام 
و  استــخراج  جدیــد  برنامه هــای  انتشــار،  کاهــش  اهــداف 
توســعه زیرســاخت های ســوخت ــسفیلی را ادامــه می دهنــد. 

 )lock in( ســرمایه«  »قفــل  ایــجاد  موــجب  موــضوع  ایــن 
و  قدیمــی  فناوری هــای  در  ســرمایه گذاری  یعنــی  میــشود؛ 
زیرســاخت های ســوخت ــسفیلی ممکــن اســت رونــد گــذار 
بــه انــرژی پــاک را بــرای دهه هــای آینــده محــدود کنــد. علاوه 
تعــهدات  و  مــلی  سیاســت های  بیــن  ناهماهنگــی  ایــن،  بــر 
و  تولیــد  واقعــی  میــزان  در  ــشفافیت  عــدم  و  بین المــللی، 
ــصادرات، بــر ــشدت ــشکاف تولیــد می افزایــد و ریــسک های 

بــازار و قیمــت انــرژی را بــالا می بــرد.
در بخــش دیگــری از گــزارش، بــر ــضرورت کاهــش ســریع 
تولیــد ســوخت های ــسفیلی و بازنگــری در برنامه هــای توســعه 
بــهره وری  افزایــش  ماننــد  مــسیرهایی  اســت.  ــشده  تاکیــد 
انــرژی، توســعه انرژی هــای تجدیدپذیــر، فناوری هــای ــجذب 
پاییــن،  انتشــار  بــا  طبیعــی  گاز  و  کربــن،  ذخیره ســازی  و 
امــا  کننــد؛  کمــک  تولیــد  ــشکاف  کاهــش  بــه  می تواننــد 
میــزان ســرمایه گذاری، زمان بنــدی و هماهنگــی بین المــللی 

بــود. اقدامــات خواهــد  ایــن  موفقیــت  تعیین کننــده 
گــزارش همچنیــن بــه پیامدهــای هجانــی ایــن ــشکاف اــشاره 
ــسفیلی  ســوخت های  حــد  از  بیــش  تولیــد  ادامــه  می کنــد: 
موــجب افزایــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای، تغییــرات ــشدید 
خواهــد  آســیب پذیر  کشــورهای  بــه  آســیب  و  آب وهوایــی، 
دولت هــا  ــجدی  تعــهد  نیازمنــد  ــشکاف  ایــن  کاهــش  ــشد. 
بــه محــدود کــردن تولیــد، توــقف پروژه هــای جدیــد ســوخت 
ــسفیلی و توســعه ســریع منابــع انــرژی پــاک اســت. همچنیــن 
بــرای  مالــی  و سیاســت های  نظارتــی  ابزارهــای  اســت  لازم 
گرــتفه  بــه کار  کم کربــن  انرژی‌هــای  بــه  ســرمایه ها  هدایــت 
ــشوند تــا از مــسیر ــجاری تولیــد ــسفیلی کــه تهدیــدی بــرای 

اهــداف القیمــی اســت، فاــلصه گرــتفه ــشود.
اهــداف  تحقــق  کــه  می دهــد  هشــدار  گــزارش  نهایــت،  در 
محــدود کــردن گرمایــش زمیــن بــه ۱/۵ درــجه ســانتی گراد 
ســرمایه گذاری  بین المــللی،  هماهنــگ  اــقدام  ملتــسزم 
هوــشمند، ــشفافیت در برنامه هــای تولیــد و سیاســت گذاری 
ایــن اقدامــات  بــا  انــرژی اســت. تنــها  بلندمــدت در بخــش 
و  ــشد  دور  القیــم  تغییــر  فاجعه آمیــز  مــسیر  از  می تــوان 
همزمــان امنیــت انــرژی و ثبــات بــازار هجانــی را حفــظ کــرد.
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