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 در یک نگاه:  2026و ژانویه و فوریه  2025 دسامبرهای در ماه  بینی بازار نفتپیش

 

 

 نفت  متی احتمال کاهش ق   <تراز بازار  نفت در ماه دسامبر: مازاد عرضه نفت== تیوضع: 1نمودار

 

 
 
 نفت  متیاحتمال کاهش ق   ➔: مازاد عرضه نفت2026 هی تراز بازار نفت در ماه ژانو تیوضع: 2نمودار   

 
 
 نفت  متیاحتمال کاهش ق  <: مازاد عرضه نفت==2026هی تراز بازار نفت در ماه فور  تیوضع: 3نمودار 
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نظیر    جدید:تحولات  شرایط فوق شوند: تشدید عوامل ژئوپلتیکی یا  در  د موجب تغییر  نعوامل محتملی که می توان

افزایش  سیاسی، کاهش تولید نفت اوپک و اوپک پلاس، کاهش تولید غیر اوپک،  ای و  جنگ و مناقشات منطقه

 انداز رشد جهان بهبود چشم ای نفت و ضتقا
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 چکیده 

ارائه    2026و ژانویه و فوریه    2025  دسامبرسه ماهه  برای  عرضه و تقاضای جهانی نفت  ماهیانه  بینی  پیش در این گزارش  

و تراز  میلیون بشکه در روز    104.1و    108.1به ترتیب    اکتبرعرضه و تقاضای نفت در ماه  ماه قبل  در گزارش  .  1شودمی

عرضه و  که بر اساس آمارهای منتشر شده میزان    بینی شده بودپیش پمیلیون بشکه در روز مازاد عرضه    4  بازار نفت با

بینی عرضه با  بود که نسبت به پیش  میلیون بشکه در روز 103.76و  108.25به ترتیب برابر با در ماه اکتبر  تقاضای نفت

مازاد واقعی    بینی شده بود و به این ترتیبه است در صورتیکه تقاضاکمتر از مقدار پیش افزایش بیشتری مواجه بود 

هزار بشکه بیشتر    490میلیون بشکه در روز )  4.490بینی شده و برابر با  عرضه نفت در این ماه اندکی بیشتر از مقدار پیش 

 . استبینی شده( از مقدار پیش 

نشان    2026و ژانویه و فوریه    2025  دسامبره  سه ماه  عرضه و تقاضای نفت در  بینیپیش ،IWEMمدل  نتایج  بر اساس  

.  خواهد رسیدمیلیون بشکه در روز      106.06و    103.31،  105.84بهبه ترتیب  این سه ماه    تقاضای نفت دردهد که  می

بینی گردیده  پیش  میلیون بشکه در روز     107.2و    107.1،  107.8در این سه ماه به ترتیب برابر بانیز  همچنین عرضه نفت  

نفت مواجه  مازاد عرضه  در روز  بشکه    میلیون    1.14و    3.79،  1.96به ترتیب باها بازار نفت  این ماه   بدین ترتیب دراست.  

. خواهد بود(  -1.14، و-3.79،  - 1.96)بدین ترتیب خالص برداشت از ذخایر نیز منفی و به ترتیب برابر با    خواهد بود

ذخایر در پایان  نیز بطور خالص افزایش یابد. مقدار این  بازار نفت    شود موجودی ذخایر تجاری بینی می همچنین پیش

برسد. دلیل این    میلیون بشکه  2963و    2953،  2920به ترتیب به  2026، ژانویه و فوریه  2025دسامبر    در سه ماههدوره  

  ، جبران ذخایر از دست رفته(شرایط  )در    از ذخایر، حفظ حاشیه امنیت عرضه  میزان برداشتتغییر در  روند تاحد زیادی  

سوابق تاریخی زمان افزایش یا کاهش موجودی    مرتبط باکه    ی هر فصلهاماه اثرات فصلی و درون فصلی مربوط به  

 ست.  بوده اآن ذخایر تجاری  

در عوامل بنیادین بازار  هر ماه لحاظ شده است(  بینیاز آنچه که در پیش  کمتر/)بیشتری آتی تغییر  هاماه در    همچنین

 PMI2های نظیر و سرمایه و شاخصهای رشد اقتصادی و بازارکار بینیو پیش  ها یره سازی سطح ذخ :)بویژه تغییر در

میان ایران و    هاتشدید تنش بویژه احتمال  تحولات ژئوپلتیک )عوامل غیر بنیادین بازار نظیر    و نیز  (OECDکشورهای  

اوکراین   اسرائیل و روند میان روسیه  اروپا در هر دو موردو تصمیمات و موضع گیری   توافقات  و (  های آمریکا و 

با چین و اتحادیه اروپا و سایر کشورهای طرف معامله با آن   آمریکاجنگ تجاری  همچنین اثرات اقتصادی ناشی از  

 
 ارائه گردیده است )(IWEM IIES World Energy Modelمدل کوتاهمدت انرژی جهانی خروجی مبتنی بر  ،نتایج 1

2 Purchasing Managers Index 
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عواملی هستند که  دیگر  از  و ...دما    تغییرمیزان و شدت  همچنین  ها و کاهش و یا افزایش آن( و  وضع تعرفه   بویژه)

 .  3بینی و روند آن گردد توانند سبب تغییر در نتایج پیشمی

 
 

 نفت  جهانی  4بررسی وضعیت تاریخی عرضه و تقاضای -1

در کنار استفاده از مدل  که  است  بررسی رفتار تاریخی عرضه و تقاضای نفت طی ماههای مختلف یکی از راههایی  

های تولید از داده   عرضه نفت  بینیپیش گزارش برای  در این    بینی رفتار آینده آن کمک نماید.تواند به ما در پیش می

های ماهیانه مصرف )شامل میزان فرآورده عرضه شده به بازار( استفاده شده  و برای تقاضای نفت از داده   EIAماهیانه  

شده    در نظر گرفته  (  مازاد تقاضا/کسری)  خالص برداشت از ذخایر نفت بعنوان    تولیدبا  مصرف  است همچنین  اختلاف  

 2025  نوامبر ماه  پایان  تا    2023وضعیت عرضه و تقاضای جهانی نفت را طی دوره ابتدای ماه ژانویه    1نمودار.  5است

همچنین افزایش  و  در روز  هزار بشکه    910  تقاضای نفت به میزانافزایش  با    زاربا  2025  نوامبردر ماه  دهد.  نشان می

مازاد  نفت در این ماه با    بازاربا این تغییرات    است.تجربه کرده  نسبت به ماه قبل    در روز  هزار بشکه  444  عرضه به میزان

 108.25نفت به ترتیببازار عرضه و تقاضای  2025اکتبر ماه در در روز مواجه بود. بشکه  میلیون 4.02عرضه به میزان 

که  م.ب.ر    103.76و   روز  میلیون    4.49  بابود  در  بود.  مازاد عرضه  بشکه  مواجه  کوتاهنفت  مقاطع  دلیل    در  مدت 

و  عرضه و تقاضا  ناهمگونی انتظارات  و    در ورود به بازار  عدم همزمانیدلیل  های میان عرضه و تقاضا اغلب به  تفاوت

   .عوامل بازار استسایریکدیگر و به  نسبت به هاو واکنشتفاوت در سرعت تعدیل 

 
بینی  شدت و ضعف و همزمانی وقوع این عوامل آنها ممکن است سبب تغییر در نتایج پیشگردد اما بینی لحاظ میالبته تمام این عوامل در پیش 3

 گردد.
نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز  است که شامل :    EIAآماری  در گرارش  ماهیانه  (  productionتولید)ارقام  در اینجا منظور از عرضه،   4

و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است    طبیعی، سایر مایعات، اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشگاه و سایر مایعات حساب نشده است
که شامل  همان فرآوردهای نفتی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاست   OECDبرای کشورهای    -1با دو مفهوم :  

تقاضا با  تفاوت میان  . در این مقاله  (DOE/EIA-0109))عینا تعریف ارائه شده از   مصرف داخلی، سوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است

   در نظر گرفته شده است. (نفت ی بازارتقاضا  مازاد/کسریخالص برداشت از ذخایر نفت )بعنوان عرضه 
دلیل استفاده از متغیرهای عرضه و تقاضا به  ذکر شده است میشود.    1ص   4در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی   5

ولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به بازار عرضه شده  ت  ( به این متغیرها هستند.Proxyاینست که این دو نزدیکترین نماینده )  جای تولید و مصرف

(.  است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داشته است)کاهش یا افزایش قیمت

در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در عرضه هم اضافه شود در   EIAتغییر در ذخیره در آمارهای 

مواجه باشد. در تئوری  "کمبود عرضه"  افتد که بازار با  زمانی اتفاق میکاهش ذخیره  در حوزه تحلیل بازار نفت  .  خواهد بودواقع بازار در تراز  
برخی   افزایش قیمت نفت(.بعنوان مثال )به دنبال داشته باشد معکوس با عرضه را در بازار های تواند واکنشتخلیه ذخیره بازار نفت می ، بازار نفت 

 . ارائه گردیده است 1403آبان  171از اثرات تئوریک سیاستهای بازار نظیر اعمال سقف قیمت در همین سلسله گزارشات در شماره 
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Source: IWEO (EIA  (  داده های اولیه از 

 میلیون بشکه در روز - تقاضای جهانی نفت - عرضهروند ماهیانه  :  1نمودار 

  های تقاضای نفت، برداشت از ذخایر و تغییر در ذخایر تجاری نفت خام طی سال   وضعیت تغییرات عرضه و  2نمودار  

علاوه بر تغییرات در میزان عرضه و تقاضا    ،مبرنوادر ماه  دهد.  نشان می   را   -2025مبرنواتا    2023اکتبر  دوره  -مختلف  

نیز نسبت به ماه قبل  نفت    ربازا پایان دوره    ذخایر تجاریتغییر در  ، میزان  (که در فوق ذکر شد)بازار  مازاد عرضه  و  

نسبت   ذخیره   افزایش بدین ترتیب با    که (  سپتامبرم.ب در    2923به    اکتبردر    2891)از  بشکه بوده است    میلیون   32  حدود

 است.    شدهمواجه  به ماه قبل
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 2023از اکتبر-مختلف  یهانفت خام در ماه   یتجار  ریدر ذخا  رییو تغ  رینفت، برداشت از ذخا  ی عرضه و تقاضا  راتییتغ  تیوضع:  5نمودار

 2025تا نوامبر

 
 (EIA)منببع اولیه آمار  6IWEO  مأخذ:

 

 ( IWEMعرضه و تقاضای نفت )مبتنی بر مدل  مدتکوتاه بینی پیش -2

گیری علاوه بر بهره تهیه گردیده است  انداز ماهیانه عرضه و تقاضای جهانی نفت  ارائه چشم که با هدف    گزارش  ینا

نتایج   )،  7Var  یهامدل از  شرطی  تارچ واریانس  و  گارچ  همچنین    (8آرچ،  نمایی هامدل و  هموارسازی  از   9ی 

تلاش    و   استفاده شده استی مشابه سالهای قبل نیز هاماه ناپرامتریک اثر متوسط  های ترکیبی با لحاظ تأثیرات  تکنیک

با توجه به طیف وسیع عوامل اثرگذار  ها از دقت لازم برخوردار باشند اما در هر حال  بینیشده است تا حد امکان پیش 

اختلاف   ،ژئوپلتیک و در منطقه خاورمیانهدر حوزه  الخصوصعلی بینی ناشناخته و غیر قابل پیشبویژه عوامل بر بازار 

 امری طبیعی است.  بینی پیش  آمارهای واقعی با

میلیون بشکه در روز و  104.1و  108.1عرضه و تقاضای نفت در ماه اکتبر به ترتیب بینی پیش  گزارش ماه قبلدر  

بینی شده بود که بر اساس آمارهای منتشر شده میزان عرضه  میلیون بشکه در روز مازاد عرضه پپیش   4تراز بازار نفت با  

 
6 IIES World Energy Outlook 
7Vector Autoregressive 
8 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
(GARCH), Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH) 
9 Exponential Smoothing Models  
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عرضه    ،بینیمیلیون بشکه در روز بود که نسبت به پیش  103.76و    108.25و تقاضای نفت در ماه اکتبر به ترتیب برابر با  

بینی شده بوده و به این ترتیب مازاد واقعی  با افزایش بیشتری مواجه بوده است در صورتیکه تقاضاکمتر از مقدار پیش 

هزار بشکه بیشتر    490میلیون بشکه در روز )  4.490بینی شده و برابر با  عرضه نفت در این ماه اندکی بیشتر از مقدار پیش 

 بینی شده( بود.  از مقدار پیش 

ارائه    1 و جدول  4و    3نمودارر  د  2026فوریه  طی سه ماهه منتهی به    عرضه و تقاضای جهانی نفت جدید  بینی  پیش

  میلیون  1.17  با  2025دسامبر  تقاضای نفت در ماه    ،دهدنشان می  IWEMمدت    مدل کوتاه  بینیپیش  .گردیده است

بینی از  م.ب.ر خواهد رسید. عرضه نفت نیز بر اساس نتایج پیش   105.84نسبت به ماه قبل به    افزایش  در روز  بشکه

 با  دسامبرافزایش خواهد یافت. بر این اساس بازار در ماه    2025  دسامبردر  م.ب.ر    107.8به    نوامبردر  م.ب.ر    108.7

ها برای دوماه  بینیمواجه خواهد بود. پیشخالص برداشت از ذخایر(    -1.96میلیون بشکه در روز با مازاد عرضه )  1.96

ژانویه )به دلیل تعطیلات سال نو( و افزایش عرضه و  در  و عرضه نفت    تقاضاکاهش  نیز حاکی از    2026ژانویه و فوریه  

  103.31،  105.84. بدین ترتیب تقاضای نفت در این سه ماه به ترتیب برابر  د بودنخواهماه قبل  نسبت به  تقاضا در فوریه  

با  که در هر سه ماه  است  بینی شده  پیش میلیون بشکه در روز    107.2و    107.1،  107.8و عرضه نفت برابر    106.06و

بینی پیشمچنین  ه.  مواجه خواهد بود  میلیون بشکه در روز  1.14و    3.79،  1.96به ترتیب به میزاننفت  عرضه  اضافه  

نوسان  دلیل  برسد.  بشکه    میلیون  2962و    2953،  2920  به ترتیب بهبینی  پیش موجودی ذخایر تجاری در سه ماهه  شود  می

، حفظ بینی نشدهبه دلیل عوامل پیش   ها از ذخایرتاحد زیادی در ارتباط با میزان برداشت  موجودی ذخایر تجاری نفت

ی هر فصل که مرتبط هاماهاثرات فصلی و درون فصلی مربوط به  ،  )در جبران ذخایر از دست رفته(  حاشیه امنیت عرضه

   آن بوده است.با سوابق تاریخی زمان افزایش یا کاهش موجودی ذخایر تجاری 

 IWEO  مأخذ:  
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میلیون بشکه -   2026تا فوریه    2025دسامبر  - ذخایر بازار نفتاز  و خالص برداشت   عرضه، تقاضا  : پیش بینی3نمودار

 در روز 
 

 IWEO  مأخذ:

 میلیون بشکه در روز- 2026تافوریه    2025  بر م دسای  ها ماهبینی عرضه و تقاضای بازار نفت طی پیش:  4نمودار

 

آن ، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره ی جهانی نفت :مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا1جدول

 میلیون بشکه در روز-IWEMمبتنی بر مدل  

 تقاضا عرضه ماه

 برداشت از ذخایر

 میلیون بشکه -موجودی ذخایر تجاری در پایان دوره
 ( مازاد تقاضا)

2025Oct. 108.25 103.76 4.49 - 2,891 

2025Nov. 108.7 104.67 4.02 - 2,923 

2025Dec. 107.8 105.84 1.96 - 2,920 

2026Jan. 107.1 103.31 3.79 - 2,953 

2026Feb. 107.2 106.06 1.14 - 2,962 

 IWEO  مأخذ:              

در عوامل بنیادین بازار بویژه  ات بیشتر  تغییرلحاظ شده است  ها  بینیعلاوه  بر آنچه در پیشی آتی  هاماههمچنین در  

کشورهای    PMIهای نظیر  های رشد اقتصادی و بازارکار و سرمایه و شاخص بینیها و پیشتغییر در سطح ذخیره سازی 

OECD  تشدید یا تحدید حملات اسرائیل در  تشدید بحران خاورمیانه و  احتمال    نظیر( و نیز عوامل غیر بنیادین بازار

و همچنین ی به صلح  بها میان روسیه و اوکراین و یا دستیاو همچنین تشدید یا تضعیف درگیری پی توافق یا عدم توافق  

 بینی و روند آن گردد.توانند سبب تغییر در نتایج پیشمیزان و شدت افزایش دما و ...از دیگر عواملی هستند که می 

 

96.00
98.00

100.00
102.00
104.00
106.00
108.00
110.00

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
e

c

Ja
n

Fe
b

M
ar

A
p

r

M
ay Ju
n

Ju
l

A
u

g

Se
p

O
ct

N
o

v

D
e

c

Ja
n

Fe
b

2024 2025 2026

وز
 ر

در
ه 

ک
ش

 ب
ن
یو

یل
م

مصرف نفت تولید نفت

  

http://www.iies.org/


المللی انرژی موسسه مطالعات بین  
 )وابسته به وزارت نفت( 

 

 
 

 10 www.iies.org 

 
 

 ی ر یگ جه ینت  و ی بند جمع 

مستلزم آگاهی از  بینی  در پیش، دستیابی به نتایج قابل اطمینان  به روز و پیشرفتهعلمی و  استفاده از روشهای  علاوه بر  

انداز ماهیانه عرضه  ارائه چشم   اهگیری از این ابزاربر این اساس هدف این گزارش با بهره عوامل اثرگذار بر بازار است.  

و    (IWEM  مدتکوتاه مبتنی بر مدل  با بهره گیری از مدلهای مختلف )  گزارشو تقاضای جهانی نفت است. در این  

بینی عرضه و تقاضای  پیش  ،های قبلی مشابه سال هاماه رامتریک اثر متوسط  ابا لحاظ تأثیرات ناپ  و   های ترکیبیتکنیک

مازاد عرضه نفت  ها حاکی از تداوم  بینیانجام شد. پیش   2026وژانویه و فوریه    2025برای سه ماهه دسامبر    نفت  جهانی

میلیون بشکه در روز    106.06و    103.31،  105.84بههااست. تقاضای نفت در این سه ماه به ترتیب  در بازار دراین ماه 

میلیون بشکه در روز    107.2و    107.1،  107.8  نفت نیز در این سه ماه به ترتیب برابر با   عرضهخواهد رسید. همچنین  

مازاد  میلیون  بشکه در روز    1.14و    3.79،  1.96  ها بازار نفت به ترتیب بابینی گردیده است. بدین ترتیب در این ماه پیش

مواجه خواهد    ذخایر تجاری(عرضه نفت و در نتیجه منفی بودن خالص برداشت از ذخایر نفت )به تعبیر دیگر افزایش  

  بود.

بشکه    میلیون  2962و    2953،  2920بینی به ترتیب بهموجودی ذخایر تجاری در سه ماهه پیششود  بینی میپیشهمچنین  

 در نتیجه سیاست  ها از ذخایرمیزان برداشت نوسان موجودی ذخایر، همچنانکه ذکر شد بیشتر مربوط به  دلیل  برسد.  

 بوده است. و همچنین اثرات فصلی و درون فصلی مربوط به هر ماه  تولیدحفظ حاشیه امنیت 

http://www.iies.org/

