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بررســی وضعیــت موجــود و چشــم انــداز تولیــد 
ــق  ــزان تحق ــکا در 2024 و 2025 و می ــت آمری نف

هــا بینی  پیش 

چشم انداز عرضه LNG در افق 2030
)فرصت و عدم قطعیت(

اثــر  و  چیــن  اقتصــادی  رشــد  بینــی  پیــش 
و  اقتصــادی  رشــد  بر  اقتصــادی  محرکهــای 

نفــت تقاضــای 

انــداز  چشــم  و  موجــود  وضعیــت  ارزیابــی 
هیــدروژن جهانــی  صنعــت 

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
ســپتامبر  2024

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام

تحولات قیمت نفت در ماه سپتامبر  2024
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1111 تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر2024

 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

در اکـبر 2024، اقـصاد ــانی در حال عبور از چالش های 
مربتتوط بتته کنـتترل تتتورم، تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی و کاهتتش 
رشتتد در اقـصادهتتای پیشتترفـه استتت. بتتر استتاس گتتزارش 
ــانتتی  اقـصتتاد  رشتتد   ،)IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
درـتتد   3.2 مقتتدار  بتته   2025 و   2024 ستتال های  بتترای 
پیش بینتتی می شتتود. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن رشتتد نابرابتتر استتت، 
بتتا فعالیتتت قتتوی در بازارهتتای نوظـتتور ماننتتد آستتیا، در حالی 
کتته ایتتالات مـحتتده و اروپتتا توستتعه های ملایم تتتری را تجربتته 
می کننتتد. چیتتن، بتته طتتور ختتاص، بتته دلیتتل تجدیتتد ستتاخـار 
اقـصتتادی در حتتال انجتتام، کاهتتش ـزئتتی رشتتد را تجربتته 
می کنتتد کتته در حتتال حاضتتر 4.8 درـتتد بتترای ستتال 2024 
پیتتش بینتتی شتتده استتت. تتتورم کتته یکتتی از نگرانتتی هتتای 
اــتتی در ستتال هتتای اخیتتر استتت، بتته ویتتژه در اقـصادهتتای 
پیشتترفـه بتته دلیتتل بـبتتود شتترایط عرضتته و سیاستتت پولتتی 
موثتتر کاهتتش یافـتته استتت. ایتتن کاهتتش برختتی بانک هتتای 
مرکتتزی را وادار می کنتتد تتتا کاهتتش تدریجتتی نرخ هتتای بـتتره 
ضتتروری  اگرچتته هوشتتیاری همچنتتان  بگیرنتتد،  نظتتر  در  را 
استتت زیتترا تتتورم در خدمتتات در برختتی بازارهتتای نوظـتتور 
هنتتوز بالاستتت. علاوه بتتر ایتتن، درگیری هتتای ژئوپـیـیکتتی، 
به ویتتژه در خاورمیانتته و تغییتتر سیاستتت ها خطتترات مـمتتی 

بتترای ثبتتات ــانتتی تـقتتی می شتتوند و می تواننتتد تجتتارت را 
مخـتتل کننتتد و قیمتتت کالاهتتا را افزایتتش دهنتتد. یکتتی دیگتتر 
از عوامتتل مـتتم شتتکل دهی بتته اقـصتتاد ستتال 2024، ظـتتور 
می شتتود  پیش بینتتی  کتته  استتت  مولتتد  مصنوعتتی  هتتوش 
طتتور  بتته  پیشتترفـه  اقـصادهتتای  در  به ویتتژه  را  بـتتره وری 
قابتتل توــتتی افزایتتش دهتتد. ایتتن فنتتاوری ممکتتن استتت بتته 
ـبتتران کمبتتود نیتتروی کار و افزایتتش کارآیتتی کمتتک کنتتد، 
اگرچتته ممکتتن استتت منافتتع آن در کشتتورهای کتتم درآمتتد 
کندتتتر تحقتتق یابتتد و بتته طتتور بالقتتوه شتتکاف اقـصتتادی را 
انتتداز کـتتی  افزایتتش دهتتد. اقـصاددانتتان در متتورد چشتتم 
بتتا  مواــتته  در  آوری  تتتاب  برختتی  دارنتتد.  نظتتر  اختتـلاف 
چالتتش هتتا را پیتتش بینتتی متتی کننتتد، در حالتتی کتته برختتی 
تغییتترات  دلیتتل  بتته  را  بالقتتوه  اقـصتتادی  تضعیتتف  دیگتتر 

ستتاخـاری و ژئوپـیـیکتتی ادامتته متتی دهنتتد.
رشتتد   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق   ،2024 اکـبتتر  در 
بتته   2025 و   2024 ستتال های  بتترای  را  ــانتتی  اقـصتتادی 
انـظتتار متتی رود  میتتزان 3.2% پیش بینتتی کتترده استتت کتته 
 %4.3 بتته   2025 ستتال  تتتا  تتتورم  تدریجتتی  کاهتتش  بتتا 
برستتد. کاهتتش تتتورم ــانتتی در ستتال های 2024 و 2025 
استتت،  پایتته  تتتورم  در  گستتـرده  کاهتتش  نشتتان دهنده 
بتته  بتترخلاف وضعیتتت ستتال 2023 کتته تتتورم پایتته عمدتتتاً 
دلیتتل کاهتتش قیمتتت ستتوخت کاهتتش یافتتت. انـظتتار میتترود 
درـتتد  واحتتد   1.3 میتتزان  بتته   2024 ستتال  در  پایتته  تتتورم 
کاهتتش یابتتد، پتتس از کاهتتش 0.1 درـتتدی در ستتال 2023 
هستتـند.  کاهتتش  ایتتن  پیشتترو  پیشتترفـه  اقـصادهتتای  کتته 
عوامتتل موثتتر در کاهتتش تتتورم پایتته عبارتنتتد از: اثتتر تاخیتتری 
سیاستتت های پولتتی ستتخـگیرانه و همچنیتتن کاهتتش اثتترات 
متتورد  در  ویتتژه  بتته  قیمت هتتا،  کاهتتش  از  ناشتتی  عبتتوری 

انتترژی.
در حالتتی کتته اقـصتتاد ــانتتی انعطتتاف پذیتتری نشتتان متتی 
دهتتد ایتتن چشتتم انتتداز حاکتتی از عمـکتترد بستتیار مـفتتاوت 
آستتیب  کننتتده  منعکتتس  کتته  استتت  مخــتتف  مناطتتق  در  Source : Global economic outlook: October 2024, S&P Global, 15 Oct 

2024

)%(GDP نمودار 1: نرخ رشد

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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پیتتش  استتت.  ستتاخـاری  مستتائل  و  متتداوم  هتتای  پذیتتری 
بینتتی هتتا نشتتان متتی دهتتد کتته اقـصادهتتای بزرگتتی ماننتتد 
ایتتالات مـحتتده بتتا کمتتک سیاستتت هتتای مالتتی حمایـتتی از 
کشتتورهایی ماننتتد چیتتن، انعطتتاف پذیتتری قتتوی تتتر از حتتد 
انـظتتار از ختتود نشتتان متتی دهنتتد. بتتا ایتتن حتتال، پیش بینتتی 
کمـتتر از میانگیتتن تاریختتی نتترخ رشتتد در حتتدود 3.8% کتته از 
ستتال 2000 تتتا 2019 مشتتاهده شتتده استتت، عمدتتتاً بتته دلیتتل 
نتترخ بتتالای بـتتره بانتتک مرکتتزی بتتا هتتدف مبتتارزه بتتا تتتورم و 
حمایتتت مالتتی محتتدود در بحبوحتته افزایتتش بدهتتی عمومتتی 
استتت. بتته طورکـتتی، تحـیتتل ـنتتدوق بین المــتتی پتتول بتته 
ــانتتی  اقـصتتاد  از  محـاطانتته  خوش بینانتته  دیتتدگاه  یتتک 
اشتتاره می کنتتد کتته بتتا تعدیتتل تتتورم و رشتتد ثابتتت مشتتخص 
ایتتن  می توانتتد  کتته  بالقتتوه ای  خطتترات  بتتا  البـتته  می شتتود، 

مستتیر را تغییتتر دهتتد.

Real GDP20232024f2025f

3.43.33.1ــان

1.71.91.7اقـصادهای پیشرفـه

3.22.51.9ایالات مـحده آمریکا

0.21.21.3منطقه یورو

0.91.80.2ژاپن

5.44.54.7چین

7.86.76.5هند

4.82.41.2روسیه

4.53.62.7ترکیه

2.23.52.2برزیل

4.32.14.6-عربسـان سعودی

3.73.12ایران

2.43.24.5پاکسـان

2.92.93.2نیجریه

ـدول 1:  تولیدناخالص داخـی واقعی در کشورها و مناطق منـخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Oct 2024

Source : WORLD ECONOMIC OUTLOOK: POLIC Y PIVOT, 
RISING THREATS, IMF Oct 2024

نمودار 2: تورم قیمت مصرف کننده)% تغییر سالیانه(
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1 2. بررســی اقتصادهــای توســعه یافته

1 2 1. آمریــكا

هتتای  شتتاخص  مـحتتده  ایتتالات  اقـصتتاد   ،2024 اکـبتتر  در 
بانتتک   1GDPNow متتدل  می دهتتد،  نشتتان  را  بتتالا  رشتتد 
فتتدرال رزرو آتلانـتتا کتته نتترخ رشتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
واقعتتی 3.3%را بتترای ستته ماهتته ستتوم ستتال 2024 بتترآورد 
دلیتتل  بتته   %3.4 قبـتتی  بتترآورد  از  نظتتر  تجدیتتد  کنتتد.  متتی 
تغییتتر در پیتتش بینتتی هتتا بتترای ستترمایه گتتذاری خصوـتتی 

داخـتتی بتتوده استتت.
اقـصتتاد  کتته  می کنتتد  تأییتتد  اخیتتر  اقـصتتادی  داده هتتای 
ثابـتتی  ـایتتگاه  در  انـخابتتات  آستتـانه  در  مـحتتده  ایتتالات 

1. Federal Reserve Of Atlanta

قتترار دارد. بازنگتتری هتتای ـعتتودی در رشتتد درآمتتد و رشتتد 
کـیتتدی  هتتای  ستتـون  تاریختتی،  نظتتر  از  وری  بـتتره  بتتالای 
مانتتده  باقتتی  مـحتتده  ایتتالات  اقـصتتادی  بــتتر  عمـکتترد 
استتت، شتترایط مصتترف کننتتده در مواــتته بتتا قیمتتت هتتای 
توـتته  بتتا  شتتود.  متتی  تتتورم  کاهتتش  باعتتث  همچنتتان  بتتالا 
در هفـه هتتای  اینکتته طوفان هتتا و اعـصاب هتتا احـمتتالاً  بتته 
آینتتده بی ثباتتتی را در داده هتتای اقـصتتادی ایجتتاد می کننتتد، 
 50 حتتد  از  بیتتش  کاهتتش  از  پتتس  رزرو  فتتدرال  مقامتتات 
واحتتد پایتته در متتاه ستتپـامبر، احـمتتالاً بتته سیاستتت تدریجتتی 
بتتاز خواهنتتد گشتتت. بتتا نگاهتتی بتته آینتتده، پیش بینتتی متتی 
شتتود کتته مصرف کننتتدگان و کستتب وکارها همچنتتان هزینتته 
میتتان  در  بیشتتـری  احـیتتاط  بتتا  را  کار  ایتتن  امتتا  می کننتتد، 
هزینه هتتا و نرخ هتتای همچنتتان بتتالا انجتتام می دهنتتد. ایتتن 
کتته چشتتم انداز مختتارج مصرف کننتتده  انـظتتار وـتتود دارد 

ـدول 2:  مقادیر ماهانه شاخص های اقـصادی آمریكا 

دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده شده است در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بـره ـندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

66.9-50.352.93.15.53.7ژانویه 2024

69-51.551.33.25.53.9فوریه 2024

68.5-52.551.73.55.53.8مارس 2024

74.4-49.950.93.45.53.9آوریل 2024

75-50.954.83.35.54می 2024

73.1-51.755.135.54.1ژوئن 2024

78.7-49.5562.95.54.3ـولای 2024

70.4-4855.22.55.54.2آگوست 2024

-54.1-4755.42.44.75سپـامبر2024 

--4.76-47.855.3اکـبر 2024
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.
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بتتا  کم درآمتتد  خانوارهتتای  کتته  حالتتی  در  باشتتد،  دوشتتاخه 
در  بیشتتـری  محدودیت هتتای  بزرگ تتتر،  بدهی هتتای  بتتار 
انــتتای  در  کتته  خانواده هایتتی  می کننتتد،  اعمتتال  هزینه هتتا 
طیتتف درآمتتدی بالاتتتر قتترار دارنتتد، همچنتتان ختترج می کننتتد، 
ناخالتتص  تولیتتد  رشتتد  بتترآورد  بیشتتـر.  احـیتتاط  بتتا  البـتته 
داخـتتی واقعتتی در ستتال 2024 بتته طتتور مـوستتط 2.7 درـتتد 
 1.9 بتته  کاهتتش  بتتا   2025 ستتال  در  و  می دهتتد  نشتتان  را 
درـتتد می رستتد، امتتا بتته ستتطح غیرمعمتتول افزایتتش عتتدم 
اطمینتتان کتته مربتتوط بتته نـیجتته انـخابتتات استتت بایتتد توـتته 
شتتود. روندهتتای آهستتـه تتتر امتتا انعطتتاف پذیتتر نیتتروی کار 
نیتتز درختتور توـتته استتت. رونتتد بالاتتتر حقتتوق و دستتـمزد 
درـتتد   4.1 بتته  بیتتکاری  نتترخ  کاهتتش  و  ستتپـامبر  متتاه  در 
نشتتان می دهتتد کتته شتترایط بتتازار کار بتته طتتور کـتتی ستتالم 
استتت و مشتتخصه آن ـتتذب کندتتتر عرضتته نیتتروی کار بتته 
ـتتای اختتراج گستتـرده استتت. در واقتتع بتتازار کار همچنتتان 
قتتوی  رشتتد  بیانگتتر  کتته  دهتتد  متتی  نشتتان  را  ختتود  قتتدرت 
شتتغـی و ستتطح بیتتکاری پاییتتن استتت و بتته اعـمتتاد مصتترف 
کننتتده کمتتک متتی کنتتد. ایتتن انـظتتار وـتتود دارد کتته رهبتتران 
بتتا  استتـخدام  دستتـمزدها،  رشتتد  کاهتتش  بتته  کستتب وکار 
احـیتتاط و اخراج هتتای استتـراتژیک ادامتته دهنتتد تتتا هزینه هتتا 
را تتتا ستتال 2025 مـتتار کننتتد. بتته طورکـتتی، در حالتتی کتته 
بالقتتوه  و عتتدم قطعیتتت هتتای  تتتورم  ماننتتد  چالتتش هایتتی 
اقـصتتادی ــانتتی وـتتود دارد، اقـصتتاد ایتتالات مـحتتده در 
بتترای رشتتد مستتـمر قتترار دارد کتته منعکتتس  اکـبتتر 2024 

کننتتده یتتک مستتیر بـبتتود مـعتتادل استتت.

1 2 2. منطقــه یــورو
از اکـبتتر 2024، چشتتم انتتداز رشتتد اقـصتتادی بتترای منطقتته 
یتتورو حاکتتی از یتتک بـبتتود تدریجتتی استتت، البـتته بتتا برختتی 
مـوستتط  رشتتد   )ECB( اروپتتا  مرکتتزی  بانتتک  هتتا.  چالتتش 
پیتتش  را   2024 ستتال  بتترای   %0.6 داخـتتی  تولیدناخالتتص 
بینتتی متتی کنتتد کتته از یتتک اقـصتتاد راکد در پایان ستتال 2023 
بیشتتـر استتت. انـظتتار متتی رود ایتتن بـبتتود بتتا شتتروع افزایتتش 
هزینه هتتای مصرف کننتتده، ناشتتی از کاهتتش تتتورم و رشتتد 
کشتتورها  همتته  حتتال،  ایتتن  بتتا  باشتتد.  دستتـمزدها  قوی تتتر 
عمـکتترد یکستتانی ندارنتتد. بتته عنتتوان مثتتال، استتپانیا رشتتد 
قابتتل توــتتی بتتا 0.7% افزایتتش فصتتل بتته فصتتل را نشتتان 
متتی دهتتد،. در مقابتتل، آلمتتان از رکتتود ختتارج شتتده استتت 
امتتا هنتتوز در مقایستته بتتا ستتایر اقـصادهتتای بتتزرگ از نظتتر 
بـبتتود عقتتب استتت. محیتتط کـتتی اقـصتتادی شتتکننده استتت، 
بتتا خطتترات متتداوم ناشتتی از تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی و نیتتاز 
تتتورم  بتتا  مقابـتته  بتترای  دقیتتق  پولتتی  تعدیتتل سیاستتت  بتته 
استتت کتته پیش بینتتی می شتتود در حتتدود 2.5%تثبیتتت شتتود. 
کاهتتش نتترخ اخیتتر بانتتک مرکتتزی اروپتتا بتتا هتتدف حمایتتت از 
رشتتد و تستتـیل ستترمایه گذاری، به ویتتژه در بختتش مستتکن 
انجتتام شتتده استتت کتته نشتتان دهنده تغییتتر بتته ستتمت یتتک 
متتورد  در  اطمینتتان  عتتدم  استتت.  ستتازگارتر  پولتتی  موضتتع 
ــت گیری هتتای پایتتدار سیاستتت تتتورم پایتته و درگیری هتتای 
می کنتتد.  تضعیتتف  را  کوتاه متتدت  ژئوپـیـیکتتی، چشتتم انداز 
در بـندمتتدت، رشتتد بـتتره وری ضعیتتف در نـیجتته مقیتتاس 
از  بتته دلیتتل شتترایط ناشتتی  محتتدود و پویایتتی کستتب وکار 
تغییتترات آب و هوایتتی، پـانستتیل رشتتد را مـتتار می کنتتد. 
بتترای عبتتور از یتتک محیتتط نامطمئتتن بتته سیاستتت هتتای کلان 
ثابتتت نیتتاز استتت. ایتتن امتتر مستتــزم گتتذار بتته یتتک سیاستتت 
پولتتی خنثتتی و کاهتتش کستتری هتتای مالتتی بتتدون بتته خطتتر 
بتتا  بایتتد  انداخـتتن بـبتتود استتت. سیاستتـگذاران همچنیتتن 
موانتتع رشتتد بالقتتوه بالاتتتر مقابـتته کننتتد. یتتک بتتازار واحتتد 
ستترمایه  و  کالاهتتا، خدمتتات  بتترای  تتتر  یکپارچتته  و  بزرگـتتر 
انگیتتزه ستترمایه گتتذاری، نتتوآوری و ایجتتاد منافتتع در مقیتتاس 
خواهتتد بتتود. تعمیتتق یکپارچگتتی اروپایتتی همچنیتتن بتتا ایزولتته 
برابتتر فشتتارهای  در  کار  بازارهتتای  و  کتتردن کستتب وکارها 
تقویتتت  را  اقـصتتادی  انعطاف پذیتتری  ــانتتی،  پراکنتتده 
می کنتتد. ایتتن چالش هتتای بتتزرگ سیاستتـی تحـیـگتتران ایتتن 

Source : Economic Growth Forecast Upgraded Due to Improved 
Consumption Outlook, Fannie Mae, Oct 2024

نمودار 3: رشدتولید خالص مـی واقعی
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حتتوزه را بتته ایتتن نکـتته رستتانده استتت کتته اکنتتون زمتتان آن 
استتت کتته اروپتتا بتته پـانستتیل کامتتل ختتود دستتت یابتتد.

همانطتتور کتته بیتتان شتتد، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در منطقتته 
بتتا بتترآورد  یتتورو در ستته ماهتته دوم ستتال 2024، مطابتتق 
اولیتته و قتتوی تریتتن رشتتد در بیتتش از یتتک ستتال گذشتتـه، 
0.6 درـتتد ستتال بتته ستتال افزایتتش یافتتت. مختتارج دولتتت 
کتته  حالتتی  در  کتترد  ثبتتت  را   )%2.1( افزایتتش  بیشتتـرین 

1. What’s Next for Japan’s Economy After Monetary Policy Shift? https://thediplomat.com/04/2024/whats-next-for-japans-
economy-after-monetary-policy-shift

مصتترف خانوارهتتا 0.5% افزایتتش یافتتت و ستترمایه گتتذاری 
3% کاهتتش یافتتت. ـتتادرات 1.7 درـتتد افزایتتش و واردات 

1.1 درـتتد کاهتتش یافتتت.

1 2 3. ژاپــن

ستتال  دوم  ماهتته  ستته  در  ژاپتتن  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد 
2024 بتته میتتزان 0.7 درـتتد در ستته ماهتته دوم ستتال 2024 
رشتتد کتترد، در مقایستته بتتا داده هتتا و تخمیتتن هتتای بتتازار کتته 
0.8 درـتتد افزایتتش داشتتت و پتتس از کاهتتش 0.6 درـتتدی 
 ،2024 اکـبتتر  از  بتتود.  شتتده  بازبینتتی  اول  ماهتته  ستته  در 
پیچیتتده ای  چشتتم انداز  از  عبتتور  حتتال  در  ژاپتتن  اقـصتتاد 
پولتتی،  سیاستتت های  در  اخیتتر  تغییتترات  بتتا  کتته  استتت 
نوستتان هزینه هتتای مصرف کننتتده و چالش هتتای متتداوم در 
بخش هتتای مخــتتف مشتتخص می شتتود. در متتارس 2024، 
بانتتک ژاپتتن )BOJ( بتته سیاستتت طولانتتی متتدت نتترخ بـتتره 
منفتتی ختتود پایتتان داد و نتترخ هتتا را بتته 0.1% افزایتتش داد.1 

دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی  منطقه یورو نشان داده شده است. در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیون یورو(

46.648.42.84.56.511800ژانویه 2024

46.1502.64.56.522600فوریه 2024

45.751.12.44.56.522800مارس 2024

45.652.92.44.56.413900آوریل 2024

47.453.32.64.56.414000می 2024

45.652.62.54.56.522300ژوئن 2024

45.651.92.64.256.419700ـولای 2024

45.653.32.24.256.44580آگوست 2024

--44.850.51.73.65سپـامبر 2024

--3.4-45.951.2اکـبر 2024

ـدول 3:  .مقادیر ماهانه شاخص های اقـصادی منطقه یورو 

نمودار GDP:4 منطقه یورو

Source : Trading Economics
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ایتتن تصمیتتم پتتس از مذاکتتره دربتتاره افزایتتش قابتتل توـتته 
دستتـمزدها اتختتاذ شتتد کتته بالاتریتتن افزایتتش دستتـمزد در 
بیتتش از ستته دهتته گذشتتـه را رقتتم زد. بتتا ایتتن حتتال، تأثیتتر 
ایتتن تغییتتر سیاستتت مـفتتاوت بتتوده استتت، زیتترا بستتیاری 
مـوستتط  و  کوچتتک  شتترکت های  به ویتتژه  شتترکت ها،  از 
کتته  استتـقراض  هزینه هتتای  افزایتتش  بتته  نستتبت   )SME(
کنتتد1،  مـتتار  را  آنـتتا  توانایی هتتای ستترمایه گذاری  می توانتتد 
محـتتاط هستتـند. تتتورم همچنتتان یتتک نگرانتتی استتت و نتترخ 
هتتا تتتا اوت 2024 در حتتدود 3 درـتتد در نوستتان استتت. 
افزایتتش قیمتتت موادغذایتتی و انتترژی بتته ایتتن فشتتار تورمتتی 
کمتتک کتترده استتت، اگرچتته یتتن قتتوی تتتر شتتروع بتته کاهتتش 
در  هتتا  هزینتته  ایتتن  استتت.  کتترده  فشتتارها  ایتتن  از  برختتی 
حالتتی کتته دستتـمزدهای استتمی افزایتتش یافـتته استتت، رشتتد 
استتت و حفتتظ شتتـاب  تاخیتتر مواـتته  بتتا  واقعتتی  دستتـمزد 
هزینتته بتترای مصتترف کننتتدگان را دشتتوار می کنتتد. در واقتتع، 
دستتـمزدهای واقعتتی در مقایستته بتتا ستتال قبتتل ثابتتت بتتود. 
نشتتانه  امتتا  می کنتتد،  تجربتته  را  مـوستتطی  بـبتتود  اقـصتتاد 
وـتتود  مشتتاغل  از  برختتی  میتتان  در  پریشتتانی  از  هایتتی 

1. Japan economic outlook, October 2024, Deloitte, 18 Oct 2024

دارد. افزایتتش قابتتل توــتتی در ورشکستتـگی شتترکت هتتا 
مشتتاهده شتتده استتت، بتته ویتتژه در میتتان شتترکت هایتتی کتته 
رشتتد ستتود ضعیفتتی دارنتتد. ایتتن وضعیتتت بتتا وـتتود برختتی 
در  پایتتدار  مالتتی  واستتطه گری  ماننتتد  مثبتتت  شتتاخص های 
را  اقـصتتاد  در  متتداوم  آستتیب پذیری های  بانک هتتا،  بیتتن 
برـستتـه می کنتتد. چشتتم انتتداز اقـصتتادی ژاپتتن بتته دلیتتل 
چیتتن،  آهستتـه  بـبتتود  ویتتژه  بتته  خارـتتی،  هتتای  چالتتش 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیون دلار(

300-4852.72.20.0042.4ژانویه 2024

3840-47.252.52.80.0042.6فوریه 2024

4697-48.254.92.70.0042.6مارس 2024

3927-49.954.62.50.0242.6آوریل 2024

4133-50.553.62.80.0262.6می 2024

5174-50.149.82.80.0262.6ژوئن 2024

4794-49.253.92.80.0262.7ـولای 2024

4073-49.55430.0292.5آگوست 2024

--49.653.92.50.112سپـامبر 2024

---0.12-4949.3اکـبر 2024

ـدول 4:  مقادیر ماهانه شاخص های اقـصادی ژاپن  

دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی ژاپن نشان داده شده است. در ـ

نمودار5: نرخ رشد GDP در ژاپن

Source : Trading Economics
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بزرگـریتتن شتتریک تجتتاری ژاپتتن، پیچیتتده تتتر شتتده استتت. 
به ویتتژه  ژاپتتن  ـتتادرات  بتترای  را  خطراتتتی  وضعیتتت  ایتتن 
در بخش هایتتی کتته بتته شتتدت بتته تقاضتتای چیتتن وابستتـه 
هستتـند، بتته همتتراه دارد. در مجمتتوع، در حالتتی کتته نشتتانه 
مالتتی  سیستتـم  و  دستتـمزدها  رشتتد  ماننتتد  مثبـتتی  هتتای 
باثبتتات وـتتود دارد، اقـصتتاد ژاپتتن بتتا چالتتش هتتای مـمتتی از 
ـمـتته مدیریتتت تتتورم، آستتیب پذیتتری شتترکت هتتا و اثتترات 

شتترایط اقـصتتادی ــانتتی روبتترو استتت.

1 3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 3 1. چیــن

اول  ماهتته   9 در  کشتتور  ایتتن  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد 
ستتال 2024 ،4.8% نستتبت بتته ستتال قبتتل رشتتد داشتتت، 
از  بالاتتتر  4.6%، کمتتی  نتترخ رشتتد در ستته ماهتته ستتوم  بتتا 
از  را  رشتتد  نتترخ  تریتتن  پاییتتن  کتته   %4.5 بتتازار  انـظتتارات 
ستته ماهتته اول ستتال 2023 نشتتان متتی دهتتد کتته منعکتتس 
کننتتده مستتائل ـتتاری در بختتش املاک، تقاضتتای ضعیتتف 
داخـتتی و تنتتش هتتای تجتتاری خارـتتی استتت. بتتا وـتتود ایتتن 
چالتتش هتتا، برختتی شتتاخص هتتای اقـصتتادی در حتتال بـبتتود 
هستتـند. تولیتتد ـنعـتتی بتته دلیتتل عمـکتترد قتتوی در تولیتتد بتتا 
تکنولتتوژی بتتالا، 5.8% افزایتتش یافتتت، در حالتتی کتته فتتروش 
ختترده فروشتتی بتتا 3.3% افزایتتش مواـتته شتتد. نتترخ بیتتکاری 
شتتـری نیتتز بتته 5.1% کاهتتش یافـتته استتت کتته نشتتان دهنتتده 
ثبتتات در بتتازار کار استتت. بتتا نگاهتتی بتته آینتتده، تحـیـگتتران 
در حتتدود  احـمتتالاً  اقـصتتاد چیتتن  کتته  پیش بینتتی می کننتتد 
4.8 درـتتد بتترای کل ستتال رشتتد خواهتتد کتترد کتته کمـتتر از 
هتتدف دولتتت بتترای تقریبتتاً 5% استتت. انـظتتار متتی رود دولتتت 
بتته اـتترای اقدامتتات محتترک بتترای تقویتتت بـبتتود و مدیریتتت 

فشتتارهای اقـصتتادی ادامتته دهتتد.1 
بتتا  پیشتترو  کشتتورهای  میتتان  در  چیتتن   ،2023 ستتال  تتتا 
بیشتتـرین تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در سراستتر ــتتان قتترار 
داشتتت و پتتس از ایتتالات مـحتتده کتته حجتتم تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی آن تقریبتتاً 27.5 تریـیتتون دلار بتتود، در رتبتته دوم 

1. China›s GDP expands 4.8 pct in first three quarters ,The State Council the People’s Republic of China

قتترار داشتتت. تولیتتد ناخالتتص داخـتتی چیتتن در ستتال هتتای 
گذشتتـه رشتتد قابل توــی را نشتتان داده استتت. با بررستتی 
بخش هتتای  در  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  توزیتتع  دقیق تتتر 
اقـصتتادی، تغییتتر تدریجتتی از یتتک اقـصتتاد مبـنتتی بتتر تولیتتد 
قابتتل  خدمتتات  بتتر  مـمرکتتز  اقـصتتادی  ستتمت  بتته  ـنعـتتی 
مشتتاهده استتت و ـنعتتت خدمتتات از بختتش تولیتتد از نظتتر 
ستتـم تولیتتد ناخالتتص داخـتتی پیشتتی می گیتترد. یکتتی دیگتتر 
از شتتاخص هتتای مـتتم بتترای ارزیابتتی اقـصتتادی، تتتراز تجتتاری 
را  یتتک کشتتور  بیتتن واردات و ـتتادرات  رابطتته  کتته  استتت 
بتته  اقـصتتاد  یتتک  عنتتوان  بتته  چیتتن  می کنتتد.  گیتتری  انتتدازه 
شتتدت مـکتتی بتته تولیتتد و تولیتتد ـنعـتتی، در دهتته گذشتتـه 
بتته متتازاد تجتتاری رستتیده استتت و تتتراز تجتتاری کل آن در 

نمودارGDP:7 فصل سوم چین

نمودار6: نرخ رشد تولید ناخالص داخـی واقعی )GDP( در چین از سال 
2013 تا 2023 با پیش بینی تا سال 2029

Source : China’s Q3 GDP hits weakest pace since early 2023, backs 
calls for more stimulus,Reuters, 18 Oct 2024.

Source : Statista
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حتتدود 823 میـیتتارد دلار در ستتال 2023 بتتوده استتت.
اقـصتتاد  دومیتتن  کتته  می دهتتد  نشتتان  رستتمی  هتتای  داده 
بتتزرگ ــتتان در متتاه هتتای ژوئیتته تتتا ستتپـامبر 4.6 درـتتد 
رشتتد کتترده استتت کتته بالاتتتر از پیتتش بینتتی 4.5 درـتتدی در 
نظرستتنجی رویـتترز استتت امتتا کمـتتر از ستترعت 4.7 درـتتدی 
بتته تقاضتتای ضعیتتف  بتتا توـتته  در ستته ماهتته دوم استتت. 
داخـتتی، بتتازار مستتکن همچنتتان بتتا مشتتکل مواـتته استتت و 
بتتا توـتته بتته کاهتتش رشتتد ـتتادرات، عمـکتترد بتتا انـظتتارات 

بتتازار مطابقتتت دارد.

1 3 2. هنــد
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی هنتتد در ستته ماهتته اول ستتال مالتتی 
6.7 درـتتد رشتتد  ژوئتتن 2024(  تتتا  )آوریتتل   2025 2024
را  اخیتتر  پنتتج فصتتل  در  رشتتد  نتترخ  تریتتن  پاییتتن  کتته  کتترد 
نشتتان متتی دهتتد. بتتا وـتتود ایتتن، مصتترف خصوـتتی 7.4 
بختتش  در  توـتته  قابتتل  بـبتتود  و  یافتتت  افزایتتش  درـتتد 
کشتتاورزی رخ داد . بختتش تولیتتد عمـکتترد قتتوی نشتتان داد 
و 7 درـتتد رشتتد کتترد در حالتتی کتته ستتاخت و ستتاز 10.5 
درـتتد افزایتتش یافت.کشتتاورزی نیتتز نشتتانه هایی از بـبتتود 
را نشتتان داد و 2 درـتتد رشتتد کتترد. خدمتتات، بتته ویتتژه در 

ـتتادرات، نقتتش مـمتتی در فعالیتتت اقـصتتادی داشتتت.
در هنتتد، چشتتم انتتداز تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در ستتال هتتای 
2024 تتتا 2026 حاکتتی از کاهتتش نتترخ رشتتد استتت بتته طوری 
کتته در ستتال 2024، 2025 و 2026 بتته ترتیتتب 8.2 درـتتد، 
7 درـتتد و 6.5 درـتتد پیتتش بینتتی شتتده استتت دلیتتل آن 
همه گیتتری  دوره  طتتول  در  شتتده  انباشتتـه  تقاضتتای  اتمتتام 
مرتبتتط  دوبتتاره  ختتود  پـانستتیل  بتتا  اقـصتتاد  زیتترا  استتت، 
 ،)RBI( می شتتود. در اوایتتل متتاه اکـبتتر، بانتتک مرکتتزی هنتتد

پیش بینی موسسات مخــف از سال آینده هند

Source : IMF retains India’s GDP growth forecast at 7% for FY25, 
6.5% for FY26, business-standard, 23 Oct 2024

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیون دلار(

0.83.55.285.46-49.252.9ژانویه 2024

49.152.70.73.55.3125.16فوریه 2024

50.852.50.13.55.258.55مارس 2024

50.452.70.33.5572.35آوریل 2024

49.552.50.33.5582.62می 2024

49.5540.23.5599.05ژوئن 2024

49.451.20.53.55.284.65ـولای 2024

49.152.10.63.55.391.02آگوست 2024

49.850.30.43.55.181.71سپـامبر 2024

-3.1---اکـبر 2024

ـدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقـصادی چین 
دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی چین نشان داده شده است. در ـ
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)MPC( ختتود،  پولتتی  بررستتی کمیـتته سیاستتت  در آخریتتن 
پیش بینتتی رشتتد را بتترای ستتال مالتتی ـتتاری بتتدون تغییتتر در 
7.2 درـتتد نگتته داشتتت. بتتا ایتتن حتتال، چالش هایتتی ماننتتد 
ممکتتن  ژئوپـیـیکتتی  تنش هتتای  و  ــانتتی  اقـصتتاد  کنتتدی 

استتت بتتر ایتتن مستتیر رشتتد تأثیتتر بگتتذارد.
انـظتتار متتی رود تتتورم بیشتتـر کاهتتش یابتتد کتته بتتا حمایتتت 
بــتتر از تولیتتدات کشتتاورزی و اقدامتتات دولتتت بتترای تثبیتتت 
قیمتتت متتواد غذایتتی حمایتتت می شتتود بانتتک مرکتتزی هنتتد 
)RBI( نتترخ بازپرداختتت ختتود را بتترای دهمیتتن دوره مـوالتتی 
در ستتطح 6.5 درـتتد نگتته داشتتـه استتت کتته نشتتان دهنتتده 
رویکتترد محـاطانتته بتته کاهتتش بالقتتوه نتترخ تتتورم در میتتان 
ماننتتد  اخیتتر،  ابـتتکارات  استتت.  تحتتول  حتتال  در  پویایتتی 
تاسیستتات تاتتتا ایربتتاس در گجتترات بتترای ستتاخت هواپیمتتا، 
نقتتش رو بتته رشتتد هنتتد در زنجیتتره هتتای تامیتتن ــانتتی و 
ـذابیتتت آن بتترای ستترمایه گتتذاری خارـتتی را برـستتـه متتی 

کنتتد1.

1. India economic outlook, October 2024و, Deloitte, 22 Oct 2024
2. Why Russia›s economy is doing better than predicted, Money Week ,2024

1 3 3. روســیه

ـنتتدوق بین المــتتی پتتول در 17 اکـبتتر 2024 در گزارشتتی 
پیش بینتتی رشتتد روستتیه در ستتال 2024 را افزایتتش داد و 
افزایتتش هزینه هتتای دولتتت بتترای ـنتتگ همچنتتان محتترک 
می کنتتد.  فراهتتم  کشتتور  ایتتن  بتترای  قدرتمنتتدی  اقـصتتادی 
ـنتتدوق بیتتن المــتتی پتتول همچنیتتن چشتتم انتتداز ختتود را 
دو  در  آن  هتتای  زیرستتاخت  و  اقـصتتاد  کتته  اوکرایتتن  بتترای 
داد.  کاهتتش  استتت،  دیتتده  آستتیب  درگیتتری  نیتتم  و  ستتال 
روستتیه و اوکرایتتن هتتر دو مبالتتغ هنگفـتتی را بتترای ادامتته 
ـنتتگ ختترج می کننتتد و هزینه هتتای دولـتتی مستتکو عـیرغتتم 
رگبتتار تحریم هتتای غتترب بتته رشتتد قتتوی اقـصتتاد کمتتک کتترده 
استتت. کستتری مالتتی بتته دلیتتل افزایتتش مختتارج نظامتتی کتته 
مصتترف  را  دولتتت  بودـتته  از  درـتتد   39 رود  متتی  انـظتتار 
طبتتق  پتتول  المــتتی  بیتتن  ـنتتدوق  یافتتت.2  افزایتتش  کنتتد، 
آخریتتن پیتتش بینتتی ختتوداعلام کتترد کتته انـظتتار دارد اقـصتتاد 
روستتیه در ستتال 2024 بتته میتتزان 3.6 درـتتد رشتتد کنتتد کتته 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیون دلار(

16022-54.9595.16.57.4ژانویه 2024

18707-56.5625.096.58.1فوریه 2024

15557-59.260.34.856.57.4مارس 2024

18961-59.161.74.836.58.1آوریل 2024

22323-58.461.44.756.57می 2024

20972-58.560.45.086.59.2ژوئن 2024

23500-58.561.13.66.57.9ـولای 2024

29700-57.960.43.656.58.5آگوست 2024

20800-56.758.95.496.57.8سپـامبر 2024

----57.457.9اکـبر 2024

ـدول 6:  مقادیرماهانه شاخص های اقـصادی هند 

دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی هند نشان داده شده است. در ـ



12

تحولات اقتصاد جهانی ماه اکتبر2024

در مقایستته بتتا پیتتش بینتتی قبـتتی 3.2 درـتتد افزایتتش یافـتته 
استتت1. امتتا همچنیتتن پیتتش بینتتی ختتود را بتترای رشتتد ستتال 
 1.5 از  اقـصتتادی  مشتتکلات  افزایتتش  بتته  توـتته  بتتا  آینتتده 
درـتتد بتته 1.3 درـتتد کاهتتش داد. بانتتک مرکتتزی روستتیه 
هشتتدار  دولتتت  نظامتتی  مختتارج  خطتترات  دربتتاره  بارهتتا 
بتتالا 8.6 درـتتد در ستتپـامبر و کمبتتود  تتتورم  داده استتت. 
بتترای  را  اقـصتتادی  دردستترهای  نیتتز  کار  نیتتروی  شتتدید 
 )CBR( مستتکو ایجتتاد کتترده استتت2 و بانتتک مرکتتزی روستتیه
را بتتر آن داشتتـه تتتا نتترخ بـتتره را بتته طتتور قابتتل توــتتی بتته 
ایتتن کشتتور همچنیتتن در حتتال  18 درـتتد افزایتتش دهتتد. 
تجربتته فتترار استتـعدادها و ستترمایه بتتا ختتروج بستتیاری از 
کارگتتران ماهتتر و ختتروج ستترمایه خصوـتتی قابتتل توــتتی 
استتت. اعمتتال تحریتتم هتتا دسـرستتی بتته فنتتاوری و ستترمایه 
گتتذاری غربتتی را مخـتتل کتترده و اقـصتتاد را بیشتتـر تحتتت 
بتته آینتتده، در حالتتی کتته  فشتتار قتترار داده استتت. نگاهتتی 
شتتاخص های کوتاه متتدت اقـصتتادی حاکتتی از بـبتتودی قتتوی 
استتت، چالش هتتای ستتاخـاری قابل توــتتی وـتتود دارد کتته 

1. World Bank improves forecast for Russian GDP growth in 2025-2024,TASS,17 Oct 2024
2. IMF Raises Russia’s Growth Forecast for 22 ,2024 oct 2024

می توانتتد مانتتع ثبتتات بـندمتتدت شتتود، به ویتتژه اگتتر دولتتت 
تحریم هتتا  و  دهتتد  ادامتته  نظامتتی  افزایتتش هزینه هتتای  بتته 
در  عوامتتل  ایتتن  مـقابتتل  تأثیتتر  باشتتند.  پابرـتتا  همچنتتان 
تعییتتن مستتیر اقـصتتادی روستتیه در ستتال آینتتده بستتیار مـتتم 

خواهتتد بتتود.

جمــع بندی:
تجربتته  را  مـوستتطی  رشتتد  ــانتتی  اقـصتتاد   ،2024 اکـبتتر 
 3.1 حتتدود   2025 و   2024 ستتال های  بتترای  کتته  می کنتتد 
بتته  نستتبت  ثبتتات  ایتتن  استتت.  شتتده  پیش بینتتی  درـتتد 
عمدتتتاً  کتته  دارد  ـزئتتی  بـبتتودی  قبـتتی  پیش بینی هتتای 
بتته دلیتتل بازگشتتت مجتتدد در ایتتالات مـحتتده و بازارهتتای 
در  پیشتترفـه  اقـصادهتتای  کتته  حالتتی  در  استتت،  نوظـتتور 
اروپتتا بتتا چالش هایتتی مواـتته هستتـند. نتترخ تتتورم در ستتطح 
ــانتتی در حتتال کاهتتش استتت کتته بتته کاهتتش شتتوک هتتای 
عرضتته و تقاضتتای قبـتتی و سیاستتت پولتتی موثتتر نستتبت داده 
متتی شتتود. ـنتتدوق بین المــتتی پتتول کاهتتش بیشتتـر تتتورم را 
پیش بینتتی می کنتتد کتته تتتا ستتال 2025 حتتدود 4.3 درـتتد را 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میـیون دلار(

7.4162.972300--ژانویه 2024

52.455.87.7162.88900فوریه 2024

54.751.17.7162.718800مارس 2024

55.751.47.8162.612100آوریل 2024

54.350.58.3162.612100می 2024

54.449.88.6162.411600ژوئن 2024

54.947.69.1182.410100ـولای 2024

2.49330-53.651.19.1آگوست 2024

--52.152.38.619سپـامبر 2024

--21-49.550.5اکـبر 2024

ـدول 7:  مقادیرماهانه شاخص های اقـصادی روسیه 

دول زیر مـمـرین شاخصـای اقـصادی روسیه نشان داده شده است. در ـ
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هتتدف قتترار می دهد.ایتتن کاهتتش تتتورم قابتتل توـتته استتت 
زیتترا بتتدون یتتک رکتتود ــانتتی قابتتل توـتته رخ می دهتتد و 
یتتک تعدیتتل اقـصتتادی موفتتق را نشتتان متتی دهتتد. چشتتم 
انتتداز اقـصتتادی توستتط تنتتش هتتای ژئوپـیـیکتتی، بتته ویتتژه 
در خاورمیانتته، تیتتره شتتده استتت کتته متتی توانتتد بتتر قیمتتت 
کالاهتتا و زنجیتتره تامیتتن ــانتتی تأثیتتر بگتتذارد. تحـیـگتتران 
هشتتدار متتی دهنتتد کتته تشتتدید درگیتتری هتتا ممکتتن استتت 
مانتتع رشتتد شتتود. برختتی از بازارهتتای نوظـتتور همچنتتان بتتا 
فشتتارهای قیمـتتی مواـتته هستتـند کتته نیتتاز بتته سیاستتت های 
پولتتی محـاطانتته دارد. رشتتد در بیتتن مناطتتق نابرابتتر باقتتی 
می مانتتد. پیتتش بینتتی متتی شتتود کتته ایتتالات مـحتتده در ستتال 
2024 2.6 درـتتد رشتتد کنتتد، در حالتتی کتته انـظتتار متتی رود 
منطقتته یتتورو بتته دلیتتل فشتتارهای مخــتتف اقـصتتادی تنـتتا 
0.7 درـتتد رشتتد داشتتـه باشتتد. آستتیای در حتتال ظـتتور، بتته 
ویتتژه بتتا ستترمایه گتتذاری در فنتتاوری و زیرستتاخت هتتا، رشتتد 
قتتوی تتتری را در مقایستته بتتا ستتایر مناطتتق نشتتان متتی دهتتد. 
ــانتتی  رشتتد  شتتود  متتی  بینتتی  پیتتش  آینتتده،  بتته  نتتگاه  بتتا 
یابتتد،  بـبتتود  درـتتد   3.2 بتته   2025 ستتال  در  تدریتتج  بتته 
 امتتا رشتتد کـتتی کمـتتر از ستتطح قبتتل از همتته گیتتری باقتتی
متتی مانتتد. ضتترورت اـلاحتتات ستتاخـاری بتترای تقویتتت رشتتد 
و ثبتتات بـندمتتدت، بتته ویتتژه بتتا توـتته بتته افزایتتش ستتطح 
بدهتتی و چالش هتتای مالتتی در بستتیاری از اقـصادهتتا متتورد 

تاکیتتد قتترار می گیتترد.
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

 الــف. قیمــت ماهانــه نفت خام های شــاخص

شتتاخص  نفت خام هتتاي  قيمتتت  ستتپـامبر2024  متتاه  در 
يافتتت.  کاهتتش   2024 آگوستتت  متتاه  مـوستتط  بتته  نستتبت 
قيمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 4/82 دلار کاهتتش نستتبت بتته متتاه 
بتتا  برنتتت  نفتتت  قيمتتت  بتته 73/59 دلار،   2024 آگوستتت 
قيمتتت  مـوستتط  و  دلار   74/02 بتته  کاهتتش  دلار   6/34
نفت ختتام وستتت تگتتزاس بتتا 6/44 دلار کاهتتش نستتبت بتته 

بشتتكه رستتيد. در  بتته 70/24 دلار  قبتتل  متتاه  مـوستتط 

 ب. قیمــت روزانــه نفــت خام های شــاخص
متتاه  در  شتتاخص  نفت خام هتتاي  قيمتتت  روزانتته  رونتتد 
ستتپـامبر 2024 نوستتان نشتتان متتی دهتتد. قيمت هتتا تتتا 11 
ستتپـامبر رونتتد نزولتتی داشتتت ستتپس تتتا 25 ستتپـامبر همتتراه 
بتتا نوستتاناتی رونتتد ـعتتودی بتته ختتود گرفتتت و در نـایتتت  
در اواختتر ستتپـامبر مجتتدداً رونتتد نزولتتی شتتد. قيمتتت ستتبد 
اوپتتك بيتتن 70/84 دلار و 77/04 دلار در بشتتكه نوستتان 

داشتتت و از 77/04 دلار در بشتتكه در دوم ستتپـامبر به 73 
دلار در بشتتكه در 30 ستتپـامبر رستتيد.

مــاه  در  نفــت  قيمــت  بــر  تاثيرگــذار  2.عوامــل 
2024 ســپتامبر 

مهمتريــن عوامــل تاثيرگــذار بــر نوســانات قيمــت نفــت بــه 
ذیــل  در  تقويت كننــده  و  تضعيف كننــده  عوامــل  تفكيــك 

ذكــر شــده اســت:

مــاه  در  نفــت  قیمــت  تقويت کننــده  عوامــل 
:2 0 2 4 مبر ســپتا

1. ایجتتاد اختتـلاف بیتتن گروهـتتای سیاستتی مستتـقر در شتترق 
و  کشتتور  ایتتن  مرکتتزی  بانتتک  کنـتترل  بتترای  لیبتتی  غتترب  و 

کاهتتش تولیتتد و ـتتادرات نفتتت ایتتن کشتتور؛

بیتتن  بتتا تشتتدید بحتتران  2. تشتتدید بحرانـتتای خاورمیانتته 
استترائیل و حتتزب الله لبنتتان؛

3. تصمیتتم کشتتورهای اوپتتک پلاس بتترای تاخیتتر دو ماهتته 
در افزایتتش تولیتتدی کتته قتترار بتتود از اول متتاه اکـبتتر اعمتتال 

کننتتد؛

4. ادامتته بحتتران روستتیه و اوکرایتتن و تشتتدید آن بعتتد از 

نمودار 1:  روند قیمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار 2: روند روزانه قیمت سبد اوپک در ماه سپـامبر  2024

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

2222 تحولات قیمت نفت در ماه سپتامبر2024



15

تحولات قیمت نفت در ماه سپتامبر2024

حمـتته زمینتتی اوکرایتتن بتته ختتاک روستتیه و تصتترف بخشتتی 
از ختتاک روستتیه؛

اداره اطلاعتتات  آمتتار منـشتتر شتتده توستتط  استتاس  بتتر   .5
 2024 آگوستتت   30 بتته  منــتتي  هفـتته  در  آمریتتکا،  انتترژی 
ذخیره ستتازیـای تجتتاری نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 6/9 میـیتتون 
میـیتتون   418/3 بتته  آن  ستتطح  و  یافتتت  کاهتتش  بشتتکه 
 2024 ستتپـامبر   13 بتته  منــتتي  هفـتته  در  رستتید،  بشتتکه 
ذخیره ستتازیـای تجتتاری نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 1/6 میـیتتون 
میـیتتون   417/5 بتته  آن  ستتطح  و  یافتتت  کاهتتش  بشتتکه 
 2024 ستتپـامبر   20 بتته  منــتتي  هفـتته  در  رستتید،  بشتتکه 
ستتطح ذخیره ستتازیـای تجتتاری نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 4/5 
میـیتتون بشتتکه کاهتتش یافتتت و  بتته 413 میـیتتون بشتتکه 

رستتید.

6. رونتتد افزایشتتی ذخایتتر استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا، 
ستتازی های  ذخیتتره  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  هفـتته  در 
بشتتکه  میـیتتون   1/764 بتتا  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  استتـراتژیک 
میـیتتون   379/672 بتته  قبتتل  هفـتته  بتته  نستتبت  افزایتتش 
ذخیتتره  ستتپـامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه 
 0/279 بتتا  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  استتـراتژیک  ستتازی های 
بتته  قبتتل  هفـتته  بتته  نستتبت  افزایتتش  بشتتکه  میـیتتون 
379/951 میـیتتون بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 13 
ستتپـامبر ذخیتتره ستتازی های استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتتا  655 هتتزار بشتتکه افزایتتش نستتبت بتته هفـتته قبتتل بتته 
380/606 میـیتتون بشتتکه رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 20 
ستتپـامبر ذخیتتره ستتازی های استتـراتژیک نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتتا 1/287 میـیتتون بشتتکه افزایتتش نستتبت بتته هفـتته قبتتل 

رستتید؛ بشتتکه  میـیتتون   381/893 بتته 

نفتتت  انجمتتن  توستتط  شتتده  منـشتتر  آمتتار  استتاس  بتتر   .7
ذخیتتره  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  هفـتته  در   )API(آمریتتکا
میـیتتون   7/4 مقتتدار  بتته  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  ستتازیـای 
کتته  بینتتی میشتتد  پیتتش  یافتتت در حالیکتته  بشتتکه کاهتتش 
0/9 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یابتتد؛ در هفـتته منــتتی بتته 6 
مقتتدار  بتته  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  ستتازیـای  ذخیتتره  ستتپـامبر 
پیتتش  حالیکتته  در  یافتتت  کاهتتش  بشتتکه  میـیتتون   2/790
در  یابتتد؛  افزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   0/7 کتته  میشتتد  بینتتی 
هفـتته منــتتی بتته 20 ستتپـامبر ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام 
آمریتتکا بتته مقتتدار 4/339 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یافتتت در 

حالیکتته پیتتش بینتتی میشتتد کتته 1/1 میـیتتون بشتتکه کاهتتش 
یابتتد؛

اطلاعتتات  اداره  توستتط  آمتتار منـشتتر شتتده  استتاس  بتتر   .8
تولیتتد  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  هفـتته  در  آمریتتکا،  انتترژی 
نفتتت ختتام آمریتتکا بتتدون تغییتتر نستتبت بتته هفـتته قبتتل در 
ستتطح 13/3 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود؛ در هفـتته منــتتی 
بتته 6 ستتپـامبر تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا بتتدون تغییتتر نستتبت 
بتته هفـتته قبتتل در ستتطح 13/3 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود؛ 
در هفـتته منــتتی بتته 13 ستتپـامبر تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتته  قبتتل  هفـتته  بتته  نستتبت  کاهتتش  بشتتکه  هتتزار   100 بتتا 
13/2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛ در هفـتته منــتتی بتته 
20 ستتپـامبر تولیتتد نفتتت ختتام آمریکابتتدون تغییتتر نستتبت 
بتته هفـتته قبتتل در ستتطح 13/2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود؛

بتتا 0/5  را  ایتتن کشتتور  بـتتره  نتترخ  فتتدرال رزرو آمریتتکا   .9
کتترد؛ اعلام  درـتتد   5 در ستتطح  کاهتتش،  درـتتد 

10. بانتتک مرکتتزی چیتتن یتتک بستتـه حمایـتتی را بتترای تقویتتت 
اقـصتتاد ایتتن کشتتور اعلام کتترد و اعلام نمتتود کتته اولا ذخایتتر 
متتورد نیتتاز بانکـتتا نتتزد بانتتک مرکتتزی چیتتن را کاهتتش خواهتتد 
داد و علاوه بتتر ایتتن نتترخ بـتتره را نیتتز کاهتتش خواهتتد داد و 
از طتترف دیگتتر تتتا پایتتان ستتال اقدامتتات حمایـتتی دیگتتری را 

نیتتز در دستتـور کار ختتود قتترا خواهتتد داد؛

بتترای  درخواستتــا  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  هفـتته  در   .11
هتتزار   52 بتتا  آمریتتکا  در  بیتتکاری  مزایتتای  از  استتـفاده 
رستتید؛  درخواستتت  هتتزار   227 بتته  کاهتتش  درخواستتت 
بتترای  هتتا  در خواستتت  13 ستتپـامبر  بتته  منــتتی  در هفـتته 
هتتزار   219 بتته  آمریتتکا  در  بیتتکاری  مزایتتای  از  استتـفاده 
درخواستتت رستتید کتته 12 هتتزار در خواستتت کمـتتر از هفـتته 
قبتتل بتتود؛ در هفـتته منــتتی بتته 20 ستتپـامبر در خواستتت 
بتترای استتـفاده از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 218  هتتا 
هتتزار درخواستتت رستتید کتته 4 هتتزار در خواستتت کمـتتر از 

بتتود؛ قبتتل  هفـتته 

12. در متتاه آگوستتت PMI بختتش ـنعتتت چیتتن از 49/8 در 
متتاه گذشتتـه بتته 50/4 رستتید؛

13. در متتاه آگوستتت PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان از 42/1 در 
متتاه گذشتتـه بتته 42/4 رستتید؛

14. در متتاه آگوستتت PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو از 
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45/6 در متتاه گذشتتـه بتته 45/8 رستتید؛

اعلام  آمریتتکا  ـنعتتت  بختتش   PMI آگوستتت  متتاه  در   .15
متتاه  در   46/8 از  عرضتته  مدیریتتت  موسستته  توستتط  شتتده 

رستتید؛  47/2 بتته  گذشتتـه 

16. در متتاه آگوستتت PMI بختتش خدمتتات منطقتته یتتورو از 
51/9 در متتاه گذشتتـه بتته 52/9 رستتید؛

17. در متتاه آگوستتت PMI ترکیبتتی بریـانیتتا از 52/8 در متتاه 
گذشتتـه بتته 53/8 رستتید؛

درـتتد   0/25 بتتا  را  بـتتره  نتترخ  کانتتادا  مرکتتزی  بانتتک   .18
کتترد؛ اعلام  درـتتد   4/25 ستتطح  در  کاهتتش 

اعلام  آمریتتکا  خدمتتات  بختتش   PMI آگوستتت  متتاه  در   .19
متتاه  در   51/4 از  عرضتته  مدیریتتت  موسستته  توستتط  شتتده 

رستتید؛  51/5 بتته  گذشتتـه 

اعلام  آمریتتکا  بختتش خدمتتات   PMI آگوستتت  متتاه  در   .20
بتته  گذشتتـه  متتاه  در   55 از   S&P موسستته  توستتط  شتتده 

رستتید؛  55/7

21. رشتتد ستتالانه تولیتتد ناخالتتص داخـتتی منطقتته یتتورو در 
فصتتل دوم 2024 در ستتطح 0/6 درـتتد اعلام شتتد کتته 0/2 

درـتتد بیشتتـر از فصتتل قبتتل بتتود؛

22. در متتاه آگوستتت 2024 نتترخ بیتتکاری در آمریتتکا بتتا 0/1 
درـتتد کاهتتش بتته 4/2 درـتتد رستتید؛

توقتتف  23. وقتتوع طوفتتان فرانستتین در خـیتتج مکزیتتک و 
ایتتن منطقتته؛ بخشتتی از تولیتتد نفتتت و گاز 

24. رشتتد ستتالانه تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ژاپتتن در فصتتل 
دوم 2024 بتته 2/9 درـتتد رستتید در حالیکتته رشتتد فصتتل 

گذشتتـه آن 2/4- درـتتد بتتود؛

25. در متتاه آگوستتت نتترخ تتتورم در آمریتتکا بتته 2/5 درـتتد 
رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر از متتاه گذشتتـه بتتود؛

26. در متتاه آگوستتت نتترخ تتتورم در آلمتتان بتته 1/9 درـتتد 
رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر از متتاه گذشتتـه بتتود؛

27. بانتتک مرکتتزی اروپتتا نتترخ بـتتره ایتتن منطقتته را از 4/25 
درـتتد بتته 3/65 درـتتد کاهتتش داد؛

تولیدکننتتده  قیمتتت  ستتالانه  رشتتد  آگوستتت  متتاه  در   .28
در آمریتتکا از ـفتتر درـتتد در متتاه گذشتتـه بتته 0/2 درـتتد 

رستتید؛

29. در متتاه آگوستتت نتترخ رشتتد تولیتتدات ـنعـتتی در هنتتد 
بتته 4/8 درـتتد رستتید کتته 0/1 درـتتد بیشتتـر از متتاه گذشتتـه 

بتتود؛

30. در متتاه آگوستتت رشتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آمریتتکا بتته 
درـتتد   -0/9 قبتتل  متتاه  در  حالیکتته  در  رستتید  درـتتد   0/8

بتتود؛

بتته 2/2 درـتتد  یتتورو  تتتورم منطقتته  آگوستتت  متتاه  31. در 
بتتود؛ متتاه گذشتتـه  از  رستتید کتته 0/4 درـتتد کمـتتر 

در  ستتاخـمانی  مجوزهتتای  رشتتد  آگوستتت  متتاه  در   .32
آمریتتکا بتته 4/9 درـتتد رستتید کتته 1/6 درـتتد نستتبت بتته 

داشتتت؛ رشتتد  گذشتتـه  متتاه 

33. در هفتتت روز منــتتی بتته 17 ستتپـامبر 2024 خالتتص 
وضعیتتت خریتتد بورستتبازان بتته 145 هتتزار قتترارداد رستتید کتته 
5 هتتزار قتترارداد نستتبت بتته هفـتته گذشتتـه رشتتد داشتتت؛ در 
هفتتت روز منــتتی بتته 24 ستتپـامبر 2024 خالتتص وضعیتتت 
 13 کتته  رستتید  قتترارداد  هتتزار   158 بتته  بورستتبازان  خریتتد 

هتتزار قتترارداد نستتبت بتته هفـتته ماقبتتل آن رشتتد داشتتت؛

34. تضعیتتف ارزش دلار، شتتاخص ارزش دلار در هفـتته 
منــتتي بتته 13 ستتپـامبر 101/45 بتتود کتته در هفـتته منــتتي 
بتته 20 ستتپـامبر بتته 100/46 رستتيد؛ علاوه بتتر ایتتن شتتاخص 
ارزش دلار در هفـتته منــتتي بتته 20 ستتپـامبر 100/46 بتتود 

کتته در هفـتته منــتتي بتته 27 ستتپـامبر بتته 100/31 رستتيد؛

35. وزش طوفتتان هـنتتا و ـتتان در خـیتتج مکزیتتک و توقتتف 
بخشتتی از تولیتتد ایتتن منطقتته؛

داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رشتتد   2024 دوم  فصتتل  در   .36
آمریتتکا 3 درـتتد اعلام شتتد کتته 1/4 درـتتد بالاتتتر از رشتتد 

بتتود؛ فصتتل اول 2024 

37. بانتتک مرکتتزی ستتوئیس نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتا 
کتترد؛ اعلام  1 درـتتد  0/25 درـتتد کاهتتش در ستتطح 

38. بانتتک مرکتتزی چیتتن نتترخ ذخایتتر متتورد نیتتاز بانکـتتای 
ایتتن کشتتور را نتتزد بانتتک مرکتتزی چیتتن از 10 درـتتد بتته 9/5 

درـتتد کاهتتش داد؛

در  ستتاخـمان  احتتداث  مجوزهتتای  آگوستتت  متتاه  در   .39
آمریتتکا بتته 1/470 میـیتتون مجتتوز رستتید کتته 64 هتتزار مجتتوز 
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بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود؛

مــاه  در  نفــت  قیمــت  تضعيف کننــده  عوامــل 
:2 0 2 4 مبر ســپتا

متتازاد  و  تقاضتتای ــانتتی  بتته وضعیتتت  نستتبت  نگرانتتی   .1
عرضتته در بتتازار بعتتد از کاهتتش حاشتتیه های ستتود پالایشتتی؛

2. ادامتته مذاکتترات بتترای برقتتراری آتتتش بتتس بیتتن حمتتاس 
کتته  کتترد  اعلام  نیتتز  آمریتتکا  ـمـتتور  رئیتتس  و  استترائیل  و 
دستتـیابی بتته آتتتش بتتش در غتتزه هنتتوز واقعبینانتته استتت؛

3. انـشتتار گزارشتتی در فایننشتتال تامیتتز مبنتتی بتتر احـمتتال 
تغییتتر سیاستتت عربستتـان از حمایتتت از قیمتتت بتته ستتمت 

کستتب ستتـم بتتازار؛

بازگشتتت  و  لیبتتی  در  مخالتتف  گروهـتتای  بیتتن  توافتتق   .4
ستتپـامبر؛ متتاه  اواختتر  در  بتتازار  بتته  لیبتتی  تولیتتد 

5. پیتتش بینتتی افزایتتش تولیتتد نفتتت شتتیل در آمریتتکا بتتا 
افزایتتش بـتتره وری، مضافتتاً اینکتته کاملا هریتتس نیتتز اعلام 
کتترد در ـتتورت انـختتاب بتته عنتتوان رئیتتس ـمـتتور، عمـیتتات 
را ممنتتوع  نفتتت شتتیل  تولیتتد  بتترای  شکستتت هیدرولیکتتی 

نخواهتتد کتترد؛

خالتتص  آگوستتت2024   20 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  در   .6
وضعیتتت خریتتد بتتورس بتتازان در بتتازار نایمکتتس بتتا 9 هتتزار 

قتترارداد کاهتتش بتته 222 هتتزار قتترارداد رستتید؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  شتتاخص  دلار،  ارزش  تقویتتت   .7
منــتتي بتته 30 آگوستتت 101/02 بتتود کتته در هفـتته منــتتي 
بتته 6 ستتپـامبر بتته 101/35 رستتيد؛ شتتاخص ارزش دلار در 
در هفـتته  کتته  بتتود  6 ستتپـامبر 101/38  بتته  منــتتي  هفـتته 

101/41 رستتيد؛ بتته  بتته 13 ستتپـامبر  منــتتي 

در  بنزیتتن  تقاضتتای  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  در هفـتته   .8
 8/938 بتته  کاهتتش  بشتتکه  میـیتتون   0/369 بتتا  آمریتتکا 
ستتپـامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
تقاضتتای بنزیتتن در آمریتتکا بتتا 0/460 میـیتتون بشتتکه کاهتتش 

رستتید؛ بشتتکه  میـیتتون   8/478 بتته 

ستتازیـای  ذخیتتره  آگوستتت   30 بتته  منــتتی  هفـتته  در   .9
بنزیتتن در آمریتتکا بتتا 0/8 میـیتتون بشتتکه افزایتتش بتته 219/2 

ستتپـامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در  رستتید؛  بشتتکه  میـیتتون 
ذخیتتره ستتازیـای بنزیتتن در آمریتتکا بتتا 2/4 میـیتتون بشتتکه 

افزایتتش بتته 221/6 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

اعلام  آمریتتکا  ـنعتتت  بختتش   PMI آگوستتت  متتاه  در   .10
S&P از 49/6 در متتاه گذشتتـه بتته  شتتده توستتط موسستته 

رستتید؛  47/9

11. در متتاه آگوستتت PMI بختتش خدمتتات چیتتن از 52/1 در 
متتاه گذشتتـه بتته 51/6 رستتید؛

و  شتتده  ایجتتاد  بتتاز  شتتغـی  فرـــتتای  ژوئیتته  متتاه  در   .12
گتتردش نیتتروی کار در امریتتکا از 7/910 بتته 7/673 میـیتتون 

رستتید؛

13. در فصتتل دوم 2024 رشتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی کتتره 
ـنوبتتی از 1/3 در فصتتل گذشتتـه بتته 0/2- درـتتد رستتید؛

14. دستتـورهای خریتتد کارخانتته ای در المتتان در متتاه ژوئیتته 
بتته 2/9 درـتتد رستتید در حالیکتته رشتتد ان در فصتتل گذشتتـه 

4/6 درـتتد بتتود؛

15. اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته در هفـتته 
تجتتاری  ذخیره ستتازیـای   2024 ستتپـامبر   6 بتته  منــتتي 
نفتتت ختتام ایتتن کشتتور 0/8 میـیتتون بشتتکه افزایتتش یافـتته 
در  استتت  رستتیده  بشتتکه  میـیتتون   419/1 بتته  آن  و ستتطح 
افزایتتش  بشتتکه  میـیتتون   0/9 می شتتد  پیش بینتتی  حالیکتته 

یابتتد؛

بتترای  درخواستتــا  ستتپـامبر   6 بتته  منــتتی  هفـتته  در   .16
استتـفاده از مزایتتای بیتتکاری بتتا 3 هتتزار درخواستتت افزایتتش 

بتته 230 هتتزار درخواستتت رستتید؛

خالتتص   2024 ستتپـامبر   3 بتته  منــتتی  روز  هفتتت  در   .17
 49 بتتا  نایمکتتس  بتتازار  در  بتتازان  بتتورس  خریتتد  وضعیتتت 

رستتید؛ قتترارداد  هتتزار   177 بتته  کاهتتش  قتترارداد  هتتزار 

بتته 0/5 درـتتد  متتاه آگوستتت رشتتد واردات چیتتن  18. در 
درـتتد   7/2 گذشتتـه  متتاه  در  آن  رشتتد  حالیکتته  در  رستتید 

بتتود؛

19. در متتاه آگوستتت رشتتد قیمتتت تولیتتد کننتتده در چیتتن 
بتته 1/8- درـتتد رستتید در حالیکتته رشتتد آن در متتاه گذشتتـه 

0/8- درـتتد بتتود.

کتته در هفـتته  کتترد  اعلام   )API(آمریتتکا نفتتت  انجمتتن   .20
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منــتتی بتته 13 ستتپـامبر ذخیتتره ستتازیـای نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتته مقتتدار 1/960 میـیتتون بشتتکه افزایتتش یافـتته در حالیکتته 

پیتتش بینتتی میشتتد کتته 0/1 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یابتتد؛

21. در هفـتته منــتتی بتته 13 ستتپـامبر ـتتادرات نفتتت ختتام 
میـیتتون   4/589 بتته  افزایتتش  میـیتتون   1/284 بتتا  آمریتتکا 
بشتتکه در روز و واردات بتتا 0/545 میـیتتون بشتتکه در روز 

کاهتتش بتته 6/322 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید؛

22. بانتتک مرکتتزی چیتتن نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتدون 
تغییتتر نستتبت بتته قبتتل در ستتطح 3/35 درـتتد اعلام کتترد؛

23. در متتاه آگوستتت نتترخ ختترده فروشتتی در آمریتتکا بتته 0/1 
1/1 درـتتد  قبتتل  متتاه  درـتتد رستتید رستتید در حالیکتته در 

بتتود؛

24. در متتاه آگوستتت رشتتد ـتتادرات ژاپتتن بتته 5/6 درـتتد 
رستتید کتته نستتبت بتته متتاه قبتتل 4/6 درـتتد نستتبت بتته متتاه 
قبتتل کاهتتش داشتتت و رشتتد واردات بتته 2/3 درـتتد رستتید 
کتته نستتبت بتته متتاه قبتتل 14/3 درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل 

کاهتتش داشتتت؛

25. بانتتک مرکتتزی انگـستتـان نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتدون 
تغییتتر نستتبت بتته قبتتل در ستتطح 5 درـتتد اعلام کتترد؛

26. در متتاه آگوستتت فتتروش خانتته هتتای موـتتود در آمریتتکا 
قبتتل  متتاه  در  در حالیکتته  رستتید  واحتتد  میـیتتون   3/86 بتته 

3/96 میـیتتون واحتتد بتتود.

27. انـشتتار اخبتتاری مبنتتی بتتر ارائتته طرحتتی از ستتوی آمریتتکا 
و فرانستته بتترای آتتتش بتتس 21 روزه بیتتن استترائیل و حتتزب 

الله لبنتتان؛

28. در متتاه ستتپـامبر PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا بتته 47 
رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 47/9 بتتود و PMI بختتش 
خدمتتات آمریتتکا بتته 55/4 رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 

55/7 بتتود؛

29. در متتاه ستتپـامبر PMI بختتش ـنعتتت آلمتتان بتته 40/3 
رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 42/4 بتتود و PMI بختتش 
بتته 50/6 رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل  خدمتتات آلمتتان 

51/2 بتتود؛

30. در متتاه ستتپـامبر PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو بتته 
 PMI 44/8 رستتید در حالیکتته در متتاه قبتتل 45/8 بتتود و 

بختتش خدمتتات منطقتته یتتورو بتته 50/5 رستتید در حالیکتته 
در متتاه قبتتل 52/9 بتتود؛

31. در متتاه ستتپـامبر شتتاخص اطمینتتان مصتترف کننتتده در 
آمریتتکا بتته 98/7 رستتید در حالیکتته در متتاه گذشتتـه 105/6 

بتتود؛

32. در متتاه آگوستتت فتتروش خانتته هتتای نوستتاز در آمریتتکا 
بتته 716 هتتزار واحتتد رستتید کتته 35 هتتزار واحتتد نستتبت بتته 

متتاه ژوئیتته کاهتتش داشتتت؛

33. در متتاه آگوستتت رشتتد دستتـورهای خریتتد بتترای کالاهای 
بتتادوام در آمریتتکا بتته ـفتتر رستتید در حالیکتته در متتاه ژوئیتته 

رشتتد آن 9/9 درـتتد بتتود؛

34. در متتاه آگوستتت رشتتد شتتاخص قیمتتت هزینتته هتتای 
مصتترف شتتخصی در آمریتتکا بتته 2/7 رستتید کتته 0/1 درـتتد 

نستتبت بتته متتاه قبتتل افزایتتش داشتتت؛

35. بانتتک مرکتتزی استتـرالیا نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را بتتدون 
تغییتتر نستتبت بتته قبتتل در ستتطح 4/35 درـتتد اعلام کتترد؛

4. جمع بنــدی

بتته طتتور کـیقیمتتت نفتتت در متتاه ستتپـامبر 2024 نستتبت 
بتته متتاه آگوستتت 2024 کاهتتش یافتتت و دلیتتل اــتتی آن 
نگرانتتی نستتبت بتته میتتزان رشتتد تقاضتتا در فصتتل چـتتارم 
آمتتار  انـشتتار  بتته  توـتته  بتتا  و  بتتود   2025 ستتال  و   2024
نگرانتتی  ایتتن  چیتتن،  اقـصتتادی  وضعیتتت  از  ناامیدکننتتده 
تشتتدید شتتد و عـیرغتتم ارائتته یتتک بستتـه محتترک اقـصتتادی 
توستتط بانتتک مرکتتزی چیتتن، بتته دلیتتل عتتدم ارائتته ـزئیتتات، 
بتته دلیتتل  از طتترف دیگتتر  کتترد.  پیتتدا  ادامتته  ایتتن نگرانیـتتا 
گازوئیتتل  و  بنزیتتن  پالایشتتی  حاشتتیه های  تقاضتتا  کاهتتش 
بتتا ستترعت بیشتتـری نستتبت بتته قیمتتت نفتتت ختتام کاهتتش 
نیتتز  آمریتتکا  بـتتره  نتترخ  درـتتدی   0/5 کاهتتش  و  یافتتت 

کنتتد. مـوقتتف  را  نفتتت  قیمتتت  نزولتتی  رونتتد  نـوانستتت 



19

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

پیــش بینــی ســه ماهــه قیمت نفــت خام برنت 

« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
متتاه  آختتر  تتتا  ژئوپـیـیکتتی  و  بنیتتادی  مـتتم  عوامتتل  برآینتتد 
اکـبتتر فشتتار کاهشتتی بتتر قیمتتت نفتتت وارد کردنتتد. گرچتته 
تحتتولات  عـتتت  بتته  زیتتادی  نوستتانات  اکـبتتر  متتاه  طتتی  در 
تنتتش در منطقتته رخ داد ولتتی در نـایتتت بتتا انـظتتار کاهتتش 
موقـتتی تنش هتتا، قیمــتتای نفتتت بتتا افتتت زیتتادی روبتترو شتتد 
و موـتتب کاهتتش افتتزوده ژئوپـیـیکتتی قیمتتت و در مجمتتوع 
کاهتتش قیمت هتتای نفتتت شتتد. بتتر أستتاس گتتزارش منـشتتر 
پیش بینتتی  پتتول   بینالمــتتی  ـنتتدوق  انتتداز  چشتتم  شتتده 
بتتا 3.2  بتترای ستتال 2025 برابتتر  رشتتد اقـصتتادی ــتتان  
درـتتد بتتود کتته 0.1 کمـتتر از گتتزارش قبـتتی استتت.  رشتتد 
بتترآورد شتتده  بتتا 4.8 درـتتد  چیتتن در ستتال 2024 برابتتر 
کتته 0.2 کمـتتر از گتتزارش قبـتتی استتت و در مجمتتوع بتترای 
بتتازار نفتتت بتته معنتتی کاهتتش تقاضتتای نفتتت بتتود. در نـیجتته 
همچنتتان آمتتار اقـصتتادی چیتتن از بعتتد اقـصتتادی بتتر بتتازار 

نفتتت فشتتار کاهشتتی وارد میکنتتد.

ــر قیمــت نفــت در  ــر گــذار ب « بررســی عوامــل اث
ماه هــای آتــی

عوامتتل  مـتتم اثرگتتذار بتتر بتتازار نفتتت در متتاه هتتای آینتتده 
شتتامل تصمیتتم اوپتتک پلاس، رشتتد تقاضتتای نفتتت چیتتن و 
بحتتران منطقتته خاورمیانتته استتت کتته هتتر ستته بتتا درـتتات 
پیش بینتتی  کتته  هستتـند  روبتترو  نااطمینانتتی  از  مخــفتتی 
بتترای قیمت هتتای نفتتت را مشتتکل ستتاخـه و دامنتته نوستتانی 

را افزایتتش میدهتتد. 

« پیــش بینــی قیمت
بتتا توـتته بتته عوامتتل اــتتی کتته تشتتریح شتتد انـظتتار بتتر ایتتن 
دامنتته  در  نوامبتتر  متتاه  در  برنتتت  نفتتت  قیمتتت  کتته  استتت 
و  باشتتد  نوستتان  در  بشتتکه  در  دلار   77 تتتا   65 نوستتانی 
بیشتتـر در ستتایه بحتتران منطقتته خاورمیانتته قتترار متتی گیتترد. 
نمتتودار زیتتر رونتتد ماهانتته قیمتتت نفتتت ختتام برنتتت و پیتتش 
بینتتی ستته متتاه منــتتی بتته ژانویتته 2025 را نشتتان متتی دهتتد.

در متتاه نوامبتتر و دستتامبر انـظتتار بتتر ایتتن استتت کتته از اثتتر 
بحتتران منطقتته کاستتـه شتتود و قیمت هتتا بیشتتـر تحتتت تأثیتتر 
اقـصتتاد چیتتن قتترار گیتترد  و در متتاه دستتامبر اثتتر تصمیمتتات 
اوپتتک پلاس پتتر رنتتگ ترخواهتتد شتتد. واضتتح استتت کتته در 
ـتتورت وقتتوع حتتوادث غیتتر قابتتل پیش بینتتی، قیمتتت نفتتت 

می توانتتد از ایتتن دامنه هتتای نوستتانی ختتارج شتتود.

نمودار 1: روند گذشـه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

3333 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام
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1. رونــد تولیــد جهانی

در ماهستتپـامبر 2024 کل تولیتتد ــانتتی ستتوخــای مایتتع 
شتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیستتـی بتته 101/82 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 990 
هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه آگوستتت 2024 بتتود. در نتته 
متتاه نخستتت ستتال 2024 مـوستتط تولیتتد ــانتتی 102/32 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 320 هتتزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 میباشتتد.

1-1. تولیــد نفــت خــام جهانی
در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام بتته 
75/78 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 810 هتتزار بشتتکه 
متتاه  نتته  در   . استتت   2024 آگوستتت  متتاه  از  کمـتتر  روز  در 
ختتام  نفتتت  ــانتتی  تولیتتد  مـوستتط   2024 ستتال  نخستتت 
76/36 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت کتته 200 هتتزار 

از مـوستتط ستتال 2023 میباشتتد. بشتتکه در روز کمـتتر 
نکـتته قابتتل توـتته در نمتتودار بتتالا آنستتت کتته هنتتوز تولیتتد 
ــانتتی نفتتت ختتام کمـتتر از ستتطح قبتتل از شتتیوع بیمتتاری 

کرونتتا استتت.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیستی

و  میعانتتات  ــانتتی  تولیتتد  کل   2024 ستتپـامبر  متتاه  در 
میـیتتون   26/04 بتته  زیستتـی  ستتوخــای  و  گازی  مایعتتات 
بشتتکه در روز رستتید کتته 190 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از 
متتاه آگوستتت 2024 بتتود. مـوستتط تولیتتد ــانتتی میعانتتات 
و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیستتـی در نتته متتاه نخستتت 
ستتال 2024 بتته مقتتدار 25/96 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده 
استتت کتته 510 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 

میباشتتد  2023

2. رونــد تولیــد غیــر اوپک پلاس
بتته  پلاس  اوپتتک  غیتتر  تولیتتد  کل   2024 ماهستتپـامبر  در 
هتتزار    160 کتته   رستتید  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   53/890
بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه آگوستتت 2024 بتتود. در نتته متتاه 
نخستتت ستتال 2024 مـوستتط کل تولیتتد غیتتر اوپتتک پلاس 
53/18 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته 1/12 میـیتتون بشتتکه 

در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2023 استتت.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیسـی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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1-2. تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس
در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک 
پلاس بتته 35/85 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 10 هتتزار 
بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه آگوستتت 2024 بتتود. مـوستتط 
نخستتت  متتاه  نتته  در  پلاس  اوپتتک  غیتتر  ختتام  نفتتت  تولیتتد 
ستتال 2024 بتته مقتتدار 35/34 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده 
استتت کتته 640 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 

2023 میباشتتد.

2-2. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیســتی غیر اوپک پلاس

در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی 
و ستتوخــای زیستتـی غیتتر اوپتتک پلاس بتته 18/04 میـیتتون 
روز کمـتتر  هتتزار بشتتکه در   150 کتته  روز رستتید  بشتتکه در 
و  میعانتتات  تولیتتد  مـوستتط  بتتود.   2024 آگوستتت  متتاه  از 
مایعتتات گازی و ستتوخــای زیستتـی غیتتر اوپتتک پلاس در نتته 
متتاه نخستتت ستتال 2024 بتته مقتتدار 17/84 میـیتتون بشتتکه 
در روز بتتود کتته 480 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط 

ستتال 2023 استتت.

3. رونــد تولیــد اوپک پلاس
در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد اوپتتک پلاس بتته 47/93 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 0/830 میـیتتون بشتتکه در 
روز کمـتتر از متتاه آگوستتت 2024 بتتود. در نتته متتاه نخستتت 
49/14 میـیتتون  اوپتتک پلاس  تولیتتد  ستتال 2024 مـوستتط 
بشتتکه در روز بتتود کتته 0/810 میـیتتون بشتتکه در روز کمـتتر 

از مـوستتط ستتال 2023 میباشتتد.

1-3. تولیــد نفــت خــام اوپک پلاس
در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس 
 0/800 کتته  رستتید  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   39/920 بتته 
میـیتتون بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه آگوستتت 2024 بتتود. 
مـوستتط تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس در نتته متتاه نخستتت 
ستتال 2024 بتته مقتتدار 41/01 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
کتته 840 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از مـوستتط ستتال 2023 

میباشتتد.

نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس  

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیسـی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 



22

بررسی وضعیت تولید جهانی نفت در ماه )سپتامبر2024(

2-3. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیستی اوپک پلاس

در متتاه ستتپـامبر 2024 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی 
و ستتوخــای زیستتـی اوپتتک پلاس بتته 8 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته 0/030 میـیتتون بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه 
مایعتتات  و  تولیتتد میعانتتات  بتتود. مـوستتط  آگوستتت 2024 
گازی و ستتوخــای زیستتـی اوپتتک پلاس در نتته متتاه نخستتت 
ستتال 2024 بتته مقتتدار 8/13 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده 
استتت کتته 30 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 

2023 میباشتتد.

4. جمع بنــدی
در متتاه ستتپـامبر کل تولیتتد ــانتتی ستتوخــای مایتتع شتتامل 
نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای زیستتـی 
990 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یافتتت. اگرچتته کل تولیتتد 
غیتتر اوپتتک پلاس کاهشتتی در حتتدود 160 هتتزار بشتتکه در 
دلیتتل  بتته  کاهتتش  ایتتن  عمتتده  بختتش  امتتا  داشتتت  را  روز 
کاهتتش تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس بتتود، از یتتک طتترف 
تولیتتد لیبتتی بتته دلیتتل اخـلافتتات سیاستتی بیتتن گروهـتتای 

سیاستتی در ایتتن کشتتور بتتا کاهتتش اساستتی مواـتته شتتد و از 
طتترف دیگتتر برختتی تولیتتد کننتتدگان اوپتتک پلاس نظیتتر عتتراق 

و قزاقستتـان تولیتتد ختتود را کاهتتش دادنتتد.

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیسـی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بتتر استتاس گتتزارش متتاه اکـبتتر ستتال 2024 اداره اطلاعتتات 
بتتا  انتترژي آمريتتكا ، تقاضتتاي ــانتتي نفتتت  در ستتال 2024 
ستتال  بتتا  مقايستته  در  روز  در  بشتتكه  هتتزار   920 افزایتتش 
103/06 ميـيتتون بشتتكه در روز خواهتتد  بتته حتتدود   2023
مصتترف   2024 ستتال  در  گتتزارش،  ايتتن  بر استتاس  رستتيد. 
نفتتت كشتتورهاي غيتتر OECD در حتتدود 980 هتتزار بشتتكه 
ستتال   در  چيتتن  مصتترف  يافتتت.  خواهتتد  افزایتتش  روز  در 
2024 در حتتدود 90 هتتزار بشتتكه در روز افزایتتش خواهتتد 
یافتتت و مصتترف هنتتد نیتتز در ستتال  2024 در حتتدود 280 
بيشتتـرين  داشتتت.  خواهتتد  افزایتتش  روز  در  بشتتكه  هتتزار 
رشتتد تقاضتتا در هنتتد توستتط ستتوخت هاي بختتش حمتتل و 
نقتتل و افزايتتش تقاضتتاي ال پتتی ـتتی حمایتتت شتتده استتت. 

حتتدود  در   2024 در ستتال  تقاضتتاي خاورميانتته  هم چنيتتن 
120 هتتزار بشتتكه در روز افزایتتش خواهتتد يافتتت. تقاضتتاي 
ژاپتتن در ستتال  2024 در مقایستته بتتا ستتال 2023 در حتتدود 
براستتاس  يافتتت.  خواهتتد  کاهتتش  روز  در  بشتتكه  هتتزار   8
بتترآورد گتتزارش متتاه اکـبتتر 2024 دبيرخانتته اوپتتك، تقاضتتاي 
 1/93 حتتدود  افزایتتش  بتتا   2024 ستتال  در  نفتتت  ــانتتي 
ميـيتتون بشتتكه در روز بتته 104/14 ميـيتتون بشتتكه در روز 
خواهتتد رستتيد. ايتتن رقتتم در حتتدود 1/08 میـیتتون بشتتكه 
آمريتتكا  انتترژي  اطلاعتتات  اداره  بتترآورد  از  بیشتتـر  روز  در 
بتته  نيتتز مـعـتتق  افزایتتش تقاضتتا  مي باشتتد. بختتش عمتتده  
اولیتته  هتتای  داده  بتتود.  خواهتتد   OECD غيتتر  كشتتورهاي 
ستتازی  ذخیتتره  کل  کتته  می دهتتد  نشتتان   2024 اوت  متتاه 
هتتای  تجتتاری نفتتت OECD در حتتدود 8/4 میـیتتون بشتتکه 
بتته ستتطح  بتته متتاه ژوئیتته 2024 کاهتتش یافتتت و  نستتبت 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/060/92104/351/29

104/141/93105/781/64دبیرخانه اوپك

ـانی نفت در سال های  2023 و 2024 )میـیون بشكه در روز( ـدول 1: مقایسه آخرین پیش  بینی )در ماه اکـبر( مراـع دوگانه از تقاضای ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخیره سازی های نفت
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سه ماهه اول 

2024

سه ماهه دوم 

2024

سه ماهه 
سوم 2024

سه ماهه 
چـارم 2024

سال 2024

سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

24.425.025.625.425.124.525.025.725.425.2آمريكا

19.920.520.720.820.520.020.520.820.920.5ايالات مـحده امريكا

12.813.713.713.413.412.913.713.813.413.4اروپا

7.57.07.07.47.37.57.07.07.47.3آسيا پاسيفيك

OECD44.845.746.346.245.844.945.846.546.345.9 كل

16.716.717.117.316.917.117.117.517.617.4چين

5.75.75.55.75.65.95.95.75.95.8هند

9.79.89.59.59.610.010.19.89.89.9ساير آسيا

6.76.86.96.96.86.86.97.17.07.0آمريكا ي لاتين

8.78.49.29.08.88.98.69.59.29.1خاورميانه

4.64.34.44.94.54.64.44.54.94.6افريقا

4.03.94.04.14.04.03.94.04.24.0روسيه

1.31.21.11.31.21.41.31.11.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.80.8ساير اروپا

OECD58.057.658.459.458.459.559.160.160.859.9کل غیر

102.8103.4104.7105.6104.1104.4104.9106.6107.2105.8ــان

1.61.62.42.11.91.61.51.91.51.6تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2024 و پیش بینی سال 2025 )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشریه اوپك اکـبر2024
ـانی نفت اکـبر   2023 تا اکـبر   2024    نمودار 1:  روند ماهیانه تقاضای ـ

)میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار 2:  تقاضای نفت كشورهای OECD اکـبر   2023 تا اکـبر   2024  
)میـیون بشكه در روز(

EIA :منبع
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2828 میـیتتون بشتتکه رستتید. ایتتن ذخایتتر در مقایستته بتتا 
متتدت مشتتابه در ستتال 2023 بیتتش از 4/8 میـیتتون بشتتکه 
-2019  ( ستتاله  پنتتج  میانگیتتن  بتتا  مقایستته  در  و  افزایتتش 

2015( در حتتدود 86 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یافـتته استتت. 
در متتاه اوت 2024، ذخایتتر نفتتت ختتام  OECD5/6 میـیتتون 
بشتتکه و ذخایتتر فتترآورده نیتتز در حتتدود 2 میـیتتون بشتتکه 
از نظتتر تعتتداد روزهتتای پوشتتش مصتترف،  کاهتتش یافتتت. 
OECD در متتاه اوت 2024 در مقایستته بتتا  ذخایتتر تجتتاری 

متتاه ژوئیتته بتتا 0/1 روز کاهتتش بتته 61/3 روز رستتید.

2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمتتودار 3:  تقاضتتای نفت كشتتورهای غیر OECD، اکـبتتر   2023 تا اکـبر   
2024   )میـیون بشكه در روز( 

 نمتتودار 4:  تقاضتتای نفتتت چیتتن و هنتتد، اکـبتتر   2023 تتتا اکـبتتر   2024 
 )میـیون بشكه در روز( 

EIA :منبع: نشريه اوپك 2024منبع

ـتتان، اوت  2024  نمتتودار 5:  تغییتترات حجتتم ذخیره ستتازی نفتتت در ـ
نسبت به اوت  2023، )میـیون بشكه( 

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

18-6.51,337-1,3621,3251,319نفت خام

1.91,48623-1,4871,5111,509فرآورده های نفـی

8.42,8235-2,8482,8362,828مجموع ذخایر تجاری

0.161.40-61.561.461.3تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینتتی رشتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2024 
در حتتدود 106 هتتزار بشتتکه در روز نستتبت بتته ارزیابتتی متتاه 
نزولتتی  نظتتر  تجدیتتد  ایتتن  استتت.  یافـتته  کاهتتش  گذشتتـه 
بدلیتتل کاهتتش انـظتتارات بتترای رشتتد تقاضتتای نفتتت چیتتن 
در ستتال 2024 استتت. عمتتده رشتتد تقاضتتا در کشتتورهای 
غیتتر OECD اتفتتاق خواهتتد افـتتاد. پیش بینتتی می شتتود کل 
 105/6 بتته  چـتتارم  ماهتته  ستته  در  نفتتت  ــانتتی  تقاضتتای 

میـیتتون بشتتکه در روز برستتد. پیش بینتتی شتتده استتت  کتته 
تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستتال 2024 بتته دلیتتل  افزایتتش 
و  ـتتاده ای  نقتتل  و  حمتتل  و  هوایتتی  ستتفرهای  شتتدید 
کشتتاورزی  و  ستتاخـمانی  ـنعـتتی،  فعالیت هتتای  همچنیتتن 
ستتال  بتترای  شتتود.  تقویتتت   OECD غیتتر  کشتتورهای  در 
2025، پیتتش بینتتی می شتتود کتته تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتتا 
رشتتدی حتتدود 1/6 میـیتتون بشتتکه در روز نستتبت بتته ستتال 
2024 بتته 105/8میـیتتون بشتتکه در روز برستتد کتته نستتبت 
بتته ارزیابتتی متتاه ستتپـامبر 100 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش 

ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024 

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

1.6-63.366.568.11.569.7نفت خام

0.2-10.89.59.50.09.7بنزين

2.3-0.110.8-8.58.68.5نفـا

0.6-25.825.028.13.128.7فرآورده ميان تقطير

1.8-0.314.1-12.712.512.3نفت كوره

4.8-57.855.658.42.863.2مجموع ذخاير فرآورده

6.4-121.1122.2126.54.3132.9مجموع ذخاير فرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تجاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2024

ژوئن 
2024

ژوئیه 
2024

اوت 
2024

تغيير اوت 2024 
به ژوئیه 2024

اوت 
2023

تغيير اوت 2024 
به اوت 2023

14.7417.31.0-440.2433.0418.3نفت خام

4.5219.20.0-232.4223.8219.2بنزين

4.1116.56.2-123.1126.8122.7فرآورده ميان تقطير

0.3-0.226.0-27.525.925.7نفت كوره

0.442.64.2-45.347.246.8سوخت ـت

4.1841.310.6-839.4856.0851.9مجموع ذخيره  سازي  فرآورده

18.81,258.611.6-1,279.61,289.01,270.2مجموع فرآورده و نفت خام

373.1375.1379.74.6350.329.4ذخاير اسـراتژيك نفت خام
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یافـتته استتت. پیتتش بینتتی رشتتد ــانتتی در معتترض عتتدم 
قطعیتتت هتتا از ـمـتته تحتتولات اقـصتتاد ــانتتی استتت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, October 2024.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, September 2024. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, October 2024. 

4- IEA, Oil Market Report, July 2024.
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چکیده

پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای 
ستته ماهتته منــتتی بتته دستتامبر 12024  انجتتام شتتده استتت. 
در متتاه ستتپـامبر پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتا نشتتان داد کتته 
)هماننتتد ماهـتتای قبتتل( بتتا توـتته بتته اعمتتال ستتقف قیمـتتی 
و وـتتود نفتتت ارزان در بتتازار، همچنتتان بتتا متتازاد تقاضتتای 
و  عرضتته  نـایتتج  و  بتتود  خواهیتتم  مواـتته  بتتازار  در  نفتتت 
تقاضتتای منـشتتره بتترای متتاه ستتپـامبر نشتتان داده استتت کتته 
حـتتی ایتتن متتازاد تقاضتتا بتته شتتدت افزایتتش داشتتـه استتت.

در پیش بینتتی ـدیتتد بتترای ستته ماهتته پایانتتی ستتال  2024 
)اکـبتتر، نوامبتتر و دستتامبر( نـایتتج حاکتتی از آن استتت کتته 
عـیرغتتم بالابتتودن ستتطح تقاضتتای نفتتت در ماهـتتای قبتتل 
ایتتن رونتتد در ستته ماهتته آینتتده نیتتز تتتداوم خواهتتد داشتتت 
اگرچتته از شتتدت آن در متتاه اکـبتتر بتته دلیتتل فرآینتتد نزولتتی 
بتتودن قیمتتت نفتتت در ماهـتتای اخیتتر و نزدیتتک شتتدن آن بتته 
ستتقف قیمـتتی، کاستتـه خواهتتد شتتد.  متتازاد تقاضتتای  بتتازار 
بتتر استتاس نـایتتج متتدل بتترای ستته ماهتته فتتوق به ترتیتتب برابر 
100، 600، و 1120 هتتزار بشتتکه در روز پیش بینتتی گردیتتده 
ذخایتتر  موـتتودی  می شتتود  پیش بینتتی  همچنیتتن  استتت. 
تجتتاری در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2792، 
2786.3 و 2780 برستتد. دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی در 
ارتبتتاط بتتا میتتزان برداشتتت ها و پیش بینتتی نوستتانات عرضتته 
در ایتتن ماهـاستتت. هماننتتد قبتتل در ماهـتتای آتتتی تغییتتر 
در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار )بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره 

ـانی IWEM)IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. Purchasing Managers Index

3. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اخـلاف حجم حاـل از فرآوری پالایشتتگاه و ستتایر مایعات حستتاب نشتتده استتت و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت استتت با دو مفـوم : 1- 
برای کشورهای OECD همان فرآوردهای نفـی عرضه شده و برای سایر کشورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاست )عینا تعریف ارائه شده 
از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اخـلاف میان این دو )که اولی پـانستتیل عرضه فرآورده به بازار و دومی آن میزان فرآورده ای که به بازار عرضه 
شده است( بعنوان پـانسییل تقاضا/تولید نفت )مازاد/کسری( در نظر گرفـه شده است. بنابراین وقـی بعنوان مثال گفـه می شود مازاد تقاضا 

منظور اضافه تقاضای حاـل از این اخـلاف است.

ستتازی هتتا  و پیش بینی هتتای رشتتد اقـصتتادی و بتتازارکار و 
 )OECD 2PMI  کشتتورهای  ستترمایه و شتتاخص های نظیتتر 
در درـتته اول و ستتپس عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار نظیتتر 
ـنتتگ روستتیه-اوکراین و تشتتدید تنش هتتا در خاورمیانتته و 
همچنیتتن میتتزان و شتتدت بتترودت هتتوا از ـمـتته عوامـتتی 
هستتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد. 

تاریخــی عرضــه و تقاضــای3   1-بررســی وضعیــت 
مــاه ســپتامبر( بــه  نفــت )منتهــی  جهانــی 

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
آن در آینتتده مستتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار 
استتت. همچنتتان کتته در تعریتتف عرضتته و تقاضتتا در پاورقتتی 
از داده هتتای  نفتتت  بتترای مـغیتتر عرضتته  نیتتز ذکتتر شتتد   4
داده هتتای  از  نفتتت  تقاضتتای  بتترای  و   EIA ماهیانتته  تولیتتد 
ماهیانتته مصتترف )شتتامل میتتزان فتترآورده عرضتته شتتده بتته 
بتتازار( استتـفاده شتتده استتت همچنیتتن از اختتـلاف تقاضتتا بتتا 
عرضتته نفتتت بعنتتوان کستتری/مازاد تقاضتتا استتـفاده شتتده 
استتت. دلیتتل انـختتاب تولیتتد بعنتتوان عرضتته نیتتز اینستتت کتته 
تولیتتد در بعتتد ماهیانتته تقریبتتاً بتتا عرضتته بتتازار برابتتر استتت. 
بعبتتارت دیگتتر در طتتول یتتک متتاه تقریبتتاً هتتر آنچتته تولیتتد 
شتتده استتت وارد بتتازار شتتده استتت. طبیعـتتاً مقایستته ایتتن 
دو آمتتار میتتزان کستتری در تولیتتد یتتا متتازاد در تقاضتتای بتتازار 
را نشتتان خواهتتد داد )یتتا بـعکتتس( کتته از طریتتق ذخایتتر و 
ستتایر موـودی هتتای نفتتت بتتازار پاستتخ داده شتتده استتت. 

داریوش وافیداریوش وافی

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 
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می شتتود  عرضتته  بتتازار  در  کتته  نفـتتی  فعـتتی  وضعیتتت  در 
بتتا  نفتتت عرضتته شتتده  بتته دو دستتـه  قیمتتت  نتتوع  نظتتر  از 
قیمتتت پاییتتن یتتا نفتتت ارزان )شتتامل نفتتت تخفیفتتی و نفتتت 
کشتتورهای تحریمتتی( و نفتتت ارائتته شتتده بتتا قیمتتت ــانتتی 
کتته بختتش اــتتی تقاضتتای نفتتت ــتتان را پاسخگوستتت، 
نفتتت  بتترای  تقاضتتا  کتته  از کشتتورهایی  آندستتـه  می باشتتد. 
یابتتد  افزایتتش  نیتتز  نفتتت  ایتتن  اگتتر قیمتتت  دارنتتد  را  ارزان 
تقاضتتا بتترای آن نیتتز کاهتتش خواهتتد یافتتت و در کل هرچتته 
تکـیفی/تخفیفتتی  قیمتتت  بتتا  بتتازار  قیمتتت  اختتـلاف  میتتزان 
بیشتتـر باشتتد میتتزان ایتتن تقاضتتا نیتتز بیشتتـر خواهتتد بتتود و 
چنانچتته تولیتتد تتتوان پاستتخگویی بتته ایتتن تقاضتتا را نداشتتـه 
باشتتد بخشتتی از آن بتته طتترف ستتایر ستتوخــا و بخشتتی نیتتز 
بتتا تغییتتر در موـتتودی و ذخایتتر بتتازار پاستتخ داده خواهتتد 
ذیتتل وضعیتتت عرضتته  نمتتودار1  استتـدلال   ایتتن  بتتا   . شتتد1 
و تقاضتتای ــانتتی نفتتت را طتتی دوره ابـتتدای متتاه ژانویتته 
می دهتتد.  نشتتان   2024 ستتپـامبر  متتاه  انــتتای  تتتا   2023
ژوئیتته  بتته  منــتتی  متتاه  در  می گتتردد  ملاحظتته  همچنانکتته 
شتتکاف میتتان عرضتته و تقاضتتای نفتتت در حتتدود370 هتتزار 
بشتتکه در روز بتتوده  و حاکتتی از متتازاد تقاضتتا استتت. ایتتن 
متتازاد بتترای متتاه آگوستتت کاهتتش یافـتته و بتته مـوستتط 40 
هتتزار بشتتکه در روز و در متتاه ستتپـامبر نیتتز بتته حتتدود 1.93 

هتتزار بشتتکه در روز رستتیده استتت.
همچنیتتن نمتتودار 2 وضعیتتت تغییتترات عرضتته و تقاضتتای 

1. قیمت نفت خام های تخفیفی و تحریمی براساس قرائن موـود در بازار تا 15 دلار پایین تر از قیمت بازار نفت هم بوده است. )تفاوت قیمت 
ادرات ارائه شده از منابع مخــف(.  ادرات نفت خام کشورهای تحریمی در مقابل حجم ـ نفت اورال با سایر نفت خام ها و همچنین ارزش ـ
قیمت نفت خام اورال در 20 سپـامبر 2023 )براساس میانگین 5 روز گذشـه( 16.77 دلار آمریکا به ازای هر بشکه کمـر از شاخص برنت ثبت 
شد. این تفاوت پس از اعلام سقف قیمت نفت روسیه در 2 دسامبر 2022 افزایش یافت و در 5 دسامبر 2022 اعمال شد، اما از پایان مارس 

2023 کاهش یافت. در پایان فوریه 2022 و در سراسر مارس 2022، تخفیف به میزان قابل توــی افزایش یافت که منعکس کننده واکنش 
نگ روسیه و اوکراین است. این اخـلاف قیمت تاکنون نیز با نوسانات مخــف ادامه داشـه است. بازار به ـ

نفتتت، برداشتتت از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تجتتاری نفتتت 
بتته آگوستتت 2024 را  ختتام طتتی ستتال های 2023 منــتتی 
نشتتان می دهتتد. همچنانکتته ملاحظتته می گتتردد، بتتازار نفتتت 
در متتاه ستتپـامبر 2024 بتتا 0.994 میـیتتون بشتتکه در روز 
کاهتتش در عرضتته نفتتت، 0.895 میـیتتون بشتتکه افزایتتش 
در تقاضتتا، 1.92 میـیتتون بشتتکه خالتتص برداشتتت از ذخایتتر 
و 21.57 میـیتتون بشتتکه کاهتتش در موـتتودی ذخایتتر تجتتاری 

نستتبت بتته متتاه قبتتل مواـتته بتتوده استتت

روســیه  نفــت  قیمتــی  ســقف  نظــری  2-تحلیــل 
واضافــه تقاضــای حاصــل از نفــت ارزان در بــازار 

نفــت جهانــی 

در اقـصتتاد تعتتادل بتته وضعیـتتی اطلاق می گتتردد کتته در آن 
باشتتند.  برابتتر  بتتا یکدیگتتر  بتتازار  تقاضتتای  و  میتتزان عرضتته 
حاـتتل ایتتن تعتتادل ایجتتاد قیمتتت تعادلتتی بتتازار استتت کتته 
عامتتل اــتتی تخصیتتص منابتتع و امکانتتات در اقـصتتاد استتت. 
اگتتر قیمتتت تغییتتر یابتتد بتتازار بتترای مدتتتی از تعتتادل ختتارج 
شتتده و تعتتدیلات عرضتته و تقاضتتا تارستتیدن مجتتدد بتتازار 
بتته نقطتته ـدیتتد تعتتادل ادامتته می یابتتد. در شتترایط تعییتتن 
ستتقف قیمـتتی، تولیتتد کاهتتش یافـتته و بتتازار بتتا کمبتتود کالا 

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداشتتت از ذخایر 
و تغییتتر در ذخایر تجاری نفت خام در ماهـتتای مخــف-از ژانویه2023 

تا سپـامبر2024

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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مواـتته خواهتتد شتتد و مـناستتب بتتا قیمتتت ـدیتتد و شتترایط 
عرضتته و تقاضتتای بتتازار اضافتته تقاضتتای حاـتتل از کاهتتش 
قیمتتت ستتبب می گتتردد خریتتداران در خریتتد کالا بتتا مشتتکل 
مواـتته  شتتوند. شتترایط فعـتتی بتتازار ــانتتی نفتتت را می تتتوان 
در نمتتودار شتتماره 1 ذیتتل مشتتاهده کتترد. در شتترایط فعـتتی 
بتتازار نفتتت مواـتته بتتا دو قیمتتت یکتتی قیمتتت بتتازار و دیگتتری 
ستتقف قیمـتتی در نظتتر گرفـتته شتتده بتترای نفتتت روستتیه و 
در کنتتار آن واکنش هتتای تخفیفتتی برختتی از تولیدکننتتدگان 
در  بتتازار(.  ستتـم  و  ستتنـی  مشتتـریان  حفتتظ  )بتترای  استتت 
شتتکل زیتتر  E0 وضعیتتت بتتازار قبتتل از اعمتتال ستتقف قیمـتتی 
بتتازار در قیمتتت   E0 و تحریم هتتای نفـتتی غتترب استتت. در
در  استتت.  تعتتادل  در   q1 تقاضتتای  و  عرضتته  مقتتدار  و   p1
همیتتن بتتازار بتتا اعمتتال ستتقف قیمـتتی ختتاص ستتبب کاهتتش 
 b و نقطتته P2 در ستتطح قیمتتت S1 عرضتته بتتر روی منحنتتی
می گتتردد. امتتا در ایتتن شتترایط بتتا توـتته بتته منحنتتی تقاضتتای 
D1 و ستتطح قیمتتت P2 میتتزان تقاضتتا معتتادل q2 خواهتتد 
بتتا  مواـتته   ،b عرضتته  نقطتته  بتته  نستتبت  بتتازار  یعنتتی  بتتود 
q1-q2 واحتتد اضافتته تقاضتتا و کمبتتود عرضتته استتت. البـتته 
بخشتتی از ایتتن مقتتدار بتته دلایتتل نیتتاز کشتتورهای تحریمتتی 
بتته درآمتتد نفـتتی بتتا قیمتتت ستتقف یتتا قیمت هتتای توافقتتی 
تأمیتتن می شتتود امتتا بـتتر حتتال بخشتتی از تقاضتتا بتتی پاستتخ 
ایتتن  در  نفتتت  بتتازار  واکنتتش  معمتتولاً  کتته  مانتتد  خواهتتد 
شتترایط استتـفاده از ذخایتتر )تجتتاری و استتـراتژیک( استتت.
ایتتن شتترایطی استتت کتته در حتتال حاضتتر بتتر بتتازار نفتتت حاکم 
نفت هتتای  حجتتم  چقتتدر  هتتر  شتترایطی  چنیتتن  در  استتت. 
همچنیتتن  و  یابتتد  افزایتتش  بتتازار  تخفیفتتی  و  تحریمتتی 
 E1 در  مـقاضیتتان  بتترای  نیتتز  محتتدودی  دسـرستتی های 
وـتتود داشتتـه باشتتد قیمتتت بتتازار در بـندمتتدت بتته ستتمت 

قیمتتت P2 حرکتتت خواهتتد کتترد و هتتر چقتتدر دامنتته ایتتن 
قبیتتل نفت هتتا محتتدود تتتر گتتردد بتتازار در شتترایط واقعتتی در 

نقطتته ای نظیتتر E0 بتته تعتتادل خواهتتد رستتید.
بعنتتوان نمونتته واقعتتی در بتتازار نفتتت اعضتتای گتتروه 7 بتته 
همتتراه اتحادیتته اروپتتا )EU( و استتـرالیا، قیمتتت هتتر بشتتکه 
نفتتت روستتیه را در پاستتخ بتته ـنتتگ اوکرایتتن بتته 60 دلار 
آمریتتکا محتتدود کردنتتد. قتترار بتتود ایتتن ستتقف هتتر دو متتاه 
یکبتتار بازبینتتی شتتود تتتا تحتتولات آینتتده بتتازار را منعکتتس 
کند. دولت روستتیه اعلام کرد که به کشتتورهایی که ستتقف 
عرضتته  نفتتت  کننتتد،  متتی  وضتتع  ختتود  نفتتت  بتترای  قیمـتتی 
نخواهتتد کتترد. شتترایط فعـتتی بتتازار نفتتت نماینگتتر  تأثیتتر ایتتن 
ممنوعیتتت بتتر قیمتتت ــانتتی نفتتت استتت، انـظتتار متتی رود 
کتته ایتتن ممنوعیتتت بتته نفتتع ستتایر کشتتورهای تولیدکننتتده 
نفتتت باشتتد، زیتترا اتحادیتته اروپتتا بایتتد مستتیرهای دیگتتری را 
ـایگزیتتن عرضتته روستتیه کنتتد. آلمتتان و لـستتـان بزرگـریتتن 
ستتال  در  اروپتتا  اتحادیتته  در  روستتیه  نفتتت  واردکننتتدگان 

2021 بودنتتد.
برنتتت  نفتتت  قیمتتت  بتتا  اورال  نفتتت  قیمتتت  میتتان  تفتتاوت 
ستتپـامبر   20 در  استتت.  شتتده  داده  نشتتان   4 نمتتودار  در 
2023 قیمتتت نفتتت ختتام اورال )براستتاس میانگیتتن 5 روز 
گذشتتـه آن( 16.77 دلار آمریتتکا بتته ازای هتتر بشتتکه کمـتتر 
اعلام  از  پتتس  تفتتاوت  ایتتن  ثبتتت شتتد.  برنتتت  از شتتاخص 
ستتقف قیمتتت نفتتت روستتیه در 2 دستتامبر 2022 افزایتتش 
پایتتان  از  امتتا  شتتد،  اعمتتال   2022 دستتامبر   5 در  و  یافتتت 
در  یافتتت.  کاهتتش  حتتدودی  تتتا  آن  میتتزان   2023 متتارس 
پایتتان فوریتته 2022 و در سراستتر متتارس 2022، تخفیتتف 
منعکتتس  کتته  یافتتت  افزایتتش  توــتتی  قابتتل  میتتزان  بتته 
کننتتده واکنتتش بتتازار بتته ـنتتگ روستتیه و اوکرایتتن استتت. 
در آگوستتت 2023، میانگیتتن قیمتتت نفتتت اورال بتته 74.5 

دلار آمریتتکا در هتتر بشتتکه رستتید.
ممنوعیتتت اتحادیتته اروپتتا بتتر واردات نفتتت ختتام روستتیه از 
طریتتق دریتتا کتته در ژوئتتن 2022 اعلام شتتد، در 5 دستتامبر 
2022 اعمتتال شتتد. علاوه بتتر ایتتن، ایتتن محدودیتتت فتترآورده 
هتتای نفـتتی پالایتتش شتتده را هتتم از 5 فوریتته 2023 شتتامل 
شتتد. حـتتی اگتتر اتحادیتته اروپتتا واردات نفتتت و محصتتولات 
زمانتتی  تتتا  باشتتد  کتترده  ممنتتوع  را  روستتیه  شتتده  پالایتتش 
کتته بتته ازای هتتر بشتتکه 60 دلار آمریتتکا یتتا کمـتتر خریتتداری 

نمودار 3:  وضعیت عرضه و تقاضای بازار با اعمال سقف قیمـی
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شتتوند، همچنتتان امتتکان حمتتل و نقتتل آنـتتا بتته کشتتورهای 
غیتتر اتحادیتته اروپتتا وـتتود دارد. در نـیجتته ایتتن ممنوعیتتت، 
پیتتش بینتتی متتی شتتد تولیتتد نفتتت روستتیه در ستتال 2022 
بتته 438 میـیتتون تتتن کاهتتش یابتتد کتته 10 درـتتد نستتبت 
بتته ستتال قبتتل کاهتتش داشتتـه استتت. نمتتودار ذیتتل تفتتاوت 
قیمتتت نفتتت اورال و برنتتت را طتتی دوره دستتامبر 2021 تتتا 

دستتامبر 2023 نشتتان می دهتتد

3-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضتته  ماهیانتته  چشتتم انداز  ارائتته  گتتزارش  ایتتن  هتتدف 
تقاضتتای ــانتتی نفتتت استتت. در ایتتن گتتزارش از مدل هتتای 
واریانس شرطی )آرچ، گارچ و تارچ1 ( و همچنین مدل های 
همتتوار ستتازی نمایتتی2  استتـفاده شتتده استتت. تلاش شتتده 
استتت تتتا حتتد امتتکان پیش بینی هتتا از دقتتت لازم برختتوردار 
باشتتند امتتا در هتتر حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع عوامتتل اثتتر 
گتتذار بتتر بتتازار بویتتژه عوامتتل ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص در 
طبیعتتی  امتتری  پیش بینتتی  در  اختتـلاف  خاورمیانتته  منطقتته 

استتت.
بتتا توـتته بتته آنچتته کتته در قستتمت قبتتل در خصتتوص مبانتتی 
نظتتری اعمتتال ستتقف قیمـتتی در بتتازار و نـایتتج حاـتتل از آن 
در بتتازار ذکتتر شتتد در متتاه ستتپـامبر نیتتز عـیرغتتم گذشتتـه 

1. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
2. Exponential Smoothing Models

3. در خصوص وضعیت قیمت بازار در این شرایط به اسـدلال ارائه شده در پاراگراف دوم بند 2 مقاله رـوع شود.

زمتتان زیتتادی از اعمتتال ستتقف قیمـتتی امتتا همچنتتان شتتاهد 
نـایتتج آن یعنتتی برتتتری تقاضتتا نستتبت بتته عرضتته بودیتتم و 
حـتتی در ایتتن متتاه میتتزان آن شتتدت یافتتت و بتته 1.92 میـیون 
رونتتد  ایتتن  اقـصتتادی  نظتتر  ازنقطتته  رستتید.  روز  در  بشتتکه 
)تقاضتتا بتترای نفتتت ارزان( تتتا آنجتتا ادامتته می یابتتد تتتا هتتر دو 
ستتطح تقاضتتای بتتازار بتتا قیمتتت ـدیتتد3  بتته تعتتادل برستتند 
و عرضتته و تقاضتتا در بتتازار برابتتر شتتوند. نـایتتج پیش بینتتی 
IWEM بتترای متتاه اکـبتتر نشتتان می دهتتد کتته اضافتته تقاضتتای 
بتتا  متتی رود  انـظتتار  اینکتته  بتته  توـتته  بتتا  متتاه  ایتتن  بتتازار در 
وـتتود ستتقف قیمـتتی کاهتتش قیمتتت بتتازار همچنتتان تتتداوم 
از  بتته قیمتتت ستتقف  بتتازار  بتتا نزدیتتک شتتدن قیمتتت  یابتتد 
شتتدت تقاضتتا کاستتـه خواهتتد شتتدو بتتر استتاس پیش بینتتی 
اختتـلاف میتتان عرضتته و تقاضتتا بتته 100 هتتزار بشتتکه در متتاه 

اکـبتتر کاهتتش خواهتتد یافتتت.
پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 
و   4 و  نمتتودار3  در  دستتامبر  و  نوامبتتر  اکـبتتر،  بتته  منــتتی 
ـتتداول1 ارائتته گردیتتده استتت.  کتته حاکتتی از متتازاد تقاضتتا 
در ایتتن متتاه هتتا استتت. متتازاد تقاضتتای  بتتازار بتتر استتاس 
نـایتتج متتدل بتترای ستته ماهتته فتتوق بتته ترتیتتب برابتتر 100، 
600، و 1120 هتتزار بشتتکه در روز پیش بینتتی گردیتتده استتت. 
همچنیتتن پیش بینتتی می شتتود موـتتودی ذخایتتر تجتتاری در 
ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2792، 2786.3 و 
2780 برستتد. دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی در ارتبتتاط بتتا 
میتتزان برداشتتت ها و پیش بینتتی نوستتانات عرضتته در ایتتن 

نمتتودار 4:  تفتتاوت میان قیمت نفت خام اورال و برنت از دستتامبر ستتال 
2021 تا دسامبر 2023

نمودار 5:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میـیون بشکه در روز

 IWEO  :مأخذ
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ماهـاستتت.
هماننتتد ماهـتتای قبتتل در ماهـتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل 
بنیادیتتن بتتازار )بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی هتتا  
بتتازارکار و ستترمایه و  و پیش بینی هتتای رشتتد اقـصتتادی و 
شتتاخص های نظیتتر PMI کشتتورهای OECD( در درـتته اول 
و ستتپس عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار نظیتتر ـنتتگ روستتیه-
اوکرایتتن و تشتتدید تنش هتتا در خاورمیانتته )حتتملات ایتتران 
و استترائیل و ـنتتگ در غتتزه و لبنتتان و رونتتد آتش بتتس آن( 
و همچنیتتن میتتزان و شتتدت بتترودت هتتوا از ـمـتته عوامـتتی 
هستتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

تغییتتر رونتتد آن گتتردد.

جمــع بنــدی و نتیجه گیــری

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
آن در آینتتده مستتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار بتتر بتتازار 
استتت. هتتدف ایتتن مقالتته ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
و تقاضتتای ــانتتی نفتتت استتت. در ایتتن مقالتته از مدل هتتای 
واریانتتس شتترطی )آرچ، گارچ و تتتارچ( و همچنیتتن مدل هتتای 
بینتتی  پیتتش  استتت.  استتـفاده شتتده  نمایتتی  همتتوار ستتازی 
عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته پایانتتی ستتال 
2024 مبـنتتی بتتر متتدل کوتاه متتدت IWEM حاکتتی از متتازاد 
تقاضتتا در ایتتن متتاه هتتا استتت. اگرچتته بتترای متتاه اکـبتتر نشتتان 
می دهتتد کتته اضافتته تقاضتتای بتتازار در ایتتن متتاه بتتا توـتته 
بتته اینکتته انـظتتار متتی رود بتتا وـتتود ستتقف قیمـتتی کاهتتش 
قیمتتت بتتازار همچنتتان تتتداوم یابتتد بتتا نزدیتتک شتتدن قیمتتت 
کاستتـه خواهتتد  تقاضتتا  از شتتدت  قیمتتت ستتقف  بتته  بتتازار 
شتتدو بتتر استتاس پیش بینتتی اختتـلاف میتتان عرضتته و تقاضتتا 

بتته 100 هتتزار بشتتکه در متتاه اکـبتتر کاهتتش خواهتتد یافتتت.
 متتازاد تقاضتتای  بتتازار بتترای ستته ماهتته فتتوق بتته ترتیتتب برابتتر 
100، 600، و 1120 هتتزار بشتتکه در روز پیش بینتتی گردیتتده 
ذخایتتر  موـتتودی  می شتتود  پیش بینتتی  همچنیتتن  استتت. 
تجتتاری در ستته ماهتته پایانتتی ستتال بتته ترتیتتب بتته  2792، 
زیتتادی  تاحتتد  رونتتد  ایتتن  دلیتتل  برستتد.   2780 و   2786.3
نوستتانات  پیش بینتتی  و  برداشتتت ها  میتتزان  بتتا  ارتبتتاط  در 

عرضتته در ایتتن ماهـاستتت.

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

مازاد تقاضا
برداشت از ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2825.30.04102.9102.82024M08

2813.81.93103.7101.82024M09

2792.00.10103.20103.12024M10

2786.30.60103.6103.02024M11

2780.01.12104.2103.12024M12

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موـودی ذخایر تجاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز

نمتتودار 6:  پیش بینتتی عرضتته و تقاضای بتتازار نفت طی ماهـتتای اکـبر، 
نوامبر و دسامبر 2024-میـیون بشکه در روز

  IWEO  :مأخذ
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

 چکیده

اکثتتر  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  حاشتتیه  ستتپـامبر،  متتاه  در 
بتتودن  دستتـرس  در  زیتترا  یافتتت  کاهتتش  کـیتتدی  مناطتتق 
فرآورده هتتا، همچنتتان بتتر ایتتن بازارهتتا فشتتار وارد می کنتتد، 
و  بنزیتتن  بتته  مربتتوط  کاهش هتتا  بیشتتـرین  کتته  طتتوری  بتته 
میتتان تقطیرهتتا بتتوده استتت. در خـیتتج مکزیتتک، دو عامتتل 
پایتتان فصتتل تابستتـان و راندمتتان بتتالای پالایشتتگاه ها در متتاه 
قبتتل، بتته ضعتتف در ستتطح قیمتتت هتتر بشتتکه منجتتر شتتد. 
عـتتی رغتتم کاهتتش ماهانتته در کل موـتتودی فرآورده هتتای 
ایتتالات مـحتتده، بتتازار فتترآورده ی ایتتالات مـحتتده بتته خوبتتی 
تأمیتتن شتتد کتته موـتتب کاهتتش حاشتتیه ستتود، بتته ویتتژه در 
بنزیتتن گردیتتد و بیشتتـرین افتتت ماهانتته را در متتاه ستتپـامبر 

تجربتته کتترد.
در اروپتتای شتتمال غربتتی، بستتـه شتتدن آربیـتتراژ بتترای حمتتل 
و نقتتل بنزیتتن، واردات قتتوی گازوئیتتل و کاهتتش ستتفرهای 
هوایتتی، عـتتی رغتتم افزایتتش قابتتل توـتته نفـتتا و ستتوخت 
ستتنگین، اقـصتتاد بتتازار فرآورده هتتا را تحتتت تاثیتتر قتترار داد.
ــتتان  در  پالایشتتگاه ها  ماهانتته ی  ختتام  نفتتت  ورودی 
فصتتل  شتتروع  بتتا  روز،  در  بشتتکه  میـیتتون   1.4 میتتزان  بتته 

تعمیتترات پالایشتتگاه ها، کاهتتش یافتتت و بتته طتتور مـوستتط 
کتته  رستتید  ستتپـامبر  در  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   80.6 بتته 
در مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه  یتتک میـیتتون بشتتکه در روز 

می دهتتد. نشتتان  افزایتتش 

1-رونــد تغییــرات قیمــت فرآورده ها

1-1- بــازار امریکا

 WTI قیمتتت بنزیتتن در بتتازار خـیتتج مکزیتتک در مقایستته بتتا
بتتا  را در مقایستته  افتتت  بزرگـریتتن  و  یافتتت  بیشتتـرکاهش 
مصتترف  داد.  نشتتان  کـیتتدی  نفـتتی  فرآورده هتتای  ستتایر 
بتته  رانندگتتی  فصتتل  پایتتان  دنبتتال  بتته  نیتتز  بنزیتتن  پاییتتن 
ایتتن کاهتتش کمتتک کتترد. فشتتار طتترف تقاضتتا، عـتتی رغتتم 
ـتتادرات قتتوی بنزیتتن ایتتالات مـحتتده، بتته افزایتتش اندکتتی 
البـتته انـظارکاهتتش  در موـتتودی فرآورده هتتا منجتتر شتتد. 
فصـتتی در تولیتتد بنزیتتن را خواهیتتم داشتتت کتته تتتا حتتدی 
فشتتار طتترف تقاضتتا ـبتتران شتتود. ایتتن امتتر بایتتد موـتتب 
افزایتتش موقـتتی در قیمتتت بنزیتتن در متتاه اکـبتتر شتتود قبتتل 
از اینکتته قیمت هتتا بتتار دیگتتر بتته ستتمت پاییتتن اـلاح شتتوند. 

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
بازار جهانی فرآورده های نفتی و عملیات پالایشی

)اکتبر2024(

ـدول 1:قیمت فرآورده بازارخـیج مکزیک  آگوست و سپـامبر2024 و مـوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلاردر بشکه

سپـامبر 24آگوست24
تغییرات 

آگوست/سپـامبر
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

7.5272.5175.72-76.2268.70نفـا

14.54117.23111.64-109.6495.10بنزین سوپر

12.35104.5998.08-95.5783.22بنزین معمولی

8.13113.51102.42-92.0983.96سوخت ـت

7.1878.5783.71-87.9480.76گازوئیل

5.5668.1469.78-69.6864.12نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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کتترک استتپرد بنزیتتن در خـیتتج مکزیتتک 8.67 دلار در متتاه 
ستتپـامبر کاهتتش یافتتت و بتته طتتور مـوستتط بتته 26 دلار در 
هتتر بشتتکه در ستتپـامبر رستتید کتته بتته میتتزان 15.75 دلار 

کمـتتر از ستتال قبتتل در همیتتن متتاه بتتوده استتت.

1-2- بــازار اروپا
در متتاه آگوستتت، قیمتتت بنزیتتن در بتتازار روتتتردام نستتبت 
بتته برنتتت کاهتتش یافتتت، کتته ایتتن امتتر بتته عـتتت افزایتتش 
میتتزان عمـکتترد پالایشتتگاه ها در ماه هتتای گذشتتـه بتتوده کتته 
بتته تامیتتن ایتتن منطقتته کمتتک کتترده استتت. علاوه بتتر ایتتن، 
کاهتتش ـتتادرات بنزیتتن بتته آمریتتکا و غتترب آفریقتتا نیتتز فشتتار 
بیشتتـری را ایجتتاد کتترد. انـظتتار متتی رود فشتتارهای ناشتتی از 
عرضتته در ماه هتتای آینتتده بتتا ادامتته فعالیت هتتای تعمیتتر و 
نگـتتداری پالایشتتگاه ها، کاهتتش یابتتد. کتترک استتپرد بنزیتتن 
در ایتتن بتتازار بتته طتتور مـوستتط 15.21 دلار بتتر بشتتکه بتتود کتته 
بتته میتتزان ، 4.57 دلار کمـتتر از متتاه آگوستتت و 31.52 دلار 

کمـتتر از ستتال قبتتل در همیتتن متتاه بتتوده استتت.
در ستتپـامبر، قیمتتت ستتوخت ـتتت در روتتتردام نستتبت بتته 
برنتتت دومیتتن کاهتتش بتتزرگ را در میتتان فرآورده هتتا نشتتان 
بتتوده  تقاضتتا  طتترف  در  ضعتتف  عوامتتل  از  مـاثتتر  کتته  داد، 
استتت. پایتتان فصتتل اوج تقاضتتا و کاهتتش در فعالیت هتتای 
حمتتل و نقتتل هوایتتی، بتتر بتتازار ایتتن فتترآورده تاثیتتر زیتتادی 
گذاشتتت. تولیتتد گازوئیتتل در اروپتتا بایتتد بتته کاهتتش اندکتتی 
در عرضتته ستتوخت ـتتت منجتتر شتتود. کتترک استتپرد ستتوخت 
بتتر  دلار   14.17 مـوستتط  طتتور  بتته  روتتتردام  بتتازار  در  ـتتت 

بشتتکه بتتود کتته 1.29 دلار کمـتتر از متتاه آگوستتت و 23.08 
دلار کمـتتر از ستتال قبتتل در همیتتن متتاه بتتوده استتت.

1-3- بازار آســیا

شتترقی  ـنتتوب  آستتیای  بتتازار  در  بنزیتتن  استتپرد  کتترک 
رونتتد نزولتتی ختتود را ادامتته داد کتته بتته دلیتتل فرـت هتتای 
ـادراتتتی چالش برانگیتتز بتتود، زیتترا بازارهتتای غربتتی تامیتتن 
داشتتت. کاهتتش  نیتتز  منطقتته ای  نیازهتتای  و  بودنتتد  شتتده 

بتتازار آستتیا تنـتتا  در متتاه ستتپـامبر، کتترک استتپرد نفـتتا در 
بتتوده  پالایشتتگاهی  محصتتولات  میتتان  در  مثبتتت  عمـکتترد 
استتت. قیمت هتتای عمتتده فروشتتی ستتوخت ـتتت نیتتز همتتراه 
بتتا ستتایر فرآورده هتتا در ستتنگاپور کاهتتش یافتتت و نستتبت 
کتترک  بشتتکه کمـتتر شتتد.  بتتر  6.82 دلار  آگوستتت  متتاه  بتته 
استتپرد ستتوخت ـتتت در ستتنگاپور بتته طتتور میانگیتتن 11.04 
دلار بتتر بشتتکه بتتود، کتته 2.94 دلار کمـتتر از متتاه آگوستتت و 

18.80 دلار کمـتتر از ستتال قبتتل می باشتتد.
کتترک استتپرد گازوئیتتل بتتا نفتتت ختتام در ستتنگاپور رونتتدی 
گازوییتتل  ضعیتتف  تقاضتتای  زیتترا  استتت  داشتتـه  کاهشتتی 
در  استتت.  شتتده  منطقتته  در  عرضتته  متتازاد  ایجتتاد  موـتتب 
چیتتن، بحتتران در بتتازار مستتکن در کنتتار کاهتتش رشتتد در 
بختتش تولیتتد نیتتز بتتر مصتترف گازوییتتل تأثیتتر گذاشتتت. در 
نـیجتته، برختتی پالایشتتگران چینتتی تصمیتتم بتته کاهتتش تولیتتد 

گازوییتتل بتته دلیتتل کاهتتش حاشتتیه ستتود گرفـنتتد.

ـدول 2:قیمت فرآورده بازاررتردام آگوست و سپـامبر 2024 و مـوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار در بشکه

سپـامبر 24آگوست24
تغییرات 

اگوست/سپـامبر
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

3.7071.0673.61-72.6968.99نفـا

11.03125.96111.88-100.5089.47بنزین سوپر

7.75111.74103.99-96.1888.43سوخت ـت

95.5288.417.11111.19103.87گازوئیل

1.8274.2974.21-72.1470.32نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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2-نــرخ بهره برداری پالایشــگاه ها
پالایشتتگاه های  از  بتترداری  بـتتره  نتترخ  ستتپـامبر،  متتاه  در 
نفتتت در ایتتالات مـحتتده بتتا کاهتتش 5.1 درـتتدی بتته طتتور 
بتتا تولیتتد 16.03  بتته 87.46% رستتید کتته معتتادل  مـوستتط 
میـیتتون بشتتکه در روز استتت و نشتتان دهنتتده کاهتتش 920 
می باشتتد.  آگوستتت  متتاه  بتته  نستتبت  روز  در  بشتتکه  هتتزار 
همچنیتتن در مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه، میتتزان استتـفاده 
بتتوده  4.0 درـتتد کمـتتر  متتاه ستتپـامبر  در  پالایشتتگاه ها  از 
استتت و تولیتتد آنـتتا نیتتز 683 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش 

یافـتته استتت.
در اتحادیتته اروپتتا بتته همتتراه بریـانیتتا و نروژ، میزان استتـفاده 
از پالایشتتگاه ها در متتاه ستتپـامبر بتته طتتور مـوستتط %83.89 
بتتوده استتت، کتته معتتادل بتتا تولیتتد 9.86 میـیتتون بشتتکه در 
روز استتت کتته نشتتان دهنتتده کاهتتش 3.3 درـتتدی و افتتت 
390 هتتزار بشتتکه در روز نستتبت بتته متتاه آگوستتت استتت. 
همچنیتتن در مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه، میتتزان استتـفاده از 
پالایشتتگاه ها 0.3 درـتتد افزایتتش داشتتـه و تولیتتد نیتتز 60 

هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر بتتوده استتت.

منطقه/کشور
تغییر ماه 
سپتامبر 
نسبت به 
ماه آگوست

تغییر ماه نرخ بهره برداری ٪
سپتامبر 
نسبت به 
ماه آگوست

تولید )میلیون بشکه در روز(

ژوئیه24اگوست24سپـامبر24ژوئیه 24آگوست24سپـامبر24

0.9216.0316.9516.95-5.187.4692.5392.50-امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-3.383.8987.2182.37-0.399.8610.259.68

0.040.971.010.99-3.684.1887.7885.84-فرانسه

0.051.711.761.64-2.583.2985.8079.84-آلمان

0.031.311.341.15-1.669.0670.6660.68-ایـالیا

0.080.991.071.00-6.484.7291.1385.51-انگـیس

0.1325.4025.5225.68-1.787.8689.5490.09-آسیای منـخب*

OECDـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو

Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024

ـدول3:قیمت فرآوردهبازارسنگاپورآگوست و سپـامبر2024 و مـوسط تغییرات  سالانه 2023 و 2024/ دلاردر بشکه

آگوست 24ژوئیه24
تغییرات ژوئیه/

آگوست
مـوسط سالانه 

2023
از ابـدای سال ـاری 

)24(تا کنون

2.4969.5373.36-72.7870.29نفـا

6.0898.6295.61-88.9582.87بنزین سوپر

6.2494.0091.12-84.6178.37بنزین معمولی

7.11104.6897.48-91.5484.43سوخت ـت

7.87105.9998.47-92.0184.14گازوئیل

7.20102.3596.70-90.2683.06نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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3-حاشــیه ســود پالایشگاه ها
خـیتتج  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  سپـامبرحاشتتیه  متتاه  در 
مکزیتتک بتته دلیتتل فشتتارهای عرضتته در تمامتتی فرآورده هتتا، 
بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی کاهتتش یافتتت و بتته طتتور میانگیتتن 
11.74 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نستتبت بتته متتاه قبتتل 1.54 
دلار و نستتبت بتته ستتال گذشتتـه در همیتتن متتاه 20.83 دلار 

کاهتتش داشتتـه استتت.

همچنیتتن  و  آگوستتت  متتاه  در  پالایشتتگاه ها  قتتوی  عمـکتترد 
کاهتتش فصـتتی تقاضتتای ستتوخت های حمتتل و نقتتل ـتتاده ای 
و کاهتتش ماهانتته در موـتتودی فرآورده هتتای آمریتتکا، منجتتر 

بتته افزایتتش عرضتته در بتتازار فرآورده هتتا گردیتتد.
وقتتوع طوفان هتتای فرانستتین و هـتتن در ستتپـامبر منجتتر بتته 
خاموشتتی بتترق، ستتیل و خستتارت در چنتتد ایالتتت شتتد، امتتا 
تأثیتتر مستتـقیم آن بتتر فعالیت هتتای پالایشتتگاهی و واحدهتتا 

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202120222023پالایشگاه ها

2023
Q3

2023
Q4

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

OECD17.7918.6818.7119.2718.4718.1919.1719.40 آمریکا

US15.6616.4816.5017.0216.4715.7816.9616.64

OECD 10.9311.4411.3811.7211.4011.4411.0611.31 اروپا

0.690.840.931.060.950.830.890.99فرانسه

1.721.831.621.671.591.761.791.70آلمان

1.231.321.301.321.321.301.161.27ایـالیا

0.921.040.970.960.890.970.981.02انگـیس

OECD5.796.085.835.695.895.905.615.48آسیا پاسفیک 

2.492.712.562.542.542.552.272.16ژاپن

OECD 34.5136.2135.9236.6835.7635.5435.8436.19کل

3.503.373.483.453.533.403.603.64آمریکای لاتین

6.807.287.617.927.437.808.028.24خاورمیانه

1.771.731.701.691.701.781.791.91افریقا

4.735.005.185.035.105.305.315.07هند

14.0713.4914.7815.1914.5714.6414.2514.02چین

4.724.945.024.905.145.185.105.20سایر آسیا

5.615.465.505.495.435.335.355.50روسیه

1.231.151.141.051.191.151.101.12سایر اوراسیا

0.440.500.470.520.470.430.440.49سایر اروپا

Non-OECD 42.8842.9144.8745.2444.5445.0144.96745.18کل

77.3879.1280.7981.9280.3080.5580.8081.37کل ــان
Source: Opec Monthly Oil Market Report,14 October 2024
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محتتدود بتتود.
در ستتپـامبر میانگیتتن قیمتتت فرآورده هتتا در خـیتتج مکزیتتک 
8.71 دلار در هتتر بشتتکه کاهتتش یافتتت )بتتا افتتت شتتدید در 

بنزیتتن )14.54 دلار در هتتر بشتتکه((.
بتترای  نیتتز  روتتتردام  بتتازار  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  حاشتتیه 
نفتتت ختتام برنتتت بتترای هفـمیتتن متتاه مـوالتتی کاهتتش یافتتت.

جمــع بندی
اکثتتر  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  حاشتتیه  ستتپـامبر،  متتاه  در 
بتتودن  دستتـرس  در  زیتترا  یافتتت  کاهتتش  کـیتتدی  مناطتتق 
فرآورده هتتا، همچنتتان بتتر ایتتن بازارهتتا فشتتار وارد متتی کنتتد، 
بتته طتتوری کتته بیشتتـرین کاهش هتتا ناشتتی از بنزیتتن و میتتان 

بتتوده استتت. تقطیرهتتا 
 WTI بتتا   مقایستته  در  مکزیتتک  خـیتتج  بنزیتتن  قیمتتت 
بتتا  را در مقایستته  افتتت  بزرگـریتتن  و  یافتتت  بیشتتـرکاهش 

داد. نشتتان  کـیتتدی  نفـتتی  فرآورده هتتای  ستتایر 
بتته  نستتبت  روتتتردام  در  بنزیتتن  قیمتتت  آگوستتت،  متتاه  در 
برنتتت کاهتتش یافتتت، کتته ایتتن امتتر بتته عـتتت افزایتتش میتتزان 

بتته  کتته  بتتوده  گذشتتـه  ماه هتتای  در  پالایشتتگاه ها  عمـکتترد 
تامیتتن ایتتن منطقتته کمتتک کتترده استتت.

در ستتپـامبر، قیمتتت ستتوخت ـتتت در روتتتردام نستتبت بتته 
برنتتت دومیتتن کاهتتش بتتزرگ را در میتتان فرآورده هتتا نشتتان 
بتتوده  تقاضتتا  طتترف  در  ضعتتف  عوامتتل  از  مـاثتتر  کتته  داد، 

استتت.
شتترقی  ـنتتوب  آستتیای  بتتازار  در  بنزیتتن  استتپرد  کتترک 
رونتتد نزولتتی ختتود را ادامتته داد کتته بتته دلیتتل فرـت هتتای 
ـادراتتتی چالتتش برانگیتتز بتتود، زیتترا بازارهتتای غربتتی تامیتتن 
نیتتز کاهتتش داشتتت. نیازهتتای منطقتته ای  و  بودنتتد  شتتده 

خـیتتج  در  هتتا  پالایشتتگاه  ستتود  سپـامبرحاشتتیه  متتاه  در 
مکزیتتک بتته دلیتتل فشتتارهای عرضتته در تمامتتی فرآورده هتتا، 
بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی کاهتتش یافتتت و بتته طتتور میانگیتتن 
11.74 دلار در هتتر بشتتکه بتتود کتته نستتبت بتته متتاه قبتتل 1.54 
دلار و نستتبت بتته ستتال گذشتتـه در همیتتن متتاه 20.83 دلار 

کاهتتش داشتتـه استتت.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 14 October 2024

2- www.IEA.org

نمودار 1: حاشیه های سود پالایشگاه سپـامبر  2023 الی سپـامبر  2024
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تجتتارت نفت¬ختتام و فرآورده¬هتتای نفـتتی 
و  هنتتد  چیتتن،  ژاپتتن،  اروپتتا،   OECD ایالات¬مـحتتده،  در 
ستتازمان  نفتتت  بتتازار  ماهنامتته  از  استتـفاده  بتتا  اوراستتیا 

استتت. شتتده  2024(بررستتی  اوپک)اکـبتتر 

« ایالات متحده
کتته  می دهتتد  نشتتان  ستتپـامبر  متتاه  اولیـبتترای  اطلاعتتات 
بتته  رستتیدن  از  پتتس  مـحتتده  ایتتالات  ختتام  نفتتت  واردات 
پایین تریتتن ستتطح در پنتتج متتاه گذشتتـه، دوبتتاره افزایتتش 
6.6 میـیتتون بشتتکه در روز  بتته  بتته طتتور مـوستتط  یافـتته و 
ایتتالات  ختتام  نفتتت  واردات  یعنتتی  ایتتن  استتت.  رستتیده 
مـحتتده نستتبت بتته متتاه قبتتل 0.2 میـیتتون بشتتکه در روز، 
معتتادل حتتدود 4 درـتتد، بیشتتـر شتتده استتت. بتتر استتاس 
داده هتتای هفـگتتی اولیتته اداره اطلاعتتات انتترژی )EIA(، ایتتن 
و  ونتتزوئلا  از  نفتتت  بیشتتـر  از ـریان هتتای  ناشتتی  افزایتتش 
کانتتادا بتتوده کتته کاهتتش ـریتتان از برزیتتل را ـبتتران کتترده 
استتت. در مقایستته بتتا همتتان متتاه در ستتال گذشتتـه، واردات 
نفتتت ختتام 0.1 میـیتتون بشتتکه در روز یتتا حتتدود 2 درـتتد 

یافـتته استتت. کاهتتش 

براستتاس برآوردهتتای اولیتته مبـنتتی بتتر داده هتتای هفـگتتی، 
ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده در متتاه ستتپـامبر بتترای 
بتتود.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   4 زیتتر  مـوالتتی  متتاه  دومیتتن 
آخریتتن بتتاری کتته ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتترای 
دو متتاه مـوالتتی زیتتر ایتتن ستتطح قتترار داشتتت، در ماه هتتای 
ژوئتتن و ژوئیتته 2023 بتتود. ـریان هتتای خروـتتی نفتتت ختتام 
بتته طتتور مـوستتط 3.9 میـیتتون بشتتکه در  ایتتالات مـحتتده 
روز بتتود کتته نشتتان دهنده افزایتتش 0.2 میـیتتون بشتتکه در 
روز یتتا 4 درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل استتت. طبتتق داده هتتای 
ردیابتتی شتتده از نفـکش هتتا، کاهتتش ـریان هتتا بتته اروپتتا تتتا 
حتتدی بتتا افزایتتش ـریان هتتا بتته آستتیا، بتته ویتتژه بتتا بازگشتتت 
خریتتد نفتتت توستتط چیتتن، ـبتتران شتتد. در مقایستته بتتا ستتال 
میـیتتون   0.2 ختتام  نفتتت  خروـتتی  ـریان هتتای  گذشتتـه، 
بشتتکه در روز یتتا حتتدود 5 درـتتد کاهتتش داشتتـه استتت. در 
نـیجتته در متتاه ستتپـامبر، واردات خالتتص نفتتت ختتام ایتتالات 
مـحتتده بتته طتتور مـوستتط 2.62 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود 
کتته نستتبت بتته 2.55 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه اوت 
کمتتی افزایتتش داشتتت. در ستتپـامبر ستتال گذشتتـه، واردات 
خالتتص نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتته طتتور مـوستتط 2.54 

میـیتتون بشتتکه در روز بتتود.
ستتپـامبر  متتاه  در  واردات  نفـتتی،  فرآورده هتتای  بختتش  در 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفـی ایالات مـحده

ادرات نفت خام و فراورده های  نفـی  ایالات مـحده نمودار 2: ـ

کیمیا  سادات  ناصر آبادیکیمیا  سادات  ناصر آبادی
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بتته پایین تریتتن ستتطح از ستتال 1997 رستتید. در ایتتن متتاه، 
ورودی فرآورده هتتا به طتتور مـوستتط 1.6 میـیتتون بشتتکه در 
روز بتتود کتته کاهتتش 136 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 8 
درـتتد کاهتتش نستتبت بتته متتاه قبتتل را نشتتان می دهتتد. ایتتن 
کاهتتش شتتامل بنزیتتن، ستتوخت ـتتت و ستتایر فرآورده هتتا 
بتتا ستتپـامبر 2023، ورودی فرآورده هتتا  بتتود. در مقایستته 
300 هتتزار بشتتکه در روز، یتتا بیتتش از 15 درـتتد، کاهتتش 

یافـتته استتت.
ـتتادرات فرآورده هتتا نیتتز در ستتپـامبر کاهتتش یافتتت، امتتا 
بتتود.  نزدیتتک  اوت  متتاه  رکتتوردی  بتته ستتطح های  همچنتتان 
بشتتکه  میـیتتون   6.9 به طتتور مـوستتط  فرآورده هتتا  خروـتتی 
روز  در  بشتتکه  هتتزار   48 کاهشتتی  رونتتد  کتته  بتتود  روز  در 
یتتا کمـتتر از 1 درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش نشتتان 
گذشتتـه،  ستتال  مشتتابه  متتاه  بتتا  مقایستته  در  می دهتتد. 
افزایتتش  توــتتی  قابتتل  میتتزان  بتته  فرآورده هتتا  ـتتادرات 
درـتتد   16 حتتدود  یتتا  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   0.9 و  یافـتته 

استتت. شتتده  بیشتتـر 
مـوستتط  به طتتور  فرآورده هتتا  خالتتص  ـتتادرات  نـیجتته،  در 
حتتدود 5.3 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه ستتپـامبر بتتوده 
استتت، در مقایستته بتتا 5.2 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه 
 .2023 ستتپـامبر  در  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   4.0 و  قبتتل 
فرآورده هتتا  و  ختتام  نفتتت  خالتتص  ـتتادرات  کـتتی،  به طتتور 
متتاه  در  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2.69 مـوستتط  به طتتور 
ستتپـامبر بتتوده کتته نستتبت بتته 2.66 میـیتتون بشتتکه در روز 
ستتپـامبر  در  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.5 و  قبتتل  متتاه  در 

استتت. یافـتته  افزایتتش   2023

« OECD اروپا
)OECD( اروپتتا  بتترای  رستتمی  داده هتتای  اساستتآخرین  بتتر 

واردات نفتتت ختتام در متتاه ژوئتتن بتته کاهتتش ختتود ادامتته 
داد و بتته میتتزان 878 هتتزار بشتتکه در روز نستتبت بتته متتاه 
قبتتل، یتتا حتتدود 10 درـتتد کاهتتش یافتتت و بتته میانگیتتن 7.7 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. در مقایستته بتتا همیتتن متتاه در 
ستتال 2023، واردات نفتتت ختتام 868 هتتزار بشتتکه در روز 

یتتا بیتتش از 10 درـتتد کاهتتش یافتتت.
مـحتتده  ایتتالات  منطقتته،  ایتتن  واردات  منابتتع  نظتتر  از 
بیشتتـرین ستتـم را در ژوئتتن بتتا 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز 

داشتتت، اگرچتته ایتتن مقتتدار از تقریبتتاً 1.9 میـیتتون بشتتکه 
در روز در متتاه متته کمـتتر بتتود. قزاقستتـان در رتبتته دوم بتتا 
0.9 میـیتتون بشتتکه در روز قتترار داشتتت کتته از 1.1 میـیتتون 
بشتتکه در روز در متتاه قبتتل کمـتتر استتت. لیبتتی نیتتز بتتا 0.7 
میـیتتون بشتتکه در روز در رتبتته ستتوم بتتود، در حالتتی کتته متتاه 

قبتتل 0.9 میـیتتون بشتتکه در روز ـتتادر کتترده بتتود.
 91 بتتا  مقایستته  در  ژوئتتن  متتاه  در  ختتام  نفتتت  ـتتادرات 
هتتزار بشتتکه در روز در متتاه قبتتل، کاهتتش یافتتت و به طتتور 
مـوستتط بتته 25 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. در مقایستته بتتا 
همتتان متتاه در ستتال گذشتتـه، ـریان هتتای خروـتتی نفتتت 
ختتام به طتتور مـوستتط 192 هتتزار بشتتکه در روز بتتود. ترکیتته 
در ژوئتتن بزرگـریتتن مقصتتد ـتتادرات نفتتت ختتام از منطقتته 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفـی OECD اروپا

ادرات نفت خام و فراورده های نفـی OECD اروپا نمودار 4: ـ
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اروپتتا )OECD( بتتود و 49 هتتزار بشتتکه در روز وارد کتترد.
خالتتص واردات نفتتت ختتام در ژوئتتن به طتتور مـوستتط 7.6 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، در حالتتی کتته ایتتن مقتتدار در 
متتاه قبتتل 8.5 میـیتتون بشتتکه در روز و در متتاه ژوئتتن 2023 

معتتادل 8.3 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت.
واردات فرآورده هتتای نفـتتی در متتاه ژوئتتن به طتتور میانگیتتن 
2.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته ایتتن رقتتم نشتتان دهنده 
کاهتتش 216 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 7 درـتتد نستتبت بتته 
متتاه قبتتل استتت. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش 19 
درـتتدی در واردات گازوئیتتل )دیتتزل( رخ داد. در مقایستته 
بتتا ژوئتتن 2023، ورودی فرآورده هتتا 70 هتتزار بشتتکه در روز 

یتتا حتتدود 3 درـتتد افزایتتش یافـتته استتت.
ـتتادرات فرآورده هتتای نفـتتی در متتاه ژوئتتن به طتتور میانگیتتن 
1.7 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته ایتتن رقتتم نشتتان دهنده 
کاهتتش 241 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 13 درـتتد نستتبت 
بتته متتاه قبتتل استتت. کاهش هتتا در اکثتتر فرآورده هتتای اــتتی 
دیتتده شتتد، بتته استتـثنای بنزیتتن کتته اندکتتی افزایتتش داشتتت. 
گذشتتـه  ستتال  متتاه  همتتان  بتتا  مقایستته  در  حتتال،  ایتتن  بتتا 
بتته ستتال قبتتل،  بتتود. نستتبت  همچنتتان به شتتدت پایین تتتر 
یتتا حتتدود  ـتتادرات فرآورده هتتا 494 هتتزار بشتتکه در روز 

23 درـتتد کاهتتش داشتتت.
خالتتص واردات فرآورده هتتای نفـتتی در متتاه ژوئتتن به طتتور 
میانگیتتن 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت، در حالتتی 
کتته ایتتن مقتتدار در متتاه قبتتل 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز و در 
متتاه ژوئتتن 2023 معتتادل 0.6 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده 

استتت.
فرآورده هتتای  و  ختتام  نفتتت  خالتتص  واردات  کـتتی،  به طتتور 
نفـتتی به طتتور میانگیتتن 8.8 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه 
ژوئتتن بتتود کتته از 9.6 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه قبتتل 
و 8.9 میـیتتون بشتتکه در روز در ژوئتتن 2023 کمـتتر استتت.

« ژاپن
متتاه  ستته  از  پتتس  اوت  متتاه  در  ژاپتتن  ختتام  نفتتت  واردات 
بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  یافتتت  افزایتتش  کاهتتش،  مـوالتتی 
2.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. نستتبت بتته متتاه قبتتل، 
واردات نفتتت ختتام ژاپتتن بتته میتتزان 221 هتتزار بشتتکه در 
روز یتتا حتتدود 11 درـتتد افزایتتش یافـتته استتت. بتتا ایتتن حتتال، 

مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه نشتتان می دهتتد کتته واردات نفتتت 
ختتام 230 هتتزار بشتتکه در روز یتتا تقریبتتاً 10 درـتتد کاهتتش 

داشتتـه استتت.
از نظتتر منابتتع وارداتتتی نفتتت ختتام، امتتارات مـحتتده عربتتی بتتا 
بیتتش از 45 درـتتد ستتـم در متتاه اوت همچنتتان بالاتریتتن 
ستتـم را داشتتت کتته ایتتن مقتتدار از 49 درـتتد در متتاه قبتتل 
درـتتد   39 حتتدود  بتتا  ستتعودی  عربستتـان  استتت.  کمـتتر 
در رتبتته دوم قتترار داشتتت کتته از 36 درـتتد در متتاه قبتتل 
افزایتتش یافـتته استتت و کویتتت بتتا حتتدود 6 درـتتد در رتبتته 

ستتوم قتترار گرفتتت.
واردات فرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته LPG، در متتاه اوت، 
درـتتد   8 تقریبتتاً  یتتا  روز  در  بشتتکه  هتتزار   65 افزایتتش  بتتا 
نستتبت بتته متتاه قبتتل به طتتور میانگیتتن بتته 911 هتتزار بشتتکه 
و  ستتفید  نفتتت  نفـتتا،  در  افزایش هتتا  ایتتن  رستتید.  روز  در 
بنزیتتن مشتتاهده شتتد. در مقایستته بتتا اوت 2023، ورودی 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفـی ژاپن

ادرات فراورده های پالایش شده ژاپن نمودار 6: ـ
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فرآورده هتتای نفـتتی بتتا کاهتتش ـزئتتی 10 هتتزار بشتتکه در 
روز )یتتا کمتتی بیتتش از 1 درـتتد( مواـتته بتتود.

ـتتادرات فرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته LPG، در متتاه اوت 
افزایتتش  روز  در  بشتتکه  هتتزار   376 بتته  میانگیتتن  به طتتور 
یافتتت کتته نستتبت بتته متتاه قبتتل، ـتتادرات 5 هتتزار بشتتکه در 
روز یتتا کمتتی بیتتش از 1 درـتتد افزایتتش یافـتته استتت. کاهتتش 
افزایتتش مشتتابـی در ـتتادرات نفتتت  بتتا  ـتتادرات بنزیتتن 
ستتفید ـبتتران شتتد و افزایش هتتای کمـتتری در ستتوخت ـتتت 
و ستتوخت ستتنگین مشتتاهده شتتد. در مقایستته بتتا همتتان متتاه 
در ستتال گذشتتـه، ـتتادرات فرآورده هتتا در اوت 53 هتتزار 

بشتتکه در روز یتتا حتتدود 12 درـتتد کاهتتش یافـتته استتت.
فرآورده هتتای  واردات  خالتتص  میانگیتتن  ترتیتتب،  ایتتن  بتته 
LPG، در متتاه اوت بتته 535 هتتزار  نفـتتی ژاپتتن، از ـمـتته 
بتتا 475  رقتتم در مقایستته  ایتتن  کتته  روز رستتید  در  بشتتکه 
هتتزار بشتتکه در روز متتاه قبتتل و 492 هتتزار بشتتکه در روز 

استتت. یافـتته  کاهتتش   2023 اوت  در 

« چین
پتتس از عمـکتترد ضعیتتف در متتاه قبتتل، واردات نفتتت ختتام 
چیتتن در متتاه اوت افزایتتش چشتتمگیری داشتتت و به طتتور 
ایتتن  رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   11.6 بتته  میانگیتتن 
روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.6 افزایتتش  نشتتان دهنده  میتتزان 
یتتا 16 درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل استتت. بتتا ایتتن حتتال، در 
مقایستته بتتا همتتان متتاه در ستتال گذشتتـه، واردات نفتتت ختتام 
همچنتتان 0.9 میـیتتون بشتتکه در روز یتتا 7 درـتتد کمـتتر بتتود.

از نظتتر منابتتع وارداتتتی نفتتت ختتام چیتتن، روستتیه در متتاه 
اوت بتتا بالاتریتتن ستتـم همچنتتان در ـایتتگاه نخستتت قتترار 
داشتتت و 19 درـتتد از واردات را بتته ختتود اخـصتتاص داد، 
افزایتتش  متتاه ژوئیتته  18 درـتتد در  بتته حتتدود  کتته نستتبت 
داشتتت، امتتا از رقتتم 20 درـتتد در اوت 2023 کمـتتر بتتود. 
بتتا 15 درـتتد در رتبتته دوم قتترار گرفتتت کتته کمتتی  مالتتزی 
در  درـتتد   14 حتتدود  بتتا  عتتراق  بتتود.  قبتتل  متتاه  از  بیشتتـر 
رتبتته ستتوم قتترار داشتتت و پتتس از آن عربستتـان ستتعودی بتتا 

حتتدود 11 درـتتد قتترار گرفتتت.
بتترای   ،LPG ـمـتته  از  نفـتتی،  فرآورده هتتای  واردات 
دومیتتن متتاه مـوالتتی افزایتتش یافتتت و به طتتور میانگیتتن بتته 
واردات  رستتید.  اوت  متتاه  در  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   2.2

 4 یتتا حتتدود  نفـتتی 82 هتتزار بشتتکه در روز  فرآورده هتتای 
درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل افزایتتش یافتتت. عمـکتترد قتتوی 
 LPG در ستتایر فرآورده هتتا کاهتتش شتتدید در ورودی هتتای
را ـبتتران کتترد و ایتتن رونتتد بتتا افزایتتش واردات نفتتت کتتوره 
و نفـتتا نیتتز حمایتتت شتتد. در مقایستته بتتا متتدت مشتتابه در 
ستتال 2023، واردات فرآورده هتتا 252 هتتزار بشتتکه در روز 

یتتا بیتتش از 12 درـتتد افزایتتش یافتتت.
ـتتادرات فرآورده هتتا، از ـمـتته LPG، حتتدود 2 درـتتد یتتا 
20 هتتزار بشتتکه در روز نستتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یافتتت 
و به طتتور میانگیتتن بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز در متتاه 
اوت رستتید. کاهش هتتا در ـتتادرات نفتتت کتتوره و ستتوخت 
گازوئیتتل  ـتتادرات  در  شتتدید  افزایتتش  بتتا  حتتدی  تتتا  ـتتت 
ـبتتران شتتد. در مقایستته بتتا همتتان متتاه در ستتال 2023، 
ـتتادرات فرآورده هتتا 235 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 16 درـتتد 

کاهتتش داشتتت.

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفـی چین

ادرات فراورده های  نفـی چین نمودار 8: ـ
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در متتاه اوت خالتتص واردات فرآورده هتتا به طتتور میانگیتتن 
1.0 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، در حالتتی کتته در متتاه قبتتل 
اوت 2023  در  و  روز  در  بشتتکه  هتتزار  ژوئیتته 939  یعنتتی 

حتتدود 553 هتتزار بشتتکه در روز را نشتتان متتی دهتتد.

« هند
فصـتتی  به طتتور  اوت  متتاه  در  هنتتد  ختتام  نفتتت  واردات 
افزایتتش یافتتت و به طتتور میانگیتتن بتته 4.7 میـیتتون بشتتکه 
در روز رستتید. ایتتن ستتطح واردات در متتاه اوت در محتتدوده 
استتت.  گرفـتته  قتترار   )2023-2019( پنج ستتاله  بتتازه  بتتالای 
متتاه  ایتتن  در  هنتتد  ختتام  نفتتت  واردات  دیگتتر،  عبتتارت  بتته 
میانگیتتن  بتتا  مقایستته  در  گذشتتـه  ستتال های  نستتبت  بتته 
واردات  یعنتتی  استتت.  بتتوده  بالایتتی  پنج ستتاله، در ستتطوح 
نفتتت ختتام هنتتد در متتاه اوت در مقایستته بتتا ستتایر ماه هتتای 
بتتوده  برختتوردار  بالاتتتری  میتتزان  از  پنج ستتاله،  دوره  ایتتن 
استتت. ایتتن افزایتتش 110 هتتزار بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 2 
درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل و 283 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 

بیتتش از 6 درـتتد نستتبت بتته ستتال گذشتتـه بتتود.
از نظتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، داده هتتای کپـتتر نشتتان 
می دهتتد کتته ستتـم روستتیه 40 درـتتد از کل واردات نفتتت 
ختتام هنتتد را در متتاه اوت بتته ختتود اخـصتتاص داده استتت 
کتته نستتبت بتته 45 درـتتد در متتاه قبتتل کاهتتش یافـتته استتت. 
ستتـم عتتراق از 17 درـتتد در متتاه قبتتل افزایتتش یافـتته استتت 
عربستتـان  و  گرفتتت،  قتترار  دوم  رتبتته  در  درـتتد   19 بتتا  و 
ستتعودی بتتا 12 درـتتد در رتبتته ستتوم بتتود، در حالتتی کتته ایتتن 

رقتتم در متتاه ژوئیتته 9 درـتتد بتتود.
در بختتش فرآورده هتتای نفـتتی، واردات حتتدود 2 درـتتد یتتا 
20 هتتزار بشتتکه در روز نستتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یافتتت 
بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.  و به طتتور میانگیتتن 
دیتتده  بنزیتتن  و   LPG کتتوره،  نفتتت  در  عمدتتتاً  کاهش هتتا 
شتتد. ایتتن کاهش هتتا بتتا افزایتتش در واردات نفـتتا و ستتایر 
فرآورده هتتا، کتته در هنتتد عمدتتتاً قیتتر استتت، ـبتتران شتتد. 
در مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه، واردات فرآورده هتتا کمـتتر از 

1 درـتتد یتتا 11 هتتزار بشتتکه در روز افزایتتش داشتتت.
 21 بتتا کاهتتش  متتاه اوت  ـتتادرات فرآورده هتتای نفـتتی در 
متتاه  بتته  نستتبت  درـتتد   2 تقریبتتاً  یتتا  روز  در  بشتتکه  هتتزار 
قبتتل بتته حتتدود 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. افزایتتش 

و  نفـتتا  خروـتتی  ـریتتان  در  کاهتتش  بتتا  بنزیتتن  ـتتادرات 
ستتایر فرآورده هتتا ـبتتران شتتد. در مقایستته بتتا اوت 2023، 
ـتتادرات فرآورده هتتا 192 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 13 

درـتتد کاهتتش داشتتت.
در متتاه اوت خالتتص واردات فرآورده هتتا به طتتور میانگیتتن 
25 هتتزار بشتتکه در روز را نشتتان متتی دهتتد، در حالتتی کتته 
ایتتن میتتزان در هتتر دو متتاه ژوئیتته 2024 و اوت 2023 برابتتر 

بتتا 27 هتتزار بشتتکه در روز بتتود.

« اوراسیا
کل ـتتادرات نفتتت ختتام از روستتیه و آستتیای مرکتتزی در متتاه 
اوت حتتدود 300 هتتزار بشتتکه در روز یتتا تقریبتتاً 4.6 درـتتد 
میانگیتتن  به طتتور  و  یافتتت  کاهتتش  قبتتل  متتاه  بتته  نستتبت 
بتته حتتدود 6.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش 

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفـی هند

ادرات  فراورده های  نفـی هند نمودار 10: ـ
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پایانتته  در  ـتتادرات  حجتتم  شتتدید  افتتت  از  ناشتتی  عمدتتتاً 
و  دروژبتتا  لولتته  ختتط  در  ـریان هتتا  کاهتتش   ،CPC بنتتدری 
تغییتترات ـزئتتی دیگتتر بتتود. در مقایستته بتتا متتاه مشتتابه در 

ستتال 2023، ـتتادرات تقریبتتاً ثابتتت بتتود.
طریتتق  از  اوت  متتاه  در  ختتام  نفتتت  ـتتادرات  مقابتتل،  در 
سیستتـم شتترکت ترانس نفتتت1 افزایتتش یافتتت و ـریان هتتای 
در  شتترکت  ایتتن  نوورسیستتک  بنتتدری  پایانتته  در  بیشتتـری 
هتتزار   81 افزایتتش  بتتا  ـتتادرات  شتتد.  ثبتتت  ستتیاه  دریتتای 
بتته  میانگیتتن  به طتتور  2 درـتتد  از  بیتتش  یتتا  روز  بشتتکه در 
مقایستته  در  رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   3.8 نزدیتتک 
 170 همچنتتان  ـتتادرات   ،2023 ستتال  مشتتابه  متتاه  بتتا 
هتتزار بشتتکه در روز یتتا 5 درـتتد بیشتتـر بتتود. ـتتادرات از 
نوورسیستتک 120 هتتزار بشتتکه در روز یتتا تقریبتتاً 25 درـتتد 
افزایتتش یافتتت و به طتتور میانگیتتن بتته 604 هتتزار بشتتکه در 
بالـیتتک  بنتتادر دریتتای  از  روز رستتید. ـتتادرات نفتتت ختتام 
نیتتز 20 هتتزار بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 1 درـتتد نستتبت بتته 
متتاه قبتتل افزایتتش یافتتت و در حتتدود 1.4 میـیتتون بشتتکه 
در روز باقتتی مانتتد. در منطقتته دریتتای بالـیتتک، ـریان هتتای 
ـادراتتتی از بنتتدر پری مورستتک 33 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 
بتته  به طتتور میانگیتتن  و  یافتتت  افزایتتش  4 درـتتد  از  بیتتش 
788 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. ـتتادرات از اوستتت-لوگا بتتا 
کاهتتش 14 هتتزار بشتتکه در روز یتتا بیتتش از 2 درـتتد نستتبت 

بتته متتاه قبتتل بتته 593 هتتزار بشتتکه در روز رستتید.
ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته دروژبتتا در متتاه اوت 75 هتتزار 
بشتتکه در روز یتتا حتتدود 26 درـتتد کاهتتش یافتتت و به طتتور 
میانگیتتن بتته 213 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. در مقایستته بتتا 
متتاه مشتتابه ستتال 2023، ـتتادرات از طریتتق ایتتن ختتط لولتته 

127 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 37 درـتتد کمـتتر بتتود.
در متتاه اوت ـتتادرات بتته چیتتن از طریتتق ختتط لولتته ESPO بتتا 
افزایتتش 17 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 3 درـتتد نستتبت 
بتته متتاه قبتتل، به طتتور میانگیتتن 628 هتتزار بشتتکه در روز 
بتتود کتته تنـتتا 9 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 1 درـتتد بیشتتـر از 
متتاه اوت 2023 بتتود. ـتتادرات از بنتتدر پاستتیفیک کوزمینتتو 
هتتزار   930 بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  یافتتت  کاهتتش  اندکتتی 
روز  هتتزار بشتتکه در  یتتک  تنـتتا  کتته  روز رستتید،  بشتتکه در 
کاهتتش داشتتت. در مقایستته بتتا متتاه مشتتابه ستتال گذشتتـه، 

1. Transneft is a state-controlled pipeline transport company headquartered in Moscow, Russia

ـریان هتتای ـادراتتتی از طریتتق ایتتن بنتتدر 90 هتتزار بشتتکه 
در روز یتتا 11 درـتتد بیشتتـر از اوت 2023 بتتود.

در سیستتـم لوک اویتتل، ـتتادرات از طریتتق پــفتترم دریایتتی 
وارانتتدی در دریتتای بارنـتتس در متتاه اوت 9 هتتزار بشتتکه در 
روز یتتا حتتدود 12 درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل افزایتتش یافتتت 
و به طتتور میانگیتتن بتته 85 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. ایتتن 
میتتزان نستتبت بتته متتاه مشتتابه ستتال گذشتتـه 12 هتتزار بشتتکه 

در روز یتتا 12 درـتتد کمـتتر بتتود.
در مستتیرهای دیگتتر، ـتتادرات ترکیبتتی از بنتتادر واقتتع در 
شتترق روستتیه، دکستتـری و خـیتتج آنیتتوا تقریبتتاً ثابتتت بتتود، 
به طوری کتته در دکستتـری 24 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش 
افزایتتش  روز  در  بشتتکه  هتتزار   23 آنیتتوا  در  ولتتی  داشتتت 
بنتتدر در مجمتتوع به طتتور میانگیتتن 233  ایتتن دو  داشتتت. 
هتتزار بشتتکه در روز در متتاه اوت ـتتادر کردنتتد کتته 15 هتتزار 
بشتتکه در روز یتتا 6 درـتتد کمـتتر از حجتتم ارستتال شتتده در 

ژوئیتته 2023 بتتود.
ـتتادرات آستتیای مرکتتزی در متتاه اوت به طتتور میانگیتتن 222 
از  بیشتتـر  درـتتد   7 حتتدود  کتته  بتتود  روز  در  بشتتکه  هتتزار 
ژوئیتته 2024 و حتتدود 2 درـتتد کمـتتر از متتاه مشتتابه ستتال 

2023 بتتود.
اوت  متتاه  در   CPC پایانتته  از  ستتیاه  دریتتای  کل  ـتتادرات 
بتتا 251 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 17 درـتتد کاهتتش 
نستتبت بتته متتاه قبتتل به طتتور میانگیتتن 1.2 میـیتتون بشتتکه در 
روز بتتود. ایتتن کاهتتش 96 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 7 درـتتد 
در مقایستته بتتا متتاه مشتتابه ستتال 2023 را نشتتان می دهتتد. 
 )BTC( ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته باکو-تفـیس-ـیـتتان
در متتاه اوت 119 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 17 درـتتد 
بشتتکه  هتتزار   568 بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  یافتتت  کاهتتش 
متتاه مشتتابه ستتال  بتته  ایتتن میتتزان نستتبت  در روز رستتید. 

گذشتتـه 30 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 5 درـتتد کمـتتر بتتود.
آستتیای  و  روستتیه  از  نفـتتی  فرآورده هتتای  کل  ـتتادرات 
مرکتتزی در متتاه اوت 379 هتتزار بشتتکه در روز یتتا حتتدود 15 
درـتتد نستتبت بتته متتاه قبتتل کاهتتش یافتتت و به طتتور میانگیتتن 
بتته حتتدود 2.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. بختتش اعظتتم 
ایتتن کاهتتش ناشتتی از کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل، نفـتتا و 
ستتوخت ـتتت بتتود. در مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه، ـتتادرات 
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کل فرآورده هتتا 331 هتتزار بشتتکه در روز یتتا 4 درـتتد کمـتتر 
بتتود کتته بیشتتـر بتته دلیتتل کاهتتش شتتدید ـتتادرات گازوئیتتل 

و نفـتتا بتتود.

«جمــع بندی

داده هتتای هفـگتتی اولیتته نشتتان می دهتتد کتته ـتتادرات نفتتت 
ختتام ایتتالات مـحتتده در متتاه ستتپـامبر بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی 
کمتتی کمـتتر از 4 میـیتتون بشتتکه در روز بتتوده استتت. واردات 
نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده پتتس از عمـکتترد نستتبـاً ضعیتتف در 
ماه اوت، به 6.6 میـیون بشکه در روز افزایش یافت. واردات 
محصتتولات نفـتتی آمریتتکا بتته پایین تریتتن ستتطح ختتود از ستتال 
1997 رستتید، در حالی که کاهش در واردات بنزین، ستتوخت 
ـتتت و دیگتتر محصتتولات مشتتاهده شتتد. ـتتادرات محصتتولات 
نفـتتی آمریتتکا نزدیتتک بتته بالاتریتتن رکتتورد ختتود باقتتی مانتتد و بتته 

6.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.
ختتام  نفتتت  واردات  کتته  می دهتتد  نشتتان  اولیتته  تخمین هتتای 
بتته اروپتتا در متتاه ستتپـامبر همچنتتان کاهتتش یافـتته استتت، کتته 
ایتتن امتتر بتته دلیتتل تعمیتترات فصـتتی پالایشتتگاه های منطقتته ای 
بتتوده استتت. در مقابتتل، واردات محصتتولات نفـتتی در ایتتن متتاه 

ریان هتتا از ایتتالات  نستتبت بتته متتاه قبتتل ثابتتت مانتتد و افزایتتش ـ
مـحتتده بتته چشتتم می ختتورد.

بتته  و  یافتتت  بـبتتود  ژاپتتن  ختتام  نفتتت  واردات  اوت  متتاه  در 
بالاتریتتن ستتطح چـتتار ماهتته ختتود یعنتتی 2.2 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید. واردات فتترآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن بتترای دومین ماه 
مـوالتتی افزایتتش یافتتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته911 هتتزار بشتتکه 
در روز رستتید کتته بتتا افزایتتش واردات نفـتتا، ستتوخت ـتتت و 

بنزیتتن همتتراه بتتود.
واردات نفتتت ختتام چیتتن در متتاه اوت 16 درـتتد نستتبت بتته متتاه 
قبتتل افزایتتش یافتتت و بتته 11.6 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، 
امتتا همچنتتان 7 درـتتد کمـتتر از متتاه مشتتابه ستتال قبتتل بتتود. 
واردات محصتتولات نفـتتی چیتتن بتته بالاتریتتن ستتطح ستته ماهتته 
ختتود یعنتتی 2.3 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته بتته دلیتتل 
افزایتتش واردات ستتایر محصتتولات و نفـتتا بتتود و افتتت شتتدید 

در واردات LPG را ـبتتران کتترد.
از کاهش هتتای  پتتس  اوت  متتاه  در  ختتام هنتتد  نفتتت  واردات 
فصـتتی دوبتتاره افزایتتش یافتتت و 6 درـتتد بیشتتـر از ستتال قبتتل 
بتتود. واردات و ـتتادرات محصتتولات نفـتتی هنتتد نیتتز هتتر دو 

حتتدود 2 درـتتد کمـتتر از متتاه قبتتل بودنتتد.
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در طــی دوره منتهــی بــه 1 نوامبــر 2024 )1 اکتبــر الــی 31 
گاز طبیعــی در  تــک محمولــه  هــای  قیمــت  اکتبــر 2024( 
بــازار آمریــکا )هنــری هــاب(  بــه رغــم افزایــش مصــرف گاز 
ــه دلیــل افزایــش ســطح ذخیــره ســازی  ــا ب طبیعــی و عمدت
و افزایــش تولیــد ناخالــص گاز طبیعــی  در طــی ایــن دوره 

از یــک رونــد کاهشــی برخــوردار بــود.
بتتر ایتتن استتاس قیمتتت تتتک محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار 
هنتتری هتتاب از حتتدود 2.76 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
میـیتتون  هتتر  در  دلار   1.94 تتتا   ،2024 اکـبتتر   2 تاریتتخ  در 
بی تی یتتو در تاریتتخ 30 اکـبتتر کاهتتش یافتتت. از ستتوی دیگتتر، 
قیمتتت تتتك محمولتته گازطبیعتتی در بتتازار نیویتتورک طتتی دوره 
مذکتتور از یتتك رونتتد ـعتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   1.47 حتتدود  از  و  بتتوده 
تاریتتخ 2 اکـبتتر 2024 تتتا 1.73 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
در تاریتتخ 30 اکـبتتر افزایتتش یافتتت. قیمتتت تتتك محمولتته 
گاز طبیعتتی در بتتازار شتتیکاگو از یتتك رونتتد نزولتتی برختتوردار 
از حتتدود 2.52 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در  بتتوده و 
تاریتتخ 2 اکـبتتر 2024، تتتا 1.82 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 

در تاریتتخ 30 اکـبتتر 2024 کاهتتش یافتتت.
 ،S&P Global Commodity Insights بر اساس داده های
تقاضتتای کل گاز طبیعتتی آمریتتكا در هفـتته منــتتی بتته 30 
بتته  ستتپـامبر  متتاه  پایانتتی  هفـتته  بتته  نستتبت   2024 اکـبتتر 
روز(  در  مکعتتب  فتتوت  میـیتتارد   4.5( درـتتد   4.7 میتتزان 
افزایتتش یافتتت و معتتادل 100.4 میـیتتارد فتتوت مکعتتب بتتود. 
بتتا  بتترق  تولیتتد  بتترای  طبیعتتی  گاز  مصتترف  میتتان  ایتتن  در 

11.39 درـتتد )4.4 میـیتتارد فتتوت مکعتتب در روز( کاهتتش 
بتته 34.2 میـیتتارد فتتوت مکعتتب رستتید. مصتترف در بختتش 
بتته  و  یافتتت  افزایتتش  مکعتتب  فتتوت  میـیتتارد   0.7 ـنعتتت 
بتتود،  روز  در  مکعتتب  فتتوت  میـیتتارد   22.8 مـوستتط  طتتور 
در حالتتی کتته مصتترف در بختتش مستتکونی و تجتتاری 78.7 
درـتتد )7.4 میـیتتارد فتتوت مکعتتب در روز( افزایتتش یافتتت 

و بتته 16.8 میـیتتارد فتتوت مکعتتب رستتید.
مـوستتط واردات گاز طبیعتتی آمریتتكا از طریتتق ختتط لولتته از 
كانتتادا، طتتی دوره 24 اکـبتتر تتتا 30 اکـبتتر 2024،  نستتبت 
بتته هفـتته انــایتتی متتاه ستتپـامبر، 0.2 میـیتتارد فتتوت مکعتتب 
افزایتتش یافتتت و در ستتطح 5.9 میـیتتارد فتتوت مکعتتب در 
روز قتترار گرفتتت. واردات گاز طبیعتتی از كانتتادا در مقایستته 
فتتوت  میـیتتارد   0.7 معتتادل  قبتتل  ستتال  مشتتابه  میتتزان  بتتا 
مکعتتب در روز افزایتتش نشتتان متتی دهتتد. تولیتتد بتتازاری گاز 
طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره مذكتتور نستتبت بتته هفـتته پایانتتی 
روز  در  مکعتتب  فتتوت  میـیتتارد   1.5 معتتادل  ستتپـامبر  متتاه 
یافـتته و در ستتطح 103.2 میـیتتارد فتتوت مکعتتب  افزایتتش 
در روز قتترار گرفتتت كتته در مقایستته بتتا دوره مشتتابه ستتال 

گذشتتـه 0.5 میـیتتارد فتتوت مکعتتب کتتم تتتر متتی باشتتد.
بتتر استتاس گتتزارش موسستته بیكتتر هیتتوز، تعتتداد دكل هتتای 
حفتتاری گاز طبیعتتی آمریتتكا در 22 اکـبتتر 2024 در حتتدود 
101 دكل بتتوده استتت كتته در مقایستته بتتا 24 ستتپـامبر حتتدود 
2 درـتتد افزایتتش یافـتته استتت. تعتتداد دكل هتتای حفتتاری 
در بختتش نفتتت ) كتته شتتامل تولیتتد گازهتتای همتتراه نفتتت 
نیتتز متتی شتتود( در مقایستته بتتا 24 ستتپـامبر 4 دکل کاهتتش 

30 اکـبر23 اکـبر16 اکـبر9 اکـبر2 اکـبر

2.762.422.211.911.94هنری هاب

1.471.731.911.831.73نیویورك

2.522.251.941.851.82شیكاگو

ـدول 1:روند تغییرات قیمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 2 اکـبر الی 30 اکـبر 2024- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی

9999
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)در دوره 1 اکتبر تا 31 اکتبر 2024(
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مـوسط حجم روزانه )میـیارد فوت مکعب(

26 سپـامبر تا 
2 اکـبر

3 اکـبر تا 9 
اکـبر

10 اکـبر تا 16 
اکـبر

17 اکـبر تا 
23 اکـبر

24 اکـبر تا 
سال گذشـه30 اکـبر

115.6115.5115.2115.3117.3117.3تولید ناخالص

101.7101.5101.5101.5103.2103.7تولید بازاری

5.75.96.45.45.95.2واردات از كانادا

LNG 0.10.10.10.10.10.1واردات

107.4107.5108.0107.0109.1108.9كل عرضه

70.271.073.169.873.972.1مصرف آمریكا

38.637.734.232.234.233.0بخش نیروگاهی

22.122.422.922.822.822.8بخش ـنعت

9.410.916.014.816.816.2بخش خانگی و تجاری

6.76.36.36.26.26.3ـادرات به مکزیک

6.66.66.76.66.86.8خود مصرفی/تـفات

LNG 12.412.713.713.713.513.7ـادرات

95.996.699.796.3100.498.9كل تقاضا

 24
سپـامبر 

2024

1 اکـبر 
2024

8 اکـبر 
2024

15 اکـبر 
2024

22 اکـبر 
2024

ميزان تغيير 22 اکـبر 2024 
د( )درـ

نسبت به ماه 
قبل )22 اکـبر 

)2023

نسبت به میزان 
مشابه سال قبل

4.8-0.4-484479481482480دكل های بخش نفت

13.7-99102101991012.0دكل های بخش گاز

-5835815825815810ـمع كل دكل ها

14141217185.928.6دكل های حفاری عمودی

8.1-0.4-523522519515513دكل های حفاری افقی

دكل های حفاری هدایت 
)Directional( شونده

50495553541.91.9

ـدول 2: وضعیت عرضه و تقاضای گاز طبیعی آمریكا طی دوره 26 سپـامبر الی 30 اکـبر 2024

ـدول 3:وضعیت دكل های حفاری فعال در بخش نفت و گاز آمریكا طی دوره منــی به 22 اکـبر 2024 
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یافـتته و در ستتطح 480 دکل فعتتال استتت.
بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 
منــتتی بتته 25 اکـبتتر 2024 در حتتدود 3863 میـیتتارد فتتوت 
مكعتتب بتتود كتته نستتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه ستتپـامبر 316 
میـیتتارد فتتوت مكعتتب افزایتتش یافـتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته 
میتتزان 107 میـیتتارد فتتوت مكعتتب بیشتتـر از دوره مشتتابه 
ستتال گذشتتـه در تاریتتخ 25 اکـبتتر 2023 بتتوده و بتته میتتزان 
178 میـیتتارد فتتوت مكعتتب )4.8 درـتتد( بیشتتـر از مـوستتط 
مـوستتط  میتتزان  استتت،   )2019  -2023( گذشتتـه  ستتال   5
ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی 5 ستتال گذشتتـه 

در حتتدود 3685 میـیتتارد فتتوت مكعتتب بتتود.
در منطقتته شتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 
اکـبتتر 2024 نستتبت بتته هفـتته منــتتی بتته 27 ستتپـامبر بتته 
میتتزان 73 میـیتتارد فتتوت مكعتتب افزایتتش نشتتان متتی دهتتد  
و در ستتطح 919 میـیتتارد فتتوت مكعتتب قتترار گرفتتت  کتته 
حتتدود 18 میـیتتارد فتتوت مكعتتب )2 درـتتد( از مـوستتط 5 

ستتال گذشتتـه ایتتن منطقتته بیشتتـر استتت.
ذخایتتر در منطقتته تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 

مكعتتب  فتتوت  میـیتتارد   130 میتتزان  بتته   ) و....  لوئیزیانتتا 
و  بتتوده  ایتتن منطقتته  5 ستتال گذشتتـه  مـوستتط  از  بیشتتـر 
نستتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه ستتپـامبر معتتادل 147 میـیتتارد 
میـیتتارد   1836 ستتطح  در  و  یافـتته  افزایتتش  مکعتتب  فتتوت 

فتتوت مكعتتب قتترار گرفتتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 
طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 اکـبتتر 2024 نستتبت بتته هفـتته 
پایانتتی متتاه ستتپـامبر بتته میتتزان 96 میـیتتارد فتتوت مكعتتب 
افزایتتش یافـتته و در ستتطح 1109 میـیتتارد فتتوت مكعتتب قتترار 
گرفـتته استتت كتته معتتادل 30 میـیتتارد فتتوت مكعتتب بیشتتـر 

از مـوستتط 5 ستتال گذشتتـه ایتتن منطقتته متتی باشتتد.
قیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس آمریتتكا ) آتتتی 
طتتی  نوامبتتر 2024(  متتاه  در  تحویتتل  بتترای  اول  متتاه  هتتای 
1 اکـبتتر التتی 31 اکـبتتر 2024 از یتتك رونتتد کاهشتتی  دوره 
همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود. بتتر ایتتن استتاس قیمتتت 
آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس نایمكتتس از حتتدود 
2.89 دلار در هتتر میـیتتون بی تی.یتتو در تاریتتخ 1 اکـبتتر تتتا 
حتتدود 2.70 دلار در هتتر میـیتتون بی.تی.یتتو در تاریتتخ 31 

اکـبتتر 2024 کاهتتش یافتتت.

منطقه

میزان ذخایر بر حسب میـیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

25 اکـبر 2023
مـوسط 5 سال 

گذشـه
)2019-2023(

 27
سپـامبر 

2024

4 اکـبر 
2024

11 اکـبر 
2024

18 اکـبر 
2024

 25
اکـبر 
2024

ميزان تغيير  
ذخایر 25 اکـبر 
نسبت به 27 
سپـامبر 2024

ذخایر
)میـیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
د( )درـ

0.19012.0-84687389390191973920شرق

101310411067108811099610931.510792.8غرب

1689171617461796183614717435.317067.6تولید

3547362937053785386331637562.836854.8مجموع

ـدول 4:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عمـیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منــی به 25 اکـبر 2024 
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از ستتوی دیگتتر قیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا طتتی یتتک 
متتاه گذشتتـه از رونتتدی ـعتتودی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  12.98 دلار در  از حتتدود  و  بتتود 
تاریتتخ 1 اکـبتتر 2024 تتتا بیتتش از 13.32 دلار در هتتر میـیتتون 

بی تتتی یتتو در تاریتتخ 31 اکـبتتر افزایتتش یافتتت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی مــاه 
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

1. LNG پیتتش بینتتی افزایتتش رقابتتت  بتترای محمولتته هتتای
میتتان بتتازار آستتیا و اروپتتا بتتا چشتتم انتتداز افزایتتش تقاضتتا در 

منطقتته اروپتتا در متتاه نوامبتتر؛

اول .2 ماهتته   3 در   LNG تقاضتتای  افزایشتتی  انتتداز  چشتتم 
بتتازار؛ ایتتن  2025 و در نـیجتته تشتتدید رقابتتت هتتا در 

تتتداوم فشتتارهای افزایشتتی بتتر قیمتتت گاز در بتتازار ــانتتی .3
در پتتی نگرانتتی هتتا در متتورد عرضتته آینتتده روستتیه از طریتتق 

ختتط لولتته بتته اروپتتا و گاز طبیعتتی مایتتع شتتده )LNG(؛

افزایتتش نگرانی هتتا از اخـتتلال در عرضتته LNG در منطقتته .4
عـیتته  استترائیل  هوایتتی  حتتملات  )افزایتتش  خاورمیانتته 
حتتزب الله در ـنتتوب لبنتتان و حتتملات متتداوم بتته کشتتـی هتتا 

در دریتتای ستترخ(؛

تولیتتد .5 پتتی قطتتع  اروپتتا در  بتته  نتتروژ  کاهتتش عرضتته گاز 
گاز شتترکت اکینتتور در یکتتی از ستتکوهای گازی )تولیتتد گاز 
یتتک تاسیستتات  بتته دنبتتال هشتتدار دود در  ایتتن ستتکو  در 

استتت(؛ شتتده  مـوقتتف  الکـریکتتی 

مکعبتتی .6 مـتتر  میـیتتون   17 روزانتته  کاهتتش  بینتتی  پیتتش 
عرضتته گاز نتتروژ بتته بتتازار اروپتتا و رستتیدن آن بتته ستتطح 309 

میـیتتون مـتتر مکعتتب در پتتی عمـیتتات تعمیتتر و نگـتتداری؛

اروپتتا در .7 بینتتی آب و هتتوای ستترد در شتتمالغرب  پیتتش 
نوامبتتر 2024 و چشتتم انتتداز افزایتتش تقاضتتای گاز در ایتتن 

منطقتته؛

کاهتتش 18 درـتتدی تولیتتد گاز اتحادیتته اروپتتا در 3 ماهتته .8
دوم 2024 در مقایستته بتتا متتدت مشتتابه ستتال 2023 بتتر 

استتاس اعتتلام کمیستتیون اروپتتا؛

پیتتش بینتتی اکینتتور از افزایتتش ستتطح قیمتتت هتتای گاز در .9
بتتازار اروپتتا در ستتال 2025 در پتتی کاهتتش ستتطح ذخیتتره 

نمتتودار 1:  روند تغییتترات قیمت آتی های گاز طبیعی در بازارهای آمریكا 
و اروپا طی دوره 1 اکـبر  الی 31 اکـبر 2024 

هفته دومهفته اول

11 اکـبر10 اکـبر9 اکـبر8 اکـبر7 اکـبرماه4 اکـبر3 اکـبر2 اکـبر1 اکـبر30سپـامبرماه

13.13513.09513.07013.07513.080نوامبر 13.12513.17513.09013.09513.09024نوامبر 24

14.00513.34513.20013.71013.485دسامبر 13.92013.94013.50513.85014.05524دسامبر 24

هفته چهارمهفته سوم

25 اکـبر24 اکـبر23 اکـبر22 اکـبر21 اکـبرماه18 اکـبر17 اکـبر16 اکـبر15 اکـبر14 اکـبرماه

13.34013.52513.59513.72013.795دسامبر 13.10513.10913.10913.10913.27524نوامبر 24

13.63513.83513.91514.24514.585ژانویه 13.74513.61013.46513.49513.55025دسامبر 24

هفته پنجم

1 نوامبر31 اکـبر30 اکـبر29 اکـبر28 اکـبرماه

13.75513.68513.52013.62013.475دسامبر 24

14.35514.28013.92013.65513.195ژانویه 25

ـدول 5:آتی های ژاپن/کره )Platts( برای LNG – قیمت بسـه شدن بازار
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ستتازی هتتا در ایتتن منطقتته؛

کمیستتیون .10 از  دیگتتر  کشتتور   9 و  فرانستته  خواستتت  در 
اروپتتا مبنتتی بتتر تعـتتدات ستتخـگیرانه تر بتترای شتترکت های 
ذخیره ستتازی و تامین کننتتدگان در متتورد گاز طبیعتتی مایتتع 

شتتده )LNG(روستتیه ؛

وـتتود .11 بتتر  مبنتتی  انتترژی  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  هشتتدار 
چالتتش هتتای ژئوپــیتتک و محدودیتتت عرضتته LNG در ستتال 
2025 )نظیتتر تـدیدهتتا در کانتتال پانامتتا ودریتتای ستترخ بتترای 
از  اروپتتا  گاز  واردات  مبـتتم  انتتداز  چشتتم  و   LNG انـقتتال 

روستتیه (؛

گاز .12 ترانزیتتت  قتترارداد  تمدیتتد  عتتدم  از  اوکرایتتن  اعتتلام 
روستتیه بتته اروپتتا از ختتاک ایتتن کشتتور پتتس از پایتتان ستتال 

2024؛

مبنتتی .13 انتترژی  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  بینتتی ـدیتتد  پیتتش 
بتتر رشتتد 2.5 درـتتدی تقاضتتای ــانتتی گاز در ستتال هتتای 

؛ 2024 و 2025 

14. 1 افزایتتش  از  انتترژی  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  بینتتی  پیتتش 
درـتتدی تقاضتتای گاز اروپتتا در ستتال 2025 و احـمتتال رشتتد 
تقاضتتای LNG اروپتتا در ـتتورت عتتدم تمدیتتد ترانزیتتت گاز 
روستتیه از مستتیر اوکرایتتن پتتس از انقضتتای آن در دستتامبر 

2024 ؛

پیتتش بینتتی تحـیـگتتران بتتازار ــانتتی LNG از وضعیتتت .15
متتازاد تقاضتتا در ایتتن بتتازار تتتا افق 2027 به دنبال تاخیرهای 
 LNG برنامتته ریتتزی نشتتده در بـتتره بتترداری از تاسیستتات

در آمریتتکا و موزامبیتتک؛

وقتتوع طوفتتان میــتتون در آمریتتکا و افزایتتش نگرانتتی هتتا .16
از اختتلال در ـتتادرات LNG امریتتکا؛

افزایتتش تقاضتتای گاز بریـانیتتا در 3 ماهتته ستتوم 2024؛.17

توقتتف موقتتت تولیتتد گاز طبیعتتی در ستتکوهای تامتتار و .18
لویاتتتان در ستتواحل رژیتتم اشتتغالگر قتتدس توستتط شتتورون 
کتته کاهتتش هتتای  )تحـیـگتتران گـدمتتن ستتاکس معـقدنتتد 
اخیتتر بتته دلیتتل اخـتتلالات احـمالتتی تولیتتد استترائیل، خطتتر 
را  زمستتـان  در  اروپایتتی  بازارهتتای  در  قیمتتت  افزایتتش 
افزایتتش داده استتت. بتته اعـقتتاد آن هتتا اخـتتلال متتداوم در 
میتتدان گازی لویاتتتان و تامتتار می توانتتد منجتتر بتته کاهتتش 9 

 LNG میـیتتارد مـتتر مکعبتتی یتتا 1.7 درـتتدی عرضتته ــانتتی
متتی شتتود(؛

موسستته رایستتـاد انتترژی بتتا اشتتاره بتته احـمتتال افزایتتش .19
تقاضتتای گرمایتتش در کشتتورهایی از ـمـتته آلمتتان، پیتتش 
داده  افزایتتش  را  ختتود  متتدت  کوتتتاه  مصتترف  هتتای  بینتتی 

استتت؛

قیمــت  تضعیــف  موجــب  ذیــل  عوامــل  همچنیــن 
ــری  گاز شــده و از افزایــش بیشــتر قیمتهــا جلوگی

نمودنــد:

1. 95( اروپتتا  بتتازار  در  گاز  ستتازی  ذخیتتره  بتتالای  ستتطح 
درـتتد( کتته بالاتتتر از میانگیتتن 5 ستتاله استتت و پیتتش بینتتی 
تکمیتتل 100 درـتتدی ظرفیتتت ذخیتتره ستتازی اروپتتا تتتا ابـتتدای 

زمستتـان؛

اعتتتلام اپراتورهتتتای گازی اروپایتتتی مبنی بر وـتتتود ذخیره .2
ستتتازی مناستتتب  گاز در ایتتتن منطقتتته ــت مدیریتتتت بازار 
گاز اروپتتتا در ـتتتورت قطتتتع واردات گاز روستتتیه از طریتتتق 

ختتتط لولتتته از مستتتیر اوکرایتتتن در پایان ستتتال 2024؛

تتتتداوم ـریتتتان 42.4 میـیتتتون مـتتتر مکعتتتب در روز گاز .3
روستتتیه از طریق خط لوله از مستتتیر اوکراین به بازار اروپا؛

مذاکتتترات بتتترای تامیتتتن گاز آذربایجتتتان از طریتتتق خطوط .4
لولتتته اوکراین پتتتس از انقضاء قرارداد ترانزیت گاز روستتتیه 
از مستتتیر اوکراین)بتتته گتتتزارش بـومبتتترگ، شتتترکت هایی از 
مجارستتتـان و استتتـواکی در آستتتـانه امضای قراردادی برای 
12 تتتتا 14 میـیتتتارد مـتتتر مکعتتتب گاز در ستتتال از آذربایجتتتان 
هستتتـند. این انـقال از همان شتتتبکه خط لوله ای استتتـفاده 
متتتی کنتتتد کتتته اکنتتتون گاز روستتتیه را از سراستتتر اوکراین به 

اتحادیتتته اروپا می رستتتاند(؛

اروپتتتا .5 بتتتازار  در   LNG واردات  و  گاز  مصتتترف  کاهتتتش 
نستتتبت بتتته ستتتال 2023 در پتتتی افزایش تولیتتتد انرژی های 

تجدیدپذیتتتر؛

کاهتتتش تقاضتتتای گازی اروپتتتا در 3 ماهه ستتتوم 2024 در .6
مقایستتته با ستتتال 2023 و در نـیجه کاهش ستتتـم واردات 
LNG ایتتتن منطقتتته از 24 درـتتتد کل تجتتتارت ــانتتتی در 
ستتتال 2023 بتتته حتتتدود 18 درـتتتد در 9 ماهتتته اول 2024 
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)ایتتتن در حالی استتتت که ستتتـم واردات LNG از روستتتیه از 
کل واردات  LNGاروپتتتا رونتتتدی ـعتتتودی داشتتتـه و از 14 
درـتتتد در 9 ماهتتته اول 2023 بتتته بیتتتش از 20 درـتتتد در 
9 ماهتتته اول 2024 رستتتیده استتتت. ستتتـم آمریتتتکا در کل 
واردات LNG اروپتتتا در ستتتال 2024 در حتتتدود 45 درـتتتد 

استتتت(؛ بوده 

کاهتتتش نستتتبی تنشتتتـا میتتتان رژیتتتم اشتتتغالگر قتتتدس و .7
ج.ا.ایتتتران طتتتی آخریتتتن هفـتتته متتتاه اکـبتتتر؛

گتتترم .8 کنتتتار  در  مـحتتتده  ایتتتالات  در  گاز  تولیتتتد  افزایتتتش 
تتتتر شتتتدن هتتتوا در ایتتتن منطقتتته و در نـیجتتته چشتتتم انتتتداز 
افزایشتتتی ـادرات LNG توستتتط این کشتتتور به بازار اروپا؛

بتتتی اثتتتر بتتتودن اقدامتتتات اتحادیتتته اروپتتتا بتتترای کاهتتتش .9
واردات LNG از روسیه طی سال 2024 و رکورد  ـادرات-

LNG روستتتیه بتتته بتتتازار اروپتتتا در ایتتتن ستتتال )افزایتتتش 10 
درـتتتدی واردات LNG اروپتتتا از روستتتیه در 10 ماهتتته اول 
ستتتال 2024 و رستتتیدن آن به بیش از 19.05 میـیون تن(؛

کاهتتتش هزینتتته هتتتای انـقتتتال LNG در پی ورود کشتتتـی .10
های ستتتاخـه شتتتده ـدیتتتد به بتتتازار LNG؛

افزایتتتش عرضتتته گاز نتتتروژ بتتته بتتتازار اروپا و رستتتیدن آن .11
بتتته ستتتطح 290 میـیون مـتتتر مکعب در روز با پایتتتان یافـن 
عمـیتتتات تعمیتتتر و نگـتتتداری طولانتتتی متتتدت در میدان های 

نروژ؛  گازی 

از ستتترگیری فعالیت در تاسیستتتات ـادرات ال ان ـی .12
البتتتا در نزدیکتتتی ستتتاوانا، ـورـیتتتا در ایالات مـحتتتده که به 

دنبتتتال قطع بتتترق در پی طوفتتتان هـن مـوقف شتتتده بود؛

مـتتتر .13 میـیتتتارد   9.5 کاهتتتش  بتتتر  مبنتتتی   S&P تخمیتتتن 
مکعبتتتی تقاضتتتای ـنعـتتتی گاز در اروپا در ستتتال 2025 )که 
حتتتدود 21 درـتتتد کمـتتتر از مـوستتتط ستتتطح تقاضتتتا در دوره 
2021-2017 خواهتتتد بتتتود( در پی کاهش تولیتتتد ـنعـی در 
ـنایتتتع انتتترژی بتتتر و اقدامتتتات مربتتتوط به افزایتتتش بازدهی 

انرژی؛

«پیــش بینــی ماهانــه قیمــت گاز طبیعــی در بــازار 
 ICE و Henry Hub

توستتط   2017 ستتال  در   ،Prophet زمانتتی  ستتری  متتدل 
 Sean J. Taylor رهبتتری  بتته  فیستتبوک  پژوهشتتی  تیتتم 
مؤثتتری  و  ستتاده  ابتتزار  تتتا  شتتد  معرفتتی   Ben Letham و 
بتترای پیش بینتتی ستتری های زمانتتی پیچیتتده و دارای عتتدم 
روش هتتای  ترکیتتب  بتتا  متتدل  ایتتن  آورد.  فراهتتم  قطعیتتت 
آمتتاری و برنامه ریتتزی خطتتی بتته شناستتایی و تحـیتتل روندهتتا، 
و  تعطتتیلات  ماننتتد  واقعتتی  تأثیتترات  و  فصـتتی،  الگوهتتای 
می پتتردازد.  زمانتتی  ستتری  داده هتتای  در  مـتتم  رویدادهتتای 
Prophet از ستته مؤلفتته اــتتی تشتتکیل شتتده استتت: رونتتد 
بتته  مؤلفه هتتا  ایتتن   )h(   . تعطتتیلات  و   ،)s( فصـیتتت   ،)g(
کـتتی  )e(، ستتاخـار  و خطاهتتا   )x( همتتراه عوامتتل خارـتتی 

تعریتتف می کننتتد: زیتتر  بتته شتتکل  را  متتدل 

y)t(=g)t(+s)t(+h)t(+x)t(+e)t(

رونتتد )g( تغییتترات غیتتردوره ای را نشتتان می دهتتد و بتترای 
مدل ستتازی رشتتد در طتتول زمتتان بتته کار متتی رود. فصـیتتت 
)s( تغییتترات دوره ای و فصـتتی ماننتتد ماهانتته، هفـگتتی و 
ستتالانه را به طتتور ختتودکار شناستتایی می کنتتد، و تعطتتیلات 
)h( بتته اثتترات رویدادهتتای ختتاص ماننتتد تعطتتیلات اشتتاره 
دیگتتری  مـغیرهتتای  شتتامل   )x( خارـتتی  عوامتتل  دارد. 
 )e( خطتتا  و  دارنتتد  تأثیتتر  زمانتتی  ستتری  بتتر  کتته  می شتتود 

می دهتتد. پوشتتش  را  پیش بینتتی  غیرقابتتل  تفاوت هتتای 
امتتکان  استتـفاده،  ستتـولت  دلیتتل  بتته   Prophet متتدل 
تنظیتتم و تفستتیرپذیری بتتالا و مقاومتتت در برابتتر داده هتتای 
زمانتتی  ستتری های  تحـیتتل  بتترای  ناپیوستتـه،  یتتا  گم شتتده 
بستتیار مناستتب استتت.  Prophet از پارامـرهتتای بیتتزی و 
کتته  می کنتتد  استتـفاده  پیشتترفـه  بـینه ستتازی  روش هتتای 
و  بتتالا  دقتتت  بتتا  را  پیش بینی هتتا  می دهتتد  امتتکان  آن  بتته 

دهتتد. انجتتام  ستتریع  به ـتتورت 
 از ویژگی هتتای مـتتم Prophet، مقاومتتت در برابتتر داده هتتای 
ستتری های  در  ناگـانتتی  تغییتترات  و  پتترت،  نقتتاط  ناقتتص، 
متتدل حـتتی در شتترایط  باعتتث می شتتود  کتته  استتت  زمانتتی 
را  داده هتتا  و  باشتتد  داشتتـه  مناستتبی  کارایتتی  نیتتز  دشتتوار 
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 Prophet کنتتد.  تحـیتتل  فـتتم  قابتتل  و  بتته شتتکـی منطقتتی 
دوره ای  و  فصـتتی  الگوهتتای  کتته  داده هایتتی  در  به ویتتژه 
نشتتان می دهتتد  ختتود  از  مناستتبی  بستتیار  دارنتتد، عمـکتترد 
و بتتا استتـفاده از تخمیتتن پارامـرهتتای بیتتزی و مدل ستتازی 

می کنتتد. ارائتته  دقیقتتی  نـایتتج  غیرخطتتی، 
 Henry Hub در ادامتته، پیش بینتتی قیمتتت گاز در دو بتتازار 

و ICE بتتا استتـفاده از متتدل Prophet ارائتته خواهنتتد شتتد.

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

($/mbtu)  Friday
08-November

 Friday
15-November

 Friday
22-November

 Friday
29-November

پیش بینی 14.14 13.63 13.55 13.79

کران پائین 13.35 11.95 10.82 9.55

کران بالا 14.92 15.3 16.62 18.09

($/mbtu)  Friday
08-November

 Friday
15-November

 Friday
22-November

 Friday
29-November

پیش بینی 2.65 2.73 2.85 3.04

کران پائین 2.44 2.31 2.14 1.93

کران بالا 2.87 3.16 3.67 4.34

نمتتودار 3:  پیتتش بینتتی قیمتتت گاز در بتتازار )ICE( در 4 هفـتته آینتتده 
)$/mbtu(

نمتتودار 4:  پیتتش بینتتی قیمتتت گاز )Henry Hub( در 4  هفـتته آینتتده 
)$/mbtu(

ـدول 6:پیش بینی قیمت گاز در بازار )ICE( در 4  هفـه آینده

ـدول 7:پیش بینی قیمت گاز در بازار )Henry Hub( در 4  هفـه آینده
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مقدمه

در ایتتن گتتزارش تحتتولات تجتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش  ماهانتته منـشتتر شتتده در متتاه اکـبتتر ستتال 2024 
بختتش  دو  در  گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مجمتتع  توستتط 
تجتتارت از طریتتق ختتط لولتته و تجتتارت ال ان ـتتی بررستتی 

شتتده استتت.
در ستتطح ــانتتی، تجتتارت گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته 
در ستتال 2024 رشتتد ستتالانه را تجربتته کتترده استتت. طتتی 
می شتتود  زده  تخمیتتن   ،2024 ستتپـامبر  تتتا  ژانویتته  دوره 
کتته واردات ــانتتی گاز از طریتتق ختتط لولتته بتتا افزایتتش 4 
درـتتدی نستتبت بتته ستتال گذشتتـه بتته 444 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب رستتیده باشتتد. ایتتن رشتتد عمدتتتاً بتته دلیتتل افزایتتش 
واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته توستتط چیتتن و اروپتتا بتتوده 
کتته توستتط افزایتتش ـتتادرات گاز از روستتیه و نتتروژ تقویتتت 

شتتده استتت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه اروپــا
کشتتورهای اتحادیه اروپا در ستتپـامبر 2024،  10.8 میـیارد 
مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد کردنتتد کتته 
2% بیشتتـر از ستتال گذشتتـه بتتود )نمتتودار 1(. بتتا ایتتن حتتال، 
ایتتن حجتتم نستتبت بتته متتاه قبتتل 17% کاهتتش یافتتت کتته بتته 
دلیتتل فعالیت هتتای تعمیتتر و نگـتتداری بتتوده استتت. کاهتتش 
تعمیتترات  دلیتتل  بتته  عرضتته  در  مکعبتتی  مـتتر  میـیتتارد   1.5
ستتالانه در نتتروژ کتته هتتر ستتال در ستتپـامبر انجتتام می شتتود، 
کشتتور  در  کمپرستتور  تعمیتترات  ایتتن،  بتتر  علاوه  داد.  رخ 
ترانزیـتتی تونتتس باعتتث کاهتتش ـریتتان گاز از الجزایتتر بتته 
متتدگاز   لولتته  ختتط  در  تعمیتترات  همچنیتتن  و  شتتد،  ایـالیتتا 
1ـریتتان  گاز از الجزایتتر بتته استتپانیا را تحتتت تأثیتتر قتترار داد 

)نمتتودار 2(.
مجمتتوع   ،2024 ستتال  از  فصتتل  ستته  گذشتتت  از  پتتس 

1. Medgaz pipeline

اتحادیتته  توستتط  لولتته  ختتط  طریتتق  از  طبیعتتی  گاز  واردات 
اروپتتا بتته 117 میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید کتته نشتتان دهنده 
افزایتتش 4 درـتتدی یتتا 5 میـیتتارد مـتتر مکعبتتی نستتبت بتته 
ستتال گذشتتـه بتتود. ایتتن افزایتتش بتته دلیتتل افزایتتش عرضتته 
3.1 و 3.0  بتته ترتیتتب  بتتوده استتت کتته  نتتروژ و روستتیه  از 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب بیشتتـر از متتدت مشتتابه در ستتال 2023 
عرضتته کردنتتد. بتتا وـتتود محدودیت هتتای عرضتته ناشتتی از 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمتتودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادیکیمیا  سادات  ناصر آبادی

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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تعمیتترات، در ستتپـامبر 2024 همچنتتان یتتک تغییتتر مثبتتت 
ستتالانه خالتتص مشتتاهده شتتد.

نمتتودار 3 واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لوله به اتحادیه 
را   2024 ستتپـامبر  در  تأمیتتن  اــتتی  مستتیرهای  از  اروپتتا 
نشتتان می دهتتد. در ایتتن متتاه ـریتتان  گاز از روستتیه و لیبتتی 
نستتبت بتته متتاه قبتتل تقریبتتاً بتتدون تغییتتر باقتتی مانتتد. بتته 
دلیتتل محدودیت هتتای عرضتته، ـتتادرات نتتروژ بتته لـستتـان 
و آلمتتان بتته ترتیتتب 84% و 26% کاهتتش یافتتت. همچنیتتن 
تعمیتترات باعتتث کاهتتش 31% ـریتتان  گاز الجزایتتر بتته ایـالیتتا 
ایتتن، ـریتتان خالتتص از بریـانیتتا نیتتز %71  بتتر  شتتد. علاوه 

کاهتتش یافتتت و بتته 0.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید.
 نمتتودار 3 واردات گاز اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط لولتته 
ستتپـامبر  تتتا  ژانویتته  دوره  در  تأمیتتن  اــتتی  مستتیرهای  از 
نشتتان   2023 ستتال  مشتتابه  متتدت  بتته  نستتبت  را   2024
می دهتتد کتته واردات از روستتیه از هتتر دو مستتیر بتته ویتتژه 
از طریتتق ترک استتـریم افزایتتش یافـتته استتت. عرضتته نتتروژ 
بتته فرانستته 27% بیشتتـر شتتد، در حالتتی کتته ـریان هتتا بتته 
آلمتتان 6% کاهتتش یافتتت. همچنیتتن وابستتـگی بتته واردات 
گاز طبیعتتی مایتتع شتتده-که مجتتدداً بتته گاز تبدیتتل شتتده- از 
بریـانیتتا بتته طتتور قابتتل توــتتی کاهتتش یافتتت و حجتتم  آن 

42% نستتبت بتته ستتال گذشتتـه کمـتتر شتتد.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه آســیا
در ستتال 2024 چندیتتن بتتار چیتتن رکتتورد واردات ماهانتته 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته را شکستتت و ایتتن رونتتد در 
اوت 2024 نیتتز تکتترار شتتد، بتته طتتوری کتته واردات بتته 7.1 

میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید.)نمودار 4(

لولتته  ختتط  طریتتق  از  طبیعتتی  گاز  ماهانتته  واردات  مقتتدار 
نستتبت بتته ستتال گذشتتـه 14% افزایتتش داشتتـه و نستتبت بتته 
متتاه قبتتل نیتتز 5% بیشتتـر بتتوده استتت. در ایتتن متتاه، ستتـم 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته در ترکیتتب واردات چیتتن 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در سپـامبر 2024

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله 

نمتتودار 5: واردات چیتتن از طریق ختتط لوله دردوره از ابـدا ستتال تا امروز 
هر سال
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کمتتی کاهتتش یافتتت و بتته 44% رستتید. در دوره ژانویتته تتتا 
مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   50 مجموعتتاً  چیتتن   ،2024 آگوستتت 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد کتترده استتت کتته ایتتن 
رقتتم 14% بیشتتـر از متتدت مشتتابه در ستتال 2023 استتت.

)نمتتودار 5(
ستتنگاپور در ژوئتتن 2024،  0.49 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از اندونتتزی و مالتتزی وارد کتترد. 
ایتتن حجتتم واردات، 19% کمـتتر از میتتزان واردات در همیتتن 
متتاه در ستتال گذشتتـه بتتود، امتتا نستتبت بتته متتاه قبتتل %5 

افزایتتش داشتتت. )نمتتودار 6(

رونتتد مشتتابـی در تایـنتتد مشتتاهده شتتد، کتته در همتتان متتاه 
0.43 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی از میانمتتار وارد کتترد. 
ایتتن میتتزان واردات نشتتان دهنده کاهتتش 14% نستتبت بتته 
ستتال قبتتل و همچنیتتن کاهتتش 9% نستتبت بتته متتاه قبتتل 

بتتود. )نمتتودار 7(

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

مکزیتتک واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته از ایتتالات 
مـحتتده را در ـتتولای 2024 افزایتتش داد و بتته 5.9 میـیتتارد 
مـتتر مکعتتب رستتاند)نمودار 8(. ایتتن حجتتم معتتادل مقتتدار 
واردات در همتتان متتاه ستتال گذشتتـه بتتود امتتا نستتبت بتته متتاه 

قبتتل 3% افزایتتش داشتتت. 
بتته  کانتتادا  از  گاز طبیعتتی  متتاه، خالتتص ـریتتان  در همیتتن 
ایتتالات مـحتتده بتته 5.8 میـیتتارد مـتتر مکعتتب رستتید کتته %15 
بیشتتـر از ستتال قبتتل و 14% بیشتتـر از متتاه قبتتل بتتود. از ایتتن 
میتتزان خالتتص عرضتته ، ـتتادرات گاز از کانتتادا بتته ایتتالات 
یافتتت، در  افزایتتش  بتته 7.7 میـیتتارد مـتتر مکعتتب  مـحتتده 
حالتتی کتته ـریتتان گاز از ایتتالات مـحتتده بتته کانتتادا ثابتتت و 

در ستتطح 1.9 میـیتتارد مـتتر مکعتتب باقتتی مانتتد.

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله

نمودار 8: تجارت خالص PNG در ایالات مـحده آمریکا  
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منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب و  لاتیــن  آمریــکای 

گاز  مـتتر مکعتتب  میـیتتارد   0.56 ژوئتتن 2024،  بولیتتوی1 در 
بتته برزیتتل و آرژانـیتتن ـتتادر  طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته 
و    %17 گذشتتـه  ستتال  بتته  نستتبت  حجتتم  ایتتن  کتته  کتترد، 

)نمتتودار9(. داشتتت  کاهتتش   %1 قبتتل  متتاه  بتته  نستتبت 
مـتتر  میـیتتارد   0.15 آرژانـیتتن  متتاه،  همتتان  در  همچنیتتن، 
مکعتتب گاز طبیعتتی بتته شتتیـی ـتتادر کتترد کتته نستتبت بتته 
ستتال قبتتل 28% افزایتتش داشتتت، امتتا در مقایستته بتتا متتاه 

قبتتل 6% کاهتتش نشتتان متتی دهتتد.

« سایر تحولات
ستتپـامبر   1 از  کرواستتی:  بتته  آذربایجتتان  گاز  تحویتتل  آغتتاز 
 SOCAR 2024، شتترکت نفتتت دولـتتی ـمـتتوری آذربایجتتان
تحویتتل گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته بتته کرواستتی را آغتتاز 
اروپایتتی  کشتتور  دهمیتتن  کرواستتی  توافتتق،  ایتتن  بتتا  کتترد. 
استتت کتته گاز طبیعتتی از آذربایجتتان وارد می کنتتد. پیتتش از 
ایتتن، کشتتورهایی ماننتتد ترکیتته، گرـستتـان، ایـالیتتا، یونتتان، 
بـغارستتـان، رومانتتی، مجارستتـان، ـربستتـان و استتـوونی 
گاز وارد کتترده بودنتتد. آذربایجتتان گاز ختتود را از طریتتق ختتط 
لولتته ترانتتس آدریاتیتتک کتته بخشتتی از کریتتدور ـنوبتتی گاز 

استتت بتته کشتتورهای اروپایتتی تحویتتل می دهتتد.
ختتط  پتتروژه  ترانس ـحتتارا:  گاز  لولتته  ختتط  پتتروژه  احیتتای 
لولتته گاز ترانس ـحتتارا TGSP در ستتپـامبر 2024 بتتا دیتتدار 

1. Bolivia

قتترار  پتتروژه  ایتتن  تقویتتت شتتد.  نیجتتر  و  الجزایتتر  مقامتتات 
استتت گاز را از نیجریتته، از طریتتق نیجتتر، بتته زیرستتاخت های 
ختتط لولتته گاز الجزایتتر مـصتتل کنتتد و احـمتتالاً مستتیر ـدیتتدی 
بتترای ـتتادرات بتته اروپتتا فراهتتم کنتتد. بخش هایتتی از ایتتن 
ختتط لولتته 4200 کیـومـتتری در نیجریتته و الجزایتتر ستتاخـه 
معتتادن  و  انتترژی  وزیتتر  بیتتن  نشستتت  در  استتت.  شتتده 
ـمـتتوری دموکراتیتتک خـتتق الجزایتتر و وزیتتر نفتتت ـمـتتوری 
نیجتتر بتتر ادامتته ــستتات هماهنگتتی بتترای بررستتی ـنبه هتتای 

مخــتتف پتتروژه تأکیتتد شتتد.

LNG تجارت

LNG واردات
طتتور  بتته   LNG ــانتتی  واردات   ،2024 ستتپـامبر  در 
تتتن(  میـیتتون   2.77 )معتتادل  درـتتد   8.9 قابل توــتتی 
افزایتتش یافتتت و بتته 33.75 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 
در  را  ستتـم  بیشتتـرین  اقیانوستتیه  و  آستتیا  منطقتته   .)10
واردات  LNG داشتتت و کاهتتش  واردات ــانتتی  افزایتتش 
LNG در آستتیا  اروپتتا را ـبتتران کتترد. تقاضتتای قتتوی بتترای 
قیمتتت  بیتتن  قیمتتت  تفتتاوت  حفتتظ  باعتتث  اقیانوستتیه  و 
هتتای تتتک محمولتته LNG در بتتازار آستتیا و اروپتتا شتتد، کتته 
LNG در آستتیا و کاهتتش واردات آن  بتته افزایتتش واردات 
و  لاتیتتن  آمریتتکای  مناطتتق  همچنیتتن  انجامیتتد.  اروپتتا  در 

نمودار 9:ـادرات ماهانه PNG از بولیوی 

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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خاورمیانتته و شتتمال )MENA( نیتتز افزایتتش چشتتمگیری در 
کردنتتد. ثبتتت  ختتود   LNG واردات 

از ژانویتته تتتا ستتپـامبر 2024، واردات ــانتتی LNG بتتا رشتتد 
1.7 درـتتدی )5.24 میـیتتون تتتن( نستتبت بتته ستتال گذشتتـه 
بتته 306.81 میـیتتون تتتن رستتید کتته ایتتن افزایتتش بیشتتـر بتته 
دلیتتل تقاضتتای آستتیا و اقیانوستتیه بتتود کتته کاهتتش واردات 

اروپتتا را ـبتتران کتترد. )نمتتودار 11(

« اروپا
پانزدهمیتتن  بتترای  اروپتتا در ستتپـامبر 2024،   LNGواردات
متتاه پیاپتتی کاهتتش یافتتت و 15 درـتتد )معتتادل 1.10 میـیتتون 
تتتن( نستتبت بتته ستتال قبتتل کاهتتش پیتتدا کتترد و بتته 6.42 
دلیتتل  بتته  کاهتتش  ایتتن   )12 رستتید.)نمودار  تتتن  میـیتتون 
افزایتتش واردات گاز از طریتتق خطتتوط لولتته از نتتروژ، ستتطح 
بتتالای ذخایتتر گاز و اختتـلاف زیتتاد قیمتتت LNG در بتتازار تتتک 
محمولتته شتتمال شتترق آستتیا و شتتاخص TTF اروپتتا رخ داد. 
فرانستته،  بـژیتتک،  کشتتورهای  ستتوی  از  بیشتتـر  افتتت  ایتتن 
هـنتتد و استتپانیا بتتود، در حالتتی کتته واردات LNG در بریـانیتتا 

افزایتتش یافتتت. )نمتتودار 13(
در بـژیتتک و هـنتتد، کاهتتش واردات LNG ناشتتی از افزایتتش 
و  بریـانیتتا  و  نتتروژ  از  لولتته  خطتتوط  طریتتق  از  گاز  واردات 
همچنیتتن ستتطح بتتالای ذخایتتر گاز بتتود. در هـنتتد، مصتترف 
فرانستته،  در  کتترد.  کمتتک  افتتت  ایتتن  بتته  نیتتز  گاز  پایین تتتر 

طریتتق  از  بالاتتتر  واردات  گاز،  مصتترف  افزایتتش  عـی رغتتم 
خطتتوط لولتته از نتتروژ و ذخایتتر کافتتی باعتتث کاهتتش نیتتاز 
بتته LNG شتتد. در استتپانیا نیتتز کاهتتش واردات LNG ناشتتی 
از کاهتتش مصتترف گاز بتتود. در لـستتـان، افزایتتش واردات 
گاز از طریتتق خطتتوط لولتته تقاضتتای LNG را کاهتتش داد. در 
مقابتتل، واردات LNG بریـانیتتا بتته دلیتتل افزایتتش مصتترف 
گاز، کاهتتش تولیتتد داخـتتی گاز و افزایتتش ـتتادرات گاز از 

طریتتق خطتتوط لولتته بتته اروپتتا افزایتتش یافتتت.
بیتتن ژانویتته تتتا ستتپـامبر 2024، واردات LNG اروپتتا نستتبت 
بتته ستتال گذشتتـه 20 درـتتد )معتتادل 18.29 میـیتتون تتتن( 

کاهتتش یافتتت و بتته 73.77 میـیتتون تتتن رستتید.

نمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابـدای سال تا امروز

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپا

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا
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« آسیا و اقیانوسیه
آسیا-پاستتیفیک  LNG منطقتته  واردات   ،2024 درستتپـامبر 
بتتا رشتتد 14 درـتتدی نستتبت بتته ستتال قبتتل )3.02 میـیتتون 
تتتن( بتته 24.30 میـیتتون تتتن رستتید کتته بتته ستتومین رکتتورد 
بالاتریتتن میتتزان ماهانتته ختتود تتتا کنتتون رستتید)نمودار14(.  
ذخیره ستتازی  گاز،  مصتترف  افزایتتش  از  ناشتتی  رشتتد  ایتتن 
در   LNG قیمتتت  چشتتمگیر  اختتـلاف  و  زمستتـان  از  پیتتش 
بتتازار تتتک محمولتته شتتمال شتترق آستتیا و شتتاخص TTF اروپتتا 

بتتود. چیتتن، اندونتتزی، ژاپتتن، مالتتزی، کتتره ـنوبتتی و تایتتوان 
ایتتن افزایتتش داشتتـند کتته کاهتتش  بیشتتـرین ستتـم را در 

واردات تایـنتتد را ـبتتران کردند.)نمتتودار 15(
افزایتتش واردات LNG چیتتن بتته دلیتتل مصتترف بالاتتتر گاز و 
ذخیره ستتازی پیتتش از زمستتـان بتتود، در حالتتی کتته اندونتتزی 
واردات LNG ختتود را از طریتتق توزیتتع داخـتتی افزایتتش داد. 
زمستتـان  بتته  شتتدن  نزدیتتک  بتتا  نیتتز  ـنوبتتی  کتتره  و  ژاپتتن 
 LNG واردات ختتود را افزایتتش دادنتتد، زیتترا ستتطح ذخایتتر
در متتاه آگوستتت 2024 نستتبت بتته ستتال گذشتتـه کمـتتر بتتود. 
 LNG افزایتتش واردات مالتتزی نیتتز بتته دلیتتل واردات بیشتتـر
از آمریتتکا بتتود و در تایتتوان نیتتز مصتترف بتتالای گاز باعتتث 
افزایتتش واردات شتتد. در مقابتتل، تولیتتد بتترق بالاتتتر از منابع 
باران هتتای  فصتتل  طتتی  تایـنتتد  در  )هیدروالکـریتتک(  آبتتی 

موستتمی احـمتتالاً نیتتاز بتته واردات LNG را کاهتتش داد.
منطقتته  در   LNG واردات   ،2024 ستتپـامبر  تتتا  ژانویتته  از 
ستتال  بتته  نستتبت  درـتتدی   9.8 رشتتد  بتتا  آسیا-پاستتیفیک 
قبتتل )18.91 میـیتتون تتتن( بتته 211.54 میـیتتون تتتن رستتید.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
در سپـامبر 2024، واردات LNG در منطقه آمریکای لاتین 
و کارائیتتب  بتته 1.36 میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده 
رشتتدی 22 درـتتدی )0.24 میـیتتون تتتن( نستتبت بتته ستتال 
در  را  ستتـم  بیشتتـرین  برزیتتل   )16 استتت.)نمودار  گذشتتـه 
را  شتتیـی  از   LNG واردات  کاهتتش  و  داشتتت  رشتتد  ایتتن 

ـبتتران کرد.)نمتتودار 17(
بتته بالاتریتتن ستتطح ماهانتته ختتود از  LNG برزیتتل  واردات 
ژانویتته 2022 رستتید. ایتتن افزایتتش بتته دلیتتل کاهتتش تولیتتد 
بتترق از منابتتع آبتتی در یکتتی از شتتدیدترین خشکستتالی های 
ثبت شتتده ایتتن کشتتور بتتود کتته وابستتـگی بتته نیروگاه هتتای 
LNG شتتیـی بتته  گازستتوز را بتتالا بتترد. در مقابتتل، واردات 
دلیتتل کاهتتش مصتترف گاز در بختتش بتترق کاهتتش یافتتت 
زیتترا تولیتتد انرژی هتتای تجدیدپذیتتر در ایتتن کشتتور افزایتتش 

داشتتت.
بیتتن ژانویتته تتتا ستتپـامبر 2024، واردات LNG ایتتن منطقتته 
بتتا رشتتد چشتتمگیر 15 درـتتدی )1.50 میـیتتون تتتن( نستتبت 

بتته ستتال گذشتتـه بتته 11.34 میـیتتون تتتن رستتید.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
خاورمیانتته  منطقتته  در   LNG واردات   ،2024 ستتپـامبر  در 
و شتتمال آفریقتتا بتتا افزایتتش 49 درـتتدی )0.49 میـیتتون 
تتتن( نستتبت بتته ستتال گذشتتـه بتته 1.48 میـیتتون تتتن رستتید 
)نمتتودار 18( کتته بالاتریتتن ستتطح ماهانتته بتترای ایتتن متتاه از 
ستتال 2017 تاکنتتون استتت. مصتتر عامتتل اــتتی ایتتن رشتتد 
بتتود کتته افزایتتش واردات LNG  عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش 

تولیتتد گاز داخـتتی ایتتن کشتتور بتتود )نمتتودار19(.
از ژانویتته تتتا ستتپـامبر 2024، واردات LNG در ایتتن منطقتته 
بتتا رشتتد 46 درـتتدی )2.77 میـیتتون تتتن( نستتبت بتته ستتال 

قبتتل، بتته مجمتتوع 8.83 میـیتتون تتتن رستتید.

LNG صادرات
درستتپـامبر 2024، ـتتادرات ــانتتی LNG نستتبت بتته ستتال 
گذشتتـه رشتتد 3.3 درـتتدی )1.08 میـیتتون تتتن( داشتتت و بتته 
33.95 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 20(. بتترای دومیتتن متتاه 
مـوالتتی، کشتتورهای عضتتو مجمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده 
و  داشتتـند،  رشتتد  ایتتن  در  را  ستتـم  بیشتتـرین    GECFگاز
گرفـنتتد،  قتترار   GECF غیرعضتتو  کشتتورهای  آنـتتا  از  پتتس 
در حالتتی کتته ـتتادرات مجتتدد LNG کاهتتش یافتتت. ستتـم 
کشتتورهای عضتتو GECF از ـتتادرات ــانتتی LNG از 47.4 
درـتتد در ستتال گذشتتـه بتته 49.0 درـتتد افزایتتش یافتتت، 
در حالتتی کتته ستتـم کشتتورهای غیرعضتتو و ـتتادرات مجتتدد 
 50.5 بتته  درـتتد   1.6 و  درـتتد   51.0 از  ترتیتتب  بتته   LNG

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 18:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر

نمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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درـتتد و 0.5 درـتتد کاهتتش یافتتت.
ستته  استتـرالیا  و  قطتتر  آمریتتکا،   ،2024 ستتپـامبر  در 
تتتا  بیتتن ژانویتته  LNG در ــتتان بودنتتد.  ـادرکننتتده برتتتر 
درـتتد   1.6 بتتا   LNG ــانتتی  ـتتادرات   ،2024 ستتپـامبر 
بتته  قبتتل  ستتال  بتته  نستتبت  افزایتتش  تتتن(  میـیتتون   4.73(
307.42 میـیتتون تتتن رستتید کتته شتتامل افزایتتش ـتتادرات 
از هتتر دو گتتروه کشتتورهای عضتتو و غیرعضتتو GECF بتتود.

)21 )نمتتودار 

GECF »
و  از کشتتورهای عضتتو   LNG درستتپـامبر 2024، ـتتادرات 
ناظتتر GECF بتته 16.65 میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده 
افزایتتش 6.8 درـتتدی )1.06 میـیتتون تتتن( نستتبت بتته ستتال 
گذشتتـه استتت و ایتتن بالاتریتتن رشتتد از ـتتولای 2022 بتته 
شتتمار می آیتتد )نمتتودار 22(. ایتتن افزایتتش عمدتتتاً ناشتتی از 
ـتتادرات قوی تتتر مالتتزی، نیجریتته، پتترو، روستتیه و ترینیتتداد 
کتترده  را ـبتتران  افتتت ـتتادرات قطتتر  کتته  بتتوده  توباگتتو  و 

)23 استتت.)نمودار 
رشتتد ـتتادرات LNG مالتتزی بتته دلیتتل کاهتتش فعالیت هتتای 
LNG بینـولتتو بتتود، در حالتتی کتته  نگـتتداری در تأسیستتات 
نیجریتته و پتترو از افزایتتش دسـرستتی بتته گاز ختتوراک بتترای 
تمامتتی  از  نیتتز  روستتیه  شتتدند.  بـره منتتد   LNG ـتتادرات 
 LNG تأسیستتات  به ویتتژه  ختتود،  مایع ستتازی  کارخانه هتتای 
توباگتتو  و  ترینیتتداد  و  داشتتت  ـتتادرات  افزایتتش  یامتتال، 
تأسیستتات  در  نگـتتداری  فعالیت هتتای  کاهتتش  دلیتتل  بتته 
LNG آتلانـیتتک، ـتتادرات ختتود را افزایتتش داد. از طتترف 
دیگتتر، ـتتادرات قطتتر بتته دلیتتل کاهتتش ـزئتتی در نرخ هتتای 
استتـفاده از تأسیستتات LNG ختتود اندکتتی کاهتتش یافتتت.
 LNG ـتتادرات  اکثریتتت  اقیانوستتیه  و  آستتیا  منطقتته 
GECF را بتتا 69 درـتتد از کل ـتتادرات  کشتتورهای عضتتو 
بتتا  دوم  رتبتته  در  اروپتتا  استتت.  داده  اخـصتتاص  ختتود  بتته 
 7   MENA منطقتته  کتته  حالتتی  در  دارد،  قتترار  درـتتد   21

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

 )YTD( در دوره از ابـدای سال تا به امروز LNG ادرات نمودار 21:روند ـ
بر اساس عرضه کننده          

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ
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درـتتد و منطقتته LAC نیتتز 2 درـتتد از ـتتادرات را بتته ختتود 
داده انتتد. اخـصتتاص 

LNG کشتتورهای  ـتتادرات   ،2024 ستتپـامبر  تتتا  ژانویتته  از 
تتتن(  میـیتتون   1.66( درـتتد   1.2 میتتزان  بتته   GECF عضتتو 
 144.88 بتته  و  یافـتته  افزایتتش  گذشتتـه  ستتال  بتته  نستتبت 

رستتید. تتتن  میـیتتون 

Non-GECF»
در ستتپـامبر 2024، ـتتادرات LNG کشتتورهای غیتتر عضتتو 
GECF بتته میتتزان 2.2 درـتتد )0.38 میـیتتون تتتن( نستتبت 
بتته ستتال گذشتتـه افزایتتش یافتتت و بتته 17.13 میـیتتون تتتن 
رستتید)نمودار 24( کتته کمـریتتن میتتزان ـتتادرات ماهانتته از 
آوریتتل 2024 بتته شتتمار می آیتتد. ایتتن افزایتتش عمدتتتاً ناشتتی 
از ـتتادرات قوی تتتر از استتـرالیا، اندونتتزی و ایتتالات مـحتتده 
بتتود کتته افتتت ـتتادرات LNG از عمتتان و پاپتتوآ نیوگینتته1 را 

ـبتتران کرد.)نمتتودار 25(
افزایتتش  تأثیتتر  تحتتت  استتـرالیا   LNG ـتتادرات  افزایتتش 
تولیتتد از تأسیستتات LNG شتتمال غربتتی و پریـتتود بتتود کتته 
بتته خاطتتر کاهتتش فعالیت هتتای تعمیتتر و نگـتتداری، ـتتادرات 
 LNG کتته ـتتادرات تأسیستتات  افزایتتش داد، در حالتتی  را 
ایکـتتوس بتته دلیتتل یتتک قطعتتی غیرمنـظتتره کاهتتش یافتتت. 
کاهتتش  از  پتتس   ،Freeport LNG از  ـتتادرات  افزایتتش 

1. Papua New Guinea

فعالیت هتتای تعمیتتر و نگـتتداری، تأثیتتر طوفتتان هـتتن را بتتر 
 LNG البتتا ـبتتران کتترد و ـتتادرات  LNG ـزیتتره  عمـیتتات 
 LNG ایتتالات مـحتتده را بتتالا بتترد. بتتا ایتتن حتتال، ـتتادرات
از عمتتان و پاپتتوآ نیوگینتته بتته دلیتتل افزایتتش زمتتان تعمیتتر و 
نگـتتداری برنامه ریزی شتتده در تأسیستتاتش کاهتتش یافتتت.

بیتتن ژانویتته و ستتپـامبر 2024، ـتتادرات LNG کشتتورهای 
کتته  رستتید  تتتن  میـیتتون   160.26 بتته   GECF عضتتو  غیتتر 
تتتن(  میـیتتون   4.80( درـتتدی   3.1 رشتتد  نشتتان دهنده 

استتت گذشتتـه  ستتال  بتته  نستتبت 
GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور
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3-جمــع بندی
بتته   LNG ــانتتی  واردات   ،2024 ستتپـامبر  تتتا  ژانویتته  از 
306.8 میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنده افزایتتش 1.7 
درـتتدی نستتبت بتته ستتال گذشتتـه استتت. ایتتن رشتتد عمدتتتاً 
تحتتت تأثیتتر منطقتته آستتیا و اقیانوستتیه بتتود کتته توانستتت 
ستتپـامبر  در  کنتتد.  ـبتتران  را  اروپتتا  در  واردات  کاهتتش 
درـتتدی   8.9 افزایتتش  بتتا   LNG ــانتتی  واردات   ،2024
نستتبت بتته ستتال گذشتتـه بتته 33.7 میـیتتون تتتن رستتید کتته 
شتتمار  بتته   2022 نوامبتتر  از  ستتالانه  رشتتد  قوی تریتتن  ایتتن 
در  گاز  بتتالای  تقاضتتای  دلیتتل  بتته  افزایتتش  ایتتن  می آیتتد. 
موثتتری  طتتور  بتته  کتته  داد  رخ  اقیانوستتیه  و  آستتیا  منطقتته 
کاهتتش واردات اروپتتا را مـعتتادل کتترد و از اختتـلاف قیمتتت 
بیتتن ایتتن دو بتتازار بـره بتترداری کتترد. در شتتمال شتترق آستتیا، 
به ویتتژه در چیتتن، واردات LNG بتته دلیتتل افزایتتش تقاضتتای 
گاز و ذخیتتره ستتازی پیتتش از زمستتـان افزایتتش یافتتت. در 
بتتالای  ستتطوح  دلیتتل  بتته  اروپتتا  در   LNG واردات  مقابتتل، 
ذخایتتر، عرضتته قتتوی گاز از طریتتق خطتتوط لولتته و رقابتتت 
زیرستتاخت ها،  حتتوزه  در  یافتتت.  کاهتتش  بازارهتتا  بیتتن 
 LNG ستتپـامبر شتتاهد ـتتادرات نخستتـین محمولتته کامتتل
از تأسیستتات Fast FLNG 1 در مکزیتتک بتتود، در حالتتی کتته 
ترمینال هتتای گازی ستتازی مجتتدد در چائتتوژو و هویتتژو در 

بـره بتترداری رستتیدند. بتته  نیتتز  چیتتن 
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

مقدمه

ستتوال مطتترح در متتورد تولیتتد نفتتت آمریتتکا مقتتدار و زمتتان 
بتته اوج رستتیدن آن استتت. برختتی بتتر ایتتن باورنتتد کتته بتتا 
توـتته بتته ثبتتات تولیتتد نفتتت آمریتتکا در چنتتد متتاه گذشتتـه 
تولیتتد نفتتت شتتیل آمریتتکا بتته حداکثتتر میتتزان ختتود رستتیده 
و بتتا توـتته بتته حمایتتت از انرژی هتتای تجدیدپذیتتر احـمتتال 
افزایتتش تولیتتد آن نمتتی رود امتتا برآوردهتتای دفـتتر اطلاعتتات 
انتترژی آمریتتکا و همچنیتتن مراکتتز دیگتتر پیش بینتتی می کننتتد 
کتته هنتتوز بایتتد منـظتتر افزایتتش تولیتتد نفتتت آمریتتکا بتتود کتته 

در ایتتن گتتزارش بتته آن پرداخـتته شتتده استتت.

تحلیــل موضوع 

در  منـشتتره  آمریتتکا  انتترژی  اطلاعتتات  دفـتتر  آمتتار  استتاس 
تاریتتخ ژانویتته 2024 پیش بینتتی شتتد کتته تولیتتد نفتتت ختتام 
آمریتتکا در ستتال 2024 بتته میتتزان 300 هتتزار بشتتکه در روز 
افزایتتش خواهتتد یافتتت. اوپتتک نیتتز همیتتن میتتزان از افزایتتش 
را پیش بینتتی کتترده بتتود. بتتر استتاس آخریتتن گتتزارش دفـتتر 
اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا در ستتال 2024 میتتزان تولیتتد نفتتت 
بتتود کتته  ایتتن کشتتور 13.22 میـیتتون بشتتکه خواهتتد  ختتام 
نستتبت بتته ستتال گذشتتـه یعنتتی 12.93 میـیتتون بشتتکه در 
یافـتته  افزایتتش  روز  در  بشتتکه  هتتزار   290 حتتدود  در  روز 
استتت کتته نشتتان می دهتتد کتته پیش بینتتی ارایتته شتتده قبـتتی 

بتته وقتتوع پیوستتـه استتت.

پیش بینتتی دفـتتر اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا بتترای ستتال 2025 
از تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا در گتتزارش متتاه ژانویتته برابتتر بتتا 
200 هتتزار بشتتکه در روز بتتود کتته د رگتتزارش متتاه اکـبتتر آن 
را بتته 320 هتتزار بشتتکه افزایتتش داده استتت بتته ایتتن معنتتی 
کتته رونتتد افزایشتتی تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا در ستتال 2025 

نیتتز ادامتته خواهتتد یافتتت.
در  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  تولیتتد  شتتد  اشتتاره  کتته  همانطتتور 
ستتال 2024 افزایتتش مییابتتد و بتتر مبنتتای پیش بینتتی اوپتتک 
بتتود. ـالتتب  در حتتدود 340 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد 
توـتته استتت کتته میتتزان افزایتتش تولیتتد نفتتت ختتام از منابتتع 
خواهتتد  روز  در  بشتتکه  هتتزار   400 حتتدود  در  شتتیل  نفتتت 
بتتود و کاهتتش تولیتتد از میادیتتن مـعتتارف 90 هتتزار بشتتکه 
پیش بینتتی شتتده استتت کتته در مجمتتوع 340 هتتزار بشتتکه 
بتترآورد می شتتود. دقیقتتا ایتتن برآوردهتتا بتترای ستتال 2025 

نستتبت بتته ستتال 2024 ارایتته شتتده استتت.

ـدول 1:  میزان تولید و رشد تولید نفت خام آمریکا

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

11 11
 بررسی وضعیت موجود و چشم انداز تولید نفت آمریکا 

در 2024 و 2025 و میزان تحقق پیش بینی ها

نمودار 1: پیش بینی تولید نفت خام آمریکا

202520242023US liquids

9.18.78.3Tight crude

1.971.91.87Gulf of Mexico crude

2.542.632.72Conventional crude oil

13.6113.2312.89Total Crude
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تعتتداد  حالیکتته  )در  آمریتتکا  ختتام  نفتتت  تولیتتد  افزایتتش 
دلیتتل  بتته  دارد(  کاهشتتی  رونتتد  نفتتت  حفتتاری  ستتکوهای 
افزایتتش بـتتره وری در نـیجتته پیشتترفت تکنولتتوژی استتت. 
مقایستته میتتزان تولیتتد نفتتت ختتام از میادیتتن مخــتتف نشتتان 
 2024 ستتال  در  ـدیتتد  چاه هتتای  از  تولیتتد  کتته  می دهتتد 

استتت. یافـتته  افزایتتش   2023 بتته ستتال  نستتبت 

پیشــرفت تکنولوژی شــامل موارد زیر می باشــد:

فنتتاوری شکستتت بتتدون آب: شکستتت هیدرولیکتتی ستتنـی .1
بتته شتتدت بتته آب مـکتتی استتت کتته می توانتتد باعتتث ایجتتاد 
زمیتتن شناستتی شتتود.  در ستتازندهای حستتاس  مشتتکلاتی 
آب،  بتتدون  شکستتت  روش هتتای  بتتر  اخیتتر  پیشتترفت های 
بتتا استتـفاده از ـایگزین هایتتی ماننتتد CO2 مایتتع یتتا ستتایر 
زیستتت محیطی  اثتترات  کاهتتش  بتترای  غیرآبتتی  ستتیالات 
بتترای  ویتتژه  بتته  تغییتتر  ایتتن  دارد.  تمرکتتز  کارایتتی  بـبتتود  و 
ستتازندهای شتتیل کتته آب می توانتتد بتته ستتاخـارهای معدنتتی 

ماننتتد ختتاک رس آستتیب برستتاند مفیتتد استتت.

شکستتت بتتا CO2: نتتوآوری هایتتی در متتورد شکستتت بتتا .2
CO2 فتتوق بحرانتتی )SC-CO2( پدیتتدار شتتده استتت کتته از 
اهتتداف  بتترای  بـکتته  ایجتتاد شکستتت  بتترای  تنـتتا  نتته   CO2
ـتتذب و ذخیتتره کربتتن استتـفاده می کنتتد. ایتتن تکنیتتک در 
کاهتتش فشتتار متتورد نیتتاز بتترای شکستتـن ستتنگ و ایجتتاد 
شتتبکه های شکستتت پیچیتتده نویدبختتش استتت. محققتتان 
در حتتال تجزیتته و تحـیتتل ـنبه هتتای ترمو-هیدرو-مکانیکتتی 

مختتازن  در  کاربتترد  و  درک  افزایتتش  بتترای  فنتتاوری  ایتتن 
هستتـند.

افزایتتش استتـفاده از فناوری هتتای نظتتارت: ـنعتتت بتته .3
طتتور فزاینتتده ای از فناوری هتتای پایتتش بلادرنتتگ، از ـمـتته 
بتترای  لتترزه ای،  ریتتز  اندازه گیری هتتای  نتتوری و  پایتتش فیبتتر 
فرآیندهتتای  بـینه ستتازی  شکستتت،  گستتـرش  ارزیابتتی 
داده هتتای  پیشتترفت ها  ایتتن  می کنتتد.  استتـفاده  شکستتت 
پویتتا فراهتتم  بتته ـتتورت  تنظیتتم عمـیتتات  بتترای  را  حیاتتتی 
می کننتتد و در نـیجتته ایمنتتی و کارایتتی را افزایتتش می دهنتتد.

ترکیتتب .4 مصنوعتتی:  هتتوش  و  ماشتتین  یادگیتتری 
و  تجزیتته  و  طراحتتی  در  ماشتتین  یادگیتتری  الگوریـم هتتای 
تحـیتتل شکستتت، امتتکان پیش بینتتی بــتتر رفـتتار شکستتت 
داده هتتای  استتاس  بتتر  را  شکستتت  فرآینتتد  بـینه ستتازی  و 
تاریختتی و تجزیتته و تحـیتتل زمتتان واقعتتی فراهتتم می کنتتد. 
تتتا  می ستتازد  قتتادر  را  نفـتتی  شتترکت های  توستتعه،  ایتتن 
تصمیمتتات آگاهانتته ای اتختتاذ کننتتد کتته منجتتر بتته کاهتتش 

می شتتود. استتـخراج  نتترخ  افزایتتش  و  منابتتع  اتتتلاف 

دید .5  )E-Fracking )Electric Fracturing : این روش ـ
از نیتتروی الکـریکتتی بتته ـتتای گازوئیتتل بتترای پمپتتاژ ستتیالات 
شکستتت استتـفاده می کنتتد و بتته طتتور قابتتل توــتتی انـشتتار 
کاهتتش  فرآینتتد شکستتت  طتتول  در  را  گـخانـتتای  گازهتتای 
می دهتتد. ایتتن نتته تنـتتا باعتتث افزایتتش پایتتداری می شتتود، 
باعتتث  محتتل،  در  انتترژی  مصتترف  ستتازی  بـینتته  بتتا  بـکتته 

ـرفتته ـویتتی در هزینتته نیتتز می شتتود.

ماننتتد .6 هایتتی  تکنیتتک  همزمتتان:  شکستتت  تکنیک هتتای 
شکستتت همزمتتان امتتکان چندگانتته را فراهتتم می کنتتد. چتتاه 
هتتا بتته طتتور همزمتتان شکستتـه می شتتوند و زمتتان تکمیتتل 
فعتتالان  بتترای  را  کاهتتش هزینه هتتای عمـیاتتتی  و  ستتریع تر 
ـنعتتت فراهتتم می کنتتد. نشتتان داده شتتده استتت کتته ایتتن 
امتتر بتتا در نظتتر گرفـتتن حفتتاری افقتتی طویــتتر، بـرهتتوری 

بـبتتود می بخشتتد. را  کـتتی 

شناستتایی مختتزن پیشتترفـه: استتـفاده از تصویربتترداری .7
لرزهتتای پیشتترفـه و فناوری هتتای چتتاه نتتگاری، درک زمیتتن 
شناستتی زیرستتطحی را افزایتتش می دهتتد کتته بتته تصمیتتم 
نـایتتج  و  می کنتتد  کمتتک  شکستتت  بتترای  هدفمندتتتر  گیتتری 

دید 2023-2024 نمودار 2:  مقایسه تولید نفت از چاه های ـ
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بـبتتود می بخشتتد. را  تولیتتد 

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی

ختتام    نفتتت  تولیتتد  افزایتتش  بتتر  دلالتتت  پیش بینی هتتا 
آمریکا در ستتال 2024 و ادامه آن در 2025 به میزان 300 
هتتزار بشتتکه در روز دارد کتته ترکیتتب آن شتتامل افزایتتش 
400 هتتزار بشتتکه مـعـتتق بتته نفتتت ختتام شتتیل و کاهتتش 

حتتدود 100 هتتزار بشتتکه نفتتت مـعتتارف استتت. 

بتتا    مطابتتق  ختتام  نفتتت  تولیتتد  افزایتتش  میتتزان 
پیش بینی هتتای قبـتتی استتت و از دلایتتل مـتتم آن افزایتتش 
دولتتت  سیاستتت های  همچنیتتن  استتت.  تولیتتد  بـرهتتوری 

استتت.  نداشتتـه  تولیتتد  بتتر  کاهشتتی  اثتتر  بایتتدن 
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طرح مســئله.1

در نیمتته اول ستتال 2024، بتتازار ــانتتی ال ان ـتتی در حالتتت 
تعتتادل نستتبی میتتان عرضتته و تقاضتتا قتترار داشتتت. رشتتد 
تقاضتتا بتترای ال ان ـتتی در ختتارج از اروپتتا )افزایتتش 17.7 
میـیتتارد مـرمکعتتب نستتبت بتته ستتال قبتتل( و کاهتتش متتداوم 
واردات اروپتتا )کاهتتش 15.0 میـیتتارد مـرمکعتتب نستتبت بتته 
ستتال گذشتتـه( موـتتب شتتد کتته ـتتادرات ناخالتتص ــانتتی 
)شتتامل ـتتادرات مجتتدد( و واردات خالتتص ــانتتی تنـتتا 1 
درـتتد نستتبت بتته ستتال قبتتل افزایتتش یابتتد. ایتتن فشتتردگی 
بتتازار ــانتتی ال ان ـتتی بیتتن اواختتر فوریتته و اوایتتل ژوئتتن 
2024 منجتتر بتته افزایتتش قیمتتت غیتتر فصـتتی ال ان ـتتی در 

بازارهتتای اروپتتا و آستتیا شتتد.

تحلیــل و ارزیابی.2

بتترای باقی مانتتده ستتال  واحدهتتای چشتتم انداز کوتاه متتدت 
پتتروژه  ستته  بتتا  عرضتته  رشتتد  کتته  می دهتتد  نشتتان   2024
بـره بتترداری  بتته  ـتتاری  ستتال  در  کتته  مایع ستتازی  ـدیتتد 
هتتا  پتتروژه  ایتتن  بتتود.  بستتیار محتتدود خواهتتد  رستتیده اند، 
عبارتنتتد از پتتروژه Congo FLNG کتته اولیتتن محمولتته ختتود 
در   Altamira پتتروژه  کتترد،  بارگیتتری   2024 فوریتته  در  را 
مکزیتتک نیتتز در ژوئیتته تولیتتد ال ان ـتتی ختتود را آغتتاز کتترده 
و بتته زودی اولیتتن محمولتته ختتود را بارگیتتری خواهتتد کتترد. 
)ستتنگال-  Greater Tortue Ahmeyim پتتروژه  همچنیتتن 

موریـانتتی( کتته انـظتتار متتی رود در ستته ماهه چـتتارم 2024 
اولیتتن محمولتته ختتود را بارگیتتری کنتتد.

 4.5 استتمی  ظرفیتتت  دارای  مجموعتتا  پتتروژه  ستته  ایتتن 

1. post-FID
2. planned
3. pre-FID

میـیتتون تتتن در ستتال )کمتتی بیتتش از 6 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
در ستتال( هستتـند. بتتا توـتته بتته تاریخ هتتای راه انتتدازی ایتتن 
پروژه هتتا کتته در تمتتام ستتال 2024 فعالیتتت نخواهنتتد کتترد، 
در مجمتتوع 1.2 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتته ظرفیتتت مایع ستتازی 

بتترای ستتال 2024 اضافتته خواهنتتد کتترد.
محتتدود  رشتتد  نشتتان دهنده  کوتاه متتدت  چشتتم انداز 
عرضتته استتت، زیتترا تقاضتتا ختتارج از اروپتتا در حتتال افزایتتش 
در  تعتتادل  باعتتث  اروپتتا  واردات  ستتالانه  کاهتتش  و  استتت 
بتتازار می شتتود. ایتتن وضعیتتت تتتا زمتتان ورود متتوج ـدیتتدی 
تتتا 2030 تغییتتر  از ظرفیتتت عرضتته بیتتن ستتال های 2025 
نخواهتتد کتترد. در ایــن زمینــه، پرداختــن بــه چندیــن ســؤال 
ایــن رشــد ظرفیــت مایع ســازی جهانــی  کلیــدی در مــورد 

اســت: ارزشــمند  ال ان جــی 

و .1 شتتد  خواهتتد  اضافتته  ـدیتتد  ظرفیتتت  از  حجمتتی  چتته 
خواهتتد  توزیتتع   2030-2025 دوره  در  رشتتد  ایتتن  چگونتته 
شتتد؟ چتته مقتتدار از ایتتن ظرفیتتت به طتتور قطعتتی راه انتتدازی 
خواهتتد شتتد )پتتس از تصمیتتم ستترمایه گذاری نـایتتی1 و در 
حتتال ستتاخت( و چتته مقتتدار از آن در مرحـتته برنامه ریتتزی 
هنتتوز  و  نـایتتی3  ستترمایه گذاری  تصمیتتم  از  )قبتتل  شتتده2 

دارد؟ قتترار  نشتتده(  بتته ساخت وستتاز  شتتروع 

ایتتن ظرفیتتت ـدیتتد کجتتا قتترار دارد؟ بررستتی موقعیتتت .2
افزایتتش  ـغرافیایتتی پروژه هتتا و کشتتورهایی کتته در حتتال 

ظرفیتتت ال ان ـتتی ختتود هستتـند.

آیتتا پروژه هتتای دیگتتری پیشتتنـاد شتتده اند کتته هنتتوز بتته .3
دستتـه "برنامه ریزی شتتده" اضافتته نشتتده اند، امتتا می تواننتتد 
بتته ایتتن دستتـه اضافتته شتتوند؟ ایتتن پروژه هتتای احـمالتتی چتته 

تأثیتتری می تواننتتد بتتر بتتازار داشتتـه باشتتند؟

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی

22 چشم انداز عرضه LNG در افق 222030
)فرصت و عدم قطعیت(
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چشم انداز عرضه LNG در افق 2030
)فرصت و عدم قطعیت(

چتته چالش هایتتی می تواننتتد باعتتث تاخیتتر یتتا لغتتو برختتی .4
از پروژه هتتای ـدیتتد شتتوند؟ شتتامل مشتتکلات مالتتی، فنتتی، 
ـغرافیایتتی و سیاستتی کتته می تواننتتد برنامه هتتای ال ان ـتتی 

را تحتتت تأثیتتر قتترار دهنتتد.

ایتتن ستتؤالات کـیتتدی بتترای درک بــتتر رشتتد آینتتده ظرفیتتت 
مایع ستتازی ال ان ـتتی و چالش هتتای پیتتش رو حائتتز اهمیتتت 

هستتـند.

مایــع ســازی در ســال 2025- « ظرفیــت جدیــد 
:2030

گاز  ــانتتی  مایع ستتازی  ظرفیتتت  در  انـظتتار  متتورد  رشتتد 
طبیعتتی به طتتور نستتبـا مستتاوی در دوره 2025-2030، بتتا 
دو متتوج بتتزرگ در ستتال های 2025-2026 و 2029-2028 
شتتده  توزیتتع   2030 و   2027 ستتال های  در  کمـتتر  رشتتد  و 
از  ـدیتتد  ظرفیتتت  بیشتتـر   ،2029-2025 دوره  در  استتت. 
پروژه هایتتی خواهتتد بتتود کتته تصمیتتم ستترمایه گذاری نـایتتی 
را گرفـه انتتد و در حتتال ستتاخت هستتـند، در حالتتی کتته رشتتد 
 FID در ستتال 2030 از پروژه هایتتی خواهتتد بتتود کتته هنتتوز
را نگرفـه انتتد امتتا احـمتتالا ایتتن کار را انجتتام خواهنتتد داد.

افزایتتش  و  پتتروژه  هتتر  راه انتتدازی  زمان بنتتدی  ارقتتام  ایتتن 
را  راه انتتدازی  از  پتتس  تدریجتتی ظرفیتتت آن هتتا در فصتتول 
ایتتن ارقتتام زمان بنتتدی راه انتتدازی هتتر  در نظتتر می گیرنتتد. 
پتتروژه و افزایتتش تدریجتتی ظرفیتتت آن هتتا در فصتتول پتتس 

از راه انتتدازی را در نظتتر می گیرنتتد. بیتتن ستتال های 2026 
تتتا 2030، 21.3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب از ظرفیتتت مایع ستتازی 
از چرختته ختتارج می شتتود کتته 70 درـتتد آن در الجزایتتر و 
در تأسیستتات مایع ستتازی North-West Shelf در استتـرالیا 
ختتارج  رده  از  نشتتان دهنده  کاهش هتتا  ایتتن  بتتود.  خواهتتد 
شتتدن ظرفیتتت مایع ستتازی بتتر استتاس کاهتتش در دستتـرس 

بتتودن گاز ختتوراک استتت.

« موقعیت ظرفیت های جدید مایع سازی گاز

بیتتن ستتال های  مایع ستتازی ــانتتی  بیشتتـر رشتتد ظرفیتتت 
2024 تتتا 2030 در ایتتالات مـحتتده و قطتتر خواهتتد بتتود، در 
حالتتی کتته رشتتد کمـتتری در استتـرالیا پیش بینتتی می شتتود. 
ایتتن ستته کشتتور در ستتال 2023 بتتا ـتتادرات 105 تتتا 120 
ـادرکننتتدگان  بزرگ تریتتن  بعنتتوان  مکعتتب،  مـتتر  میـیتتارد 

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES. Includes ‘Under 
Construction’ and ‘Planned’.

ـانی گاز )میـیارد مـر مکعب در سال( نمودار 1: ظرفیت مایع سازی ـ

 نمتتودار 2: تغییتتر ستتال بتته ستتال در ظرفیتتت مایع ستتازی ــانتتی
)میـیارد مـر مکعب در سال(

ورت فصـی و تغییر سال  ـانی گاز به ـ نمودار 3: ظرفیت مایع ستتازی ـ
به سال )میـیارد مـر مکعب(
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چـارمیتتن  عنتتوان  بتته  روستتیه  شتتدند.  شتتناخـه  ال ان ـتتی 
ـادرکننتتده بتتزرگ ال ان ـتتی در ــتتان، 44 میـیتتارد مـتتر 

مکعتتب در ستتال 2023 ـتتادر کتترد.
ستتال  در  استتـرالیا  و  قطتتر  مـحتتده،  ایتتالات  مجمتتوع،  در 
ـتتادرات  از  درـتتد   60 حتتدود   2024 اول  نیمتته  و   2023
ــانتتی ال ان ـتتی و ظرفیتتت مایع ستتازی ــانتتی را بتته ختتود 
اخـصتتاص دادنتتد. رشتتد چشتتمگیر ظرفیتتت مایع ستتازی در 
ایتتالات مـحتتده و قطتتر، همتتراه بتتا رشتتد محتتدود در ستتایر 
نقتتاط ــتتان، بتته ایتتن معنتتی استتت کتته ایتتن ستته ـادرکننتتده 
ممکتتن استتت تتتا ستتال های 2029-2030 حتتدود 70 درـتتد 
از ظرفیتتت مایع ستتازی ــانتتی را در اخـیتتار داشتتـه باشتتند.

شتتامل  مـحتتده  ایتتالات  در  مایع ستتازی  ظرفیتتت  رشتتد 
 ،3-1 Golden Pass Trains پروژه هتتای ـدیتتدی همچتتون
 3-1  Rio Grande Trains  ،2  -1  Plaquemines Trains
توستتعه  همچنیتتن  ستتاخت(،  حتتال  )در   Port Arthur و 
پروژه هتتای موـتتود ماننتتد Corpus Christi Phase 3 )در 
 Calcasieu Pass 4 و Cameron Train ،)حتتال ستتاخت
رشتتد  ایتتن  در  نیتتز  برنامه ریزی شتتده(  دو  )هتتر   2  Phase

دارنتتد. نقتتش 
حتتال  در  پروژه هتتای  شتتمالی،  آمریتتکای  نقتتاط  ستتایر  در 
 LNG Canada )Kitimat( Trains ساخت در کانادا شامل
 Cedar FLNG و  ستتاخت(  حتتال  )در   Woodfibre و   ،2-1
 Mexico نیتتز  مکزیتتک  در  هستتـند.  شتتده(  ریتتزی  )برنامتته 

1. debottlenecking

Energia Costa Azul Phase 1 در حتتال ستتاخت استتت و 
پتتروژه Saguaro Energia Trains 1-2 در مرحـتته برنامتته 

ریتتزی شتتده قتترار دارد.
 Ras Laffan در قطتتر، ظرفیتتت ـدیتتد در حتتال ستتاخت در
 Trains و   )North Field East(  4-1  Trains شتتامل 
ظرفیت هتتای  همچنیتتن  و   )North Field South(  6-5
 )North Field West(  9-8  Trains در  برنامه ریزی شتتده 

دارنتتد. قتترار 
مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   28 حتتدود  ــتتان،  نقتتاط  ستتایر  در 
بیتتن  طبیعتتی  گاز  مایع ستتازی  ـدیتتد  ظرفیتتت  از  ستتال  در 
ستتال های 2024 تتتا 2030 در حتتال ستتاخت یتتا برنامه ریتتزی 
استتت.  شتتده  مـمرکتتز  آفریقتتا  در  عمدتتتاً  کتته  هستتـند 
 Congo گابتتن( و( Cap Lopez پروژه هتتای کوچکتتی ماننتتد
FLNG II )ـمـتتوری کنگتتو( بتترای ستتال 2026 برنامه ریتتزی 
حتتال  در   Nigeria LNG پتتروژه  نیجریتته،  در  شتتده اند. 
ستتاخت Train 7 استتت و همچنیتتن در حتتال گتتره گشتتایی  
در  استتت.   2027 ستتال  در  راه انتتدازی  بتترای   6-1  1Trains
پایتتان دهتته، پتتروژه Mozambique LNG بتترای راه انتتدازی 
از  ختتارج  در  استتت.  شتتده  برنامه ریتتزی   2029 ستتال  در 
حتتال  در  پتتروژه  تنـتتا  آفریقتتا،  و  قطتتر  شتتمالی،  آمریتتکای 
ستتال  بتترای  استتـرالیا  در   Pluto پتتروژه   2  train ستتاخت، 
پتتروژه  برنامه ریزی شتتده،  پروژه هتتای  تنـتتا  و  استتت   2026
 PNG در مالتتزی )2027( و Sabah ZLNG کوچتتک مقیتتاس
LNG trains 1-2 پاپتتوآ گینه نتتو بتترای ستتال 2030 هستتـند.

Source : Nexant World Gas Model (WGM); OIES. Includes ‘Under 
Construction’ and ‘Planned’

متتکان استتاس  بتتر  گاز  ــانتتی  مایع ستتازی  ظرفیتتت   :4  نمتتودار 
)میـیارد مـر مکعب در سال(
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« پروژه های بالقوه دیگر

در  کتته  ـدیتتد  ظرفیتتت  از  توــتتی  قابتتل  حجتتم  بتتر  علاوه 
استتت،  برنامه ریتتزی  یتتا  ستتاخت  حتتال  در  مـحتتده  ایتتالات 
اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده چندیتتن پتتروژه دیگتتر 
را کتته توستتط کمیستتیون فتتدرال تنظیم گتتری انتترژی1 تأییتتد 
شتتده اند و از وزارت انتترژی2 مجتتوز ـتتادرات تجتتارت آزاد 
دریافتتت نکرده انتتد را فـرستتت کتترده استتت. ایتتن پتتروژه هتتا 
همچنیتتن در مرحـتته مـندستتی یکپارچتته3 قتترار دارنتتد یتتا آن 

را بتته پایتتان رستتانده اند.
ایتتن پروژه هتتا کتته در دستتـه »برنامه ریتتزی شتتده« گنجانتتده 
 ،3-1  Lake Charles Trains از  عبارتنتتد  نشتتده اند، 
 Texas  ،4  Freeport Train  ،5-1  Driftwood Trains
 Gulf LNG Trains و   5-4  LNG، Rio Grande Trains
1-2، ایتتن پتتروژه هتتا در مجمتتوع، ظرفیتتت استتمی پیشتتنـادی 
73.35 میـیتتون تتتن در ستتال یتتا 99.8 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
 Alaska LNG پتتروژه  ایتتن،  بتتر  علاوه  دارنتتد.  را  ستتال  در 
بتتا ظرفیتتت 20 میـیتتون تتتن در ستتال )27.2 میـیتتارد مـتتر 
تنظیم گتتری  فتتدرال  کمیستتیون  تاییتتد  ستتال(  در  مکعتتب 
انتترژی و مجتتوز ـتتادرات غیر-تجتتارت آزاد از وزارت انتترژی 
آغتتاز  را  یکپارچتته  مـندستتی  مرحـتته  هنتتوز  امتتا  دارد،  را 
نکتترده استتت. همچنیتتن، پتتروژه Delfin FLNGبتتا ظرفیتتت 
در  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   16.3( ستتال  در  تتتن  میـیتتون   12
ستتال( تاییتتد کمیستتیون فتتدرال تنظیم گتتری انتترژی را دارد، 
امتتا مجتتوز غیتتر تجتتارت آزاد آن از وزارت انتترژی منقضتتی 
شتتده و تصمیتتم در متتورد تمدیتتد آن در حتتال بررستتی استتت.

احـمتتالاً تمتتام 143.3 میـیتتارد مـتتر مکعتتب از ایتتن ظرفیتتت 
این کتته  بتته  توـتته  بتتا  به ویتتژه  شتتد،  نخواهتتد  ستتاخـه 
ایتتن  بتترای همتته  انتترژی  مــت هتتای آغتتاز ـتتادرات وزارت 
-2025 ستتال های  در   )Alaska LNG ـتتز  )بتته  پروژه هتتا 

تصمیتتم  هنتتوز  کتته  پروژه هایتتی  بتترای  کتته  استتت   2027
استتت زود  بستتیار  نگرفـه انتتد،  را  نـایتتی  ستترمایه گذاری 

.

1. the Federal Energy Regulatory Commission (FERC)
2. Department of Energy (DoE)
3. FEED:Front End Engineering Design

«چالش های پروژه های جدید مایع سازی

چالتتش اــتتی بتترای پروژه هتتای ـتتادرات ال ان ـتتی ایتتالات 
مـحتتده مربتتوط بتته مجوزهتتای غیر-تجتتارت آزاد استتت کتته 
معمتتول،  به طتتور  می گردنتتد.  ـتتادر  انتترژی  وزارت  توستتط 
ستترمایه گذاری  تصمیتتم  اتختتاذ  از  پیتتش  بایتتد  پروژه هتتا 
نـایتتی تأییدیتته ای را از کمیستتیون فتتدرال تنظیم گتتری انتترژی 
انتترژی  وزارت  از  را  آزاد  تجتتارت  غیتتر  ـتتادرات  مجتتوز  و 
دریافتتت کننتتد. پتتس از دریافتتت ایتتن مجتتوز، شتترکت پتتروژه 
یتتک بتتازه زمانتتی هفتتت ستتاله بتترای آغتتاز ـتتادرات دارد. اگتتر 
پتتروژه نـوانتتد در ایتتن متتدت تکمیتتل شتتود، شتترکت می توانتتد 

درخواستتت تمدیتتد مــتتت دهتتد.
در آوریتتل 2023، وزارت انتترژی تغییراتتتی در سیاستتت های 
مجوزهتتای  تغییتترات،  ایتتن  براستتاس  کتترد.  اعلام  ختتود 
تمدیتتد  ـتتورت  دو  در  تنـتتا  آزاد  تجتتارت  غیتتر  ـتتادرات 
خواهنتتد شتتد: التتف( پتتروژه بایتتد وارد مرحـتته ساخت وستتاز 
کتته  کنتتد  اثبتتات  بایتتد  پتتروژه  شتترکت  ب(  و  باشتتد  شتتده 
دلیتتل شتترایط  بتته  مقتترر  مــتتت  رعایتتت  در  توانایتتی  عتتدم 
ایتتن  اگتتر  استتت.  بتتوده  آن  کنـتترل  از  ختتارج  فوق العتتاده 
شتترایط بتترآورده نشتتود، شتترکت پتتروژه ممکتتن استتت نیتتاز 
بتته ارستتال درخواستتت ـدیتتدی بتترای مجتتوز ـتتادرات غیتتر 

باشتتد. داشتتـه  آزاد  تجتتارت 
تتتا زمتتان  کتته  کتترد  انتترژی اعلام  ژانویتته 2024، وزارت  در 
زیستتـی  محیتتط  و  اقـصتتادی  تحـیل هتتای  رستتانی  بتته روز 
مرتبتتط، بررستتی درخواستتت های ـدیتتد و تمدیتتد مجوزهتتای 
ـتتادرات غیتتر تجتتارت آزاد مـوقتتف می شتتود. ایتتن تصمیتتم 
درخواستتت های  هتتم  و  انـظتتار  حتتال  در  پروژه هتتای  هتتم 
بتتر  همچنیتتن  و  می دهتتد  قتترار  تأثیتتر  تحتتت  را  تمدیتتد 
تأسیستتات ال ان ـتتی در مکزیتتک کتته گاز طبیعتتی را از ایتتالات 
مـحتتده از طریتتق لولتته بتته مایع ستتازی وارد می کننتتد، تأثیتتر 

دارد.
ـدیتتد  ظرفیتتت  متتورد  در  قطعیتتت  عتتدم  دو  بنابرایتتن، 
مایع ستتازی ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده وـتتود دارد. اولاً، ایتتن 
احـمتتال وـتتود دارد کتته یتتک پتتروژه نـوانتتد پیتتش از مــتتت 
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مقتترر در مجتتوز ـتتادرات غیتتر تجتتارت آزاد ختتود، ـتتادرات 
را آغتتاز کنتتد. ثانیتتاً، پتتروژه ای کتته هنتتوز مجتتوز غیتتر تجتتارت 
می شتتوند،  مواـتته  تأخیتتر  بتتا  استتت،  نکتترده  دریافتتت  آزاد 
زیتترا بررستتی درخواستتت های ـدیتتد و در انـظتتار مـوقتتف 

شتتده استتت.
مکزیتتک  و  مـحتتده  ایتتالات  ـتتادرات  پروژه هتتای  میتتان  از 
آزاد دارنتتد  بتته مجوزهتتای ـتتادرات غیر-تجتتارت  نیتتاز  کتته 
و بتته تصمیتتم ستترمایه گذاری نـایتتی رستتیده اند و در حتتال 
نزدیک تریتتن   Golden Pass پتتروژه  هستتـند،  ستتاخت 
 Port مــتتت آغتتاز ـتتادرات را دارد )30 ستتپـامبر 2025( و
ایتتن   .)2028 ژوئتتن   18( دارد  را  مــتتت  دیرتریتتن   Arthur
همان طتتور  می شتتوند،  آغتتاز  موقتتع  بتته  احـمتتالاً  پروژه هتتا 
 ،)2026 متتارس   29 )مــتتت   Energia Costa Azul کتته 
 Corpus Christi )2026 مــتتت 16 اکـبتتر( Plaquemines
بتته  نیتتز  فوریتته 2027(   10 )مــتتت   7-1  Trains  3  Phase
موقتتع آغتتاز خواهنتتد شتتد. ایتتن انـظتتار وـتتود دارد کتته پتتروژه 
از  ـتتادرات  ستتال(  در  تتتن  میـیتتون   16.2(  Rio Grande
Train 1 را تتتا پایتتان 2027 آغتتاز کنتتد ، در حالتتی کتته مــتتت 
و  استتت   2027 فوریتته   10 آن  آزاد  تجتتارت  غیتتر  ـتتادرات 

نیتتاز بتته تمدیتتد خواهتتد داشتتت. بنابرایتتن احـمتتالاً 
از دو پتتروژه غیتتر تجتتارت آزاد کتته در مرحـتته »برنامه ریتتزی 
پتتروژه  شتتده اند،  گنجانتتده  چشتتم انداز  ایتتن  شتتده« 
در  ستتال(،  در  تتتن  میـیتتون   6.75(  4  Cameron Train
متتارس 2023 تأییتتد کمیستتیون فتتدرال تنظیم گتتری انتترژی 
مرحـتته  بتته   2025 در  تتتا  استتت  قتترار  و  کتترده  دریافتتت  را 
تصمیتتم ستترمایه گذاری نـایتتی برستتد. بتتا ایتتن حتتال، مــتتت 
ـتتادرات غیتتر تجتتارت آزاد آن 5 متتی 2026 استتت، بنابرایتتن 

نیتتاز بتته تمدیتتد دارد. احـمتتالاً 
پتتروژه غیتتر تجتتارت آزاد دوم کتته در مرحـتته »برنامه ریتتزی 
 Calcasieu ،شتتده« ایتتن چشتتم انداز گنجانتتده شتتده استتت
Pass 2 )بتتا ظرفیتتت 20 میـیتتون تتتن در ستتال( استتت کتته 
نمونتته ای از پتتروژه ای استتت کتته ممکتتن استتت بتته دلیتتل توقف 
در بررستتی درخواستتت های مجتتوز ـتتادرات غیتتر تجتتارت 
پتتروژه در ژوئتتن 2024  ایتتن  بتتا تأخیتتر مواـتته شتتود.  آزاد 
دریافتتت  را  انتترژی  تنظیم گتتری  فتتدرال  کمیستتیون  تأییتتد 
کتترد. شتترکت Venture Global در ستتال 2021 بتترای ایتتن 
پتتروژه درخواستتت مجتتوز ـتتادرات غیتتر تجتتارت آزاد کتترد، 

مجتتوز  ایتتن   ،2024 ژانویتته  در  توقتتف  اعلام  زمتتان  تتتا  امتتا 
ـتتادر نشتتده بتتود. ایتتن چشتتم انداز فتترض می کنتتد کتته فتتاز 
اول ظرفیتتت پیشتتنـادی)10 میـیتتون تتتن در ستتال( در طتتول 
بتتازه زمانتتی متتورد بررستتی در دستتـرس استتت. بتتا ایتتن حتتال، 
بتته طتتور عـنتتی اعلام  Venture Global در متتارس 2024 
کتترد کتته انـظتتار متتی رود اولیتتن محمولتته ال ان ـتتی در ستتال 
2026 باشتتد، بتته شتترطی کتته دولتتت فتتدرال بتتدون تأخیتتر 

بیشتتـر بتترای تأییتتد Calcasieu Pass 2 اقتتدام کنتتد.
 16.2(  Rio Grande پروژه هتتای  حجم هتتای  مجمتتوع،  در 
میـیتتون تتتن در ستتال(، Cameron Train 4 )6.75 میـیتتون 
تتتن  میـیتتون   10(  2  Calcasieu Pass و  ستتال(  در  تتتن 
در ستتال( بتته 32.95 میـیتتون تتتن در ستتال )45 میـیتتارد 
مـتتر مکعتتب در ستتال( می رستتد. ایتتن حجم هتتا در معتترض 

تأخیتتر هستتـند. ریستتک 
در ستتایر نقتتاط، چالش هتتا مـفتتاوت استتت. در نیجریتته، بتتا 
وـتتود ادامتته کار روی Train 7 و کاهتتش محدودیت هتتای 
عنتتوان  بتته  مایع ستتازی  تاسیستتات  عمـکتترد   ،6-1  Trains
یتتک واحتتد کـتتی، کتته در ستتال های 2017 تتتا 2020 نزدیتتک 
بتته ظرفیتتت 22 میـیتتون تتتن در ستتال فعالیتتت می کتترد، در 
ستتال های بعتتد کاهتتش یافتتت و ـتتادرات بتته 13.5 میـیتتون 
تتتن در 2023 رستتید. ایتتن موضتتوع تردیدهایتتی را در متتورد 
ظرفیتتت  از  استتـفاده  بتترای  کافتتی  ختتوراک  گاز  آیتتا  اینکتته 
تتتا ستتال 2027 وـتتود  تتتن در ستتال  7.6 میـیتتون  اضافتتی 

خواهتتد داشتتت یتتا خیتتر، ایجتتاد کتترده استتت.
 13 )ظرفیتتت   Mozambique LNG پتتروژه در موزامبیتتک، 
میـیتتون تتتن در ستتال( در آوریتتل 2021 بتته دلیتتل حمـتته ی 
داعتتش در وضعیتتت فتتورس متتاژور TotalEnergies قتترار 
در   Coral South FLNG واحتتد  اینکتته  عـیرغتتم  گرفتتت. 
کار  ستترگیری  از  رستتید،  بـره بتترداری  بتته   2022 نوامبتتر 
مواـتته  امنیـتتی  چالش هتتای  بتتا  هنتتوز  موزامبیتتک  پتتروژه 
 2024 متته  در  ـدیتتدی  حتتملات  کتته  خصتتوص  بتته  استتت، 
ـتتورت گرفتتت و ممکتتن استتت تاریتتخ شتتروع مجتتدد ستتاخت 

آن را تحتتت تأثیتتر قتترار دهتتد.
 ،)2-1 PNG LNG Trains در پاپتتوآ گینتته نتتو )محتتل پتتروژه
پتتروژه ال ان ـتتی پاپتتوآ بتتا ظرفیتتت 4 میـیتتون تتتن در ستتال 
کتته توستتط شتترکت های TotalEnergies، ExxonMobil، و 
Santos هدایتتت می شتتود، در آوریتتل 2024 اعلام کتترد کتته 
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تصمیتتم ستترمایه گذاری نـایتتی آن تتتا ستتال 2025 بتته تأخیتتر 
خواهتتد افـتتاد.

پروژه هتتای ال ان ـتتی روستتیه در چشتتم انداز رشتتد عرضتته 
ـتتادرات  موـتتود  پروژه هتتای  ـتتز  بتته  ندارنتتد.  حضتتور 
و   Yamal LNG، Portovaya، Vysotsk در  ال ان ـتتی 
 Gydan 2 را در Arctic LNG نواتتتک پتتروژه ،Sakhalin II
Peninsula توستتعه داده استتت. هرچنتتد کتته Train 1تکمیتتل 
شتتده استتت، نبتتود کشتتـی های ال ان ـتتی یخ شتتکن1 بتته ایتتن 
معناستتت کتته بارگیتتری محموله هتتا امکان پذیتتر نیستتت. از 
21 کشتتـی ال ان ـتتی سفارش داده شتتده بتترای ایتتن پتتروژه، 
ستتفارش 16 تتتای آن هتتا لغتتو شتتده و پنتتج کشتتـی باقی مانتتده 
تحریم هتتای  تحتتت  اکنتتون  و  انتتد  نشتتده  کامتتل  هنتتوز  نیتتز 
ایتتالات مـحتتده قتترار دارنتتد. نواتتتک احـمتتالاً از کشتتـی های 
یخ شتتکن حامتتل ال ان ـتتی پتتروژه Yamal LNG بتترای ایتتن 
آنـتتا  استتت  ممکتتن  زیتترا  کتترد،  نخواهتتد  استتـفاده  پتتروژه 
نیتتز تحتتت تحریتتم قتترار گیرنتتد. علاوه بتتر ایتتن تحریم هتتای 
نواتتتک  شتتناور2  ذخیره ستتازی  واحدهتتای  روی  بتتر  غربتتی 
مانتتع از استتـفاده از ایتتن واحدهتتا بتترای ترانزیتتت می شتتود. 
 2025 متتارس  از  اروپتتا  اتحادیتته  تحریم هتتای  همچنیتتن، 
غیتتر  مقاـتتد  بتته  روستتیه  ال ان ـتتی  محموله هتتای  انـقتتال 

ایتتن منطقتته ممنتتوع می کنتتد. اروپایتتی را از طریتتق 
پتتروژه ای  بتتر شتترکت های  ایتتالات مـحتتده نیتتز  تحریم هتتای 
ـتتادرات  پروژه هتتای  ستتایر  پیگیتتری  بتترای  نواتتتک  کتته 
ال ان ـتتی ایجتتاد کتترده استتت، ماننتتد Arctic LNG 1 & 3 و 
 Murmansk اعمال شده است )پروژه ،Murmansk LNG
بتته  نتتدارد(.  یخ شتتکن  حامتتل  کشتتـی های  بتته  نیتتازی   LNG
همیتتن دلیتتل، در حالتتی کتته ـتتادرات ال ان ـتتی روستتیه از 
تاسیستتات موـتتود ادامتته خواهتتد داشتتت، ایتتن چشتتم انداز 
هیتتچ رشتتدی بتترای ظرفیتتت مایع ستتازی ال ان ـتتی در روستتیه 

نمی گیتترد. نظتتر  در 
بتتا اشتتاره بتته پروژه هایتتی کتته ممکتتن استتت بتتا چالش هایتتی 
 65.6 مجمتتوع  از  کتته  استتت  ذکتتر  شتتایان  شتتوند،  مواـتته 
»برنامه ریزی شتتده«  ـدیتتد  ظرفیتتت  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد 
قتترار استتت در ستتال های 2029-2030 اضافتته شتتود،  کتته 
16.6 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتته پتتروژه Mozambique LNG و 
3.1 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتته پتتروژه Papua LNG اخـصتتاص 

1. ice-class LNG carriers
2. Floating Storage Units (FSUs)

دارد. ایتتن دو پتتروژه کتته ممکتتن استتت بتتا تأخیتتر مواـه شتتوند 
و زمتتان اـتترای آنـتتا بتته بعتتد از 2030 کشتتیده شتتود، به طتتور 
را  ظرفیتتت  ایتتن  از  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   19.7 مشتتـرک 
تشتتکیل می دهنتتد. در مقابتتل، ظرفیتتت ـدیتتد مایع ستتازی 
برنامه ریزی شتتده در ستتال 2030 از ـانتتب پروژه هتتای قطتتر 
در North Field West Trains 7-8، کتته بتتا اینکتته هنتتوز 
تقریبتتاً  نرستتیده اند،  نـایتتی  ستترمایه گذاری  تصمیتتم  بتته 
به موقتتع پیتتش خواهنتتد رفتتت، 15.2 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 

استتت.

جمع بندی.3

از  ــانتتی  ال ان ـتتی  مایع ستتازی  ظرفیتتت  رشتتد  متتوج 
بتتا  کتترد،  تاثیرگتتذاری خواهتتد  بتته  2025 شتتروع  تابستتـان 
ظرفیتتت مایع ستتازی فصـتتی کتته بتته طتتور تقریبتتی 10 درـتتد 
نستتبت بتته ستتال قبتتل در ستته ماهه ستتوم 2025 افزایتتش 
استتت  ممکتتن  ماهتته  رشتتد ستتالانه ظرفیتتت ستته  می یابتتد. 
در ستته ماهه اول 2026 )افزایتتش 20 میـیتتارد مـرمکعتتب 

ستتال بتته ستتال( بتته اوج ختتود برستتد.
حـتتی اگتتر فقتتط پروژه هتتای پتتس از تصمیتتم ستترمایه گذاری 
نـایتتی در نظتتر گرفـتته شتتوند، ظرفیتتت مایع ستتازی ــانتتی 
بتتا افزایتتش 215.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب )37.6 درـتتد( از 
573 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در 2024 بتته 788 میـیتتارد مـتتر 
از 80.5  یافتتت.  افزایتتش خواهتتد  مکعتتب در ستتال 2030 
میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال ظرفیتتت مایع ستتازی ـدیتتد 
مـتتر  میـیتتارد   23 حتتدود  اگتتر  حـتتی  "برنامه ریزی شتتده"، 
مکعتتب در ستتال از ظرفیتتت ـدیتتد در موزامبیتتک و پاپتتوآ 
برنامه ریزی شتتده  ظرفیتتت  رشتتد  از  درـتتد   75( نتتو  گینتته 
از  تتتا پتتس  از آمریتتکای شتتمالی، استتـرالیا، و قطتتر(  ختتارج 
2030 بتته تأخیتتر بیفـتتد و 10 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال 
توستتعه در نیجریتته بتته دلیتتل کمبتتود گاز ختتوراک ناکارآمتتد 
شتتود، ظرفیتتت مایع ستتازی ــانتتی هنتتوز هتتم می توانتتد بتته 
835 میـیتتارد مـتتر مکعتتب در ستتال تتتا 2030 برستتد کتته در 
مقایستته بتتا ستتال 2024، 262.5 میـیتتارد مـتتر مکعتتب )46 

درـتتد( افزایتتش خواهتتد یافتتت .
تأخیرهتتا بتتر رشتتد ظرفیتتت در 2029-2030 تاثیتتر خواهتتد 
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گذاشتتت. در ایتتالات مـحتتده، بتته نظتتر می رستتد چالش هتتای 
مقرراتتتی بیشتتـر احـمتتالا ظرفیتتت مایع ستتازی ـدیتتد را بتته 
تأخیتتر می انتتدازد تتتا اینکتته پروژه هتتا را لغتتو کنتتد، امتتا ممکتتن 
استتت تتتا 45 میـیتتارد مکعتتب ظرفیتتت ستتالانه را در زمتتان 

متتورد بررستتی تحتتت تأثیتتر قتترار دهتتد.
بتته طتتور خلاـتته، متتوج ـدیتتد ظرفیتتت مایع ستتازی ال ان ـتتی 
بتته طتتور قابتتل توــتتی بتترای آن کتته قیمت هتتای پایین تتتری 
در بتتازار ــانتتی ال ان ـتتی در نیمتته دوم دهتته ایجتتاد کنتتد، 
کافتتی استتت حـتتی اگتتر همانطتتور کتته قتتبلاً ذکتتر شتتد تقاضتتا 
اــتتی  ریستتک های  ادامتته دهتتد.  ختتود  بتته رشتتد  آستتیا  در 
2025-2027 قصتتد  در  کتته  استتت  پروژه هایتتی  بتته  مربتتوط 
دارنتتد راه انتتدازی شتتوند، کتته ممکتتن استتت بتتا تأخیتتر مواـتته 

شتتوند هرچنتتد راه انتتدازی آن هتتا در بتتازه زمانتتی متتورد نظتتر 
کتته در 2029- انتتدازی پروژه هایتتی  راه  باشتتد و همچنیتتن 
2030 برنامتته ریتتزی شتتده انتتد ولتتی ممکتتن استتت بتتا تاخیتتر 
پتتس از 2030 بتته بـتتره بتترداری برستتند. بتتا ایتتن حتتال، حـتتی 
بتته  را  ـدیتتد  ظرفیتتت  حجتتم  دستتت،  ایتتن  از  تأخیرهایتتی 
انتتدازه کافتتی کاهتتش نخواهنتتد داد تتتا تصویتتر کـتتی بتتازار 

عرضتته  را در 2026-2030 تغییتتر دهنتتد.
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اقـصتتاد چیتتن در ستته ماهتته ستتوم ستتال 2024 بتتا کندتریتتن 
ستترعت از اوایتتل ستتال 2023 رشتتد کتترد هرچنتتد، ارقتتام 
مصتترف و تولیتتد از پیتتش بینتتی هتتا در متتاه گذشتتـه پیشتتی 
گرفتتت، امتتا رکتتود بختتش املاک و مستتـغلات همچنتتان یتتک 
چالتتش بتتزرگ بتترای اقـصتتاد چیتتن استتت. مقامتتات چیتتن 
را  سیاستتـی  هتتای  محتترک  شتتدت  بتته  ستتپـامبر  اواختتر  از 
افزایتتش داده انتتد، امتتا بازارهتتا منـظتتر ـزئیتتات بیشتتـر در 
بـبتتود  بتترای  تتتر  واضتتح  راه  نقشتته  و  بستتـه  انتتدازه  متتورد 
اقـصتتاد هستتـند. داده هتتای رستتمی نشتتان متتی دهتتد کتته 
اقـصتتاد چیتتن در ماه هتتای ژوئیتته تتتا ستتپـامبر 4.6 درـتتد 
 4.5 از پیش بینتتی  بالاتتتر  اندکتتی  کتته  استتت  رشتتد داشتتـه 
درـتتدی در نظرستتنجی رویـتترز و کمـتتر از 4.7 درـتتدی در 
ستته ماهتته دوم استتت. نظرستتنجی رویـتترز نیتتز نشتتان داد 
کتته اقـصتتاد چیتتن احـمتتالا در ستتال 2024 بتته میتتزان 4.8 
درـتتد رشتتد خواهتتد کتترد کتته کمـتتر از هتتدف پکتتن استتت.

انـظتتار داشتتـند  بتته طتتور کـتتی بیشتتـر پیش بینی کننتتدگان 
مجتتدداً   2024 یعنتتی  ـتتاری  ستتال  در  چیتتن  تقاضتتای  کتته 
40 تتتا 60 درـتتد رشتتد مصتترف ــانتتی نفتتت را بتته ختتود 
اخـصتتاص دهتتد، همانطتتور کتته در بیشتتـر ایتتن قتترن رشتتد 
بتته طتتور مـوستتط حتتدود 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز  کـتتی 
بتتوده استتت. در عتتوض، تقاضتتای -آشتتکار شتتده نفتتت چیتتن 
نشتتان  اخیتتر  داده هتتای   - استتت  یافـتته  کاهتتش  آوریتتل  از 
می دهتتد کتته تقاضتتای چیتتن در متتاه اوت کتته معمتتولاً یکتتی 
از  کمـتتر  درـتتد   5 از  بیتتش  استتت،  ماه هتتا  تریتتن  مـتتم  از 
آگوستتت 2023 بتتوده استتت. امتتا کنـتترل دقیتتق اطلاعتتات 
و عتتدم شتتفافیت فزاینتتده در دوره ریاستتت ـمـتتوری شتتی 
ـیتتن پینتتگ، ارزیابتتی دقیتتق مصتترف نفتتت ایتتن کشتتور را 
مـبتتادر  ذهتتن  بتته  را  احـمتتال  ایتتن  و  انتتد  کتترده  دشتتوارتر 
متتی کنتتد کتته تقاضتتا در چیتتن متتی توانتتد انعطتتاف پذیرتتتر از 

آنچتته در حتتال حاضتتر بتته نظتتر متتی رستتد یتتا در واقتتع حـتتی 
بدتتتر باشتتد. بتتا بالارفـتتن شتتاخص های اقـصتتادی ستتایه در 
رشتتد  چشتتم انداز  پیش بینی کننتتدگان  از  بستتیاری  چیتتن، 
تقاضتتا بتترای ایتتن کشتتور و ــتتان را کاهتتش داده انتتد. رشتتد 
تقاضتتای نفتتت چیتتن کمـتتر از 100 هتتزار بشتتکه در روز در 
از  دهتتد  متتی  نشتتان  کتته  شتتده  بینتتی  پیتتش   2024 ستتال 
450 هتتزار بشتتکه در روز در ژانویتته کاهتتش یافـتته استتت. 
براستتاس محاستتبات مبـنتتی بتتر تولیتتد رستتمی چیتتن و داده 
در  چیتتن  در  نفتتت  شتتده  -آشتتکار  تقاضتتای  گمرکتتی،  هتتای 
متتاه اوت بتته 15.24 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش یافـتته 
کتته 0.5 درـتتد نستتبت بتته ژوئیتته کاهتتش داشتتـه استتت. 
واردات نفتتت ختتام چیتتن در هشتتت ماهتته اول ستتال 2024 
نستتبت بتته ستتال گذشتتـه 3 درـتتد کاهتتش داشتتـه استتت. 
تحـیـگتتران بانتتک ـتتی پتتی متتورگان معـقدنتتد واردات نفتتت 
ختتام چیتتن در حتتال حاضتتر بتته اوج ایتتن دوران رستتیده استتت 
و از ایتتن بتته بعتتد بایتتد منـظتتر کاهتتش بتتود. تحـیـگتتران بیتتان 
متتی دارنتتد کتته ــتتان بایتتد بتته رشتتد بتتدون چیتتن عتتادت کنتتد. 
لتتذا در ایتتن گتتزارش ستتعی بتتر اینستتت تتتا اثتتر محرکـتتای 
تقاضتتای  و  اقـصتتادی  رشتتد  بتتر  را  چیتتن  ـدیتتد  اقـصتتادی 

نفتتت چیتتن متتورد تجزیتته و تحـیتتل قتترار دهیتتم.

ارزیابــی گزارش: نــکات محوری  .2-2

انتتداز رشتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی چیتتن ترکیبتتی  چشتتم 
انـظتتارات مـوستتط و چالتتش هتتای مـتتم را نشتتان متتی  از 
رشتتد  پیش بینتتی   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق  دهتتد. 
چیتتن را اندکتتی بتته 4.8 درـتتد بتترای ستتال 2024 کاهتتش 
داده استتت کتته منعکس کننتتده مستتائل ـتتاری در اقـصتتاد 
از ـمـتته کنتتدی بختتش املاک و مستتـغلات و هزینه هتتای 
پاییتتن مصرف کننتتده استتت. ستتایر پیتتش بینتتی هتتا حاکتتی 
از نتترخ رشتتد اندکتتی پاییتتن تتتر از 4.1% تتتا 4.7% ، بستتـه 
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بتته متتدل هتتای مخــتتف اقـصتتادی استتت. رکتتود متتداوم در 
متتی  قتترار  فشتتار  تحتتت  را  اقـصتتاد  همچنتتان  املاک  بتتازار 
دهتتد و بتتر بخش هتتای مرتبتتط ماننتتد بانکتتداری تأثیتتر متتی 
بتته هزینتته  منجتتر  کننتتده  گذارد.تمتتایلات ضعیتتف مصتترف 
کتتم متتی شتتود کتته تلاش هتتای بازیابتتی را بتتا مشتتکل مواـتته 
متتی کنتتد. مستتائل ژئوپـیـیکتتی در حتتال انجتتام یتتک محیتتط 
نامطمئتتن ایجتتاد متتی کنتتد کتته متتی توانتتد تجتتارت و ستترمایه 
گتتذاری را تحتتت تاثیتتر قتترار دهتتد. انـظتتار متتی رود تتتورم در 
چیتتن در ستتال 2024 پاییتتن و در حتتدود 0.8% بمانتتد، کتته 
متتی توانتتد منجتتر بتته بحتتث در متتورد اقدامتتات محتترک مالتتی 
بتترای افزایتتش مختتارج مصتترف کننتتده شتتود. بتتا نگاهتتی بتته 
آینتتده، رشتتد اقـصتتادی بالقتتوه چیتتن ممکتتن استتت بیشتتـر 
کاهتتش یابتتد، بتتا پیش بینتتی هتتا کاهتتش از 4.1% در ستتال 
کنتتدی  ایتتن   .)2036-2030(%3.7 بتته   )2030-2025(
تدریجتتی نشتتان دهنتتده بـتتوغ اقـصتتاد چیتتن و عتتدم تعتتادل 
انـظتتار  کتته  بتته طتتور خلاـتته، در حالتتی  ستتاخـاری استتت. 
متتی رود رشتتد اقـصتتاد چیتتن بتتا ریستتکـای مـعتتددی مواـتته 

استتت کتته می توانتتد بتتر مستتیر بـبتتود آن تأثیتتر بگتتذارد.
دستتـخوش  را  چیتتن  اقـصتتادی  رشتتد  مخــفتتی  عوامتتل 
تغییراتتتی قتترار متتی دهتتد: تقاضتتای ضعیتتف مصرف کننتتده، 

پایین تتتر. استتـقراض  هزینه هتتای  و  نقدینگتتی  تزریتتق 
دومیتتن اقـصتتاد بتتزرگ ــتتان بتته دلیتتل رکتتود شتتدید دارایتتی 
و اعـمتتاد ضعیتتف مصتترف کننتتده کتته بتته گفـتته تحـیـگتتران 

1. China›s monetary volleys miss key threat to economic growth, Reuters, 25 Sep 2024.
2. China rolls out stimulus measures to boost ailing economy, Aljazeera,24 Sep 2024.

تنـتتا سیاستتت هتتای مالتتی کتته از طریتتق افزایتتش مستتـمری 
بازنشستتـگی و ستتایر مزایتتای اــماعتتی پتتول را بتته ـیتتب 
مصرف-کننتتده ستترازیر متتی کنتتد ، متتی توانتتد آن را برطتترف 
بتتا  و  استتت  مواـتته  تتتورم شتتدید  فشتتارهای  بتتا  ولتتی  کنتتد 
خطتترات عتتدم رستتیدن بتته هتتدف رشتتد تقریبتتاً 5 درـتتدی 
بتترای امستتال روبروستتت. شتتوانگ دینتتگ، اقـصتتاددان ارشتتد 
چیتتن و شتتمال آستتیا اشتتاره داشتتت کتته سیاستتت هتتای بانتتک 
مرکتتزی فراتتتر از انـظتتارات بتتوده استتت، امتتا مشتتکل اــتتی 
امتتروز اقـصتتاد کمبتتود نقدینگتتی نیستتت1.چین مجموعتته ای 
از اقدامتتات محتترک بتترای تقویتتت اقـصتتاد را اعلام کتترده 
استتت. بانتتک مرکتتزی چیتتن اعلام داشتتـه استتت کتته اقداماتتتی 
را بتترای کاهتتش هزینتته هتتای استتـقراض، تزریتتق نقدینگتتی 
بیشتتـر بتته اقـصتتاد و تستتـیل بازپرداختتت وام مستتکن بتترای 
چیتتن،  خـتتق  بانتتک  رئیتتس  داد.  خواهتتد  انجتتام  خانوارهتتا 
پتتان گونگ شتتنگ، در یتتک کنفرانتتس خبتتری اشتتاره داشتتـه 
استتت کتته بانتتک مرکتتزی بتته زودی مقتتدار پتتول نقتتدی کتته 
بانک هتتا بایتتد بتته عنتتوان ذخایتتر در اخـیتتار دارنتتد - بتته نتتام 
نستتبت ذخیتتره الزامتتی- را )RRR( 0.5 درـتتد کاهتتش دهتتد 
کتته ایتتن اقتتدام حتتدود 1 تریـیتتون یتتوان )141.7 میـیتتارد دلار( 
"نقدینگتتی بـندمتتدت" را بتته بتتازار تزریتتق متتی کنتتد. بستتـه 
بتته شتترایط نقدینگتتی، ایتتن نتترخ متتی توانتتد در اواختتر امستتال 

بیتتن 0.25 تتتا 0.5 درـتتد کاهتتش یابتتد2.
استتت.  دشتتوار  بستتیار  نیتتز  چیتتن  نفتتت  مصتترف  ارزیابتتی 

مرجع پیش بینی
پیش بینی رشد اقتصادی 

2024 در اواخر سال 2023
)درصد(

پیش بینی در ابتدای سال 
2024

)درصد(

پیش بینی جدید رشد 
اقتصادی برای 2024

)درصد(

54.65ـندوق بین المــی پول

4.44.84.6بانک ــانی

سازمان همکاری و توسعه 
OECD اقـصادی

4.64.24.1

ـدول 1:  پیش بینی رشد اقـصادی چین بر اساس منابع آماری مخــف
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ستتادگی  بتته  یتتا  ناقتتص  تأخیتتر،  بتتا  اغـتتب  دهتتی  گتتزارش 
بتته طتتور  ناستتازگار استتت. آمارهتتای رستتمی ممکتتن استتت 
دقیتتق فعالیتتت هتتای پالایشتتگاه هتتای مستتـقل »تتتی پتتات 
هتتا« را ردیابتتی نکننتتد و شتترکت هتتای دولـتتی اعتتداد کـتتی 
را گتتزارش متتی کننتتد کتته بینتتش کمتتی در متتورد الگوهتتای 
مصتترف داخـتتی ارائتته متتی دهتتد. روش هتتای ذخیره ستتازی 
نفتتت  ذخیره ستتازی  و  مصتترف  بیتتن  تشتتخیص  غیرشتتفاف 
را دشتتوار می ستتازد. داده هتتای اقـصتتادی می تواننتتد مبـتتم 
باشتتند و لایتته دیگتتری از عتتدم قطعیتتت را اضافتته کننتتد و 
ارزیابتتی دقیتتق تقاضتتا را بتته چالتتش بکشتتند. رییتتس ـمـتتور 
اقـصتتاد  کـتتی  روایتتت  کنـتترل  بتته  بیشتتـری  علاقتته  شتتی 
کتته  تفصیـتتی  هتتای  داده  انـشتتار  تتتا  داده  نشتتان  چیتتن 
متتی توانتتد بتته تحـیـگتتران خارـتتی کمتتک کنتتد تتتا ارزیابتتی 
هتتای کامـتتی از انتترژی و ستتایر بختتش هتتا داشتتـه باشتتند. 
کنـتترل دقیتتق تتتر اطلاعتتات در بحبوحتته تشتتدید تنتتش هتتای 
ژئوپـیـیکتتی ـتتورت متتی گیتترد. روابتتط بتتا ایتتالات مـحتتده در 
ستتال های اخیتتر ستترد شتتده استتت و دو کشتتور از بزرگـریتتن 
در   - ایتتران  و  روستتیه   - چیتتن  ختتام  نفتتت  تامین کننتتدگان 
بحبوحتته تحریم هتتای غتترب عـیتته آنـتتا، بتترای خریتتد نفتتت 

وابستتـه تر شتتده اند. ایتتن کشتتور  بتته  ختتود 
تقاضتتای نفتتت چیتتن کمـتتر از انـظتتارات استتت و بتته طتتور 
تأثیتتر متتی  بتتر رشتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت  قابتتل توــتتی 
انـظتتار  انتترژی،  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  گتتزارش  بتته  گتتذارد. 
از رشتتد تقاضتتای  20 درـتتد  متتی رود ستتـم چیتتن حتتدود 
بتتا  مقایستته  در   2025 و   2024 ستتال-های  در  را  ــانتتی 

حتتدود 70 درـتتد در ستتال 2023 بتته ختتود اخـصتتاص دهتتد. 
بتته نظتتر متتی رستتد کتته افزایتتش واردات در متتاه اوت 2024 
بتته دلیتتل افزایتتش واردات توستتط پالایشتتگاه هتتای مستتـقل 
)تتتی پتتات( بتتا قیمتتت هتتای پاییتتن تتتر انجتتام شتتده استتت، امتتا 
اکثتتر ناظتتران بیتتن المــتتی همچنتتان در متتورد تقاضتتای نفتتت 
چیتتن نگتتران هستتـند. آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی، اوپتتک 
EIA برآوردهتتای ختتود از رشتتد تقاضتتای چیتتن در ستتال  و 

2024 را کاهتتش دادنتتد.
*آمتتار آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی از ماهنامتته ژوئیتته 2024 
ایتتن نـتتاد استتـخراج شتتده، از اینتترو عتتدد رشتتد تقاضتتا دوره 

شتتش ماهتته اول ستتال 2024 را شتتامل میشتتود
تقاضتتای  کـیتتدی  شتتاخص  هتتا  پالایشتتگاه  عمـیاتتتی  تتتوان 
متتاه  در  چیتتن  در  تولیتتد  منظتتور،  بتته همیتتن  استتت.  چیتتن 
اوت ستتال گذشتتـه 6.1 درـتتد کاهتتش یافتتت. امتتا حاشتتیه 
هتتای ستتود پاییتتن بتته شتتدت بتته پالایشتتگاه هتتا در همتته ـتتا 
و نتته فقتتط چیتتن ضربتته زده استتت از طرفتتی تتتوان عمـیاتتتی 
ایتتن کشتتور در متتاه آگوستتت را در مقایستته بتتا ژوئیتته 2024 
ثابتتت بتتوده استتت. تحـیـگتتران بتتر ایتتن باورنتتد کتته کارکتترد 
متتی  تقاضتتا  رشتتد  و  استتت  ای  دوره  هتتا  پالایشتتگاه  پاییتتن 
توانتتد پتتس از افزایتتش حاشتتیه ستتود بـبتتود یابتتد. ظرفیتتت 
کوتاه متتدت  در  چیتتن  پـروشتتیمی  کارخانه هتتای  در  متتازاد 
نقتتاط،  در ستتایر  کمبتتود  بتته  توـتته  بتتا  امتتا  استتت،  مشتتکل 
انـظتتار ــانتتی  متتورد  از رشتتد  کارخانه هتتا می تواننتتد  ایتتن 
در تقاضتتای پـروشتتیمی حمایتتت کننتتد. بتتا توـتته بتته اینکتته 
اوج ختتود رستتیده  بتته  در چیتتن  احـمتتالاً  مصتترف گازوئیتتل 

مرجع پیش بینی
پیش بینی دسامبر 

2023
پیش بینی اکتبر 

*2024
رشد تقاضا در 9 ماه 

اول 2024*
پیش بینی سال 

2025

580580480410اوپک

EIA32491105260

IEA800500150300

ـدول 2:برآورد مراـع سه گانه از رشد تقاضای نفت چین در سال 2024، هزار بشکه در روز
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استتت و بنزیتتن نیتتز بتته ایتتن ستتمت متتی رود، ستتوخت ـتتت 
یکتتی از معتتدود نقتتاط روشتتن تقاضتتا در ایتتن کشتتور استتت، 
کوویتتد-19  همه گیتتری  از  پتتس  داخـتتی  ستتفرهای  زیتترا 
افزایتتش یافـتته استتت. امتتا ایتتن دستتـاوردها انتتدک استتت و 
بعیتتد استتت کتته کاهتتش ستتایر محصتتولات را ـبتتران کنتتد. 
محرک هتتای اخیتتر دولتتت کتته بتترای تقویتتت اقـصتتاد چیتتن در 
نظتتر گرفـتته شتتده استتت، در کوتاه متتدت بازارهتتای ستتـام 
در چیتتن را تقویتتت کتترده استتت، امتتا اکثتتر ایتتن محرک هتتا 
بتترای تأثیتتر معنتتادار بتتر تقاضتتای انتترژی بستتیار کوچتتک متتی 
باشتتند. بتتا ایتتن حتتال، دور بزرگ تتتری از اقدامتتات محتترک 
باعتتث  می توانتتد  استتت،  کتترده  اشتتاره  آن  بتته  پکتتن  کتته 
پیشتترفت در ساخت وستتاز و ستتایر بخش هایتتی شتتود کتته 

بتتا مصتترف ستتوخت دارنتتد. ارتبتتاط مستتـقیم تری 
در متتاه ستتپـامبر 2024 واردات نفتتت ختتام چیتتن بتته 11/07 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته حتتدود 0/6 درـتتد کمـتتر 
از ستتپـامبر 2023 و 7/4 درـتتد کمـتتر از آگوستتت 2024 
بتتوده استتت و مـوستتط واردات در ستتال 2024 نیتتز کمـتتر از 

ستتال 2023 بتتوده استتت.

از طتترف دیگتتر نفتتت ورودی بتته پالایشتتگاهـای چینتتی بتترای 
پالایتتش نیتتز کمـتتر از ستتال 2023 استتت در ستتپـامبر 2024 
نفتتت ورودی بتته پالایشتتگاهـای چینتتی بتترای پالایتتش حتتدود 
14/5 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته حتتدود یتتک میـیتتون 

بشتتکه در روز کمـتتر از ستتپـامبر 2023 متتی باشتتد.
علاوه بتتر ایتتن، بررستتی ذخیتتره ستتازیـای نفتتت چیتتن نیتتز 
نشتتان متتی دهتتد کتته بخشتتی از واردات نفتتت چیتتن ذخیتتره 
ستتازی شتتده استتت. ذخیتتره ستتازیـای نفتتت چیتتن اگرچتته در 

متتاه ستتپـامبر 2024 کاهتتش یافـتته امتتا بیتتن ماهـتتای آوریتتل 
2024 تتتا آگوستتت 2024 رونتتد ـعتتودی داشتتـه استتت.

بتتا ایتتن حتتال، داده هتتای موـتتود امتتروز حاکتتی از کاهتتش 
ستتاخـاری بیشتتـر در تقاضتتای چیتتن استتت. ـتتذب ستتریع 
بزرگـریتتن   LNG کامیتتون  و   )EVs( الکـریکتتی  خودروهتتای 
بتترای رشتتد تقاضتتای ستتوخت استتت. بیتتش  تـدیتتد فعـتتی 
چیتتن  در  شتتده  فروخـتته  ـدیتتد  خودروهتتای  از  نیمتتی  از 
بتترای دومیتتن  در متتاه اوت، خودروهتتای برقتتی بودنتتد کتته 
متتاه مـوالتتی از خودروهتتای معمولتتی پیشتتی گرفتتت. تمرکتتز 
بیشتتـر بتتر کاهتتش انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای متتی توانتتد 
تقاضتتای نفتتت را بیشتتـر کاهتتش دهتتد. شتتدت نفتتت چیتتن 
- معیتتاری بتترای حجتتم نفتتت مصتترف شتتده در واحتتد تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی - از ستتال 2001 بتته نصتتف کاهتتش یافـتته 
استتت، ستترعـی ستتریعـر از ایتتالات مـحتتده. چیتتن همچنیتتن 
تریتتن  ستتریع  از  یکتتی  و  ــتتان  کننتتده  تامیتتن  بزرگـریتتن 
پذیرنتتدگان فنتتاوری هتتای تجدیدپذیتتر استتت. دولتتت تلاشتتی 
برقتتی  بتترای خودروهتتای  تقاضتتا  افزایتتش  بتترای  هماهنتتگ 

نمودار 1: واردات نفت خام چین

نمودار 2: نفت ورودی به پالایشگاهـای چین برای پالایش

نمودار 3:ذخیره سازیـای نفت چین
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برنامتته  ـمـتته  از  دهتتد،  متتی  انجتتام  پلاگیتتن  هیبریتتدی  و 
خریتتد  بتته  مصرف-کننتتدگان  ترغیتتب  بتترای  تجتتاری  هتتای 

خودروهتتای کتتم مصتترف تتتر.
 ستتؤالات در متتورد ستترعت نفتتوذ خودروهتتای برقتتی در نقتتاط 
ستتاخت  در  کشتتور  ایتتن  امتتا  می مانتتد،  باقتتی  چیتتن  دورتتتر 
زیرستتاخت هایی از ـمـتته ایستتـگاه های شتتارژ مـتتارت دارد 
کتته می توانتتد بتته حمایتتت از پذیتترش گستتـرده تر EV کمتتک 
کنتتد. کاهتتش بیشتتـر قیمتتت در تولیتتد خودروهتتای برقتتی نیتتز 
محـمتتل استتت و متتی توانتتد منعکتتس کننتتده کاهتتش حیتترت 
انگیتتز قیمتتت پنتتل هتتای خورشتتیدی چینتتی در طتتول دهتته 
 2021 ستتال  در  پکتتن  پالایتتش،  ستتمت  در  باشتتد.  گذشتتـه 
را در سراستتر  20 میـیتتون بشتتکه در روز  ستتقف ظرفیتتت 
کشتتور بتتا برنامتته هایتتی بتترای تعطیـتتی تاسیستتات و مـتتار 

رشتتد کنـتترل نشتتده تعییتتن کتترد1.
بتتا ترکیبتتی  اقـصتتادی چیتتن  اکـبتتر 2024، محرک هتتای  در 
از تعدیل هتتای ستتاخـاری و اقدامتتات محتترک قابتتل توــتتی 
شتتکل می گیرنتتد کتته بتتر رشتتد اقـصتتادی و تقاضتتای نفتتت ایتتن 
کشتتور تأثیتتر می گتتذارد. از نظتتر اقـصتتادی، چیتتن در حتتال 
عبتتور از مرحـتته پیچیتتده تعتتادل مجتتدد استتت، بتته ویتتژه در 
بختتش املاک و مستتـغلات ختتود کتته ستتال هتتا تحتتت فشتتار 
بتتوده استتت. بتتا وـتتود ایتتن، بستتـه هتتای محتترک در مقیتتاس 
بتتزرگ اخیتتر کتته توستتط دولتتت معرفتتی شتتده استتت، انـظتتار 
را تقویتتت کنتتد. هتتدف  اقـصتتاد  متتدت  متتی رود در کوتتتاه 
تثبیتتت رشتتد پتتس از کاهتتش رشتتد استتت- کاهتتش رشتتد 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بتته 4.7% در ستته ماهتته دوم 2024.
همچنتتان  ـتتادرات  و  تولیتتد  ماننتتد  کـیتتدی  هتتای  بختتش 
داخـتتی  تقاضتتای  اگرچتته  کننتتد،  متتی  ایفتتا  مـمتتی  نقتتش 
استتت.  مانتتده  باقتتی  پویایتتی ستتمت عرضتته  از  تتتر  ضعیتتف 
اگرچتته  دارد،  ادامتته  همچنتتان  مستتـغلات  و  املاک  رکتتود 
تلاش هتتای اخیتتر سیاستتـی بتترای کاهتتش ایتتن چالش هتتا در 
یتتک  عنتتوان  بتته  را همچنتتان  نفتتت، چیتتن  تقاضتتای  ـبـتته 
بازیگتتر اــتتی ــانتتی معرفتتی کتترده استتت. در ستتال 2024، 
انـظتتار متتی رود کتته ستتـم قابتتل توــتتی از رشتتد تقاضتتای 
ــانتتی نفتتت را بتته ختتود اخـصتتاص دهتتد کتته بیتتش از 25 
درـتتد از تقاضتتای ـدیتتد استتت. ایتتن افزایتتش مجتتدد تقاضتتا 
تتتا حتتدی ناشتتی از کاهتتش سیاستتت های اقـصتتادی و رفتتع 

1. Can China’s Oil Demand Bounce Back? Energy Inteligence,3Oct 2024

محدودیت هتتای کوویتتد19 استتت کتته نیازهتتای مستتافرتی و 
حمتتل و نقتتل داخـتتی را افزایتتش داده استتت. اگرچتته رشتتد 
تقاضتتای نفتتت چیتتن از زمتتان رونتتق پتتس از کوویتتد کاهتتش 
یافـتته استتت، امتتا پیش بینتتی می شتتود کتته در ستتال 2024 
ایتتن  یابتتد.  افزایتتش  میتتزان 530 هتتزار بشتتکه در روز  بتته 
باقتتی  نفتتت  بتتازار ــانتتی  بتترای  کشتتور همچنتتان محتتوری 
حتتدود  در  آن  تقاضتتای  متتی رود  انـظتتار  اگرچتته  می مانتتد، 
ستتال 2027 بتته بعتتد کاهشتتی باشتتد، زیتترا تغییتترات متتداوم 
بتته ستتمت انتترژی پاک تتتر و افزایتتش خودروهتتای الکـریکتتی 
استتت. بتته طتتور کـتتی، در حالتتی کتته رشتتد اقـصتتادی کاهتتش 
یافـتته استتت، چیتتن همچنتتان یتتک نیتتروی مرکتتزی در هدایتتت 
سیاستتت های  و  می مانتتد  باقتتی  نفتتت  ــانتتی  مصتترف 
اقـصتتادی و فعالیت هتتای ـنعـتتی آن همچنتتان بتتر تقاضتتا 
تأثیتتر می گتتذارد. در ستتال 2024 رشتتد تقاضتتای نفتتت چیتتن 
بتته طتتور قابتتل توــتتی تحتتت تأثیتتر کنتتدی اقـصتتادی ایتتن 
کشتتور قتترار گرفـتته استتت. بتتا اینحتتال پتتس از بـبتتودی قتتوی 
در ستتال 2023 کتته بتته دلیتتل تقاضتتای ستتفر و مصتترف پتتس 
از همه گیتتری ایجتتاد شتتد، رشتتد مصتترف نفتتت بتته شتتدت 

کاهتتش یافـتته استتت.
بتته ـتتورت کـتتی متتی تتتوان بیتتان داشتتت کتته ایتتن کنتتدی در 
درـتته اول ناشتتی از چندیتتن عامتتل کـیتتدی در اقـصتتاد چیتتن 

استتت:
اقـصتتادی  کشتتمکش های  اقتصــادی:  «چالش هــای 
و  ـوانتتان  بتتالای  بیتتکاری  املاک،  بحتتران  از ـمـتته  چیتتن، 
نفتتت  تقاضتتای  کاهتتش  باعتتث  داخـتتی،  ضعیتتف  مصتترف 
معمتتولا مصتترف  کتته  اقـصتتادی  فعالیت هتتای  استتت.  شتتده 
نفتتت را هدایتتت می کننتتد، ماننتتد ستتاخت و ستتاز و تولیتتد، بتتا 
رکتتود مواـتته شتتده اند. ستترمایه گتتذاری ستتاخت و ستتاز، بتته 
ویتتژه، بتته دلیتتل طولانتتی شتتدن بحتتران املاک و مستتـغلات، 
متتورد  ستتوخت های  ستتایر  و  دیتتزل  بتترای  تقاضتتا  کاهتتش 

استتـفاده در ایتتن بختتش هتتا کاهتتش یافـتته استتت.
«تغییــر بــه ســمت انــرژی جایگزیــن: پذیتترش ستتریع 
وستتایل نقـیتته الکـریکتتی )EVs( و منابتتع انتترژی ـایگزیتتن 
بتترای نفتتت شتتده  باعتتث کاهتتش بیشتتـر تقاضتتا  در چیتتن 
استتت. در ستتال 2024، ستتـم وستتایل نقـیتته الکـریکتتی و 
هیبریتتدی در بتتازار ختتودرو چیتتن همچنتتان در حتتال افزایتتش 
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بتتر  علاوه  دهتتد.  متتی  کاهتتش  را  بنزیتتن  بتته  نیتتاز  و  استتت 
ایتتن، گستتـرش شتتبکه هتتای ریـتتی پرستترعت رشتتد تقاضتتای 
ستتوخت هواپیمتتا بتترای ستتفرهای داخـتتی را محتتدود کتترده 

استتت.
«تغییــرات ســاختاری در مصــرف نفــت: در حالتتی که 
ستتوخت های حمل ونقتتل ماننتتد بنزیتتن و گازوئیتتل در حتتال 
کاهتتش هستتـند، تقاضتتا بتترای متتواد اولیتته پـروشتتیمی ماننتتد 
نفـتتا و گاز مایتتع )LPG( همچنتتان از رشتتد حمایتتت می کنتتد. 
ایتتن بتته دلیتتل افزایتتش ظرفیتتت در بختتش پـروشتتیمی چیتتن 
استتت، اگرچتته حاشتتیه هتتای ستتود همچنتتان تحتتت فشتتار 
نفتتت  تقاضتتای  رود  متتی  انـظتتار  کـتتی،  طتتور  بتته  هستتـند. 
چیتتن در ستتال 2024 حتتدود 500 هتتزار بشتتکه در روز رشتتد 
کنتتد کتته بتته طتتور قابتتل توــتتی کمـتتر از ستتال هتتای گذشتتـه 
استتت. ایتتن چشتتم انتتداز کاهتتش رشتتد بتتر بازارهتتای ــانتتی 
نفتتت ستتایه افکنتتده استتت، زیتترا چیتتن ستتـم قابتتل توــتتی 
از رشتتد تقاضتتای ــانتتی را بتته ختتود اخـصتتاص متتی داد. 
در  نفتتت  قیمتتت  کـتتی  تضعیتتف  بتته  ستترعت  کاهتتش  ایتتن 
تنتتش  بحبوحتته  در  حـتتی  کنتتد،  متتی  کمتتک  ستتطح ــانتتی 

هتتای ژئوپـیـیکتتی.
حاشتتیه ستتود پالایشتتی نفتتت ختتام در چیتتن در ستتال ـتتاری 
تقاضتتای  کاهتتش  دلیتتل  بتته  امتتر  ایتتن  کتته  یافتتت  کاهتتش 
بتتوده  پالایشتتی  فرآورده هتتای  تولیتتد  افزایتتش  و  داخـتتی 
ـنایتتع  ستتوی  از  ویتتژه  بتته  تقاضتتا،  کاهتتش  ایتتن  استتت. 
پـروشتتیمی چیتتن، کتته بتتا مشتتکلات ناشتتی از ظرفیتتت متتازاد 
و رشتتد اقـصتتادی ضعیتتف مواـتته بوده انتتد، فشتتار بیشتتـری 
اول  ماهتته  هفتتت  در  استتت.  کتترده  وارد  پالایشتتگاه ها  بتتر 
ستتال ـتتاری، پالایشتتگاه هتتا 14.37 میـیتتون بشتتکه در روز 
فتترآوری کردنتتد کتته 1.2 درـتتد نستتبت بتته متتدت مشتتابه در 
ستتال 2023 کاهتتش داشتتـه استتت. براستتاس گتتزارش اس 
انتتد پتتی گـوبتتال، در نیمتته اول ستتال 2024، مـوستتط ستتود 
پالایشتتی بتتا 86.1 درـتتد کاهتتش بتته 85 یتتوان در هتتر تتتن 
در مقایستته بتتا 612 یتتوان در هتتر تتتن در متتدت مشتتابه در 
ستتال 2023 کاهتتش یافتتت. همچنیتتن میانگیتتن نتترخ بـتتره 
بتترداری از ظرفیتتت پالایشتتی در نیمتته اول ستتال 2024 بتتا 10 
درـتتد کاهتتش نستتبت بتته متتدت مشتتابه در ستتال 2023 بتته 
58 درـتتد رستتیده استتت. کستتادی بتتازار مستتکن، ستتاخت و 
ستتاز کنتتد در پروژه هتتای زیربنایتتی و استتـفاده رو بتته رشتتد از 

وستتایل نقـیتته برقتتی و کامیون هتتای بتتا ستتوخت ال ان ـتتی 
بتته کاهتتش تقاضتتا بتترای بنزیتتن کمتتک کتترده استتت. احـمتتالا 
بزرگ تریتتن عامـتتی کتته ممکتتن استتت بتتر عمـکتترد پالایشتتی 
گتتذار  بگتتذارد،  تأثیتتر  آینتتده  ستتال های  و   2024 ستتال  در 
چیتتن بتته خودروهتتای بتتا انتترژی ـدیتتد استتت، کتته شتتامل 
ان  ال  و کامیون هتتای  برقتتی، هیبریتتدی  تمتتام  خودروهتتای 

ـتتی ستتوز می شتتود.
انـظتتار بتتر ایتتن استتت کتته شتترایط مصتترف نفتتت چیتتن تتتا 
ستتال 2030 بتته دلیتتل کنتتد شتتدن رشتتد اقـصتتادی و بتترق 
رستتانی ستتریع بختتش حمتتل و نقتتل ایتتن کشتتور تغییتتر کنتتد. 
کاهتتش تقاضتتا در چیتتن و بستتیاری از کشتتورهای توستتعه 
یافـتته، رشتتد تقاضتتا در هنتتد و ستتایر کشتتورهای در حتتال 

توستتعه را خنثتتی خواهتتد کتترد.

چیتتن بتتا توـتته بتته اینکتته در ستتالـای آتتتی بتته ستتیر نزولتتی 
توستتط  کاهتتش  ایتتن  هرچنتتد،  رستتد  متتی  نفتتت  تقاضتتای 
کشتتورهایی ماننتتد هنتتد و دیگتتر کشتتورهای در حتتال توستتعه 
ـبتتران خواهتتد شتتد. یتتک محتترک مـتتم بتترای رشتتد تقاضتتای 
برقتتی  و  الکـریکتتی  خودروهتتای  بختتش  ــتتان،  در  نفتتت 
استتت کتته بتتا توـتته بتته شتترایط زیرستتاخــا از کشتتوری بتته 
کشتتور دیگتتر مـفتتاوت خواهتتد بتتود. بتته عنتتوان مثتتال ایتتن 
انـظتتار وـتتود دارد کتته بتته دلیتتل قیمتتت هتتای بتتالا و نبتتود 
 7 تنهــا  برقــی  خودروهــای  گستتـرده،  شتتارژ  زیرستتاخت 
تــا ســال 2028  را  فــروش خودروهــای جدیــد  از  درصــد 
در کشــور هنــد بــه خــود اختصــاص دهنــد، در حالــی کــه 
انتظــار مــی رود ســهم چیــن 42 درصــد باشــد. علاوه بتتر 

نمودار 4:تغییر در تقاضای نفت )میـیون تن معادل نفت(

Source : India will replace China as the driver of oil demand growth, 
Economic Intelligence,Apr 2024
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ایتتن، بختتش خودروهتتای تجتتاری بتتزرگ بتته ستتخـی کربتتن 
زدایتتی متتی شتتوند و نفتتت تنـتتا گزینتته ستتوخت موـتتود باقتتی 

متتی مانتتد.

3-نقطــه نظر كارشناســي 

تقاضتتای    کتته  داشتتت  بیتتان  تتتوان  متتی  نـیجتته  در  پتتس 
مصتترف  محتترک  مدت هتتا  کتته  چیتتن  در  نفـتتی  محصتتولات 
ختتود  اوج  بتته   2023 ستتال  در  بتتود،  ختتام  نفتتت  ــانتتی 
 2023 ستتال های  بیتتن  کتته  می شتتود  پیش بینتتی  و  رستتید 
تتتا 2025 ستتالانه 1.1 درـتتد کاهتتش یابتتد و ایتتن کاهتتش 
نفتتت  بگیتترد. کاهتتش تقاضتتای  بعتتد شتتـاب  در ستتال های 
چیتتن بتته دلیتتل پذیتترش فزاینتتده گاز طبیعتتی مایتتع شتتده 
)LNG( و وستتایل نقـیتته الکـریکتتی )EV( و همچنیتتن کنتتدی 
رشتتد اقـصتتادی چیتتن بتته دنبتتال همه گیتتری کوویتتد-19 کتته 
باعتتث کاهتتش مصتترف و قیمتتت ــانتتی نفتتت شتتده استتت. 
ستتال  اول  نیمتته  در  چیتتن  نفـتتی  هتتای  فتترآورده  تقاضتتای 
ـتتاری 0.5 درـتتد نستتبت بتته ستتال قبتتل کاهتتش یافتتت کتته 
در  بتتود  گازوئیتتل  درـتتدی   5.8 کاهتتش  از  ناشتتی  عمدتتتاً 
 17.6 1.6 و  بتته ترتیتتب  کتته بنزیتتن و ستتوخت ـتتت  حالتتی 
درـتتد در تقاضتتای ستتفر رشتتد کردنتتد. تقاضتتای فتترآورده 
هتتای نفـتتی چیتتن در ستتال گذشتتـه بتته اوج ختتود رستتید و 
انـظتتار متتی رود کتته در ستتال 2024 ،1.3 درـتتد کاهتتش 
یابتتد. پیش بینتتی شتتده کتته تقاضتتای محصتتولات نفـتتی بتته 
طتتور مـوستتط ستتالانه 2.7 درـتتد از ستتال 2025 تتتا 2030 
از  درـتتد   3.2 ستتالانه  و  باشتتد  داشتتـه  بیشتتـری  کاهتتش 
ستتال 2030 تتتا 2035 کاهتتش یابتتد کتته ناشتتی از گتتذار بتته 
اــماعتتی  و  اقـصتتادی  تغییتترات  تتتر،  پتتاک  ستتوخت های 

استتت. 

بتته     2024 ژوئتتن  در  چیتتن   LNG کامیون هتتای  نتتاوگان 
730000 دستتـگاه رستتید و انـظتتار متتی رود تتتا پایتتان ستتال 
بتته  منجتتر  ایتتن  کتته  یابتتد  افزایتتش  دستتـگاه   850000 بتته 
ـایگزینتتی 280000 بشتتکه در روز گازوئیتتل در ستتال 2024 
ستتوخت  بتترای   LNG از  است1.استتـفاده  شتتده  کنتتون  تتتا 
کامیتتون هتتا بتتر فتتروش گازوئیتتل در ـایتتگاه هتتای ستتوخت 

1. China oil products demand begins decline from 2023 peak, researcher says, Reuters, 10 Sep 2024

در کنتتار بزرگتتراه هتتا تأثیتتر گذاشتتـه استتت. مدل هتتای مجـتتز 
بتته LNG ،33 درـتتد از کامیون هتتای ـدیتتد فروخـتته شتتده 
در چیتتن در حتتال حاضتتر را تشتتکیل می دهنتتد و ایتتن ستتـم 
در حتتال افزایتتش استتت کتته نیمتتی از آن در استتـان هایتتی 
ماننتتد شانشتتی و نینگشتتیا استتت. محققیتتن متتی گوینتتد کتته 
انـظتتار متتی رود تقاضتتای بنزیتتن در چیتتن در ستتال 2025 
بتته اوج ختتود برستتد، زیتترا ضریتتب نفتتوذ خودروهتتای برقتتی 
از هتتدف دولتتت فراتتتر رفـتته و قتترار استتت بتته 40 درـتتد از 
فتتروش خودروهتتای ـدیتتد در ستتال ـتتاری بتتا فتتروش 12.2 
بتته ستتال  کتته 29 درـتتد نستتبت  برستتد  میـیتتون دستتـگاه 
2023 افزایتتش یافـتته استتت کتته بیانگتتر کاهتتش تقاضتتای 
نفتتت در چیتتن در ستتالـای آتتتی استتت و ایتتن زنتتگ خطتتری 
بتترای آینتتده کشتتورهای ـتتادر کننتتده نفتتت بتته ایتتن کشتتور 
و  سیاستتت  تغییتتر  ریتتزی،  برنامتته  حتتالا  از  کتته  باشتتد  متتی 

بازارستتازی مـفاوتتتی را شتتروع کننتتد.

اـمتتاع فعـتتی برآوردهتتا حاکتتی از کاهتتش ستترعت رشتتد   
انـظتتار متتی رود  اواختتر ستتال 2024 استتت و  اقـصتتادی در 
رشتتد اقـصتتادی در ستتال ـتتاری بتته طتتور مـوستتط حتتدود 4.5 
درـتتد باشتتد. ریستتکـای اقـصتتاد چیتتن شتتامل تنش هتتای 
بختتش امتتلاک و مستتـغلات، کاهتتش تتتورم، ستترمایه گتتذاری 
مستتـقیم خارـتتی ضعیتتف و تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی خواهتتد 
از  چیتتن  دولتتت  محتترک  بستتـه های  رود  متتی  انـظتتار  بتتود. 
مستتیر ـعتتودی اقـصتتاد حمایتتت کنتتد، امتتا تأثیتتر کـتتی آن 
احـمتتالا محتتدود خواهتتد بتتود و پیش بینتتی متتی شتتود کتته هتتر 
گونتته افزایتتش تقاضتتای نفتتت بتته شتتدت بتته رشتتد ختتوراک 
ـنایتتع پـروشتتیمی بستتـگی داشتتـه باشتتد. بتتا رشتتد ضعیتتف 
تقاضتتا و تتتداوم افزایتتش عرضتته، بتتازار نفتتت در ستتال 2025 
اینکتته  توــتتی مواـتته خواهتتد شتتد، مگتتر  قابتتل  متتازاد  بتتا 
بایتتد  نـیجتته  در  دهتتد.  رخ  عرضتته  در  عمتتده  اخـتتلال  یتتک 
بتترای  ای  پیچیتتده  ستتال   ،2024 کتته ستتال  داشتتت  اشتتاره 
پکتتن خواهتتد بتتود. بطوریکتته ریستتکـا و چالشتتـای اقـصتتادی 
ناخالتتص  تولیتتد  درـتتدی   5 رشتتد  هتتدف  بتته  دستتـیابی 
داخـتتی را زیتتر ستتوال متتی بتترد کتته ممکتتن استتت بتتر رشتتد 

تقاضتتا فشتتار نزولتتی وارد کنتتد. 
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پروژه هــای بیشــتر و تصمیم هــای ســرمایه گذاری 
بیشــتر امــا موانــع کمــاکان ادامــه دارنــد

در ستتال 2023، تقاضتتای ــانتتی بتترای هیتتدروژن بتته 97 
میـیتتون تتتن رستتید کتته نشتتان دهنتتده افزایتتش 2.5 درـتتدی 
نستتبت بتته ستتال 2022 استتت. ایتتن تقاضتتا همچنتتان عمدتتتاً 
در بختتش پالایتتش و ـنایتتع شتتیمیایی مـمرکتتز استتت و بتته 
طتتور عمتتده توستتط هیدروژنتتی کتته از ستتوخت هتتای فستتیـی 
تولیتتد متتی شتتود، تأمیتتن متتی گتتردد. هماننتتد ستتال های قبتتل، 
هیتتدروژن کم انـشتتار نقشتتی ـزئتتی داشتتـه و تولیتتد آن در 
ستتال 2023 بتته کمـتتر از یتتک میـیتتون تتتن رستتید. بتتا ایتتن 
پروژه هتتای  استتاس  بتتر  تولیتتد هیتتدروژن کم انـشتتار  حتتال، 
اعلام شتتده می توانتتد تتتا ستتال 2030 بتته 49 میـیتتون تتتن در 
ستتال برستتد. ایتتن میتتزان تقریبتتاً 30 درـتتد بیشتتـر از زمانتتی 
 2023 ستتال  در  هیتتدروژن«1  ــانتتی  »مجـتته  کتته  استتت 
منـشتتر شتتد. ایتتن رشتتد چشتتمگیر عمدتتتاً بتته دلیتتل پتتروژه 
هتتای الکـرولیتتز بتتوده استتت کتته ظرفیتتت اعلام شتتده آنـتتا بتته 
حتتدود 520 گیتتگاوات متتی رستتد. تعتتداد پروژه هایتتی کتته بتته 
رستتیده اند   )FID( ستترمایه گذاری2  نـایتتی  تصمیتتم  مرحـتته 
بتته  کتته  شتتده  اعلام  تولیتتد  استتت:  افزایتتش  حتتال  در  نیتتز 
در  رستتیده اند  ستترمایه گذاری«  نـایتتی  »تصمیتتم  مرحـتته 
مقایستته بتتا ستتال گذشتتـه دو برابتتر شتتده و بتته 3.4 میـیتتون 
ایتتن ارقتتام نشتتان می دهنتتد  تتتن در ستتال رستتیده استتت. 
تولیتتد هیتتدروژن تتتا ستتال 2030 بتته پنتتج برابتتر میتتزان تولیتتد 
فعـتتی خواهتتد رستتید. تقریبتتاً نصتتف ایتتن مقتتدار مربتتوط بتته 
الکـرولیتتز )1.9 میـیتتون تتتن در ستتال( و نصتتف دیگتتر مربتتوط 
و ذخیتتره  استتـفاده  بتتا »ـتتذب ،  بتته ستتوخت های فستتیـی 

کربتتن«CCUS( 3( )1.5 میـیتتون تتتن در ستتال( استتت.
»ـتتذب،  بتتا  فستتیـی  ستتوخت های  از  هیتتدروژن  تولیتتد 

1. Global Hydrogen Review
2. final investment decision
3. carbon capture, utilization and storage

گذشتتـه  ستتال  طتتول  در  کربتتن«  ذخیتتره  و  استتـفاده 
مقبولیتتت قابتتل توــتتی داشتتـه استتت- بتتا آنکتته کل تولیتتد 
ستتال  بتتا  مقایستته  در  شتتده  اعلام  هتتای  پتتروژه  از  بالقتتوه 
گذشتتـه تنـتتا اندکتتی افزایتتش یافـتته استتت، امتتا چنتتد متتورد 
از پروژه هتتای بزرگ مقیتتاس کتته قتتبلاً اعلام شتتده بودنتتد بتته 
مرحـتته »تصمیتتم نـایتتی ستترمایه گذاری« رستتیده اند. ایتتن 
پروژه هتتا همگتتی در آمریتتکای شتتمالی و اروپتتا قتترار دارنتتد. 
پروژه هتتای  از   2030 ستتال  در  بالقتتوه  تولیتتد  نـیجتته،  در 
کربتتن«  ذخیتتره  و  استتـفاده  »ـتتذب،  از  استتـفاده کننده 
رستتیده اند  ستترمایه گذاری  نـایتتی  تصمیتتم  مرحـتته  بتته  کتته 
 0.6 از  از دو برابتتر شتتده و  یتتک ستتال گذشتتـه بیشتتـر  در 
میـیتتون تتتن در ستتال در ستتپـامبر 2023 بتته 1.5 میـیتتون 

تتتن در ستتال در حتتال حاضتتر رستتیده استتت.
پیشتترفـی چشتتمگیر  کتته  گفتتت  تتتوان  متتی  کـتتی  طتتور  بتته   
بتترای یتتک بختتش نوظـتتور استتت امتتا اکثتتر تولیتتدات بالقتتوه 
ابـدایتتی  مراحتتل  حـتتی  یتتا  برنامه ریتتزی  مراحتتل  در  هنتتوز 
قتترار دارنتتد. بتترای تحقتتق کامتتل پروژه هتتای در دستتت اـتترا، 
نتترخ رشتتد  بتتا  تتتا 2030  از ستتال 2024  بایتتد  ایتتن بختتش 
مرکتتب ستتالانه بیتتش از 90 درـتتد رشتتد کنتتد، کتته بستتیار 
در   )PV( فـوولـائیتتک  سیستتـم های  رشتتد  نتترخ  از  بالاتتتر 
ستتریع ترین دوره هتتای گستتـرش آن استتت. چندیتتن پتتروژه 
بتتا تأخیتتر و لغتتو مواـتته شتتده اند کتته بختتش قابتتل توــتتی 
بتتا خطتتر مواـتته می کنتتد.  را  اـتترا  پروژه هتتای در ـتتف  از 
دلایتتل اــتتی ایتتن موضتتوع نشتتانه های نامشتتخص تقاضتتا، 
اطمینتتان  عتتدم  مشتتوق ها،  ارائتته  در  تأخیتتر  مالتتی،  موانتتع 
و  مجتتوز  اختتذ  و  مجتتوز  ـتتدور  مشتتکلات  مقتتررات،  در 

می شتتود. شتتامل  را  عمـیاتتتی  چالش هتتای 
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سیســتم های  دنبالــه   – الکترولیزورهــا  و  چیــن 
باتری هــا؟ و  فتوولتائیــک 

ظرفیتتت اعلام شتتده الکـرولیزورهتتا کتته بتته مرحـتته تصمیتتم 
 20 حاضتتر  حتتال  در  رستتیده اند  ستترمایه گذاری  نـایتتی 
 6.5 میتتان،  ایتتن  از  کتته  استتت  گیتتگاوات در ستتطح ــتتان 
نـایتتی  تصمیتتم  بتته  گذشتتـه  متتاه   12 در  فقتتط  گیتتگاوات 
ستترمایه گذاری رستتیده اند. چیتتن در حتتال تقویتتت رهبتتری 
خود در این زمینه است و در همین بازه زمانی بیش از 40 
درـتتد از ظرفیتتت پروژه هایتتی در ــتتان کتته بتته تصمیم هتتای 
اخـصتتاص  ختتود  بتته  را  رستتیده اند  ستترمایه گذاری  نـایتتی 
داده استتت. موقعیتتت پیشتترو چیتتن بتتا قتتدرت ایتتن کشتتور 
در تولیتتد انبتتوه فناوری هتتای انتترژی پتتاک حمایتتت می شتتود: 
چیتتن 60 درـتتد از ظرفیتتت تولیتتد الکـرولیتتزور ــانتتی را در 
اخـیتتار دارد. انـظتتار متتی رود کتته گستتـرش مستتـمر ظرفیتتت 
تولیتتدی چیتتن، هزینتته الکـرولیزورهتتا را، هماننتتد آنچتته در 
گذشتتـه بتترای تولیتتد سیستتـم های فـوولـائیتتک و باتتتری رخ 
داده، کاهتتش دهتتد. علاوه بتتر ایتتن، چندیتتن تولیتتد کننتتده 
تولیتتد  زمینتته  وارد  چیتتن  در  خورشتتیدی  پنل هتتای  بتتزرگ 
الکـرولیتتزور شتتده اند و امتتروزه حتتدود یتتک ستتوم از ظرفیتتت 
تولیتتد الکـرولیتتزور چیتتن را در اخـیتتار دارنتتد. بتتا ایتتن حتتال، 
مناطتتق دیگتتر نیتتز تلاش هایشتتان را توستتعه می دهنتتد: در 
اروپتتا تصمیم هتتای نـایتتی ستترمایه گذاری بتترای پتتروژه هتتای 
الکـرولیتتزر در ستتال گذشتتـه چـتتار برابتتر شتتده و بتته بیتتش 
از 2 گیتتگاوات رستتیده استتت، در حالتتی کتته هنتتد بتتا تصمیتتم 
بتته  گیتتگاوات،   1.3 بتترای  ستترمایه گذاری  یتتک  در  نـایتتی 

عنتتوان یکتتی از بازیگتتران کـیتتدی ظـتتور کتترده استتت.

و  اســت  پیشــرفت  بــه  رو  فنــاوری  نوآوری هــای 
ــد در کوتاه مــدت  ــن رون نشــانه هایی از تســریع ای

می شــود. مشــاهده 

آزمایتتش  و  توستتعه  تحقیتتق،  در  دولت هتتا  ستترمایه گذاری 
بتتوده و  بتته افزایتتش  فنتتاوری هیتتدروژن از ستتال 2016 رو 
ایتتن تلاش هتتا اکنتتون در حتتال ثمتتر دادن استتت. تتتا کنتتون، 
و  گرفـتته  ـتتورت  عرضتته  ستتمت  در  عمدتتتاً  پیشتترفت 

1. Net Zero Emissions

بستتیاری از فناوری هتتا یتتا در حتتال حاضتتر به ـتتورت تجتتاری 
در دستتـرس هستتـند یتتا بتته ایتتن مرحـتته نزدیتتک شتتده اند. 
نـایتتج امیدوارکننتتده ای نیتتز در فناوری هتتای کاربتترد نـایتتی 
مشتتاهده می شتتوند بتته طتتوری کتته چندیتتن کاربتترد آنـتتا در 
ـنعتتت و تولیتتد بتترق بتته مرحـتته آزمایتتش رستتیده، ضمتتن 
آنکتته کاربستتت های آن در حمتتل و نقتتل بتته ویتتژه در بختتش 
بتتوده  توــتتی  قابتتل  پیشتترفت های  شتتاهد  کشتتـی رانی 
اخـتتراع  ثبتتت  درخواستتت های  تعتتداد  همچنیتتن،  استتت. 
در ستتال 2022 بتته میتتزان 47 درـتتد افزایتتش یافـتته کتته 
بیشتتـر ایتتن رشتتد ناشتتی از فناوری هایتتی استتت کتته به طتتور 
عمتتده تحتتت تأثیتتر نگرانی هتتای مربتتوط بتته تغییتترات اقـیمتتی 
نشتتان  اخـتتراع  ثبتتت  فعالیت هتتای  افزایتتش  دارنتتد.  قتترار 
و  تحقیتتق  بتته  بیشتتـر  بودـه هتتای  کتته تخصیتتص  می دهتتد 
توستتعه و اعـمتتاد فزاینتتده بتته فرـت هتتای بتتازار آتتتی کتته بتتا 
سیاستتت های حمایـتتی پشتتـیبانی می شتتوند باعتتث تحریتتک 
بتترای   بیشتتـر  طراحی هتتای  و  ـدیدتتتر  ایده هتتای  ارائتته  بتته 

می شتتوند. تجتتاری  قابـیت هتتای  دارای  محصتتولاتِ 

همچنــان  کوتاه مــدت  در  کم انتشــار  هیــدروژن 
گــران خواهــد بــود، امــا انتظــار مــی رود هزینه هــا 

بــه طــور قابــل توجهــی کاهــش یابنــد.

از  و  استتت  نوظـتتور  بختتش  یتتک  کم انـشتتار  هیتتدروژن 
دارد.  وـتتود  قطعیتتت  عتتدم  هزینه هتتا  متتورد  در  رو،  ایتتن 
الکـرولیزورهتتا  کنونتتی  هزینه هتتای  گتتزارش،  ایتتن  بتترای 
پیشتترفـه تر  پروژه هتتای  ـدیتتدِ  داده هتتای  استتاس  بتتر 
آینتتده  در  هزینه هتتا  تغییتتر  شتتده اند.  بتتالا  بتته  رو  اـلاحِ 
بتته عوامتتل مـعتتددی ماننتتد توستتعه فنتتاوری و به ویتتژه بتته 
بتتا  دارد.  بستتـگی  -فنتتاوری-  پیاده ستتازی  و ستترعت  ستتطح 
توـتته بتته آنچتته آژانتتس بین المــتتی انتترژی در »ستتناریوی 
انـشتتار ـفتتر خالتتص« )NZE Scenario(1 تتتا ستتال 2050 
از  کم انـشتتار  هیتتدروژن  تولیتتد  هزینتته  کتترده  پیش بینتتی 
بتترق تجدیدپذیتتر تتتا ستتال 2030 بتته 2 تتتا 9 دلار بتته ازای 
کتته نصتتف  پیتتدا می کنتتد  هتتر کیـوگتترم هیتتدروژن کاهتتش 
ارزش امتتروز استتت؛ و فاــتته هزینتته ای بیتتن تولیتتد مبـنتتی 
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1.5-8 دلار  از  نیتتز  کنـرل نشتتده1  بتتر ستتوخت های فستتیـی 
1-3 دلار  بتته  امتتروز  بتترای هتتر کیـوگتترم هیتتدروژن  آمریتتکا 
آمریتتکا بتترای هتتر کیـوگتترم هیتتدروژن تتتا ستتال 2030 کاهتتش 
می یابتتد. ستتطوح پیاده ستتازی در "ستتناریوی سیاستتت های 
نظتتر  در  را  فعـتتی  سیاستتت های  تنـتتا  کتته  اعلام شتتده" 
می گیتترد بتته معنتتای آن استتت کتته محتتدوده دامنتته هزینتته 
بتتا کاهتتش  تنـتتا حتتدود 30 درـتتد کاهتتش پیتتدا می کنتتد. 
قیمتتت گاز طبیعتتی در بستتیاری از مناطتتق، تولیتتد هیتتدروژن 
از طریتتق فنتتاوری ـتتذب،  از گاز طبیعتتی همتترا  کم انـشتتار 
ذخیتتره و استتـفاده کربتتن نیتتز شتتاهد کاهتتش هزینتته خواهتتد 

بتتود.
کتترد  خواهتتد  منـفتتع  را  پروژه هتتا  همتته  هزینه هتتا  کاهتتش 
امتتا تأثیتتر آن بتتر مزیتتت رقابـتتی تتتک تتتک پروژه هتتا مـفتتاوت 
خواهتتد بتتود. بتته عنتتوان مثتتال، توستتعه کامتتل ختتط پتتروژه 
کاهتتش  مشتتابه  گیتتگاوات   520 بتته  نزدیتتک  الکـرولیتتزور 
هزینه هتتای ــانتتی در ستتناریوی NZE را بتته همتتراه خواهتتد 
داشتتت. در چیتتن، پیاده ستتازی در چنیتتن ستتطحی بتته ایتتن 
معنتتا خواهتتد بتتود کتته بختتش اعظتتم تولیتتد از ختتط پتتروژه 
الکـرولیتتزور فعـتتی آن )1 میـیتتون تتتن در ستتال( ارزان تتتر از 
بتتدون کنـتترل  از زغال ستتنگ  کتته  بتتود  هیدروژنتتی خواهتتد 
تتتا ستتال 2030، بیتتش از  بتته طتتور کـتتی،  تولیتتد می شتتود. 
5 میـیتتون تتتن در ستتال می توانتتد بتتا هزینتته ای کتته قابـیتتت 
کنـرل نشتتده  فستتیـی  ستتوخت های  از  تولیتتد  بتتا  رقابتتت 
دارد تولیتتد شتتود، ضمتتن آنکتته تتتا 12 میـیتتون تتتن در ستتال 
می توانتتد بتتا هزینتته اضافتتی 1.5 دلار بتته ازای هتتر کیـوگتترم 

هیتتدروژن تولیتتد شتتود.
ایتتن اختتـلاف قیمتتت در کوتتتاه متتدت بتترای توستتعه دهندگان 
پتتروژه یتتک چالتتش مـتتم خواهتتد بتتود، امتتا بتترای محصتتولات 
نـایتتی کتته هیتتدروژن متتاده اولیتته میانتتی آن هاستتت، تاثیتتر 
ایتتن اختتـلاف قیمتتت در بستتیاری از متتوارد قابتتل مدیریتتت 
در  انـشتتار  کتتم  هیتتدروژن  تولیتتد  اضافتتی  هزینتته  استتت. 
طتتول زنجیتتره ارزش کاهتتش متتی یابتتد، بتته ایتتن معنتتی کتته 
مصتترف کننتتدگان اغـتتب شتتاهد افزایتتش قیمتتت ـزئتتی در 
محصتتولات نـایتتی هستتـند. بتته عنتتوان مثتتال، استتـفاده از 

1. unabated fossil-based production
2. Carbon Contract for Differences

فتتولاد تولیتتد شتتده بتتا هیتتدروژن تجدیدپذیتتر امتتروز در تولیتتد 
خودروهتتای برقتتی )EV(، قیمتتت کل یتتک ختتودرو برقتتی را 

حتتدود 1 درـتتد افزایتتش می دهتتد.

پیشــرفت هایی در ایجــاد تقاضــا بــرای هیــدروژن 
کــم انتشــار صــورت گرفتــه اســت، امــا هنــوز نیــاز 

بــه افزایــش مقیــاس آن وجــود دارد.

کتتم  هیتتدروژن  تقاضتتای  تحریتتک  بتترای  اقدامتتات  اکنتتون 
انـشتتار )و ستتوخت های مبـنتتی بتتر هیتتدروژن( متتورد توـتته 
اـتترای  بتته  شتتروع  دولت هتتا  زیتترا   ، استتت  شتتده  واقتتع 
سیاستتت های کـیتتدی )ماننتتد قراردادهتتای »متتا به  الـفتتاوت 
اتحادیتته  دستتـورالعمل های  و  آلمتتان  در  کربتتن«2  قیمتتت 
اروپتتا بتترای حمتتل و نقتتل هوایتتی و دریایتتی( کرده انتتد. ایتتن 
تدابیتتر باعتتث انجتتام اقداماتتتی در ستتمت ـنعتتت شتتده و بتته 
افزایتتش قراردادهتتای پیش فتتروش امضاشتتده و راه انتتدازی 
شتتده  کم انـشتتار  هیتتدروژن  خریتتد  بتترای  مناقصه هایتتی 
اینکتته  بتترای  تلاش هتتا  ایتتن  حجتتم  ایتتن،  وـتتود  بتتا  استتت. 
کافتتی  کنتتد  کمتتک  اقـیمتتی  اهتتداف  تحقتتق  بتته  هیتتدروژن 

نیستتت.
تقاضتتای  بتترای  دولت هتتا  کتته  اهدافتتی  و  سیاستتت ها 
در  تتتن  میـیتتون   11 حتتدود  بتته  کرده انتتد  تعییتتن  هیتتدروژن 
ستتال 2030 می رستتند کتته بتته دلیتتل اـلاح کاهشتتی برختتی 
در  هیتتدروژن  از  استتـفاده  بتته  مربتتوط  هدفگذاری هتتای 
میـیتتون   3 تقریبتتاً  بتترق،  تولیتتد  و  نقتتل  و  حمتتل  ـنعتتت، 
میتتزان  حتتال،  ایتتن  بتتا  استتت.  گذشتتـه  ستتال  از  کمـتتر  تتتن 
تولیتتد هیتتدروژن کتتم انـشتتار کتته بتته مرحـتته تصمیتتم نـایتتی 
ستترمایه گذاری رستتیده )3.4 میـیتتون تتتن در ستتال( یتتا در 
حتتال حاضتتر فعتتال استتت )0.7 میـیتتون تتتن در ستتال( معتتادل 
4 میـیتتون تتتن در ستتال استتت کتته بستتیار پایین تتتر از ستتطح 
گفـتته شتتده استتت . ایتتن اختتـلاف، ـنعتتت و دولت هتتا را بتته 
انجتتام اقداماتتتی ــتتت تستتـیل قراردادهتتای پیش فتتروش 
کتته بـواننتتد قفتتل ستترمایه گذاری در ستتمت عرضتته را بتتاز 

می کنتتد. دعتتوت  کننتتد، 
بتترای  دولت هتتا  اهتتداف  و  سیاستتت ها  حتتال،  عیتتن  در 
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تقاضتتا، خیـتتی پایین تتتر از نقتتاط هدفتتی1 استتت کتته دولت هتتا 
بتترای تولیتتد تعییتتن کرده انتتد )کتته در ستتال 2030 مجموعتتاً 
بتته 43 میـیتتون تتتن در ستتال متتی رستتد( و حـتتی کمـتتر از 
 49( شتتده  اعلام  پروژه هتتای  از  کتته  استتت  بالقتتوه  عرضتته 
میـیتتون تتتن در ستتال( قابتتل دستتت یابی هستتـند. اقدامتتات 
سیاستتـی هنتتوز بتترای ایجتتاد ستتطح تقاضتتای متتورد نیتتاز بتترای 
افزایتتش حجتتم تولیتتد بتته ستتطح لازم بتترای محقتتق کتتردن 
انـظتتارات دولت هتتا ناکافتتی هستتـند. علاوه بتتر ایتتن، برختتی 
از اقدامتتات بـندپروازانه تتتر )ماننتتد اهتتداف اتحادیتته اروپتتا 
یتتا ستتـمیه های پالایتتش در هنتتد(  در برنامه هتتای ـنعـتتی 
هنتتوز بتته قانون گذاری هتتای مـتتی تبدیتتل نشتتده اند. علاوه 
بتتر ایتتن، از حتتدود 100 میـیتتارد دلار حمایت هتتای سیاستتـی 
بتترای قوانیتتن هیتتدورژن کم انـشتتار کتته دولت هتتای طتتی یتتک 
ستتال گذشتتـه اعلام کرده انتتد حمایتتت در ستتوی عرضتته 50 
قوی تتتر  اقدامتتات  استتت.  تقاضتتا  ستتمت  از  بیشتتـر  درـتتد 
بتته  انـشتتار  کتتم  تقاضتتای هیتتدروژن  تحریتتک  بتترای  دولتتت 
عنتتوان یتتک نیتتاز اساستتی بتترای حمایتتت از ستترمایه گذاری ها 
در  کتته  هاب هتتای ـنعـتتی  استتت.  لازم  عرضتته  ستتمت  در 
تقاضتتای  ـایگزیتتن  می توانتتد  انـشتتار  کتتم  هیتتدروژن  آنـتتا 
عظیتتم موـتتود بتترای هیدوژنتتی شتتود کتته امتتروزه تأمیتتن آنـتتا 
توستتط ستتوخت های کنـرل نشتتده فستتیـی تأمیتتن می شتتود 
تحریتتک  بتترای  دستتت نخورده  و  مـتتم  فرــتتی  همچنتتان 

تقاضتتا از ستتوی دولت هتتا بتته شتتمار متتی رود.

گام هــای بعــدی بــرای صــدور گواهــی و شناســایی 
متقابــل

تدویتتن  فراینتتد  بتته  بخشتتیدن  ستترعت  حتتال  در  دولت هتتا 
هیتتدروژن  محیطتتی  ویژگی هتتای  بتته  مربتتوط  مقتتررات 
کم انـشتتار بتته ویتتژه در خصتتوص انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای 
می توانتتد  پیش بینتتی  قابتتل  و  شتتفاف  مقتتررات  هستتـند. 
تقویتتت  بـندمتتدت  ستترمایه گذاری های  بتترای  را  اطمینتتان 
کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن چارچوب هتتا و طرح هتتای مرتبتتط 
و  نیستتـند  هماهنتتگ  مخــتتف  مناطتتق  در  گواهتتی  ـتتدور 
ممکتتن استتت منجتتر بتته چندپارگتتی بتتازار شتتوند. در پاستتخ 
ستتازمان  اقـیتتم  تغییتتر  »کنفرانتتس  در  موضتتوع،  ایتتن  بتته 

1. target

بتته شناستتایی  مـتتل مـحتتد COP28( »2023( 37 دولتتت 
مـعـتتد  مـتتی  گواهی هتتای  بتته  مربتتوط  طرح هتتای  مـقابتتل 
بتترای  منطقتته ای  چارچتتوب  یتتک  لاتیتتن  آمریتتکای  شتتدند؛ 
ـتتدور گواهتتی بتته نتتام »CertHiLAC« را راه انتتدازی کتترد. 
اسـانداردستتازی«  بین المــتتی  »ستتازمان  ایتتن،  بتتر  علاوه 
گازهتتای  انـشتتار  تعییتتن  بتترای  روش شناستتی  یتتک   )ISO(
تبدیتتل/ و  نقتتل  و  حمتتل  تولیتتد،  بتتا  مرتبتتط  گـخانتته ای 

بازتبدیتتل هیتتدروژن منـشتتر کتترده استتت. این روش شناستتی 
پایه گتتذار استتـانداردهای کامـتتی استتت کتته انـظتتار متتی رود 
تتتا ستتال 2025 یتتا 2026 آمتتاده شتتود و بـوانتتد بتته عنتتوان 
روشتتی مشتتـرک ــتتت شناستتایی مـقابتتل گواهی نامه هتتا 
عمتتل کنتتد. بتتا ایتتن حتتال، برختتی ستتوالات مربتتوط بتته ارزیابتتی 
هیتتدروژن  تأمیتتن  زنجیتتره  در  گـخانتته ای  گازهتتای  انـشتتار 
نظیتتر نحتتوه محاستتبه انـشتتارهای ناشتتی از ستتاخت و تولیتتد 
مانده انتتد.  باقتتی  بی پاستتخ  همچنتتان  تولیتتدی  دارایی هتتای 
در متتورد تولیتتد مبـنتتی بتتر ستتوخت فستتیـی بتته داده هتتای 
میان دستتـی  و  بالادستتـی  انـشتتارهای  دربتتاره  بــتتری 
نیتتاز  مـتتی  فـرستتت های  در  موـتتود  فستتیـی  ستتوخت های 
گـخانتته ای  گازهتتای  انـشتتار  از  دقیقتتی  ارزیابتتی  تتتا  استتت 

مرتبتتط بتتا ایتتن مستتیرهای تولیتتد انجتتام شتتود.

آمریــکای  بــرای  فرصتــی  می توانــد  هیــدروژن 
بــا  امــا  باشــد  جدیــد  انــرژی  اقتصــاد  در  لاتیــن 

اســت. مواجــه  چالش هایــی 

آمریتتکای  انتترژی  »چشتتم اندازی  انـشتتار  بتته  توـتته  بتتا 
انتترژی،  بین المــتتی  آژانتتس  ستتوی  از   »2023 در  لاتیتتن 
بتتر آمریکایتتی لاتیتتن  ویتتژه ای  گتتزارش ستتال ـتتاری تمرکتتز 
از  بتتا بـره گیتتری  و دریتتای کارائیتتب دارد. آمریتتکای لاتیتتن 
منابتتع طبیعتتی و انتترژی تجدیدپذیتتر فتتراوان و ترکیتتب بتترق 
ظـتتور  بتترای  خوبتتی  موقعیتتت  در  کربن زدایی شتتده  عمدتتتاً 
بتته عنتتوان یتتک تولیدکننتتده بتتزرگ هیتتدروژن کتتم انـشتتار 
ستتال  تتتا  شتتده،  اعلام  پروژه هتتای  استتاس  بتتر  دارد.  قتترار 
تتتن  7 میـیتتون  از  بیتتش  آمریتتکای لاتیتتن می توانتتد   ،2030
هیتتدروژن در ستتال تولیتتد کنتتد کتته شتتدت کربتتن آن کمـتتر از 
3 کیـوگتترم معتتادل دی اکستتید کربتتن بتته ازای هتتر کیـوگتترم 
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هیتتدروژن استتت )ایتتن میتتزان ستته تتتا چـتتار برابتتر کمـتتر از 
استتـفاده از گاز طبیعتتی کنـرل نشتتده استتت( کتته بتتا الزامتتات 
ــتتان  سراستتر  در  کنونتتی  مقتتررات  چندیتتن  در  منتتدرج 
انجمتتن  »قانتتون   ،» اروپتتا1  اتحادیتته  »طبقه بنتتدی  )مثتتل 
ترویتتج هیتتدروژن ژاپتتن2« و »استتـاندارد تولیتتد هیتتدروژن 
پتتاک آمریتتکا3« ( مطابقتتت دارد. بتتا ایتتن حتتال، تحقتتق کامتتل 
تولیتتد  ظرفیتتت  معنتتادار  افزایتتش  بتته  نیتتاز  پـانستتیل  ایتتن 
 - منطقتته  بتترق  فعـتتی  تولیتتد  از  درـتتد   20 معتتادل   - بتترق 
زیرستتاخت های  در  توـتته  قابتتل  ستترمایه گذاری های  و 

دارد. انـقتتال  خطتتوط  ماننتتد  توان افتتزا4 
حاضتتر  حتتال  در  لاتیتتن  آمریتتکای  کشتتورهای  از  بستتیاری 
فرـت هتتای  بتتر  قتتوی  تاکیتتد  بتتا  هیدروژنتتی  راهبردهتتای 
ـتتادرات دارنتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن برنامه هتتا ممکتتن استتت 
ــانتتی  بتتازار  انتتدازه  متتورد  در  اطمینتتان  عتتدم  دلیتتل  بتته 
ستتطح  در  باشتتند.  به روزرستتانی  نیازمنتتد  هیتتدروژن، 
ــانتتی، در ستتال گذشتتـه هیتتچ رشتتدی در پروژه هتتای اعلام 
شتتده مربتتوط بتته تجتتارت هیتتدروژن و ستتوخت های مبـنتتی 
کتته نشتتان می دهتتد  استتت،  نداشتتـه  بتتر هیتتدروژن وـتتود 
توستتعه دهندگان پتتروژه تمرکتتز بتتر فرـت هتتای داخـتتی را 
ترـیتتح داده انتتد. در متتورد آمریتتکای لاتیتتن، ایتتن فرـت هتتا 
عمدتتتاً در زمینتته پالایتتش و در زمینتته تولیتتد آمونیتتاک استتت 
کتته کاربستتت های فتتوری در مقیتتاس بتتزرگ ارائتته می دهنتتد. 
داخـتتی  تولیتتد  ظرفیت هتتای  توستتعه  آمونیتتاک،  متتورد  در 
می توانتتد بتته کاهتتش دادن وابستتـگی بتته واردات بتترای کتتود 
کمتتک کنتتد، آن هتتم در منطقتته ای کتته کشتتاورزی ستتـم قابتتل 

توــتتی در تولیتتد ناخالتتص داخـتتی دارد.
هیتتدروژن  بتترای  ـدیتتدی  کاربردهتتای  بتتازار،  توستتعه  بتتا 
و  هوایتتی  و  دریایتتی  نقتتل  و  حمتتل  فتتولاد،  زمینه هتتای  در 
راه انتتدازی هاب هتتای )مراکتتز( هیتتدروژن ظـتتور  همچنیتتن 
پیتتدا خواهتتد کتترد. ایتتن مراکتتز )هاب هتتا( می تواننتتد فرــتتی 
بتترای افزایتتش تولیتتد و استتـفاده از هیتتدروژن بتترای مرتفتتع 
کتتردن نیازهتتای داخـتتی فراهتتم کننتتد و همزمتتان فرــتتی 
بتترای ـتتادرات ستتوخت های مبـنتتی بتتر هیتتدروژن و متتواد 

1. EU Taxonomy
2.Japan’s Hydrogen Society Promotion Act
3. US Clean Hydrogen Production Standard
4. enabling infrastructure 

تولیدشتتده بتتا هیتتدروژن کم انـشتتار نظیتتر بریکتتت گتترم آهتتن 
در اخـیتتار قتترار دهنتتد. ایتتن امتتر بتته کشتتورهایی ماننتتد برزیل 
هستتـند  آهتتن  ستتنگ  بتتزرگ  ـادرکننده هتتای  امتتروزه  کتته 
اـتتازه می دهتتد ظرفیت هتتای ـنعـتتی ـدیتتدی ایجتتاد کتترده 
و در زنجیتتره ارزش ارتقتتاء پیتتدا کننتتد. رویکتترد مرحـتته ای 
بتته عرضتته در منطقتته کتته از پروژه هتتای کوچک تتتر شتتروع 
تجربیتتات  و  کتترده  کمتتک  خطتترات  کاهتتش  بتته  می شتتود 
ارزشتتمندی بتترای افزایتتش ظرفیتتت در اخـیتتار قتترار دهتتد. 
برنامه ریتتزی و توستتعه زیرستتاخت، بتته ویتتژه در پروژه هتتای 
طولانتتی متتدت ماننتتد انـقتتال بتترق، بایتتد فتتورا آغتتاز شتتود تتتا 

از تولیتتد هیتتدروژن در آینتتده حمایتتت کنتتد.

« توصیه  هــا

هیــدروژن  بــرای  تقاضــا  ایجــاد  بــه  شــتاب دهی 
کــم انتشــار بــا تکیــه بــر مراکــز صنعتــی و تــدارکات 

عمومــی
تحریتتک  بتترای  ـستتورانه تری  اقدامتتات  بایتتد  دولت هتتا 
اکنتتون  دهنتتد.  انجتتام  انـشتتار  کتتم  هیتتدروژن  تقاضتتای 
دستتـورالعمل ها  ستتـمیه ها،  ماننتتد  سیاستتت هایی  اـتترای 
و قراردادهتتای مابه الـفتتاوت قیمتتت کربتتن شتتروع شتتده اند 
محتتدود  دامنتته  و  ـغرافیایتتی  پوشتتش  لحتتاظ  از  امتتا 
کتته  فرـت هایتتی  روی  می تواننتتد  دولت هتتا  هستتـند. 
دارای  بخش هتتای  و  هیتتدروژن  فعـتتی  مصرف کننده هتتای 
و هوایتتی  دریایتتی  نقتتل  و  فتتولاد، حمتتل  نظیتتر  بتتالا  ارزش 
ایجتتاد  دارنتتد(  قتترار  ـنعـتتی  هاب هتتای  در  اغـتتب  )کتته 
در  تقاضاهتتا  کتتردن  ـمتتع   کننتتد.  ستترمایه گذاری  می کننتتد 
ایتتن مراکتتز می تواننتتد باعتتث ارتقتتاءکار شتتده و مخاطتترات 
از  استتـفاده  ایتتن،  بتتر  علاوه  دهنتتد.  کاهتتش  را  فتتروش 
تولیتتد  در  کتته  نـایتتی  محصتتولات  بتترای  عمومتتی  تتتدارکات 
آنـتتا از هیتتدروژن کتتم انـشتتار استتـفاده می شتتود و تشتتویق 
بتته توستتعه بازارهایتتی کتته مصرف کننده هتتا حاضتتر هستتـند 
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بتترای محصتتولات مبـنتتی بتتر هیتتدروژن کتتم انـشتتار هزینتته 
اضافتتی ـزئتتی پرداختتت کننتتد، می توانتتد بتته پذیتترش اولیتته 

آنـتتا کمتتک کنتتد.

حمایــت از طراحــان پــروژه بــرای افزایــش تولیــد 
هیــدروژن کــم انتشــار و کاهــش هزینه هــا

در  پتتروژه  طراحتتان  از  هدفمنتتد  حمایتتت  بایتتد  دولت هتتا 
مرحـتته توستتعه را افزایتتش دهنتتد تتتا اختتـلاف هزینتته بیتتن 
هیتتدروژن کتتم انـشتتار و هیتتدروژن مبـنتتی بتتر ستتوخت های 
فستتیـی کنـرل نشتتده را کاهتتش دهنتتد. حمایتتت بتته موقتتع 
بتترای رفتتع موانتتع تصمیمتتات ستترمایه گذاری ضتتروری استتت 
همان طتتور کتته اروپتتا بعتتد از تأییتتد تخصیتتص بودـتته بتترای 
نـایتتی  تصمیتتم  از  موـتتی  شتتاهد  بتتزرگ  پتتروژه  چندیتتن 
ستترمایه گذاری بتتود. علاوه بتتر ایتتن دولت هتتا بایتتد شتتفافیت 
لازم را در متتورد ستتطح و شتتکل حمایـتتی کتته قتترار استتت 
بـواننتتد  پتتروژه  تتتا طراحتتان  باشتتند  انجتتام دهنتتد، داشتتـه 
ذهنیتتت روشتتنی در خصتتوص متتوارد تجتتاری آینتتده داشتتـه 
در  کننتتد.  ـتتذب  را  ستترمایه گذاران  بـواننتتد  و  باشتتند 
حالتتی کتته پروژه هتتای اولیتته ممکتتن استتت نیتتاز بتته حمایتتت 
مالتتی قابتتل توــتتی داشتتـه باشتتند امتتا بتته متتوازات بـتتوغ 
بختتش و کاهتتش هزینه هتتا، ستتطح حمایت هتتا هتتم کاهتتش 
یارانه هتتا،  و  مالتتی  هتتای  کمتتک  بتتر  علاوه  یافتتت.  خواهنتتد 
ماننتتد  دیگتتر  سیاستتـی  گزینه هتتای  می تواننتتد  دولت هتتا 
ضمانتتت وام، تستتـیلات اعـبتتار ـادراتتتی و ستترمایه گذاری 
در شتترکت های ستتـامی عتتام را بررستتی کننتتد. ایتتن متتوارد 
کاهتتش  و  ستترمایه گذاری  خطتتر  کاهتتش  بتته  می تواننتتد 

هزینتته ستترمایه کمتتک کنتتد.

ــوط  تقویــت قانونگذاری هــا و مجوزدهی هــای مرب
بــه ویژگی هــای محیطــی هیــدروژن کــم انتشــار

انـشتتار روش شناستتی ISO یتتک رویکتترد استتـاندارد بتترای 
ارزیابتتی انـشتتار گازهتتای گـخانتته ای ارائتته می دهتتد. اکنتتون 
مقررات هتتای  اـتترای  بتته  دولت هتتا  کتته  استتت  آن  زمتتان 
قبتتول  قابتتل  انـشتتار  ستتطح  بتترای  کتته  بپردازنتتد  شتتفافی 
اطمینتتان  می کننتتد.  تعییتتن  آستتـانه  هیتتدروژن  تولیتتد  در 

و   ISO روش شناستتی  بتتا  مقتتررات  ستتازگاری  از  یافـتتن 
بتته تستتـیل کنشتتگری های  آتتتی می تواننتتد  استتـانداردهای 
مـقابتتل ــانتتی منجتتر شتتوند. بتتا ایتتن حتتال، دولت هتتا علاوه 
بتتر ایتتن بایستتـی تلاش هتتا بتترای ارزیابتتی و تأییتتد انـشتتارهای 
بالادستتـی از منابتتع ستتوخت فستتیـی را تشتتدید کننتتد و بتتا 
در دستتـرس قتترار دادن ایتتن اطلاعتتات بتترای شتترکای بتتازار 

افزایتتش دهنتتد. را  متتردم شتتفافیت ها  و عمتتوم 

توســعه  شــروع  بــرای  فرصت هــا  شناســایی 
هیــدروژن زیرســاخت 

بتته  بخشتتیدن  شتتـاب  بتترای  تلاش هتتا  بایستتـی  دولت هتتا 
توستتعه زیرستتاخت های هیتتدروژن را مضاعتتف کننتتد تتتا از 
تأخیرهتتای بیشتتـر کتته خطتتر کنتتد شتتدن تولیتتد و تقاضتتای 
هیتتدروژن کم انـشتتار را بتته همتتراه دارنتتد ــوگیتتری کننتتد. 
بتتدون استتـقرار بتته موقتتع زیرستتاخت ها ارتبتتاط بیتتن عرضتته 
و تقاضتتا برقتترار نخواهتتد شتتد و همیتتن موضتتوع بتته اخلال 
در رشتتد بتتازار و ایجتتاد ابـتتام هتتم بتترای تولیدکننتتدگان و 
هتتم بتترای مصرف کننده هتتا منجتتر می شتتود. اقدامتتات فتتوری 
کاربتتری  تغییتتر  بتتر  تمرکتتز  اولیتته،  برنامه ریتتزی  می توانتتد 
خط لوله هتتای فعـتتی گاز طبیعتتی و تأسیستتات ذخیره ستتازی 
ستتامان دهی  هزینه هتتا،  رستتاندن  حداقتتل  بتته  منظتتور  بتته 
چارچوب هتتای مقرراتتتی بتترای تستتریع مجوزهتتا و تشتتویق 
همکاری هتتای فرامتترزی در شتتبکه های هیتتدروژن را شتتامل 
شتتود. شتتراکت بین بخش خصوـی و دولـی را می توان به 
عنتتوان تکیه گاهتتی بتترای ریستتک زدایی از ستترمایه گذاری   ها 
بتته کار گرفتتت و اطمینتتان حاـتتل کتترد کتته زیرستتاخت ها بتتا 

توستتعه بتتازار هیتتدروژن همتتگام هستتـند.
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حمایــت از بازارهــای نوظهــور و اقتصادهــای در 
حــال توســعه در گســترش تولیــد و اســتفاده از 

کم انتشــار هیــدروژن 

بازارهتتای نوظـتتور و اقـصادهتتای در حتتال توستتعه بتته ویتتژه 
در مناطقتتی ماننتتد آفریقتتا و آمریتتکای لاتیتتن از قابـیت بالایی 
برختتوردار  کم انـشتتار  و  کم هزینتته  هیتتدروژن  تولیتتد  بتترای 
هستتـند. بتترای بـره بتترداری از ایتتن پـانستتیل، اقـصادهتتای 
پیشتترفـه و بانک هتتای توستتعه چندـانبتته بایتتد حمایت هتتای 
هدفمنتتد ارائتته دهنتتد و از ـمـتته بتته ارائتته  کمک هتتای مالتتی و 
تستتـیلات بپردازنتتد تتتا چالش هتتای کـیتتدی ماننتتد دسـرستتی 
بتته تأمیتتن مالتتی کتته مانتتع بزرگتتی بتترای طراحتتان پروژه هتتا 
توستتعه  حتتال  در  اقـصادهتتای  و  نوظـتتور  اقـصادهتتای  در 
استتت را مرتفتتع کننتتد. توستتعه ایتتن پروژه هتتا می توانتتد بتته 
تأمیتتن نیازهتتای داخـتتی کمتتک کنتتد، وابستتـگی بتته واردات 
یتتا  بالقتتوه ـتتادرات هیتتدروژن  به طتتور  و  را کاهتتش دهتتد 
محصتتولات مبـنتتی بتتر هیتتدروژن ماننتتد آهتتن بریکتتت گتترم و 

کودهتتا را ممکتتن ستتازد.

منابع و مأخذ:

1- Global Hydrogen Review 2024, International Energy 
Agency.
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موسستته مطالعتتات بیتتن المــتتی انتترژی، بصتتورت هفـگتتی 
و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر  اندیشتتکده   60 گزارشتتات  رـتتد  بتته 
گزارشتتات ستتازمان هایی نظیتتر آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی، 
... ــتتت اطلاع  و  ایتتالات مـحتتده  انتترژی  اداره اطلاعتتات 
ایتتن  از  استتـفاده  و  پژوهش هتتا  و  مطالعتتات  آخریتتن  از 
مطالعتتات، می پتتردازد. ایتتن گتتزارش بتته ارائتته خلاـتته ای از 
مـتتم تریتتن گزارشتتات مـتتم استتـخراج شتتده در متتاه گذشتتـه 

استتت. پرداخـتته 

the Oxford Institute for Energy Studies

23 ســپتامبر 2024

Gazprom: From rent distributor to tax 

collector? 

« گازپــروم: از توزیع کننــده رانــت بــه جمــع آوری  
کننــده مالیــات؟

زیان هتتای مالتتی کتته گازپتتروم در ستتال 2023 تجربتته کتترده 
استتت، ناشتتی از کاهتتش درآمدهتتای ـتتادرات گاز، بتته تغییتتر 
از دوران شتتوروی  کتته  ایتتن شتترکت اشتتاره دارد  وضعیتتت 
در  استتت.  داشتتـه  قتترار  روستتیه  انتترژی  اقـصتتاد  قـتتب  در 
بتته  توـتته  بتتا  بتتود  قتتادر  گازپتتروم  بحتتران،  از  پیتتش  دوره 
انحصتتار ختتود بتتر ـتتادرات ستتودآور گاز بتته مصرف کننتتدگان 
داخـتتی یارانتته دهتتد. امتتا نـایتتج ستتال 2023 نشتتان دهنده 
به طوری کتته  استتت،  ـدیتتد  روندهتتای  از  مجموعتته ای 
مایعتتات بختتش عمتتده ای از درآمتتد آن را تشتتکیل می دهنتتد 
و اهمیتتت استتـراتژیک گاز در حتتال کاهتتش استتت، در حالتتی 
کتته ایتتن شتترکت در تلاش استتت تتتا بازارهتتای ـدیتتد شتترق 
را ـایگزیتتن خریتتداران اروپایتتی ختتود کنتتد. علاوه بتتر ایتتن، 
درآمتتد  منبتتع  به عنتتوان  گاز،  داخـتتی  قیمت هتتای  افزایتتش 
اضافتتی بتترای بودـتته دولـتتی از طریتتق مالیتتات عمتتل می کنتتد 
و بودـتته ستترمایه ای شتترکت را کاهتتش می دهتتد و مبنتتای 

هزینه هتتای آن را تحتتت فشتتار قتترار می دهتتد.

درآمتتد  ـمع کننتتده ی  یتتک  بتته  گازپتتروم  شتتدن  تبدیتتل  بتتا 
دولتتت به ـتتای توزیع کننتتده ی رانتتت و بتتا توـتته بتته وضعیتتت 
ضعیف تتتر مالتتی ایتتن شتترکت کتته بتتا وخامتتت در ترازنامتته و 
حستتاب ستتود و زیتتان آن مشتتخص می شتتود، ایتتن گتتزارش 
اـلاحتتات  منظتتر  از  شتترکت  ایتتن  بررستتی چشتتم انداز  بتته 
مالتتی داخـتتی یتتا احـمتتالاً تجزیتته ی متتدل کستتب وکار آن بتته 
نفتتع رقبتتای داخـتتی ماننتتد روستتنفت و نواتتتک می پتتردازد.

کنونتتی  شتتکل  بتته  آن  بقتتای  احـمتتال  و  گازپتتروم  آینتتده 
در  استتت.  وابستتـه  ستتاخـاری  و  مالتتی  چالش هتتای  بتته 
بتته  بعیتتد  ایتتن شتترکت  در ستتاخـار  تغییتترات  کوتاه متتدت، 
در  اـلاحتتات  بتترای  پیشتتنـادهایی  امتتا  می رستتد،  نظتتر 
ایتتن اـلاحتتات،  ـنعتتت گاز وـتتود داشتتـه استتت. هتتدف 
استتت. بتتازار  در  بیشتتـر  رقابتتت  و  قیمت هتتا  آزادستتازی 

the Oxford Institute for Energy Studies

2 نوامبر2024

Market and regulatory headwinds build 

for MENA gas exporters to Europe 

بــرای صادرکننــدگان  بــازاری و نظارتــی  « موانــع 
گاز خاورمیانــه و شــمال آفریقــا بــه اروپــا در حــال 

افزایــش اســت.
آفریقتتا  شتتمال  و  خاورمیانتته  منطقتته ی  گاز  ـادرکننتتدگان 
در  مقتتررات  و  بتتازار  بـندمتتدت  چالش هتتای  بتتا   )MENA(
اروپتتا مواـتته هستتـند. کاهتتش متتداوم تقاضتتای گاز در اروپتتا 
طتتی تقریبتتاً ستته ستتال اخیتتر، کتته از زمتتان بحتتران اوکرایتتن 
ایتتن  بتترای  اــتتی  از چالش هتتای  یکتتی  استتت،  آغتتاز شتتده 
ـادرکننتتدگان استتت کتته نگراننتتد آیتتا ایتتن کاهتتش مصتترف 
گاز، یتتک تحتتول ستتاخـاری در بتتازار محستتوب می شتتود کتته 
می توانتتد انتتدازه ی بتتازار گاز اروپتتا را در بـندمتتدت به طتتور 

قابتتل توــتتی کاهتتش دهتتد.
ـادرکننتتدگان گاز طبیعتتی بتته اروپتتا بتتا تأثیتترات مقتتررات 

مهدیه ابوالحسنیمهدیه ابوالحسنی
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شتتد.  خواهنتتد  روبتته رو  نیتتز  اروپتتا  اتحادیتته  ستتبز  ـدیتتد 
اگرچتته ایتتن تأثیتتر بـندمتتدت خواهتتد بتتود و احـمتتالاً برختتی 
قتترار  تأثیتتر  تحتتت  دیگتتران  از  بیشتتـر  را  ـادرکننتتدگان 
می دهتتد، همچنتتان منبعتتی از نگرانتتی بتترای ـادرکننتتدگان 
نفتتت و گاز منطقتته ی خاورمیانتته و شتتمال آفریقتتا محستتوب 
می شتتود. ایتتن نگرانتتی تنـتتا بتته ایتتن منطقتته محتتدود نیستتت 
و ـادرکننتتدگان ال ان ـتتی آمریتتکا نیتتز از ایتتن موضتتوع مـأثتتر 
شتتده اند. ـالتتب اینجاستتت کتته ایتتالات مـحتتده استتـراتژی 
برقتتراری ارتبتتاط مستتـقیم و همتتکاری بتتا کمیستتیون اروپتتا 
را بتترای احـمتتال مذاکتتره و رستتیدن بتته توافقتتی در متتورد 
چگونگتتی مواــتته بتتا ایتتن مستتئـه ی مقرراتتتی اتختتاذ کتترده 
استتت. ایتتن رویکتتردی استتت کتته ـادرکننتتدگان گاز منطقه ی 

MENA نیتتز می تواننتتد در نظتتر بگیرنتتد.
در ستتال های اخیتتر، کشتتورهای تولیدکننتتده ی هیدروکربتتن 
در منطقتته ی خاورمیانتته و شتتمال آفریقتتا بتته شتتدت نستتبت 
بتته تأثیتترات منفتتی تغییتترات اقـیمتتی بتتر اقـصادشتتان آگاه 
و نگتتران شتتده اند، زیتترا برختتی از ایتتن کشتتورها هم اکنتتون 
بتتا افزایتتش نگران کننتتده ی رویدادهتتای شتتدید آب و هوایتتی 
مواـتته هستتـند. امتتا ایتتن کشتتورها که از نظتتر تنوع اقـصادی 
ضعیتتف هستتـند، همچنتتان بتته شتتدت بتته هیدروکربن هتتا بتته 
عنتتوان منبتتع اــتتی درآمتتد ختتود وابستتـه اند. ایتتن معضتتل 
کاهتتش  یعنتتی  آن  بتته  وابستتـه  و مستتئـه ی  چالش برانگیتتز 
گاز  تولیدکننتتدگان  کتته  هستتـند  متتواردی  اروپتتا،  گاز  بتتازار 
منطقتته ی MENA بایتتد بتته آنـتتا رستتیدگی کننتتد، بتته ویتتژه 
کتته اروپتتا به طتتور فزاینتتده ای بتته ستتمت برنامه هتتای کاهتتش 
کربتتن و کاهتتش انـشتتار مـتتان، کتته یکتتی از بـندپروازانه تریتتن 

برنامه هتتا در ــتتان استتت، پیتتش متتی رود.
متتروری بتتر نحتتوه ی مواــتته ی ـادرکننتتدگان گاز منطقتته ی 
اثتترات  کاهتتش  مستتئـه ی  بتتا  آفریقتتا  شتتمال  و  خاورمیانتته 
بتترداری هیدروکربنتتی  بـتتره  از  ناشتتی  گـخانتته ای  گازهتتای 
برنامه ریتتزی،  از  مـفاوتتتی  ستتطوح  نشتتان دهنده ی  آنـتتا 
بتتا  استتت.   MENA مخــتتف  مناطتتق  اقدامتتات  و  تمرکتتز 
و  دقیتتق  اطلاعتتات  بتته  دسـرستتی  در  محدودیتتت  وـتتود 
بتته روز در ایتتن زمینتته، بتته نظتتر می رستتد ـادرکننتتدگان گاز 

1. Emission Trading System
2. carbon border adjustment mechanism
3.green deal

کشتتورهای عضتتو شتتورای همتتکاری خـیتتج فتتارس در اـتترای 
نستتبت  مـتتان  انـشتتار  کاهتتش  و  کربن زدایتتی  اقدامتتات 
عمتتل  پیشتترفـه تر  آفریقتتا  شتتمال  گاز  ـادرکننتتدگان  بتته 

کرده انتتد.
مقتتررات  شتتامل  اروپتتا  اتحادیتته  زیستتت محیطی  مقتتررات 
و  انـشتتار1   تجتتارت  شتتده  اـلاح  طتترح  مـتتان،  انـشتتار 
تجدیدپذیتتر،  گاز  بتترای  داخـتتی  بازارهتتای  دستتـورالعمل 
گاز طبیعتتی و هیتتدروژن استتت. بتتا اینکتته مقتتررات ـدیتتد 
کربتتن2   متترزی  تنظیتتم  مکانیتتزم  دربتتاره ی  اروپتتا  اتحادیتته 
را  آن  را شتتامل نمی شتتود، نمی تتتوان  گاز طبیعتتی  واردات 
نادیتتده گرفتتت. ایتتن قانتتون بتتر ـادرکننتتدگان گاز خاورمیانتته 
طبیعتتی  گاز  بتته  وابستتـه  کتته محصتتولات  آفریقتتا  شتتمال  و 
)ماننتتد کودهتتا( ـتتادر می کننتتد و تحتتت پوشتتش مکانیتتزم 
تنظیتتم متترزی کربتتن هستتـند، تأثیتتر می گتتذارد. مذاکتترات 
بیتتن اتحادیتته اروپتتا و ـادرکننتتدگان گاز MENA در زمینتته 
موضتتوع  بی تردیتتد  گـخانتته ای  گازهتتای  انـشتتار  کاهتتش 
مکانیتتزم تنظیتتم متترزی کربتتن را نیتتز در بتتر خواهتتد گرفتتت. 
بتتا ایتتن حتتال، بتترای کشتتورهایی از MENA کتته می تواننتتد 
محصتتولات کم کربتتن مطابتتق بتتا مقتتررات مکانیتتزم تنظیتتم 
دسـرستتی  نظتتر  از  مزایایتتی  کننتتد،  عرضتته  کربتتن  متترزی 
ایتتن  بتتا  شتتود.  فراهتتم  استتت  ممکتتن  اروپتتا  بازارهتتای  بتته 
توـتته  متتورد  کتته  زیستتت محیطی  قانتتون  مـم تریتتن  حتتال، 
ـدیتتد  مقتتررات  دارد،  قتترار   MENA گاز  ـادرکننتتدگان 

اروپتتا استتت. اتحادیتته  انـشتتار مـتتان 
مقتتررات  اعلام شتتده،  زمانتتی  ـتتدول  استتاس  بتتر 
زیستتت محیطی اتحادیتته اروپتتا و دستتـورالعمل ایتتن اتحادیتته 
و  طبیعتتی  گاز  تجدیدپذیتتر،  گاز  داخـتتی  بازارهتتای  بتترای 
بتته   2030 از ستتال  پیتتش  تتتا  زیتتاد  احـمتتال  بتته  هیتتدروژن 
طتتور کامتتل اـتترا نخواهنتتد شتتد. افتتزون بتتر ایتتن، بتتا توـتته 
بتته ابـامتتات اـرایتتی کتته تاکنتتون پدیتتد آمتتده استتت، ممکتتن 
استتت کتته اـتترای مؤثتتر مقتتررات زیستتت محیطی اتحادیتته 
اروپتتا طبتتق برنامتته "معامـتته ستتبز3 " بتتا تأخیتتر بیشتتـری نیتتز 

شتتود. مواـتته 
ابـامتتات پیرامتتون ـتتدول زمانتتی واقعتتی اـتترای مقتتررات 
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کربن زدایتتی و کاهتتش انـشتتار مـتتان اتحادیتته اروپتتا تأثیتترات 
 MENA مـفاوتتتی بتتر ـادرکننتتدگان گاز در زیرمنطقه هتتای
خواهتتد داشتتت. طبتتق برنامه هتتای اعلام شتتده، اـتترای ایتتن 
بتتر ـادرکننتتدگان  مقتتررات در بـندمتتدت تأثیتتر محتتدودی 
گاز در شتتمال آفریقتتا خواهتتد داشتتت. همچنیتتن ایتتن امتتکان 
وـتتود دارد کتته هیتتچ تأثیتتری بتتر تولیدکننتتدگان گاز شتتمال 
آفریقتتا نداشتتـه باشتتد، در ـورتتتی کتته ایتتن کشتتورها تصمیتتم 
غیراروپایتتی  بازارهتتای  بتته  را  ختتود  گاز  ـتتادرات  بگیرنتتد 
کار  کتته  ـتتادرات،  تمرکتتز  در  تغییتتر  ایتتن  کننتتد.  معطتتوف 
ستتاده ای نخواهتتد بتتود، مستتئـه ای را در متتورد خطتتوط لولتته 
گاز بین متترزی موـتتود از الجزایتتر و لیبتتی بتته اروپتتا مطتترح 
ایـالیتتا  بتته  الجزایتتر  لولتته گاز بین متترزی1   می کنتتد. خطتتوط 
بتته  بتترای تنوع بخشتتی  و استتپانیا، دارایی هتتای ارزشتتمندی 
زیتتادی  نستتبـاً  حجتتم  کتته  می شتتوند  محستتوب  گاز  تأمیتتن 
ممکتتن  رو،  ایتتن  از  می دهنتتد.  انـقتتال  اروپتتا  بتته  را  گاز  از 
بتتا  استتپانیا،  و  ایـالیتتا  در  واردکننتتده  شتترکت های  استتت 
پشتتـیبانی احـمالتتی از ستتوی کمیستتیون اروپتتا و بتتا همتتکاری 
از  چگونتته  کتته  بگیرنتتد  تصمیتتم  الجزایتتری،  ذی نفعتتان  بتتا 
مقتتررات  بتتا  نحتتو  بــریتتن  بتته  مشتتـرک  ابـتتکارات  طریتتق 
ایتتن  بتتر  استتت  ممکتتن  کتته  اروپتتا  اتحادیتته  زیستتت محیطی 

دارایی هتتای تجتتاری گاز تأثیتتر بگتتذارد، مواـتته شتتوند.
شتتمال  گاز  ـتتادرات  پـانستتیل  کاهتتش  بتتا  بـندمتتدت،  در 
بیشتتـر  اروپتتا  اتحادیتته  زیستتت محیطی  مقتتررات  آفریقتتا، 
بتترای ـادرکننتتدگان گاز کشتتورهای عضتتو شتتورای همتتکاری 
خـیتتج فتتارس اهمیتتت خواهتتد داشتتت؛ به ویتتژه بتترای قطتتر 
کتته یکتتی از بزرگـریتتن دارنتتدگان ذخایتتر گاز طبیعی در ــان 
استتت. ایتتن مقتتررات همچنیتتن بتترای ستتایر ـادرکننتتدگان 
گاز در کشتتورهای شتتورای همتتکاری کتته در حتتال افزایتتش 
اعمتتال  قابتتل  ختتود هستتـند،  ال ان ـتتی  ـتتادرات  ظرفیتتت 
خواهتتد بتتود. بتتا ایتتن حتتال، در بـندمتتدت ایتتن ستتوال مطتترح 
استتت کتته آیتتا در اروپتتا بتته  انتتدازه کافتتی تقاضتتا بتترای گاز 
طبیعتتی وـتتود خواهتتد داشتتت تتتا پاستتخگوی ـادرکننتتدگان 
کنونتتی و ـدیتتد باشتتد؟ به ویتتژه کتته ظرفیت هتتای ـتتادرات 
گاز بتته طتتور قابتتل توــتتی در ایتتالات مـحتتده، کشتتورهای 
عضتتو شتتورای همتتکاری خـیتتج فتتارس و ستتایر مناطتتق ــتتان 

1. cross-border
2. Environmental, Social and Governance: ESG

در حتتال افزایتتش استتت.
بـندمتتدت  در  اروپتتا  گاز  بتتازار  پیش بینی شتتده  کاهتتش 
استتت  ممکتتن  کتته  استتت  توـتته  قابتتل  بتتازار  تحتتول  یتتک 
بتترای  را  اروپتتا  اتحادیتته  زیستتت محیطی  مقتتررات  رعایتتت 
حتتال،  ایتتن  بتتا  کنتتد.  بی معنتتی  گاز  ـادرکننتتدگان  برختتی 
و  کربتتن  کاهتتش  اقدامتتات  شتتود  تأکیتتد  کتته  استتت  مـتتم 
طبیعتتی  گاز  ـتتادرات  بتتر  تنـتتا  نتته  مـتتان  انـشتتار  کاهتتش 
فرآینتتد ـتتذب  بتترای کل  بـکتته  تأثیتتر می گتتذارد،  اروپتتا  بتته 
ستترمایه گذاری های ـدیتتد بین المــتتی در بختتش بالادستتـی 
گاز در کشتتورهای MENA و همچنیتتن بتترای ـتتادرات گاز 
بتته  بتته ستتایر مناطتتق کتته ممکتتن استتت در آینتتده تصمیتتم 
بگیرنتتد،  مـتتان  و  کربتتن  کاهتتش  ـدیتتد  قوانیتتن  معرفتتی 
حیاتتتی استتت. حـتتی اگتتر ایتتن اقدامتتات بتته انتتدازه مقتتررات 

نباشتتد. ـاه طـبانتته  اروپتتا  اتحادیتته 
افزایتتش نظتتارت مؤسستتات مالتتی و بیمتته بتتر رعایتتت اـتتول 
استتت  ممکتتن  حاکمیـتتی2   و  اــماعتتی  محیط زیستتـی، 
مالتتی  تأمیتتن  در  پرهزینتته ای  و  چالش برانگیتتز  مانتتع  بتته 
بنابرایتتن،  تبدیتتل شتتود.  پروژه هتتای توستتعه هیدروکربنتتی 
دهه هتتای  در  اروپتتا  گاز  بتتازار  انتتدازه  اینکتته  از  ـرف نظتتر 
ستتبز  قوانیتتن  احـمالتتی  تأثیتتر  و  بتتود  خواهتتد  چتته  آینتتده 
گاز  ـادرکننتتدگان  مخــتتف  گروه هتتای  بتتر  اروپتتا  اتحادیتته 
طبیعتتی در منطقتته MENA چگونتته استتت، هنتتوز هتتم مـتتم و 
ضتتروری استتت کتته تمتتام کشتتورهای تولیدکننتتده گاز طبیعتتی 
در منطقتته MENA بتته تلاش هتتای ختتود بتترای کاهتتش اثتترات 

کربتتن ادامتته دهنتتد.
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the Oxford Institute for Energy Studies

18 اکتبر2024

Arctic LNG 2: The litmus test for 

sanctions against Russian LNG

« آرکتیــک ال ان جــی 2: آزمــون محــک تحریم هــا 
علیــه ال ان جــی روســیه

همانطتتور کتته در ستتال 2022 بتتا تغییتتر مستتیر محموله هتتا از 
آستتیا بتته اروپتتا در هنتتگام بحتتران میتتان روستتیه و اوکرایتتن 
انعطاف پذیرتتتر  حتتال  در  ال ان ـتتی  بتتازار  شتتد،  مشتتاهده 
روستتیه  ال ان ـتتی  محموله هتتای  تئتتوری  در  استتت.  شتتدن 
کتته توستتط کشتتورهای غربتتی تحریتتم شتتده اند، می تواننتتد 
مستتیر  تغییتتر  شتترق  در  تحریمتتی  غیتتر  کشتتورهای  بتته 
مطمئنتتاً  مـحتتده  ایتتالات  اقدامتتات  حتتال،  ایتتن  بتتا  دهنتتد. 
و مستتافت  می کنتتد  پیچیتتده  را  روستتیه  ال ان ـتتی  تجتتارت 
حمل و نقتتل را بتته خصتتوص در زمستتـان کتته مستتیر دریتتای 
شتتمال یتتخ می زنتتد طولانتتی می کنتتد و در نـیجتته هزینه هتتا 
توقتتف  باعتتث  اقدامتتات  ایتتن  اینکتته  می دهتتد.  افزایتتش  را 
کامتتل توستتعه ال ان ـتتی روستتیه خواهتتد شتتد یتتا نتته، بحتتث 
دیگتتری استتت، زیتترا ممکتتن استتت چیتتن و هنتتد بخشتتی یتتا 
همتته ایتتن پروژه هتتای برنامه ریتتزی شتتده را حمایتتت کننتتد.

تأییدشتتده ای  تحویتتل  هیتتچ  مـتتن،  ایتتن  نتتگارش  زمتتان  در 
استتت.  نشتتده  گتتزارش   2  Arctic LNG محموله هتتای  از 
توانایتتی ایتتن پتتروژه در تحویتتل و فتتروش محموله هتتای اولیتته 
ختتود، نتته تنـتتا بتترای ختتود پتتروژه، بـکتته بتترای هرگونتته پتتروژه 
 Arctic ال ان ـتتی روستتیه در آینتتده نیتتز حیاتتتی استتت. اگتتر
منطقتته  در  را  ختتود  موـتتود  محموله هتتای  نـوانتتد   2  LNG
آسیا-اقیانوستتیه بتته بتتازار برستتاند، ایتتن یتتک شکستتت بتتزرگ 
خواهتتد بتتود و برنامتته توستتعه ال ان ـتتی ایتتن کشتتور عتتملاً 

بتته حالتتت تعـیتتق درخواهتتد آمتتد.
از  تقـیتتد  کتته  دارد  وـتتود  بتتاور  ایتتن  بتترای  زیتتادی  دلایتتل 
موفقیتتت ـادرکننتتدگان نفتتت روستتیه در بختتش نفتتت ختتام 
فروشتتندگان  بتترای  تحریم هتتا  زدن  دور  در  فرآورده هتتا  و 

1. two-tiered trade system
2. diminished circulation of the US dollar
3. Kazan

ال ان ـتتی روستتیه بستتیار ستتخت خواهتتد بتتود. دلیتتل واضتتح 
ایتتن استتت کتته نتتاوگان حمتتل مایعتتات بستتیار بتتزرگ بتتوده و 
رهگیتتری آن در بتتازار خاکستتـری دشتتوار استتت، در حالتتی 
کتته بتتازار ال ان ـتتی بستتیار کوچکـتتر و قابتتل پیگیتتری استتت. 
علاوه بتتر ایتتن، بتته نظتتر می رستتد وزارت خزانتته داری آمریتتکا 
در تحریتتم ال ان ـتتی روستتیه فعتتال باشتتد زیتترا نگرانی هایتتی 
کتته ممکتتن استتت در متتورد نفتتت ختتام داشتتـه باشتتد را ندارد. 
درواقتتع بتتازار فشتترده ال ان ـتتی یتتا افزایتتش قیمت هتتا در 
برعکتتس،  نیستتت؛  آمریتتکا، مشتتکل زا  بتترای  آستتیا  و  اروپتتا 
پروژه هتتای ـادراتتتی ال ان ـتتی آمریتتکا از چنیتتن شتترایطی 

ستتود خواهنتتد بتترد.
کتته   2  Arctic LNG محموله هتتای  نخستتـین  سرنوشتتت 
در حتتال حاضتتر در آستتیا قتترار دارنتتد، آزمتتون مـمتتی بتترای 
تحریم شتتده  ال ان ـتتی  محموله هتتای  بازاریابتتی  قابـیتتت 
آتتتی  و هفـه هتتای  روزهتتا  در  بایتتد  و  بتتود  روستتیه خواهتتد 
بتته آن توـتته داشتتت. تأثیتتر ختتاص دور ـدیتتد تحریم هتتای 
تـدیتتد  زیتترا  بتتود،  خواهتتد  حیاتتتی  بستتیار  نیتتز  آمریتتکا 
بتترای هتتر  قتتوی  بازدارنتتده  یتتک عامتتل  ثانویتته  تحریم هتتای 
خریتتدار احـمالتتی ال ان ـتتی استتت کتته در اقـصتتاد مبـنتتی بتتر 

می کنتتد. فعالیتتت  دلار 
بتترای فشتتار  ابتتزاری  بتته  از ستتوی دیگتتر، تبدیتتل تحریم هتتا 
به عنتتوان  را  آمریتتکا  دلار  ـایتتگاه  استتت  ممکتتن  سیاستتی 
احـمالتتی  خریتتداران  زیتترا  کنتتد،  تضعیتتف  ــانتتی  ارز 
هیدروکربن هتتای روستتیه در آستتیا بتته  تدریتتج ستتازوکارهای 
تسویه حستتاب ـایگزیتتن را معرفتتی می کننتتد کتته می توانتتد 
بتته تشتتکیل یتتک سیستتـم تجتتاری دو لایتته1  و کاهتتش گتتردش 
دلار آمریتتکا2  در تجتتارت انتترژی منجتتر شتتود. روستتیه بتته 
دیجیـتتال  ارز  یتتک  پیشتتنـاد  بریکتتس  گتتروه  کشتتورهای 
داده  را  ستتوئیفت  بتترای  ـایگزیتتن  و سیستتـمی  ـایگزیتتن 
استتت کتته ایتتن موضتتوع در دستتـورکار نشستتت آتتتی بریکتتس 

قتترار دارد. اکـبتتر 2024 در کازان3   پایتتان  در 
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30 ســپتامبر2024

Gas Demand in the MENA Hydrocarbon- 

Producing Countries: Recent Trends and 

Drivers

کننــده  تولیــد  کشــورهای  در  گاز  تقاضــای   »
هیدروکربــن MENA: روندهــا و محرک هــای اخیــر

 ایتتن تفستتیر بتته بررستتی روندهتتا و عوامـتتی می پتتردازد کتته 
مستتیر تقاضتتای گاز در منطقتته خاورمیانتته و شتتمال آفریقتتا 
هشتتت  بتتر  اــتتی  تمرکتتز  داده انتتد.  شتتکل  را   )MENA(
کشتتور از ایتتن منطقتته استتت کتته شتتامل کشتتورهای عضتتو 
تولیدکننتتدگان  و   )GCC( فتتارس  خـیتتج  همتتکاری  شتتورای 
در  گاز  تقاضتتای  می شتتود.  آفریقتتا  شتتمال  در  هیدروکربتتن 
ایتتن کشتتورها از ستتال 2000 تقریبتتاً ستته برابتتر شتتده و نتترخ 
رشتتد ستتالانه آن بیتتن ستتال های 2012 تتتا 2022 برابتتر بتتا 
2.6 درـتتد بتتوده استتت. ایتتن افزایتتش قابتتل توـتته فشتتار 
زیتتادی بتتر عرضتته داخـتتی ایتتن کشتتورها وارد کتترده و حجتتم 
ـتتادرات احـمالتتی ایتتن کشتتورها را تحتتت تأثیتتر قتترار داده 

استتت.
چندیتتن عامتتل در افزایتتش تقاضتتای گاز، از ـمـتته تحتتولات 
سیاستتـی،  حمایت هتتای  ـمعیـتتی،  و  اقـصتتادی  کلان 
در بخش هتتای مخــتتف،  تغییتترات  و  گاز  قیمتتت  تغییتترات 
تأثیرگتتذار  ـنایتتع  و  بتترق  تولیتتد  در  گاز  نقتتش  به ویتتژه 

بوده انتتد.
طبیعتتی  گاز  کتته  می دهتتد  نشتتان  مقالتته  ایتتن  نـایتتت،  در 
بتترق  تولیتتد  و  استتت  کتترده  رشتتد  توــتتی  قابتتل  به طتتور 
به عنتتوان محتترک کـیتتدی آن شتتناخـه می شتتود. بتتا در نظتتر 
بـبتتود  و  بتترق  تولیتتد  بتترای  ـایگزیتتن  گزینه هتتای  گرفـتتن 
کارایتتی در بختتش ـنعـتتی، ممکتتن استتت تقاضتتای گاز در 
آینتتده کاهتتش یابتتد کتته ایتتن امتتر فشتتار را بتتر عرضتته داخـتتی 

داد. خواهتتد  کاهتتش 

King Abdullah Petroleum Studies and 
Research Center (KAPSARC)

14 اکتبــر 2024

Unraveling the Black Market for Oil: The 

Complex Web of Phantom Trade and Its 

Reverberating Effects on Energy Security, 

Trade Balances, and Social Welfare

« رمزگشــایی از بــازار ســیاه نفــت: شــبکه پیچیــده 
تجــارت فانتــوم و تأثیــرات آن بــر امنیــت انــرژی، 

ــراز تجــاری و رفــاه اجتماعــی ت
بتترای متتدت طولانتتی، ایتتن بتتازار غیررستتمی تحتتت ستتـطه 
دهتته  دو  در  روایتتت  امتتا  بتتود،  دولـتتی  غیتتر  بازیگتتران 
گذشتتـه تغییتتر کتترده استتت. از ابـتتدای قتترن، مجموعتته ای 
بتتر  چندـانبتته  و  یک ـانبتته  اقـصتتادی  تحریم هتتای  از 
کشتتورهای ـادرکننتتده نفتتت و گاز، به ویتتژه ایتتران، روستتیه 
و ونتتزوئلا، اعمتتال شتتده استتت. هتتدف ایتتن تحریم هتتا اـتترای 
بتتوده  کشتتورها  ایتتن  بتتر  مالتتی  و  تجتتاری  محدودیت هتتای 
کشتتورهای  کتته  استتت  شتتده  باعتتث  وضعیتتت  ایتتن  استتت. 
تحتتت تحریتتم به دنبتتال روش هتتای ـایگزیتتن بتترای تجتتارت 
کالاهتتا و خدمتتات، به ویتتژه نفتتت و گاز، باشتتند. بتترای حفتتظ 
اقـصادهتتای ختتود، ایتتن کشتتورها شتتروع بتته مشتتارکت فعتتال 

کرده انتتد. بتتازار غیررستتمی  ایتتن  در 
به طتتور خلاـتته، بتتازار ستتیاه نفتتت در حتتال گستتـرش استتت. 
کشتتورهای تحتتت تحریتتم در ستتال 2022 به طتتور مشتتـرک 
حتتدود 6.1 میـیتتون بشتتکه نفتتت ختتام در روز ـتتادر کردنتتد 
کتته ارزش ستتالانه بتتازار آن 225.6 میـیتتارد دلار بتتود. ایتتن 
ــانتتی  ـتتادرات  از  درـتتد   14 تقریبتتاً  تجتتاری  حجم هتتای 
نفتتت ختتام را تشتتکیل می دهتتد. ایتتن نتتوع تجتتارت کتته عمدتتتاً 
از دیتتد مقامتتات و ـوامتتع انتترژی پنـتتان استتت، می توانتتد 
ردیابتتی  شتتود.  شتتناخـه  پنـتتان"  نفتتت  "تجتتارت  به عنتتوان 
ـریان هتتای نفتتت پنـتتان کار دشتتواری استتت؛ بتتا ایتتن حتتال، 
ایتتن کار هرچنتتد بتتا دشتتواری، بتتا استتـفاده از روش هایتتی 
و  نقتتل  و  حمتتل  داده هتتای  ماهتتواره ای،  ردیابتتی  نظیتتر 
افشتتاکنندگان قابتتل انجتتام استتت. پیشتترفت های اخیتتر در 
در  مـخصتتص  شتترکت های  ظـتتور  و  موـتتود  فناوری هتتای 
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ردیابتتی دریایتتی به تدریتتج ایتتن زنجیره هتتای تأمیتتن نامرئتتی 
را آشتتکار کتترده استتت.

ایتتن مقالتته به دنبتتال گستتـرش یتتک طبقه بنتتدی چـارگانتته 
نفتتت  تجتتارت  "درک  عنتتوان  بتتا  مقالتته ای  در  قتتبلاً  استتت 
تجتتاری،  ـریان هتتای  بازیگتتران،  کتته  منـشرشتتده  پنـتتان" 
فراوانی هتتای  و  حجم هتتا  تجتتاری،  شتتیوه های  محرک هتتا، 
معتتاملات پنـتتان را بررستتی می کنتتد )آلـورکتتی و همتتکاران 
در  واستتطه ها  نقتتش  بتته  همچنیتتن  مقالتته  ایتتن   .)2022
تأثیتتر  و  فروشتتندگان  و  خریتتداران  بیتتن  تجتتارت  تستتـیل 
و  بین المــتتی  امتتور  در  بـکتته  بتتازار،  ایتتن  در  نه تنـتتا  آن هتتا 
بتته  اطلاع رستتانی  آن  هتتدف  و  می کنتتد  تأکیتتد  ژئوپولیـیتتک 
بتتر  نفتتت  ستتیاه  بتتازار  پیامدهتتای  دربتتاره  سیاستتت گذاران 
امنیتتت انتترژی، تجتتارت بین المــتتی، رشتتد اقـصتتادی و رفتتاه 

استتت. اــماعتتی 

The Brookings Institution 

25 ســپتامبر  2024

The economics of sanctions: From theory 

into practice

« اقتصاد تحریم: از تئوری تا عمل
تحریم هتتا ابتتزاری مـتتم در دیپـماستتی اقـصتتادی هستتـند، 
امتتا بتته تنـایتتی نمی تواننتتد بتته عنتتوان راه حـتتی بتترای حتتل 
منازعتتات ژئوپـیـیتتک عمتتل کننتتد. تحـیتتل ایتتن مقالتته نشتتان 
امتتا  باشتتند،  تاثیرگتتذار  می تواننتتد  تحریم هتتا  کتته  می دهتتد 
موفقیتتت آن هتتا بتته وضتتوح اهتتداف و قاطعیتتت در اـتترای 
معمتتولاً  تحریم هتتا  ایتتن،  بتتر  علاوه  دارد.  بستتـگی  آن هتتا 
زمانتتی موثرتتتر هستتـند کتته بتته ـتتورت قاطتتع و ـامتتع اـتترا 
شتتوند، نتته از طریتتق رویکتترد تدریجتتی کتته بتته کشتتور هتتدف 
اـتتازه می دهتتد ختتود را بتتا آن هتتا تطبیتتق دهتتد. لازم استتت 
اهتتداف مشتتخص و قابتتل دستتـیابی بتترای تحریم هتتا تعییتتن 
یتتا مـناقتتض می توانتتد  شتتود، چتترا کتته اهتتداف غیرواقعتتی 

را تضعیتتف کنتتد. اثربخشتتی تحریم هتتا 
تحریم هایتتی کتته پتتس از بحتتران میتتان روستتیه و اوکرایتتن 
در ستتال 2022 و همچنیتتن از ستتال 2014 اعمتتال شتتده اند، 

ایتتن زمینتته ارائتته می دهنتتد. از یتتک  درس هتتای مـمتتی در 
ستتو، ایتتن تحریم هتتا هزینه هتتای زیتتادی بتته روستتیه تحمیتتل 
بتته ویتتژه در ستتال  ایتتن حتتال، طراحتتی آن هتتا،  بتتا  کردنتتد. 
وابستتـگی  دلیتتل  بتته  انتترژی  ـتتادرات  ادامتته  بتتا   —  2022
کشتتورهای  نگرانی هتتای  و  ــانتتی  بازارهتتای  بتته  روستتیه 
تحریم کننتتده از هزینه هتتای اقـصتتادی — اثربخشتتی آن هتتا 

را محتتدود کتترد.
ـتتورت  بتته  کتته  تحریم هتتا،  زمان بنتتدی  ایتتن،  بتتر  علاوه 
کتته  مستتائـی  نیتتز  و  شتتدند  اعمتتال  فتتوری  نتته  و  تدریجتتی 
بتته دلیتتل اـتترای ناکافتتی تحریم هتتا و ستتودآوری ـتتادرات 
روستتیه بوـتتود آمتتد، تاثیتتر آن هتتا را بیشتتـر تضعیتتف کتترد.

بتته  کتته  امتتارات  و  ترکیتته  چیتتن،  ماننتتد  کشتتورهایی  ورود 
روستتیه کمتتک کردنتتد تتتا تحریم هتتا را دور بزنتتد، پیچیدگتتی 
حفتتظ یتتک رژیتتم تحریمتتی مـحتتد و موثتتر را نشتتان می دهتتد.

اهتتداف  بتتا  تحریم هایتتی  کتته  می کنتتد  تأکیتتد  شتترایط  ایتتن 
مشتتخص و اـتترای قتتوی، نستتبت بتته تحریم هتتای نامشتتخص 
نـایتتت،  در  مؤثرتتتر هستتـند.  احـمتتالاً  اـتترای ضعیتتف،  بتتا 
انتتدازه اقـصتتاد روستتیه و ستتـم قابتتل توـتته آن در بازارهتتای 
ــانتتی کالا، چالش هتتای زیتتادی را در اعمتتال تحریم هتتا بتته 

وـتتود آورده استتت.
کوچکـتتر  کشتتورهای  کتته  می دهتتد  نشتتان  ستتناریو  ایتتن 
اثتترات  مشتتابه،  تحریم هتتای  بتتا  مواــتته  در  استتت  ممکتتن 
کشتتورهای  کتته  حالتتی  در  کننتتد،  تجربتته  را  بازدارنده تتتری 
استتت  ممکتتن  یکپارچه تتتر  اقـصتتادی  نظتتر  از  و  بزرگـتتر 
راه هایتتی بتترای کاهتتش اثتترات ایتتن تحریم هتتا پیتتدا کننتتد.
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Center on Global Energy Policy (CGEP)

2 اکتبر2024

Rising Production, Consumption Show 

China is Gaining Ground in Its Natural 

Gas Goals

« افزایــش تولیــد، مصــرف نشــان می دهــد چیــن 
در اهــداف خــود بــرای زمینــه گاز طبیعــی پیشــرفت 

می کنــد
آخریتتن گتتزارش توستتعه گاز طبیعتتی1  چیتتن نشتتان می دهتتد 
کتته ایتتن کشتتور در ستتال گذشتتـه در تلاش هتتای ختتود بتترای 
بازستتازی بتتازار گاز طبیعتتی پیشتترفت هایی داشتتـه استتت؛ از 
ـمـتته افزایتتش تولیتتد و مصتترف داخـتتی، افزایتتش واردات 
ال ان ـتتی، پذیتترش فناوری هایتتی بتترای افزایتتش اکـشتتاف و 
تولیتتد داخـتتی و کاهتتش انـشتتار گازهتتا و اـلاح تعرفه هتتای 
انـقتتال گاز از طریتتق خطتتوط لولتته. ایتتن تعرفه هتتای ـدیتتد 
احـمتتالاً بتته رشتتد عرضتته گاز طبیعتتی، کاهتتش هزینه هتتای 
کمتتک  مصتترف  افزایتتش  و  مصرف کننتتدگان  بتترای  نـایتتی 
گاز  واردکننتتده  بزرگ تریتتن  بعنتتوان  چیتتن  کتترد.  خواهنتتد 
تقاضتتای  از  درـتتد   60 حتتدود  اکنتتون  ــتتان  در  طبیعتتی 
ختتود را بتتا عرضه هتتای داخـتتی تأمیتتن می کنتتد کتته بتته دلیتتل 
مصتترف  و  عرضه هتتا  افزایتتش  بتترای  هدفمنتتد  اـلاحتتات 
داخـتتی ـتتورت گرفـتته استتت. در شتترایطی کتته ــتتان بتتا 
انـقتتال  و  اقـیمتتی  تغییتترات  ـمـتته  از  زیتتادی  چالش هتتای 
نستتبت  چیتتن  نگتترش  و  استتـفاده  استتت،  روبتته رو  انتترژی 
حیاتتتی  اهمیتتت  از  انتترژی اش  ترکیتتب  در  طبیعتتی  گاز  بتته 
بتته بررستتی  ایتتن مقالتته نویستتندگان  برختتوردار استتت. در 

پرداخـه انتتد.  2024-2023 گتتزارش  ایتتن  کـیتتدی  نتتکات 

1. Natural Gas Development Report

News.AZ

27 ســپتامبر 2024

How do EU countries cope with energy 

dependence on Russia?

« کشــورهای اتحادیــه اروپــا چگونــه بــا وابســتگی 
انــرژی بــه روســیه کنــار می آینــد؟

تحتتولات در حتتال وقتتوع در بتتازار انتترژی ــانتتی، اروپتتا را 
در یتتک نقطتته عطتتف بحرانتتی قتترار داده استتت کتته در آن 
بتته  پاستتخ  در  را  انتترژی ختتود  امنیتتت  استتـراتژی های  بایتتد 
یتتک چشتتم انداز ژئوپولیـیکتتی بتته ستترعت در حتتال تغییتتر، 

کنتتد. بازتعریتتف 
کشتتورهای اروپایتتی و اتحادیتته اروپتتا چگونتته بتته وابستتـگی 
ختتود بتته انتترژی روستتی رستتیدگی می کننتتد؟ در بستتیاری از 
از  مثتتال،  عنتتوان  بتته  شتتده اند.  ستتازگار  بازارهتتا  ـنبه هتتا، 
اروپتتا واردات زغال ستتنگ  10 اوت 2022، اتحادیتته  تاریتتخ 
بتته  روستتی را ممنتتوع کتترد کتته موـتتب انـقتتال بیشتتـر آن 
مشتتکلات  موضتتوع  ایتتن  استتت.  شتتده  آستتیایی  بازارهتتای 
ویتتژه  بتته  استتت،  کتترده  ایجتتاد  روستتیه  بتترای  را  داخـتتی 
عنتتوان  بتته  مناطتتق.  بیتتن  زغال ستتنگ  توزیتتع  زمینتته  در 
مثتتال، منطقتته کمتتروُو بتتا مشتتکلات بیشتتـری در ـتتادرات 
زغال ستتنگ مواـتته استتت، زیتترا هزینه هتتای حمتتل و نقتتل 
بتته دلیتتل افزایتتش فاــتته بتته بازارهتتای آستتیایی بتتالا رفـتته و 

ایتتن امتتر ستتودآوری را کاهتتش داده استتت.
در متتورد نفتتت نیتتز، روستتیه بتته ـتتای ـتتادرات بتته کشتتورهای 
اروپایتتی کتته در حتتال حاضتتر عمدتتتاً توستتط تولیدکننتتدگان 
بتته  حتتدودی  تتتا  و  هنتتد  بتته  می شتتوند،  تأمیتتن  خاورمیانتته 
ـنتتوب شتترق آستتیا روی آورده استتت. حجم هتتای نفـتتی کتته 
پیتتش از ایتتن بتته اروپتتا می رفـنتتد، اکنتتون تقریبتتاً بتته طتتور 
کامتتل بتته هنتتد منـقتتل شتتده اند، بتته طتتوری کتته هنتتد بتته 
بزرگ تریتتن خریتتدار نفتتت روستتیه تبدیتتل شتتده استتت، در 
حالتتی کتته پیتتش از ستتال 2022 در بیتتن 10 خریتتدار بتتزرگ 

نفتتت روستتیه قتترار نداشتتت.
فرآورده هتتای  واردات  اروپتتا  اتحادیتته   ،2023 فوریتته   5 از 
فرآورده هتتای  امتتا  استتت،  کتترده  ممنتتوع  را  روستتیه  نفـتتی 
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تولیتتد می شتتوند،  ختتام روستتی  نفتتت  از  کتته  نفـتتی هنتتدی 
روستتیه  نفـتتی  فرآورده هتتای  و  نفتتت  ـایگزیتتن  اندکتتی 
بتته  منجتتر  تغییتتر  ایتتن  شتتده اند.  اروپایتتی  بازارهتتای  در 
کاهتتش واردات نفتتت ختتام اروپتتا شتتده استتت، زیتترا خریتتد 

استتت. به ـرفه تتتر  پالایش شتتده  فرآورده هتتای 
بتته  نیتتاز  به دلیتتل  روستتی  گاز  ـایگزینتتی  حتتال،  ایتتن  بتتا 
زیرستتاخت های خاـتتی ماننتتد خطتتوط لولتته گاز یتتا تأسیستتات 
گاز  عرضتته  کاهتتش  استتت.  دشتتوارتر  بستتیار  ال ان ـتتی 
زیتترا  نبتتود،  تحریم هتتا  از  ناشتتی  مستتـقیم  به طتتور  روستتی 
هیتتچ ممنوعیتتت رستتمی بتترای گاز روستتی وـتتود نداشتتت. 
بـکتته، مشتتکلات فنتتی و سیاستتی در خطتتوط لولتته موـتتب 

اخـلالاتتتی شتتد. بتتروز 
میـیتتارد   160 حتتدود  گازپتتروم   ،2021 در ستتال  نـیجتته،  در 
مـتتر مکعتتب گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته اروپتتا ـتتادر کتترد، 
امتتا تتتا ستتال 2023، ایتتن مقتتدار بتته 27 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
2022-2023 مصتترف  در ستتال های  اروپتتا  یافتتت.  کاهتتش 
گاز ختتود را بتته میتتزان 90 میـیتتارد مـتتر مکعتتب کاهتتش داد، 
زیتترا یتتک بحتتران بوـتتود آمتتد کتته ناشتتی از افزایتتش قیمت هتتا 
افزایتتش  بتته  شتتروع   2021 ستتال  از  گاز  قیمت هتتای  بتتود. 
کردنتتد و کاهتتش واردات گاز روستتی ایتتن بحتتران را تشتتدید 
انرژی هتتای  کتته  اروپایتتی  سیاستتـمداران  از  بستتیاری  کتترد. 
ستتبز را ترویتتج می کردنتتد، از شتترکت ها خواستتـند کتته در 
کتته  نکننتتد  ستترمایه گذاری  ستتنـی  فستتیـی  ستتوخت های 

منجتتر بتته عتتدم ستترمایه گذاری کافتتی در تولیتتد گاز شتتد.
ستتـم روستتیه از بتتازار گاز اروپتتا از 35 درـتتد بتتا توـتته بتته 
ایتتن حتتال،  بتتا  تتتا 12 درـتتد کاهتتش یافـتته استتت.  متتاه 8 
ال ان  ـتتی  بتتزرگ  تأمین کننتتده  دومیتتن  همچنتتان  روستتیه 
بتترای اروپتتا، پتتس از ایتتالات مـحتتده استتت. بتتا وـتتود ایتتن، 
اهمیتتت  روستتیه  بتترای  لولتته  ختتط  طریتتق  از  گاز  ـتتادرات 
بیشتتـری دارد، زیتترا ـتتادرات ال ان ـتتی بتته انتتدازه ـتتادرات 
از طریتتق ال ان ـتتی، درآمتتد مالیاتتتی را بتتا ختتود بتته دنبتتال 

نتتدارد.
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Russia boosts gas exports to China, 

aiming to catch up with Turkmenistan

افزایــش  را  چیــن  بــه  گاز  صــادرات  روســیه   »
کنــد. رقابــت  ترکمنســتان  بــا  تــا  می دهــد 

کل  اداره  داده هتتای  طبتتق   ،2024 ستتال  اول  متتاه  نتته  در 
گمتترک چیتتن، ـتتادرات گاز روستتیه از طریتتق ختتط لولتته بتته 
چیتتن نستتبت بتته همیتتن دوره در ستتال گذشتتـه 23 درـتتد 
روستتی  گاز  ـتتادرات  مالتتی  ارزش  استتت.  یافـتته  افزایتتش 
بتته ایتتن کشتتور در ایتتن متتدت بتته 6.1 میـیتتارد دلار رستتید 
کتته نشتتان دهنده تقویتتت قابتتل توـتته روابتتط دو کشتتور در 

بختتش انتترژی استتت.
مرتبتتط  کـیتتدی  عامتتل  چنتتد  بتته  ـتتادرات  افزایتتش  ایتتن 
استتت. اولاً، توستتعه زیرستتاخت ها و افزایتتش ظرفیتتت ختتط 
لولتته "قتتدرت ستتیبری" بتته روستتیه ایتتن امتتکان را داده استتت 
کتته حجتتم ـتتادرات ختتود بتته چیتتن را افزایتتش دهتتد. ثانیتتاً، 
افزایتتش تقاضتتا بتترای گاز طبیعتتی در چیتتن، کتته ناشتتی از 
بتته ـبتتران  نیتتاز  انتترژی پاک تتتر و  بتته ستتمت منابتتع  تغییتتر 
کمبودهتتای انتترژی داخـتتی استتت، نقتتش مـمتتی ایفتتا کتترده 

استتت.
ایتتن رشتتد چشتتمگیر، روستتیه همچنتتان دومیتتن  بتتا وـتتود 
چیتتن  بتته  لولتته  ختتط  طریتتق  از  گاز  بتتزرگ  کننتتده  عرضتته 
استتت و پتتس از ترکمنستتـان قتترار دارد کتته رهبتتری بتتازار 
اول ستتال  متتاه  نتته  در  دارد.  اخـیتتار  در  زمینتته  ایتتن  در  را 
چیتتن  بتته  گازی  ترکمنستتـان  گاز  ـتتادرات  ارزش   ،2024
معتتادل 7.4 میـیتتارد دلار بتتود و ـایتتگاه ختتود را بتته عنتتوان 
بزرگ تریتتن شتتریک ایتتن کشتتور در ایتتن بختتش حفتتظ کتترد. 
ایتتن وضعیتتت بتته قراردادهتتای پایتتدار و محکتتم بـندمدتتتی 
برمی گتتردد کتته پکتتن و عشتتق آباد طتتی ستتال ها در ستتطح 

کرده انتتد. حفتتظ  بالایتتی 
یکتتی از دستتـاوردهای قابتتل توـتته روستتیه در ستتال 2023، 
ـتتادرات بتتالای گاز از طریتتق ختتط لولتته "قتتدرت ستتیبری" بتتود 
کتته در آن، محموله هتتا بتته چیتتن 1.5 برابتتر افزایتتش یافتتت و 
بتته 22.7 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید. ایتتن دستتـاورد، فصتتل 
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مـمتتی در همتتکاری انتترژی روستتیه و چیتتن بتته شتتمار می آیتتد 
و زمینه ستتاز رشتتد بیشتتـر در حجتتم ـتتادرات استتت.

در ستتال 2024، گازپتتروم بتتار دیگتتر فراتتتر از برنامتته اولیتته 
ختتود عمتتل کتترد و بیتتش از 1 میـیتتارد مـرمکعتتب بیشتتـر از 
ایتتن  کتترد.  بتتود، ـتتادر  برنامه ریتتزی شتتده  ابـتتدا  آنچتته در 
آمادگتتی  و  رشتتد  بتته  رو  مـقابتتل  نشتتان دهنده علاقتته  امتتر 
روستتیه بتترای گستتـرش ظرفیتتت ـتتادرات ختتود بتته منظتتور 

پاستتخگویی بتته تقاضتتای چیتتن استتت.
از ـنبتته  تنـتتا  چیتتن  و  روستتیه  بیتتن  گاز  تجتتارت  افزایتتش 
نیتتز حائتتز  از نظتتر سیاستتی  اقـصتتادی مـتتم نیستتت، بـکتته 
اهمیتتت استتت. بتترای روستتیه، بتتازار چیتتن بتته یتتک کانتتون 
دلیتتل  بتته  کتته  حالتتی  در  استتت  شتتده  تبدیتتل  کـیتتدی 
تحریم هتتا، ـتتادرات بتته اروپتتا محتتدود شتتده استتت. شتتراکت 
می دهتتد  را  امتتکان  ایتتن  روستتیه  بتته  چیتتن  بتتا  استتـراتژیک 
کتته مستتیرهای ـادراتتتی ختتود را مـنتتوع کنتتد و خستتارت از 
دستتت دادن مشتتـریان اروپایتتی را ـبتتران نمایتتد. ایتتن امتتر 
همچنیتتن روابتتط اقـصتتادی بیتتن دو قتتدرت بتتزرگ ــانتتی 
را تقویتتت کتترده و تتتوازن منافتتع را در رقابت هتتای ــانتتی 

می کنتتد. حفتتظ 
انتترژی  استتـراتژی  اساستتی  ـتتزء  روستتی  گاز  چیتتن،  بتترای 
کاهتتش  دنبتتال  بتته  پکتتن  می شتتود.  محستتوب  کشتتور  ایتتن 
وابستتـگی بتته زغال ستتنگ و افزایتتش ستتـم گاز و انرژی هتتای 
تجدیدپذیتتر در ترکیتتب انتترژی ختتود استتت. واردات گاز از 
روستتیه از طریتتق ختتط لولتته، عرضتته پایتتدار را بتتا قیمت هتتای 
رقابـتتی تضمیتتن می کنتتد و بتتا اهتتداف بـندمتتدت چیتتن در 

زمینتته تأمیتتن امنیتتت انتترژی همخوانتتی دارد.
بتتا گستتـرش زیرستتاخت های ختتط لولتته، از ـمـتته برنامه هتتای 
ستتاخت انشتتعاب ـدیتتد "قتتدرت ستتیبری"، انـظتتار متتی رود 
بتتا  گیتترد.  در حجتتم ـتتادرات ـتتورت  بیشتتـری  رشتتد  کتته 
ایتتن  استتت.  مانتتده  باقتتی  چالتتش  چندیتتن  حتتال،  ایتتن 
قراردادهتتای  متتورد  بتته مذاکتتره در  نیتتاز  چالش هتتا شتتامل 
رستتیدگی  و  رقابـتتی  قیمت هتتای  حفتتظ  ـدیتتد،  بـندمتتدت 
بتته ریستتک های سیاستتی مرتبتتط بتتا تغییتترات احـمالتتی در 

انتترژی استتت. بازارهتتای ــانتتی 
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Shortages Expected for Global Natural 

Gas Supply by Decade-End

« کمبودهــای مــورد انتظــار بــرای عرضــه جهانــی 
گاز طبیعــی تــا پایــان دهــه

پایتتان  تتتا  کتته  پیش بینتتی می کنتتد  گاز  بین المــتتی  اتحادیتته 
دهتته، ــتتان بتتا کمبتتود گاز طبیعتتی مواـتته خواهتتد شتتد. 
براستتاس ایتتن گتتزارش، ستتناریوهای " خالتتص انـشتتار ـفتتر 
کربتتن" قتتادر بتته پیش بینتتی افزایتتش ستتریع مصتترف انتترژی 
 22 کمبتتود  بتته  منجتتر  می توانتتد  مستتئـه  ایتتن  و  نیستتـند 
درـتتدی عرضتته گاز طبیعتتی تتتا ستتال 2030 شتتود. نوستتانات 
بعنتتوان یکتتی از مشتتکلات بازارهتتای گاز طبیعتتی بتته شتتمار 
متتی رود کتته ناشتتی از وضعیتتت ژئوپـیـیکتتی روستتیه-اوکراین 
اقـیمتتی  سیاستتت های  همچنیتتن  و  استترائیل-حماس  و 
کتته  استتت  توستتعه  حتتال  در  و  توستتعه یافـه  کشتتورهای 
بتترآورد تقاضتتا و ـریان هتتای تجتتاری را دشتتوارتر می کنتتد. 
ـتتادرات  تاسیستتات  زیرستتاخت های  توستتعه  توقتتف 
ال ان ـتتی توستتط دولتتت بایدن-هریتتس، مشتتکل کمبتتود گاز 

طبیعتتی را تشتتدید خواهتتد کتترد.
در چنیتتن شتترایطی کتته ایتتالات مـحتتده در ستتال 2023 بتته 
بزرگ تریتتن ـادرکننتتده ال ان ـتتی تبدیتتل شتتد، کشتتورهایی 
بتتا  ماننتتد قطتتر در حتتال توستتعه ظرفیتتت ختتود هستتـند و 
بایتتدن- دولتتت  ال ان ـتتی  برنامه هتتای  توقتتف  از  استتـفاده 

هریتتس، امیدوارنتتد ستتـم بیشتتـری از بتتازار را بتته دستتت 
آورنتتد.

همچنیتتن مصتترف زغال ستتنگ در ستتال 2023 بتتا ستترعـی 
بتتالا افزایتتش یافتتت و رکتتورد ـدیتتدی ثبتتت کتترد تتتا بـوانتتد 

پاستتخگوی افزایتتش تقاضتتا باشتتد.
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World Natural Gas Use to Hit a Record in 

2024

ســال  در  طبیعــی  گاز  جهانــی  مصــرف  رکــورد   »
2024

کتته  می کنتتد  پیش بینتتی  انتترژی  بین المــتتی  آژانتتس 
آستتیا- تقاضتتا در منطقتته  افزایتتش  دلیتتل  بتته   2024 ستتال 

اقیانوستتیه، رکتتورد ـدیتتدی در تقاضتتای ــانتتی گاز طبیعتتی 
ثبتتت کنتتد و انـظتتار متتی رود کتته ایتتن رکتتورد در ستتال 2025 
نیتتز شکستتـه شتتود. قیمتتت گاز طبیعتتی در بازارهتتای ــانتتی 
بتته شتتدت نوستتان دارد و آشتتفـگی های متتداوم ژئوپـیـیکتتی، 
مـحتتده  ایتتالات  استتت.  داده  افزایتتش  را  ریستتک  عوامتتل 
براستتاس برنامتته دولتتت بایدن-هریتتس، تأییتتد پروژه هتتای 
ـدیتتد ال ان ـتتی را بتترای بررستتی منافتتع عمومتتی ـتتادرات 

آن مـوقتتف کتترده استتت.
 85 کتته  می کنتتد  پیش بینتتی  انتترژی  بین المــتتی  آژانتتس 
از   2025 ستتال  در  گاز  ــانتتی  ـدیتتد  عرضتته  از  درـتتد 
تأمیتتن خواهتتد  ایتتالات مـحتتده،  آمریتتکای شتتمالی، عمدتتتاً 
شتتد. قراردادهتتای گاز روستتیه کتته از طریتتق اوکرایتتن منـقتتل 
ایتتن  می شتتود، در پایتتان ستتال 2024 منقضتتی می شتتود و 
گاز  ــانتتی  عرضتته  محدودیت هتتای  بتتر  می توانتتد  مستتئـه 
ـدیتتد  منابتتع  بتته  دسـرستتی  عتتدم  ـتتورت  در  بیافزایتتد. 
انتترژی  بتته  نیتتاز  کتته  کشتتورهایی  مناستتب،  قیمتتت  بتتا  گاز 
بتته  استتت  ممکتتن  دارنتتد،  قابل اتتتکا  و  مقرون به ـرفتته 

بازگردنتتد. زغال ستتنگ  بیشتتـر  مصتترف 

1. energy own use

Iea: International energy agency

اکتبر2024

Global Gas Security Review 2024

« بررسی امنیت جهانی گاز 2024
پتتس از شتتوک عرضتته در ستتال های 2022-23، بازارهتتای 
توــتتی  قابتتل  رشتتد  بتته   2024 ستتال  در  طبیعتتی  گاز 
گاز  ــانتتی  تقاضتتای  کتته  می شتتود  پیش بینتتی  بازگشتتـند. 
در ستتال های 2024 و 2025 بتته رکوردهتتای ـدیتتدی دستتت 
یابتتد. بتتا ایتتن حتتال، تعتتادل ــانتتی گاز همچنتتان شتتکننده 
استتت، زیتترا رشتتد محتتدود تولیتتد ال ان ـتتی باعتتث فشتتردگی 
عرضتته شتتده و تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی همچنتتان نوستتانات 
قیمتتت را ایجتتاد می کننتتد. بازارهتتا بتته تغییتترات ناگـانتتی در 

عرضتته یتتا تقاضتتا حستتاس باقتتی مانده انتتد.
ال ان ـتتی  نقتتل  و  در ستتال 2024، محدودیت هتتای حمتتل 
در کانتتال پانامتتا و دریتتای ستترخ پدیتتدار شتتد. اگرچتته ایتتن 
بتتر  امتتا  نشتتد،  ال ان ـتتی  عرضتته  کاهتتش  بتته  منجتتر  امتتر 
آستتیب پذیری های تجتتارت ال ان ـتتی در یتتک بتتازار ــانتتی 

می کنتتد. تاکیتتد  پیوستتـه  هتتم  بتته 
تقاضتتای ــانتتی گاز طبیعتتی در ستتال های 2024 و 2025 
بتته رکوردهتتای ـدیتتدی خواهتتد رستتید و رشتتد اــتتی آن 
ناشتتی از آستتیا استتت. بتتر استتاس داده هتتای اولیتته، مصتترف 
میتتزان  بتته   2024 ستتوم  تتتا  اول  ستته ماهه  در  طبیعتتی  گاز 
2.8 درـتتد نستتبت بتته ستتال قبتتل افزایتتش یافـتته استتت. 
نتترخ رشتتد 2 درـتتدی بیتتن  از میانگیتتن  ایتتن رشتتد بالاتتتر 
آستتیایی  بازارهتتای  استتت.   2020 تتتا   2010 ستتال های 

داشتتـند. ایتتن رشتتد  در  را  بیشتتـرین ستتـم 
گاز  ــانتتی  تقاضتتای  کتته  می دهنتتد  نشتتان  پیش بینی هتتا 
در ستتال 2024 بیتتش از 2.5 درـتتد افزایتتش یافـتته و بتته 
4,200 میـیتتارد مـتتر مکعتتب خواهتتد رستتید. منطقتته آستتیا 
و اقیانوستتیه تقریبتتاً 45 درـتتد از رشتتد تقاضتتای ــانتتی 
در بخش هتتای  رشتتد  داد.  اخـصتتاص خواهتتد  ختتود  بتته  را 
ـنعـتتی و مصتترف بختتش انتترژی1  نیتتز بتته افزایتتش مصتترف 
گاز کمتتک می کنتتد کتته بخشتتی از آن ناشتتی از ادامتته توستتعه 
بتته همیتتن  اقـصتتادی در برختتی بازارهتتای آستتیایی استتت. 
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ترتیتتب، در ستتال 2025، پیش بینتتی می شتتود کتته تقاضتتای 
ــانتتی گاز بتتا رشتتد 2.3 درـتتدی مواـتته شتتود، کتته بتتاز هتتم 

عمدتتتاً توستتط بازارهتتای آستتیایی پشتتـیبانی می شتتود.
عرضتته ال ان ـتتی در ستتال 2024 همچنتتان محتتدود باقتتی 
رشتتد  درـتتد   2 بتتا  تنـتتا  متتی رود  انـظتتار  و  استتت  مانتتده 
)حتتدود 10 میـیتتارد مـتتر مکعتتب( مواـتته شتتود. ایتتن رقتتم بتته 
مراتتتب پایین تتتر از میانگیتتن رشتتد ستتالانه 8 درـتتدی بیتتن 
ستتال های 2016 تتتا 2020 استتت. عوامـتتی همچتتون تأخیتتر 
در پروژه هتتا و مشتتکلات مربتتوط بتته تأمیتتن گاز ختتوراک در 
و  مصتتر  آنگتتولا،  ـمـتته  از  تولیدکننتتده،  کشتتورهای  برختتی 
ترینیتتداد و توباگتتو، تأثیتتر منفتتی بتتر رشتتد تولیتتد ال ان ـتتی 

داشتتـه اند.
ماننتتد  بزرگتتی  پروژه هتتای  کار  بتته  شتتروع  متتی رود  انـظتتار 
پتتروژه  و  آمریتتکا  در   Plaquemines ـادراتتتی  پایانتته 
چـتتارم  ستته ماهه  در  غربتتی  آفریقتتای  در   Tortue FLNG
ایتتن  بتتا  کنتتد.  کمتتک  ال ان ـتتی  عرضتته  بـبتتود  بتته   2024
حتتال، پیش بینی هتتا بتترای ستتال 2025 نشتتان می دهتتد کتته 
رشتتد عرضتته ال ان ـتتی شتتـاب بیشتتـری خواهتتد گرفتتت و 
بتته 6 درـتتد )یتتا 30 میـیتتارد مـتتر مکعتتب( خواهتتد رستتید. 
حتتدود 85 درـتتد از ایتتن رشتتد عرضتته از آمریتتکای شتتمالی 

بتتود. خواهتتد  مـحتتده  ایتتالات  از  به ویتتژه  و 
در همیتتن حتتال، تردیدهتتای زیتتادی در متتورد آینتتده ترانزیتتت 
گاز روستتیه از طریتتق اوکرایتتن بتته اروپتتا وـتتود دارد. قتترارداد 
ترانزیتتت گاز روستتیه از اوکرایتتن در پایتتان ستتال 2024 بتته 
پایتتان می رستتد و در ایتتن پیش بینتتی فتترض شتتده استتت کتته 
از ژانویتته 2025، هیتتچ گاز روستتیه ای از طریتتق اوکرایتتن بتته 

اروپتتا منـقتتل نخواهتتد شتتد.
افزایتتش  بتته  منجتتر  می توانتتد  اوکرایتتن  ترانزیتتت  پایتتان 
شتتدن  فشتترده تر  نـیجتته  در  و  اروپتتا  ال ان ـتتی  واردات 

شتتود.  2025 ستتال  در  گاز  ــانتتی  تعتتادل 
نشتتان دهنده  ال ان ـتتی  قراردادهتتای  در  اخیتتر  روندهتتای 
افزایتتش علاقتته بتته قراردادهتتای بـندمتتدت و مقصتتد ثابتتت 
استتت. فعالیتتت قراردادهتتای ال ان ـتتی از ستتال 2023 بتته 
ستتمت قراردادهتتای بـندمتتدت و بتتا متتدت حداقتتل 10 ستتال 
قراردادهتتای  از حجتتم  درـتتد   85 کتته  استتت  رفـتته  پیتتش 
منعقتتد شتتده از ابـتتدای ستتال 2023 را تشتتکیل می دهتتد. 
قراردادهتتای مقصتتد ثابتتت نیتتز بتتار دیگتتر متتورد توـتته قتترار 

گرفـتته و بیتتش از 70 درـتتد از حجتتم قراردادهتتای منعقتتد 
شتتده از ستتال 2023 را بتته ختتود اخـصتتاص داده انتتد.

در  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   4 از  )بیتتش  بتتزرگ  قراردادهتتای 
را   2023 ستتال  قراردادهتتای  حجتتم  از  درـتتد   57 ستتال( 
 2017 ستتال  از  ستتـم  بزرگـریتتن  کتته  می دهنتتد  تشتتکیل 
بتته شتتمار متتی رود. ستتـم ایتتن قراردادهتتا در ستتال 2024 
از  بالاتتتر  همچنتتان  امتتا  یافتتت،  کاهتتش  درـتتد   39 بتته 
گاز  عرضتته  شتتوک  مانتتد.  باقتتی  ختتود  پنج ستتاله  میانگیتتن 
ممکتتن  آن  از  ناشتتی  نوستتانات  و   23-2022 ستتال های  در 
استتت بتته خریتتداران و فروشتتندگان یتتادآوری کتترده باشتتد 
و  پایتتدار  تأمیتتن عرضتته  بتترای  بـندمتتدت  قراردادهتتای  کتته 

مـم انتتد. بستتیار  کوتاه متتدت  قیمتتت  نوستتانات  کاهتتش 

Observer Research Foundation (ORF)

16 ســپتامبر 2024

The Power of Siberia2- saga: Russia’s 

energy pivot to China faces roadblocks

« قــدرت ســیبری-2: محــور انــرژی روســیه بــه چیــن 
بــا موانعــی روبــرو اســت

در متتاه اوت، دولتتت مغولستتـان برنامتته اقتتدام مـتتی ختتود 
ایتتن  کتترد.  منـشتتر  را   2028 تتتا   2024 ستتال های  بتترای 
استتـراتژی توستتعه ـامتتع بتتا هتتدف حتتل مشتتکلات توستتعه 
و برداشتتـن موانتتع بتترای اـتترای موفتتق پروژه هتتای ـتتاری 
طراحتتی شتتده استتت. ایتتن برنامتته شتتامل چـتتار هتتدف و در 
مجمتتوع 593 فعالیتتت برنامه ریتتزی شتتده استتت. امتتا یتتک 
پتتروژه کـیتتدی از ایتتن فـرستتت حتتذف شتتده بتتود: ستتاخت 
ختتط لولتته Soyuz Vostok، یتتک انشتتعاب 962 کیـومـتتری 
از ختتط لولتته Power of Siberia 2، کتته میدان هتتای گازی 
یامتتال در غتترب ستتیبری را از طریتتق مغولستتـان بتته چیتتن 
مـصتتل می کنتتد. ایتتن ختتط لولتته 2594 کیـومـتتری ظرفیتتت 
ـتتادرات 50 میـیتتارد مـتتر مکعتتب گاز طبیعتتی را بتته چیتتن 
گاز  مکعتتب  مـتتر  میـیتتارد   38 بتتر  علاوه  می کتترد،  اضافتته 
 1-Power of Siberia طبیعتتی کتته در حتتال حاضتتر از طریتتق
استتـراتژی  ایتتن  از  لولتته  ایتتن ختتط  ـتتادر می شتتود. حتتذف 
نگرانی هایتتی را دربتتاره مـوقتتف شتتدن ایتتن پتتروژه برانگیخـتته 



99

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی

استتت، بتته ویتتژه از آنجتتا کتته مستتکو و پکتتن از ستتال گذشتتـه 
نـوانستتـه اند در متتورد شتترایط اــتتی بتترای شتتروع ستتاخت 

ایتتن پتتروژه بتته توافتتق برستتند.

Offshore Technology

8 اکتبر2024

When will crude-oil-to-chemicals 

refineries come to the fore?

« پتروپالایشگاه ها چه زمانی به میدان می آیند؟
ستترمایه گذاری  بتترای  آرامکتتو  ستتعودی  شتترکت  تصمیتتم 
شتتیمیایی   متتواد  بتته  ختتام  نفتتت  تبدیتتل  پالایشتتگاه های  در 
ــانتتی  بتتازار  در  تعدیتتل  از  نشتتانه ای  می توانتتد   )COTC(1

بتتر  مبـنتتی  ستتوخت های  بتترای  تقاضتتا  زیتترا  باشتتد،  نفتتت 
استتت. بتته تدریتتج در حتتال کاهتتش  نفتتت 

در ستتال های اخیتتر، آرامکتتو همچنیتتن بتته طتتور متتداوم در 
بختتش COTC چیتتن ستترمایه گذاری کتترده استتت و بتته نظتتر 
می رستتد بتته پـانستتیل یتتک ـنعتتت در حتتال رشتتد در ایتتن 
گذشتتـه،  ستتال  اکـبتتر  در  استتت.  علاقه منتتد  بتتزرگ  بتتازار 
 Shandong ایتتن شتترکت یتتک یادداشتتت تفاهتتم بتتا شتترکت
گفت وگوهایتتی  تتتا  کتترد  امضتتا   Yulong Petrochemical
شتترکت  ایتتن  ستتـام  از  درـتتد   10 خریتتد  احـمتتال  دربتتاره 

را تستتـیل کنتتد. پـروشتتیمی چینتتی 
بتتا شتترکت  یتتک متتاه قبتتل از آن، آرامکتتو توافتتق مشتتابـی 
Jiangsu Eastern Shenghong امضتتا کتترد تتتا در شتترکت 
 Jiangsu ـنعتتت  گتتروه  زیرمجموعتته اش،  پـروشتتیمی 

کنتتد. ستترمایه گذاری   ،Shenghong Petrochemical
راج شتتکر، تحـیـگتتر نفتتت در GlobalData، می گویتتد کتته 
چیتتن یکتتی از کشتتورهای پیشتترو در زمینتته ظرفیتتت تولیتتد 
پـروشتتیمی استتت. اگرچتته انـظتتار متتی رود کتته رشتتد تقاضتتا 
ستتال  در  درـتتد   3 تتتا   1 حتتدود  تنـتتا  پـروشتتیمی ها  بتترای 
رشتتد  ستتال   30 از  پتتس  چیتتن  در  تقاضتتا  حجتتم  باشتتد، 
تقاضتتای  پایتته  یتتک  ایجتتاد  دلیتتل  بتته  اقـصتتادی چشتتمگیر، 

بتتود. خواهتتد  بیشتتـر  بزرگ تتتر،  بستتیار 
در  توــتتی  قابتتل  ستترمایه گذاری های  حاضتتر،  حتتال  در 

1. crude-oil-to-chemicals (COTC) refineries

ـنعتتت پـروشتتیمی در حتتال انجتتام استتت و پالایشتتگاه ها 
در حتتال اـلاح یتتا ستتاخت از نتتو هستتـند. امتتا ستتؤال ایتتن 
نظتتر  از  پالایشتتگاه ها  بیشتتـر  بتترای  زمانتتی  چتته  کتته  استتت 
تولیتتد  ستتمت  بتته  کتته  بتتود  خواهتتد  ـرفتته  بتته  اقـصتتادی 
شتتکر،  راج  گفـتته  بتته  دهنتتد؟  ــتتت  تغییتتر  پـروشتتیمی ها 
زیتترا  استتت،  دشتتوار  هنتتوز  عطتتف  نقطتته  ایتتن  شناستتایی 
ستتوخت های  محـتتی  بتتازار  دینامیک هتتای  بتته  امتتر  ایتتن 
ایتتن  در  دارد.  بستتـگی  پـروشتتیمی ها  و  نقتتل  و  حمتتل 
راستتـا، اقداماتتتی ماننتتد ستترمایه گذاری ستتعودی آرامکتتو در 
حرکـتتی  نشتتان دهنده  می توانتتد  چیتتن  پـروشتتیمی  بختتش 
تغییتتر  ایتتن  بتترای  مناستتب  زمتتان  امتتا  باشتتد،  هوشتتمندانه 

نیستتت. مشتتخص  هنتتوز 
مک کینتتزی در گتتزارش اخیتتر ختتود اشتتاره کتترد کتته اگرچتته 
حمل ونقتتل  ستتوخت های  تولیتتد  در  عمدتتتاً  ختتام  نفتتت 
کتته  نفتتت  بشتتکه  یتتک  از  بخشتتی  امتتا  می شتتود،  استتـفاده 
تولیتتد  در  معمتتولاً  می شتتود،  تبدیتتل  نفـتتا  بتته  نـایتتت  در 
بنابرایتتن،  می گیتترد.  قتترار  استتـفاده  متتورد  پـروشتتیمی ها 
قیمت گتتذاری نفـتتا تحتتت تأثیتتر هتتر دو بتتازار ستتوخت های 
ایتتن  قتترار دارد.  بتترای پـروشتتیمی ها  حمل ونقتتل و تقاضتتا 
وقتتوع  زمتتان  پیش بینتتی  می توانتتد  قیمـتتی  دینامیک هتتای 
یتتک تغییتتر کامتتل بتته ستتمت پـروشتتیمی ها را دشتتوار کنتتد.
تقاضتتای تدریجتتی رو بتته کاهتتش بتترای بنزیتتن و دیتتزل در 
ستتال های آینتتده محـمتتل استتت و شتترکت های نفـتتی بایتتد 
تصمیتتم بگیرنتتد کتته چگونتته می خواهنتتد در ــتتت گستتـرش 

تولیتتد پـروشتتیمی ستترمایه گذاری کننتتد.
علاوه بتتر ایتتن، اقـصتتاد ستتاخت پـروپالایشتتگاه های ـدیتتد 
بتته وضتتوح مشتتخص نیستتت و شتترکت های  COTC هنتتوز 
بتتزرگ نفـتتی ممکتتن استتت در ستتال های آینتتده بتته کار بتتا 
تتتا ریستتک های ختتود  پالایشتتگاه های موـتتود ادامتته دهنتتد 

را کاهتتش دهنتتد.
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Bruegel

17 اکتبر2024

The end of Russian gas transit via 

Ukraine and options for the EU

« پایــان ترانزیــت گاز روســیه از طریــق اوکرایــن و 
گزینــه هایــی بــرای اتحادیــه اروپــا

روستتیه  گاز  ترانزیتتت  قتترارداد   ،2025 ژانویتته   1 تاریتتخ  در 
ایتتن رویتتداد  پایتتان خواهتتد رستتید.  بتته  از طریتتق اوکرایتتن 
گاز  باقی مانتتده  ـتتادرات  بتترای  قابل توــتتی  پیامدهتتای 
روستتیه بتته برختتی از کشتتورهای اتحادیتته اروپتتا بتته همتتراه 

داشتتت. خواهتتد 
پایتتان ایتتن قتترارداد ترانزیتتت، نقطتته عطتتف مـمتتی خواهتتد 
بتتود زیتترا گاز روستتیه کتته از طریتتق اوکرایتتن و تحتتت ایتتن 
قتترارداد بتته اروپتتا ـتتادر می شتتود، در حتتال حاضتتر نیمتتی از 
ـتتادرات ختتط لولتته ای باقی مانتتده روستتیه بتته اتحادیتته اروپتتا 
و یک ستتوم کل ـتتادرات گاز روستتیه، شتتامل ال ان ـتتی، را 
تشتتکیل می دهتتد. تأثیتتر ایتتن تغییتتر به ویتتژه در کشتتورهایی 
ماننتتد اتریتتش، مجارستتـان و استتـواکی محستتوس خواهتتد 
بتتود، زیتترا مستتیر ترانزیـتتی اوکرایتتن در ستتال 2023 حتتدود 
کتترده  تأمیتتن  را  ایتتن کشتتورها  از تقاضتتای گاز  65 درـتتد 
اوکرایتتن در واردات  استتت. به طتتور کـتتی، ستتـم ترانزیتتت 
گاز اتحادیتته اروپتتا از ستتال 2021 از 11 درـتتد بتته حتتدود 5 

درـتتد کاهتتش یافـتته استتت.
کامتتل  توقتتف  بتترای  غیرالتتزام آور  هدفتتی  اروپتتا  اتحادیتته 
واردات گاز از روستتیه تتتا ستتال 2027 تعییتتن کتترده استتت. 
ایتتن رونتتد را  پایتتان ترانزیتتت از طریتتق اوکرایتتن می توانتتد 
تستتریع کتترده و ستتالانه 6.5 میـیتتارد دلار از درآمتتد روستتیه 
را کاهتتش دهتتد، مگتتر اینکتته روستتیه بـوانتتد ایتتن ـریان هتتا 
را بتته خطتتوط لولتته یتتا پایانه هتتای ال ان ـتتی دیگتتر منـقتتل 

کنتتد.
قتترارداد  پایتتان  ـتتورت  در  نیتتز  اوکرایتتن  حتتال،  ایتتن  بتتا 
حتتدود  معتتادل  درآمدهایتتی  دادن  دستتت  از  بتتا  ترانزیتتت، 
0.5 درـتتد از تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ختتود مواـتته خواهتتد 
شتتد و ممکتتن استتت نقتتش استتـراتژیک ختتود بتته عنتتوان یتتک 
شتتریک انتترژی بتترای اروپتتا را از دستتت بدهتتد. علاوه بتتر ایتتن، 

زیرستتاخت های گازی اوکرایتتن کتته تتتا کنتتون به طتتور عمتتده 
آستتیب ندیتتده استتت، می توانتتد در ـتتورت عتتدم وـتتود گاز 
روستتیه در خطتتوط لولتته اوکرایتتن، بتته هدفتتی نظامتتی تبدیتتل 

شتتود.
طریتتق  از  گاز  ترانزیتتت  توقتتف  هرگونتته  ایتتن،  بتتر  علاوه 
حتتدی  تتتا  و  استتـواکی  مجارستتـان،  مخالفتتت  بتتا  اوکرایتتن 
اتریتتش مواـتته استتت، بتترای ــوگیتتری از افزایتتش قیمت هتتا 
کشتتورها  ایتتن   ،2025 ستتال  در  گاز  عرضتته  اختتـلالات  و 
یابتتد. ادامتته  اوکرایتتن  از طریتتق  گاز  دارنتتد ـریتتان   تمایتتل 

ترانزیتتت  قتترارداد  از  ـزئیاتتتی  بتته  ابـتتدا  زمینتته،  ایتتن  در 
فعـتتی پرداخـتته، ستتپس ستته ستتناریو را متتورد بررستتی قتترار 

می دهیتتم:
اروپتتای  بتته  روستتیه  گاز  تأمیتتن  ـایگزینتتی   :1 ستتناریوی 

ال ان ـتتی؛ بتتا  شتترقی  و  مرکتتزی 
اتحادیتته  بتترای  بــریتتن گزینتته  استتت  ایتتن ستتناریو ممکتتن 
اروپتتا باشتتد. بتتا ایتتن حتتال، فشتتار از ستتوی کشتتورهایی کتته 
می خواهنتتد در هتتر شتتکـی ترانزیتتت گاز از طریتتق اوکرایتتن 
دشتتوار  را  راه حـتتی  چنیتتن  بتته  دستتـیابی  کننتتد،  حفتتظ  را 
ترانزیتتت  درآمدهتتای  دادن  دستتت  از  همچنیتتن،  می کنتتد. 

بتترای اوکرایتتن می توانتتد یتتک موضتتوع مـتتم باشتتد.
گاز  بتتا  »روستتی«  گاز  تأمیتتن  ـایگزینتتی   :2 ستتناریوی 

اوکرایتتن؛ لولتته  خطتتوط  طریتتق  از  »آذری« 
به منظتتور  تنـتتا  آذربایجانتتی  گاز  خریتتد  می رستتد  نظتتر  بتته 
بتترای  قابل توــتتی  پیشتترفت  روستتی،  گاز  بتتا  آن  مبادلتته 
اتحادیتته اروپتتا در کاهتتش وابستتـگی بتته انتترژی روستتیه بتته 
دنبتتال نخواهتتد داشتتت و روستتیه همچنتتان قتتادر خواهتتد 
چنیتتن  ایتتن،  بتتر  علاوه  کنتتد.  قطتتع  را  عرضتته   کتته  بتتود 
گاز  تأمیتتن  بتترای  نمونتته  یتتک  به عنتتوان  می توانتتد  توافقتتی 
از طریتتق ستتایر مستتیرها بتته اتحادیتته اروپتتا استتـفاده شتتود 
کتته وابستتـگی بتته گاز روستتی را افزایتتش می دهتتد. احـمتتال 
به نوعتتی  کتته  توافقتتی  چنیتتن  بتتا  درگیتتر  طرف هتتای  دارد 
از  بالایتتی  میتتزان  امتتا  بیاینتتد،  کنتتار  استتت  'فریبکارانتته' 
بدبینتتی را نمایتتان می کنتتد و به طتتور ذاتتتی موـتتب ترویتتج 

شتتد. خواهتتد  شتتفافیت  عتتدم 
ستتناریوی 3: توافقتتی ـدیتتد بیتتن اتحادیتته اروپتتا، اوکرایتتن و 

روستتیه بتترای تأمیتتن گاز.
ادامتته  را  روستتی  گاز  بتته  اروپتتا  وابستتـگی  ستتناریو  ایتتن 
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بتترای  ابـتتدا  در  و  مطـتتوب  روستتیه  بتترای  کتته  می دهتتد، 
استتـواکی، مجارستتـان و اتریتتش ـتتذاب خواهتتد بتتود. ایتتن 
بتتدان معناستتت کتته روستتیه همچنتتان بتتر مصرف کننتتدگان 
اروپایتتی نفتتوذ خواهتتد داشتتت و دامنتته اعمتتال تحریم هتتای 

می کنتتد. محتتدود  را  روستتی  گاز  واردات  عـیتته  آینتتده 

Centre for Research on Energy and Clean 
Air (CREA)
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September 2024 — Monthly analysis of 

Russian fossil fuel exports and sanctions

صــادرات  ماهانــه  تحلیــل   -  2024 «ســپتامبر 
هــا تحریــم  و  روســیه  فســیلی  ســوخت 

درآمدهتتای روستتیه در حالتتی کتته بیتتش از نیمتتی از نفتتت و 
محصتتولات نفـتتی روستتیه از طریتتق نفـکش هتتای »ستتایه« 
کاهتتش می یابنتتد. در ستتپـامبر  حمتتل شتتده اند؛ همچنتتان 
فستتیـی  ستتوخت های  ـتتادرات  ماهانتته  درآمتتد   ،2024
روستتیه بتته میتتزان 2 درـتتد کاهتتش یافتتت و بتته 618 میـیتتون 
یتتورو در روز رستتید، کتته ششتتمین متتاه مـوالتتی کاهتتش را 

می دهتتد. نشتتان 
پنتتج کشتتور بتتزرگ واردکننتتده ستتوخت های فستتیـی روستتیه 
در اتحادیه اروپا در مجموع 1.3 میـیارد یورو برای واردات 
نفتتت  از  پرداختتت کرده انتتد. 34 درـتتد  بتته روستتیه  ختتود 
ختتام و فتترآورده نفـتتی دریایتتی روستتیه توستتط نفـکش هایتتی 
کتته مشتتمول ستتقف قیمتتت نفتتت بودنتتد حمتتل شتتده استتت. 
و  »ستتایه«  نفـکش هتتای  توستتط  محموله هتتا  ایتتن  بقیتته 
بتتدون اعمتتال محدودیتتت ستتقف قیمتتت انـقتتال یافـه انتتد.

از زمتتان وضتتع تحریم هتتا تتتا پایتتان ستتپـامبر 2024، اـتترای 
دقیتتق ستتقف قیمتتت می توانستتت درآمتتد ـادراتتتی روستتیه 
را بتته میتتزان 8 درـتتد )23.11 میـیتتارد یتتورو( کاهتتش دهتتد. 
بشتتکه  هتتر  ازای  بتته  30 دلار  پایین تتتر  قیمتتت  یتتک ستتقف 
می توانستتت   2024 ستتپـامبر  پایتتان  تتتا   2022 دستتامبر  از 
درآمتتد ـتتادرات نفتتت روستتیه را بتته میتتزان 25 درـتتد )68 
ستتقف  ستتپـامبر،  در  تنـتتا  دهتتد.  کاهتتش  یتتورو(  میـیتتارد 
بتته  را  روستتیه  درآمدهتتای  می توانستتت  دلار   30 قیمتتت 

میتتزان 26 درـتتد )2.86 میـیتتارد یتتورو( کاهتتش دهتتد.

Atlantic Council
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If the Middle East conflict gets worse, 

don’t hesitate to tap the US Strategic 

Petroleum Reserve

منازعتتات ـتتاری بیتتن -رژیتتم ــیونیستتـی و ایتتران می توانتتد 
بتته اختتـلال در بازارهتتای ــانتتی نفتتت و تتتورم منجتتر شتتود. 
امتتا ایتتالات مـحتتده و مـحدانتتش نبایتتد در ـتتورت تـدید این 
درگیتتری بتترای افزایتتش قیمتتت نفتتت، از آزادستتازی ذخایتتر 
استتـراتژیک  ذخیره ستتازی  کننتتد.  دریتتغ  ختتود  استتـراتژیک 
نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده )SPR( در حتتال حاضتتر به خوبتتی 

بتترای نیازهتتای داخـتتی تأمیتتن شتتده استتت.
پتتس از در نظتتر گرفـتتن میانگین هتتای پنجتتاه  و دو هفـتته ای 
واردات و ـتتادرات و همچنیتتن ستتطوح موـتتودی فعـتتی، 
SPR می توانتتد 23.3 هفـتته تأمیتتن کننتتده خالتتص واردات 
نفتتت باشتتد کتته نستتبت بتته میانگیتتن 16.9 هفـتته از ستتال 
2009، افزایتتش یافـتته استتت. تقریبتتاً 105 میـیتتون بشتتکه 
از SPR می توانتتد بتتدون کاهتتش بتته ستتطحی کمـتتر ازستتال 
نیتتز  بشتتکه  میـیتتون   205 بتته علاوه،  شتتود.  آزاد   ،2009
می توانتتد آزاد شتتود بتتدون اینکتته بتته ستتطحی کمـتتر از 10.8 
از  مـوستتط  به طتتور  کتته  واردات  خالتتص  پوشتتش  هفـتته ای 

1991 تتتا 2008 برقتترار بتتوده استتت، کاهتتش یابتتد.
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