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و  نفــت  بــازار  بر  آن  تاثیــر  و  هــا  تعرفــه  جنــگ 
جهــان اقتصــاد 

نوســانات تقاضــای گاز در اروپــا و نقــش افزایــش 
ــی  ــازی زیرزمین ــی و ذخیره س ــت واردات ال ان ج ظرفی

ــران ــن بح ــت از ای در برون رف

نظام تجارت و تعرفه جهانی و تأثیرات و 
پیامدهای جنگ تجاری

نقــش گاز طبیعــی در ســناریوهای جــاه طلبانــه 
کاهــش کربــن

بیــن  معتــبر  هــای  اندیشــکده  رصــد  گــزارش 
گاز و  نفــت  صنعــت  بــا  ارتبــاط  در  المللــی 

پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت  

گاز  جهانــی  بــازار  ماهانــه  تحلیــل  و  بررســی 
طبیعــی

بررسی تحولات تجارت گاز

تقاضا و ذخیره ساز ی های نفت  

بررسی تحولات تجارت نفت خام و فرآورده

ــاه  ــت در م ــی نف ــد جهان ــت تولی ــی وضعی بررس
مــارس 2025

بــازار جهانــی فرآورده هــای نفتــی و عملیــات 
پالایشــی

تحــولات اقتصــاد جهانــی مــاه مــارس و آوریــل 
2025

پیــش بینــی کوتــاه مــدت قیمــت نفــت خــام 
برنــت
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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
در متتاه متتارس 2025 ـیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص نـتتبت 
بتته مـوستتط متتاه ـبتتل کاهتتش یاـتتت. ـیمتتت ستتبد اوپتتك بتتا 
بتتل بتته 74 دلار،  2/81 دلار در بشتتکه کاهتتش نـتتبت بتته متتاه ـ
ـیمتتت نفتتت برنتتت بتتا 2/71 دلار کاهتتش بتته 72/73 دلار در 
بشتتکه و مـوستتط ـیمتتت نفت ختتام وستتت تگتتزاس بتتا 3/29 
دلار کاهتتش نـتتبت بتته مـوستتط متتاه ـبتتل بتته 68/24 دلار در 

بشتتكه رستتید.

 2-1. قیمت روزانه نفت خام های شاخص
رونتتد روزانتته ـیمتتت نفت خام هتتای ـتتاخص در متتاه متتارس 
2025 بتتا نوستتاناتی رونتتد ـعتتودی داـتتت. ـیمت هتتا تتتا 6 
متتارس رونتتد نزولتتی داـتتت امتتا از 6 متتارس رونتتد ـعتتودی 
بتته ختتود گرـتتت. ـیمتتت ستتبد اوپتتك درمحتتدوده 71/74 دلار 
و 76/89 دلار در بشتتكه نوستتان داـتتت و از 74/98 دلار 
در بشتتكه  در  دلار  بتته 76/89  متتارس  ستتوم  در  بشتتكه   در 

31 مارس رسید.

2.عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در مــاه مــارس  
2025

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
تفكیــك عوامــل تضعیف كننــده و تقویت كننــده در ذیــل ذكــر 

شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

تتادرات نفتتت ایران:  1.تلاـتتـای دولتتت ترامتتپ بتترای کاهتتش ـ
از یتتک طتترف اعلام ـتتد کتته دولتتت آمریتتکا در حتتال بررستتی 
طرحتتی بتترای بازرستتی نفـکش هتتای حمتتل کننتتده نفتتت ایتتران 
استتت و از ستتوی دیگتتر وزیتتر خزانتته داری آمریتتکا گفتتت دولتتت 
آمریتتکا یتتک کمپیتتن بتترای بتته ـفتتر رستتاندن ـتتادرات نفتتت 

ایتتران اعمتتال میکنتتد؛

2.حمـه مـدد اسرائیل به غزه و پایان آتش بس موـت؛

3.ارائه محرکـای ـدید اــصادی توسط چین؛

4.الکـتتاندر نتتواک گفتتت: اوپتتک پلاس میـوانتتد بعتتد از متتاه 
آوریتتل بتتا توـتته بتته ـتترایط بتتازار، برنامتته اـزایتتش تولیتتد ختتود 

را مـوـتتف یتتا معکتتوس کنتتد؛

5.ـزاــتتـان اعلام کتترد کتته در ستته متتاه آینتتده بتترای ـبتتران 
تخـفتتات گذـتتـه ختتود، تولیتتد را کاهتتش خواهتتد داد؛

6.تعـیتتق یتتک ماهتته تعرـتته هتتا بتتر واردات کالاهتتای مکزیتتک 

يمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس نمودار 1:  روندماهانه ـ

یمت سبد اوپک دز ماه مارس 2025 نمودار 2: روند روزانه ـ

مهدی یوسفیمهدی یوسفی

1111 تحولات قیمت نفت در ماه مارس 2025
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و کانتتادا؛

7.ادامتته ستترمای هتتوا در نیمکتتره ـتتمالی و اـزایتتش تقاضتتا 
بتترای نفتتت حرارتتتی؛

8.ادامه بحران روسیه و اوکراین؛

9.انـمتتن نفتتت آمریتتکا)API( اعلام کتترد کتته در هفـتته منــتتی 
بتته 28 ـوریتته ذخیتتره ستتازی هتتای نفتتت ختتام آمریتتکا 1/455 

میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته استتت؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  10.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 28 ـوریتته 2025 ذخیره ستتازی هتتای میتتان 
تقطیرهتتا 1/3 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاـتتت و ستتطح آن بتته 

119/2 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

11.در متتاه ـوریتته PMI بختتش ـنعتتت منطقتته یتتورو بتتا 1 واحتتد 
اـزایتتش بتته 47/6 رستتید،PMI بختتش ـنعتتت چیتتن بتتا 0/7 
واحتتد اـزایتتش بتته 50/8 رستتید، PMI بختتش ـنعتتت آمریتتکا 
بتتا 0/5 واحتتد اـزایتتش بتته 52/7 رستتید، PMI بختتش ـنعتتت 
آلمتتان بتتا 1/5 واحتتد اـزایتتش بتته 46/5 رستتید، PMI بختتش 

خدمتتات چیتتن بتتا 0/4 واحتتد اـزایتتش بتته 51/4 رستتید؛

درـتتد   0/1 بتتا  یتتورو  منطقتته  تتتورم  نتترخ  ـوریتته  متتاه  12.در 
رستتید؛ درـتتد   2/4 بتته  کاهتتش 

13.در متتاه ژانویتته دستتـورهای خریتتد کارخانتته ای در آمریتتکا 
1/7 درـتتد رـتتد داـتتت در حالیکتته در متتاه ـبتتل رـتتد آن 

0/7- درـتتد بتتود؛

وریتته درخواستتــا بتترای استتـفاده  14.در هفـتته منــتتی بتته 28 ـ
از مزایتتای بیتتکاری در آمریتتکا بتته 221 هتتزار درخواستتت رستتید 

کتته 21 هتتزار درخواستتت کمـتتر از هفـتته ـبتتل بتتود؛

15.در متتاه ـوریتته موازنتته تـتتاری چیتتن بتته 170 میـیتتارد دلار 
رستتید کتته 66 میـیتتارد دلار نـتتبت بتته متتاه ـبتتل اـزایتتش 

داـتتت؛

هفـتته  در  دلار  ارزش  ـتتاخص  دلار،  ارزش  16.تضعیتتف 
منــتتی بتته 28 ـوریتته 106/76 بتتود کتته در هفـتته منــتتی بتته 7 

متتارس بتته 104/84 رستتید.

کاهتتش  بتته  اـتتاره  بتتا  آمریتتکا  انتترژی  اطلاعتتات  17.اداره 
ـتتادرات ایتتران و ونتتزوئلا پیتتش بینتتی ختتود را از متتازاد عرضتته 

داد؛ کاهتتش  در ستتال 2025 

18.حوثتتی هتتای یمتتن اعلام کردنتتد کتته پتتس از دو متتاه وـفتته، 

حمـتته بتته کشتتـی هتتا را از ستتر خواهنتتد گرـتتت؛

19.نخـتتت وزیتتر کانتتادا اعلام کتترد کتته در ـتتورت تشتتدید 
آمریتتکا  بتته  را  ختتود  ـتتادرات  کانتتادا  تـتتاری،  هتتای  تنتتش 

کتترد؛ خواهتتد  محتتدود 

نفـتتی  تاسیـتتات  بتته  اوکرایتتن  پـبتتادی  حتتملات  20.ادامتته 
روستتیه؛

21.تشتتدید تحریتتم هتتای آمریتتکا عـیتته روستتیه بتتا عتتدم تمدیتتد 
معاـیتتت دلاری بتترای برختتی بانکـتتای روستتیه؛

22.وزیتتر خزانتته داری آمریتتکا اعلام کتترد کتته آمریتتکا در اعمتتال 
تحریتتم هتتای اضاـتتی عـیتته روستتیه بتترای وادار کتتردن ایتتن 

کشتتور بتترای پذیتترش تواـتتق ــتتح تردیتتد نخواهتتد کتترد؛

23.در متتاه ـوریتته نتترخ رـتتد تتتورم آمریتتکا بتته 2/8 درـتتد 
رستتید کتته 0/2 درـتتد کمـتتر از متتاه ـبتتل بتتود؛

24.در متتاه ژانویتته رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آلمتتان بتته 2 
درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه ـبتتل 1/2- درـتتد بتتود؛

تولیتتد ناخالتتص داخـتتی  25.در ـصتتل چـتتارم 2024 رـتتد 
ژاپتتن بتته 0/6 درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در ـصتتل 

ـبـتتی 0/3 درـتتد بتتود؛

26.در متتاه ژانویتته گتتردش نیتتروی کار و ـرـــتتای ـتتغـی در 
آمریتتکا بتته 7/740 میـیتتون رستتید کتته 232 هتتزار بیشتتـر از 

متتاه ـبتتل بتتود؛

27.در متتاه ـوریتته تتتورم هنتتد بتتا 0/7 کاهتتش بتته 3/61 درـتتد 
رسید؛

28.بانتتک مرکتتزی کانتتادا نتترخ بـتتره ایتتن کشتتور را 0/25 درـد 
کاهش داد و آن را 2/75 درـد اعلام کرد؛

29.در متتاه ژانویتته نتترخ رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در منطقتته 
یتتورو بتته 0/8 درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه ـبتتل 0/4- 

درـتتد بتتود.

بتترای  هتتا  درخواستتت  متتارس   7 بتته  منــتتی  هفـتته  30.در 
هتتزار   220 بتته  آمریتتکا  در  بیتتکاری  مزایتتای  از  استتـفاده 
درخواستتت رستتید کتته 2 هتتزار درخواستتت کمـتتر از متتاه هفـتته 

بتتود؛

31.در هفتتت روز منــتتی بتته 11 متتارس خالتتص وضعیتتت خریتتد 
بتتورس بتتازان در بتتازار نایمکتتس بتتا 10 هتتزار ـتترارداد اـزایتتش 

بتته 164 هتتزار ـتترارداد رستتید؛
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32.در متتاه ـوریتته رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی آمریتتکا بتته 0/7 
درـتتد رستتید کتته 0/4 درـتتد بیشتتـر از متتاه ژانویتته بتتود؛

33.در متتاه ـوریتته نتترخ تتتورم منطقتته یتتورو بتته 2/3 درـتتد 
رستتید کتته 0/2 درـتتد کمـتتر از متتاه گذـتتـه بتتود؛

34.تحریتتم هتتای ـدیتتد آمریتتکا عـیتته ایتتران از ـمـتته تحریتتم 
یتتک تتتی پتتات چیتتن بتترای اولیتتن بتتار؛

کشتتوری  هتتر  اینکتته  بتتر  مبنتتی  ترامتتپ  اـرایتتی  35.دستتـور 
کتته نفتتت ونتتزوئلا را وارد کنتتد مشتتمول تعرـتته 25 درـتتدی 

خواهتتد ـتتد؛

36.ترامتتپ اعلام کتترد کتته از 2 آوریتتل بتتر تمتتام واردات ختتودرو 
طعتتات آن تعرـتته 25 درـتتدی اعمتتال خواهتتد کتترد؛ و ـ

37.تـدیتتدات ترامتتپ عـیتته ایران مبنی بر بمباران تاسیـتتات 
هـتتـه ای ایران در ـورت عدم تواـق؛

عوامل تضعیف کننده:

1.اوپتتک پلاس اعلام کتترد کتته از اول آوریتتل برنامتته اـزایتتش 
تدریـتتی تولیتتد ختتود را اـرایتتی خواهتتد کتترد؛

2.اـرایتتی ـتتدن مرحـتته دوم تعرـتته هتتای آمریتتکا بتتر واردات 
کالاهتتای چینتتی از 4 متتارس و اـتتدام تلاـی ـویانتته چیتتن؛

3.گفـگتتوی تـفنتتی ترامتتپ و پوتیتتن و مواـقتتت پوتیتتن بتتا آتتتش 
بس 30 روزه؛

OECD در گتتزارش ـدیتتد ختتود اعلام کتترد کتته  4.ستتازمان 
تعرـتته هتتای آمریتتکا باعتتث کاهتتش رـتتد اــصتتادی در آمریتتکا، 
کانتتادا و مکزیتتک ـتتده و بتتر تقاضتتای نفتتت اثتتر منفتتی خواهتتد 

داـتتت؛

5.ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته وضعیتتت تقاضتتای ــانتتی و متتازاد 
عرضتته در بتتازار در ماهـتتای آتتتی؛

ـتتح بیتتن روستتیه و اوکرایتتن و لغتتو  6.اـزایتتش احـمتتال تواـتتق ـ
تحریم هتتای روستتیه؛

7.بتتر استتاس گتتزارش اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا، در هفـتته 
ختتام  نفتتت  ذخیره ستتازیـای   2025 ـوریتته   28 بتته  منــتتی 
آمریتتکا بتته مقتتدار 3/6 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و ستتطح 

آن بتته 433/8 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

8.ورود برخی پالایشگاه ها به دوره تعمیر و نگـدای؛

9.احـمال از سرگیری ـادرات نفت ـمال عراق؛

10.ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته گـتتـرش ـنتتگ تـتتاری بیتتن 
آمریتتکا و چیتتن؛

وریتته نتترخ بیتتکاری در آمریتتکا بتتا 0/1 درـد اـزایش  11.در متتاه ـ
به 4/1 درـد رستتید؛

12.در هفتتت روز منــتتی بتته 4 متتارس خالتتص خریتتد بتتورس 
بتتازان در بتتازار نایمکتتس بتته 154 هتتزار رستتید کتته 17 هتتزار 

ـتترارداد کمـتتر از هفـتته گذـتتـه بتتود؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  13.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 28 ـوریتته 2025 تولیتتد نفتتت ختتام آمریتتکا 
بتته مقتتدار 6 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت و ستتطح آن 

بتته 13/508 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  14.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 28 ـوریتته 2025 ذخیتتره ستتازی هتتای نفتتت 
ختتام منطقتته کوـتتینگ آمریتتکا بتته مقتتدار 1/1 میـیتتون بشتتکه 

اـزایتتش یاـتتت؛

داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد   2024 چـتتارم  ـصتتل  15.در 
منطقتته یتتورو بتته 0/2 درـتتد رستتید در حالیکتته در ـصتتل ستتوم 

0/4 درـتتد بتتود؛

و  یتتورو  منطقتته  آلمتتان،  خدمتتات  بختتش   PMI 16.کاهتتش 
ـوریتته؛ متتاه  در  آمریتتکا 

17.عربـتتـان ـیمتتت ـتتروش نفتتت ختتود را بتترای بتتازار استتیا 
کاهتتش داد؛

18.آژانتتس بیتتن المــتتی انتترژی در پیتتش بینتتی ختتود از رـتتد 
تقاضتتا بتترای ستتال 2025 بتته مقتتدار 70 هتتزار بشتتکه در روز 

تـدیتتد نـتتر نزولتتی کتترد؛

19.پذیتترش آتتتش بتتس 30 روزه توستتط اوکرایتتن و مواـقتتت 
بیتتن  تواـتتق ــتتح  احـمتتال  بیشتتـر ـتتدن  و  بتتا آن  روستتیه 

روستتیه و اوکرایتتن و لغتتو تحریتتم هتتای روستتیه؛

20.اـرایتتی ـتتدن 25 درـتتد تعرـتته اضاـتتی بتتر واردات ـتتولاد 
و آلومینیتتوم توستتط دولتتت ترامتتپ و ادامتته نگرانتتی نـتتبت بتته 

تشتتدید ـنتتگ تـتتاری بیتتن آمریتتکا و ستتایر کشتتورها؛

21.اـزایش تولید اوپک پلاس در ماه ـوریه؛
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22.پیتتش بینتتی رونتتد رونتتد نزولتتی نفتتت توستتط معامـتته گرانی 
نـیر vitol و gunvor در کنفرانس سراویک؛

در  آمریتتکا،  انتترژی  اطلاعتتات  اداره  گتتزارش  استتاس  23.بتتر 
هفـتته منــتتی بتته 7 متتارس 2025 ذخیتتره ستتازیـای نفتتت 
ختتام آمریتتکا بتته مقتتدار 1/4 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاـتتت و 

ستتطح آن بتته 435/2 میـیتتون بشتتکه رستتید؛

هفـتته  در  کتته  کتترد  اعلام   )API(آمریتتکا نفتتت  24.انـمتتن 
آمریتتکا  نفتتت ختتام  متتارس ذخیتتره ستتازیـای  بتته 7  منــتتی 

استتت؛ یاــتته  کاهتتش  بشتتکه  میـیتتون   1/455

25.در متتاه ـوریتته نتترخ تتتورم چیتتن بتته 0/7- درـتتد رستتید در 
حالیکتته در متتاه ـبتتل 0/5 درـتتد بتتود؛

26.در متتاه ژانویتته موازنتته تـتتاری آلمتتان بتته 16 میـیتتارد یتتورو 
کاهتتش  ـبتتل  متتاه  بتته  نـتتبت  یتتورو  میـیتتارد   4 کتته  رستتید 

داـتتت؛

27.در متتاه ـوریتته نتترخ رـتتد تولیتتدات ـنعـتتی در آمریتتکا بتته 
ـفتتر درـتتد رستتید در حالیکتته رـتتد آن در متتاه گذـتتـه 0/6 

درـتتد بتتود؛

28.در متتاه ژانویتته نتترخ رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی بریـانیتتا 
بتته 1 درـتتد رستتید در حالیکتته در متتاه ـبتتل 1/5 درـتتد بتتود؛

29.در متتاه ـوریتته وام هتتای ـدیتتد اعطتتاء ـتتده در چیتتن بتته 
1010 میـیتتارد یتتوآن رستتید کتته 4000 میـیتتارد یتتوآن کمـتتر از 

متتاه ـبتتل بتتود؛

30.در هفـتته منــتتی بتته 14 متتارس 2025 تعتتداد دکل هتتای 
حفتتاری ـعتتال در بختتش نفتتت آمریتتکا بتتا یتتک دکل اـزایتتش 

بتته 487 دکل رستتید؛

انتترژی آمریتتکا اعلام کتترد کتته در هفـتته  31.اداره اطلاعتتات 
منــتتی بتته 14 متتارس ذخیتتره ستتازی هتتای نفتتت ختتام آمریتتکا 

1/745 میـیتتون بشتتکه اـزایتتش یاــتته استتت؛

32.ـتتدرال رزرو نتترخ بـتتره آمریتتکا را بتتدون تغییتتر نـتتبت بتته 
ـبتتل در ستتطح 4/50 درـتتد اعلام کتترد؛

و  روستتیه  بیتتن  ــتتح  تواـتتق  بتته  نـتتبت  33.نااطمینانتتی 
اوکرایتتن بعتتد از آنکتته ترامتتپ اعلام کتترد کتته اگتتر پوتیتتن تواـتتق 
ــتتح را نپذیتترد تحریتتم هتتای روستتیه را بیشتتـر خواهتتد کتترد 
و بتتر همتته کشتتورهای واردکننتتده نفتتت روستتیه تعرـتته وضتتع 

خواهتتد کتترد؛

34.در ـصتتل چـتتارم 2024 رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
آمریتتکا بتته 2/4 درـتتد رستتید کتته 0/7 درـتتد کمـتتر از ـصتتل 

ستتوم 2024 بتتود؛

در  کننتتده  مصتترف  اطمینتتان  ـتتاخص  متتارس  متتاه  35.در 
آمریتتکا بتته 92/9 رستتید کتته 8/2 واحتتد نـتتبت بتته ماه گذـتتـه 

کاهتتش داـتتت

3. جمع بنــدی

ـیمتتت نفتتت در متتاه متتارس 2025 نـتتبت بتته متتاه ـوریتته 
ـیمتتت،  کاهتتش  دلیتتل  مـمـریتتن  یاـتتت.  کاهتتش   2025
سیاستتت هتتا و اـدامتتات رئیتتس ـمـتتور آمریتتکا در زمینتته 
اـزایتتش تنتتش تـتتاری بتتا ستتایر کشتتورها از ـمـتته چیتتن بتتود 
کتته نگرانتتی را نـتتبت بتته رکتتود اــصتتاد ــانتتی و کاهتتش 
تقاضتتای نفتتت اـزایتتش داد. از طتترف دیگتتر اوپتتک پلاس نیتتز 
عـیرغتتم کاهتتش ـیمــتتا اعلام کتترد کتته برنامتته اـزایتتش تولیتتد 
ختتود را از اول آوریتتل 2025 اـرایتتی خواهتتد کتترد. بتتا ایتتن 
حتتال اـدامتتات دولتتت آمریتتکا بتترای ـشتتار حداکثتتری بتتر ایتتران 
و نااطمینانتتی نـتتبت بتته تواـتتق ــتتح بیتتن روستتیه و اوکرایتتن 

از کاهتتش بیشتتـر ـیمتتت نفتتت ــوگیتتری کتترد.
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« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
ـمـتته  از  و  مالتتی  بازارهتتای  اکثتتر  گذـتتـه  هفـتته  چنتتد  در 
نفتتت بتتا نوستتانات زیتتادی روبتترو بودنتتد و در مـمتتوع رونتتد 
کاهشتتی بتتر آن هتتا حاکتتم بتتود. ـنتتگ تعرـتته ای کتته ترامتتپ 
بتته راه انداخـتته استتت بتتر کـیتته عوامتتل بنیتتادی ستتایه اـکنتتده  
و نااطمینانتتی زیتتادی در بازارهتتا ایـتتاد کتترده استتت. ـیمتتت 
نفتتت برنتتت در مـتتیر نزولتتی بتته 58 دلار در بشتتکه تنتتزل 
یاـتتت ولتتی بتتا اعلام تعویتتق 90 روزه اـزایتتش تعرـتته هتتا بتتا 
ابتتل ملاحـتته ای در عتترض چنتتد ستتاعت بتته 66 دلار  اـزایتتش ـ
رستتید. ایتتن نوستتانات تتتا زمتتان رستتیدن بتته تواـتتق تعرـتته ای 
بتته خصتتوص بیتتن آمریتتکا و چیتتن در بازارهتتای مالتتی ادامتته 
خواهتتد داـتتت. اظـتتارات کارـناستتان و مقامتتات اــصتتادی 
در متتورد کاهتتش رـتتد اــصتتادی در ـصتتول آینتتده انــتتارات 
کاهتتش تقاضتتا را اـزایتتش داده استتت. آمتتار اــصتتادی منـشتتر 
ـتتده هنتتوز نشتتانه ای از کاهتتش رـتتد اــصتتادی را نمایتتان 
نمتتی کننتتد ولتتی نقتتش انــتتارات  بتته دنبتتال سیاستتت هتتای 

ترامتتپ بـتتیار پتتر رنتتگ استتت. از بعتتد بنیتتادی تتتراز بتتازار نفتتت 
بتتا اـزایتتش عرضتته روبروستتت بتته خصتتوص از طتترف اعضتتا 
اوپتتک کتته ظاهتترا بتته دنبتتال اـزایتتش ستتـم بتتازار ختتود هـتتـند 
و از ستتوی دیگتتر بتتا انــتتار کاهتتش تقاضتتا، متتازاد عرضتته رو بتته 
ازدیتتاد استتت و همیتتن ـشتتار کاهشتتی بتتر ـیمتتت نفتتت وارد 

متتی کنتتد.

« پیش بینی قیمت
بتتا در نـتتر گرــتتن عوامتتل تشتتریح ـتتده انــتتار بتتر ایتتن استتت 
کتته ـیمتتت نفتتت برنتتت در متتاه هتتای آینتتده در دامنتته نوستتانی 

58 تتتا 72 دلار در بشتتکه نوستتان کنتتد.

یمت نفت خام برنت نمودار 1: روند گذــه و پیش بینی ماهانه ـ

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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3333 تحولات اقتصاد جهانی ماه مارس و آوریل 2025

در اوایتتل آوریتتل، رئیس ـمـتتور آمریتتکا اعلام کتترد کتته ـتترار 
از  کالاهتتا  واردات  روی  ستتنگینی  بـتتیار  تعرـه هتتای  استتت 
کشتتورهایی ماننتتد چیتتن، کانتتادا و مکزیتتک اعمتتال کنتتد. برختتی 
می رستتیدند.  هتتم  درـتتد  بتته 245  حـتتی  تعرـه هتتا  ایتتن  از 
ایتتن یعنتتی کالاهتتای وارداتتتی از ایتتن کشتتورها به ـتتدت گتتران 
می ـتتدند.1 ایتتن اـتتدام ـتتبیه بتته »اعلان ـنتتگ اــصتتادی« 
دادنتتد.  نشتتان  واکنتتش  بلاـاــتته  بازارهتتا  و  ـتتد  تـقتتی 
توانتتد  متتی  ایتتن تصمیتتم  کتته  نگتتران ـتتدند  ستترمایه گذاران 
زنـیره تأمین ــانی را مخـل کند؛ باعث اـزایش ـیمت ها 
بتترای مصرف کننتتدگان ـتتود؛ روابتتط تـتتاری بیتتن کشتتورها را 
تخریتتب کنتتد. در آمریتتکا ـتتاخص داو ـونتتز در کمـتتر از دو 
روز بیتتش از 4000 واحتتد ستتقوط کتترد.2 ایتتن بزرگ تریتتن اـتتت 
دو روزه در تاریتتخ بازارهتتای آمریتتکا بتتود. در آستتیا ـتتاخص 
Nikkei ژاپتتن حتتدود 8٪ اـتتت کتترد و سیـتتـم های محاـــتتی 
بتتازار )کتته در ـتترایط بحتتران، معتتاملات رو مـوـتتف می کننتتد( 
حتتدود  هتتم  کره ـنوبتتی   KOSPI ـتتاخص  ـتتدند.  ـعتتال 
 5.7٪ اـتتت داـتتت. در اروپتتا نیتتز ـتتاخص های مـتتم مثتتل

 STOXX 600 و FTSE 100 کاهش چشمگیری داــند.3
ضربتته  زیتتورآلات،  و  متتد  مثتتل  لوکتتس،  کالاهتتای  ـنعتتت 
بزرگتتی خوردنتتد. ـتترکت هایی مثتتل LVMH اعلام کردنتتد کتته 
ـتتروش سالانه ـتتان حتتدود 5٪ کتتم ـتتد، چتتون مشتتـریان در 
بازارهایتتی مثتتل چیتتن و آمریتتکا احـتتاس ناامنتتی اــصتتادی 

کتترده انتتد و خریدـتتان را کاهتتش داده انتتد. 4
ایتتن ـتترایط باعتتث ـتتد، نـادهتتای اــصتتادی پیش بینتتی کننتتد 
تتد. چون تـارت  ـانتتی کند خواهد ـ کتته رونتتد رـتتد اــصتتاد ـ
بین المــتتی موتتتور اــتتی رـتتد اــصتتادی کشورهاستتت. وــتتی 

1. Donald25-: the new virus that’s devastating the world economy,The Times, April 2025.
2. U.S. stocks see biggest -2day wipeout in history as market loses 11$ trillion since Inauguration Day. MarketWatch, April 2025
3. U.S. stocks are volatile as selloffs sweep through global markets, NPR›s international desk, KWIT, April 2025
4. How will LVMH and its luxury competitors cope with tariffs? The Times, April 2025

رار بود از آن روز بر کالاهای وارداتی از  دیدی که ـ 5. در تاریخ 9 آوریل 2025، رئیس ـمـور دونالد ترامپ اعلام کرد که تعرـه های »مـقابل« ـ
ز چین  امل همه کشورها به ـ ود، به مدت 90 روز به حالت تعـیق درمی آید. این تصمیم ـ کشورهای دارای کـری تـاری بالا با آمریکا اعمال ـ

می ـد.

 S&P.ایتتن موتتتور کنتتد ـتتود، رـتتد هتتم اـتتت خواهتتد کتترد
Global پیش بینتتی کتترده استتت کتته رـتتد ــانتتی در ستتال 
2025 بتته ـتتای 2.5٪، ـقتتط 2.2٪ خواهتتد بتتود. تنش هتتای 
تتتداوم  نشتتان دهنده  آن  بتتا  مرتبتتط  ابـام هتتای  و  تـتتاری 
نوستتانات در بازارهتتای مالتتی هـتتـند. اـلاح ـیمت هتتا در 
بتتازار ستتـام پتتس از اعلام اولیتته تعرـه هتتای مـقابتتل در تاریتتخ 
راگیتتر بتتود. هرچنتتد وـفتته ای کتته در تاریتتخ  تتدید و ـ 2 آوریتتل، ـ
9 آوریتتل رخ داد5، باعتتث ـتتد بازارهتتا به طتتور موـتتت واکنتتش 
مثبـتتی نشتتان دهنتتد و تتتا حتتدی بازگشتتت داـتتـه باـتتند، امتتا 
ـتترایط کـتتی بتتازار همچنتتان ناپایتتدار باـتتی مانتتده و تمایتتل بتته 

پذیتترش ریـتتک کاهتتش یاــتته استتت.
بتتا توـتته بتته اـزایتتش نگرانی هتتا نـتتبت بتته کاهتتش احـمالتتی 
خزانتته   اوراق  خریتتد  بتته  خارـتتی  ستترمایه گذاران  تمایتتل 
آمریتتکا، ــتتش نتترخ بتتازده اوراق در اوایتتل آوریتتل نشتتانه ای 
نگران کننتتده تـقتتی ـتتد. اگرچتته خطتتر حتتاد و ـتتوریِ ایـتتاد 
یتتک حـقتته منفتتی بیتتن آـتتفـگی بتتازار و رکتتود اــصتتادی در 
از  ناـتتی  مزمتتن  امتتا مشتتکلات  یاــتته،  کاهتتش  کوتاه متتدت 
نوستتانات سیاستتت گذاری در آمریتتکا، ابـامتتات مرتبتتط بتتا آن 
و اثتترات منفتتی اــصتتادی بتتر ستتایر کشتتورها احـمتتالاً ادامتته 

خواهتتد داـتتت.
 S&P مرکتتز  پیش بینی هتتای  آوریتتل  متتاه  به روزرستتانی  در 
Global از رـتتد اــصتتاد ــانتتی در ستتال های 2025 و 2026 
تـدیدنـتتر نزولتتی ـتتده کتته بازتابتتی از مـتتائل ـتتوق استتت. 
 )GDP( داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  واـعتتی  رـتتد  پیش بینتتی 
ــانتتی بتترای ستتال 2025 از 2.5٪ بتته 2.2٪ کاهتتش یاــتته 
ایتتن  آمریتتکا،  انـخابتتات  از  پیتتش   ،2024 اکـبتتر  در  استتت. 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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پیش بینتتی نزدیتتک بتته 3٪ بتتود. پیش بینتتی رـتتد بتترای ستتال 
آینتتده نیتتز از 2.7٪ بتته 2.4٪ کاهتتش یاــتته استتت. در ایتتن دو 
ستتال، رـتتد پیش بینی ـتتده اــصتتاد ــانتتی، ضعیف تریتتن 
–2008 ستتال های  در  ــانتتی  مالتتی  بحتتران  زمتتان  از  نتترخ 
2009 خواهتتد بتتود، مگتتر در دوره ای کتته پاندمتتی کوویتتد-19 
بتتر اــصتتاد تأثیتتر گذاـتتت. ریـتتک ها عمدتتتاً در مـتتیر نزولتتی 

ـتترار دارنتتد.

کتتم  درـتتد   0.4 را  ــانتتی  اــصتتاد  رـتتد   Fitch Ratings
کتترده استتت. آمریتتکا و چیتتن کتته بزرگ تریتتن اــصادهتتای دنیتتا 
هـتتـند، هتتر یتتک بتتا 0.5 درـتتد کاهتتش رـتتد مواـتته خواهند 
ـتتد. ـتترکت ـیتتچ ریـینگتتز )Fitch Ratings( پیش بینی هتتای 
گرــتتن  ـتتدت  به دلیتتل  را  ــانتتی  اــصتتاد  رـتتد  از  ختتود 
ـتتدید ـنتتگ تـتتاری ــانتتی، به طتتور ـابل توــتتی کاهتتش 
گتتزارش ـصـتتی  از  ویتتژه  یتتک به روزرستتانی  داده استتت. در 
»چشتتم انداز اــصتتادی ــانتتی«، ایتتن نـتتاد پیش بینتتی رـتتد 
ــتتان در ستتال 2025 را بتته میتتزان 0.4 درـتتد کاهتتش داده و 
رـتتد چیتتن و آمریتتکا را هتتر کتتدام 0.5 درـتتد کمـتتر از نـتتخه 

متتاه متتارس بتترآورد کتترده استتت.
رـتتد ستتالانه اــصتتاد آمریتتکا در ستتال 2025 همچنتتان مثبتتت 
و برابتتر بتتا 1.2٪ پیش بینتتی ـتتده، امتتا انــتتار متتی رود طتتی 
و در ستته ماهه چـتتارم ستتال  یابتتد  کاهتتش  به ـتتدت  ستتال 
بتته تنـتتا 0.4٪ نـتتبت بتته ستتال ـبتتل برستتد. رـتتد اــصتتادی 
چیتتن نیتتز پیش بینتتی می ـتتود کتته در ستتال ـتتاری و ستتال 
آینتتده بتته زیتتر 4٪ کاهتتش یابتتد، در حالتتی کتته رـتتد منطقتته 
یتتورو در ستتطحی پایین تتتر از 1٪ باـتتی خواهتتد مانتتد. رـتتد 

1. Deep Cuts to Growth Forecasts as Global Trade War Escalates, Fitch Ratings ,16 April 2025

ـانتتی نیتتز احـمتتالاً بتته کمـتتر از 2٪ خواهتتد رستتید کتته  اــصتتاد ـ
)غیتتر از دوران همه گیتتری کرونتتا( ضعیف تریتتن رـتتد از ستتال 

2009 تاکنتتون خواهتتد بتتود.
اـزایتتش تعرـه هتتای آمریتتکا در روز موستتوم بتته "روز رهایتتی 
بتتود.  انــتتار  حتتد  از  ـتتدیدتر  بـتتیار   ")Liberation Day(
هرچنتتد ایتتن اـزایش هتتا بعتتداً به طتتور موـتتت مـوـتتف و بتتا 
ـایگزیتتن  روز   90 متتدت  بتترای   ٪10 تعرـتته سراستتری  نتترخ 
ـتتدند امتتا همیتتن ـتتوک اولیتته باعتتث چندیتتن دور اـدامتتات 
نتترخ  به طوری کتته  ـتتد،  آمریتتکا  و  چیتتن  بیتتن  تلاـی ـویانتته 
تعرـه هتتای مـقابتتل بیتتن ایتتن دو کشتتور بتته بیتتش از ٪100 
رستتید. میانگیتتن نتترخ تعرـتته مؤثتتر )ETR( در آمریتتکا اکنتتون 
بتته 23٪ رستتیده کتته بالاتریتتن ستتطح از ستتال 1909 استتت و 
به مراتتتب بیشتتـر از 18٪ استتت کتته در متتاه متتارس پیش بینتتی 

ـتتده بتتود.
پیش بینتتی سیاستتت تـتتاری آمریتتکا در حتتال حاضتتر بـتتیار 
دـتتوار استتت، امتتا ـتترض ـعـتتی متتا ایتتن استتت کتته نتترخ مؤثتتر 
تعرـتته آمریتتکا بتتر واردات از چیتتن بتترای مدتتتی بتتالای ٪100 
باـتتی بمانتتد و ستتپس در ستتال آینتتده بتته حتتدود 60٪ کاهتتش 
یابتتد. در متتورد ستتایر ـتترکای تـتتاری، ـتتعلاً همچنتتان ـتترض 
ـتتده کتته نتترخ مؤثتتر تعرـتته آمریتتکا در ستتطح 15٪ باـتتی بماند، 
همان طتتور کتته در گتتزارش چشتتم انداز متتاه متتارس هتتم آمتتده 

بتتود.1
ستتال  در   ٪3.2 از  ــانتتی  رـتتد  کتترد  پیش بینتتی   OECD
2024، بتته 3.1٪ در 2025 کاهتتش پیتتدا می کنتتد. در گتتزارش 
اــصتتاد ــانتتی بیتتان متتی ـتتود کتته در ستتال 2024 همچنتتان 
مقتتاوم باـتتی مانتتد و در نیمتته دوم ستتال بتتا نرختتی ستتالانه 
معتتادل 3.2٪ رـتتد کتترد. بتتا ایتتن حتتال، ـتتاخص های اخیتتر 
رـتتد  چشتتم انداز  کتته  می دهنتتد  نشتتان  اــصتتادی  ـعالیتتت 
ــانتتی در حتتال تضعیتتف استتت. در برختتی کشتتورها، اعـمتتاد 
استتت.  یاــتته  کاهتتش  مصرف کننتتدگان  و  کـتتب وکارها 
ـشتتارهای تورمتتی همچنتتان در بـتتیاری از اــصادهتتا پابرـتتا 
هـتتـند. همزمتتان، ابـتتام در سیاستتت گذاری ها زیتتاد بتتوده 
و ریـتتک های ـابل توــتتی همچنتتان باـتتی مانده انتتد. یکتتی 
ـتتدن  تکه تکتته  و  واگرایتتی  تشتتدید  اــتتی،  نگرانی هتتای  از 
اــصتتاد ــانتتی استتت. در ـورتتتی کتته نتترخ تتتورم بیتتش از 
حتتد انــتتار اـزایتتش یابتتد، ممکتتن استتت بانک هتتای مرکتتزی 

Source : Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 
2025.

ـانی د اــصاد ـ نمودار 1: تغییر در نرخ رـ



10

تحولات اقتصاد جهانی ماه مارس و آوریل 2025

مـبتتور ـتتوند سیاستتت های پولتتی محدودکننده تتتری اتختتاذ 
کننتتد کتته ایتتن ختتود می توانتتد منـتتر بتته نوستتانات ـتتدید در 
ـیمت گتتذاری دارایی هتتا در بازارهتتای مالتتی ـتتود. از ستتوی 
دیگتتر، اگتتر تواـق هایتتی حاـتتل ـتتود کتته منـتتر بتته کاهتتش 
تعرـه هتتا از ستتطح ـعـتتی ـتتوند، ایتتن موضتتوع می توانتتد بتته 

رـتتد ـوی تتتری در اــصتتاد ــانتتی منـتتر ـتتود.1
گتتزارش مـتتم ـنتتدوق بین المــتتی پتتول )IMF( کتته ـتترار استتت 
در 22 آوریتتل منـشتتر ـتتود، متتی توانتتد حتتاوی نتتکات بـتتیار 
اــصتتادی  مـتتیر سیاستتت های  توانتتد  متتی  و  باـتتد  مـمتتی 
دولت هتتا را مشتتخص نمایتتد کتته در گتتزارش بعتتدی اــصتتاد 

ــانتتی حـمتتا بتته آن پرداخـتته خواهتتد ـتتد.

1. OECD Economic Outlook, Interim Report March 2025,OECD, March 2025
2. Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 2025
3. The Conference Board Economic Forecast for the US Economy, The Conference Board, April 2025

1 .2. بررسی اقتصادهای توسعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

اــصتتاد آمریتتکا در حتتال حاضتتر بتتا کنتتدی رـتتد مواـتته استتت. 
ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد  پیش بینتتی   S&P Global مؤسـتته 
داده  کاهتتش   ٪1.3 بتته  را   2025 ستتال  در   )GDP( داخـتتی 
استتت.2 بتتا اعمتتال تعرـه هتتای ـدیتتد در متتاه آوریتتل، نگرانی هتتا 
دربتتاره ی تأثیتتر منفتتی بتتر رـتتد، تتتورم و اـتتـغال اـزایتتش 
ایتتن حتتال، برختتی تحـیل گتتران معـقدنتتد کتته  بتتا  یاــه انتتد. 
آمریتتکا می توانتتد از ورود بتته رکتتود اــصتتادی ــوگیتتری کنتتد.3 
کتته  داده انتتد  پتتوزن هشتتدار  آدام  ماننتتد  اــصاددانانتتی  امتتا 

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3ــان

ـه 1.71.71.91.8اــصادهای پیشرـ

2.92.82.72.1ایالات مـحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربــان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکــان

2.93.13.23نیـریه

5.145.54.1ـزاـــان

ـدول 1:  تولیدناخالص داخـی واـعی در کشورها و مناطق منـخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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احـمتتال ورود آمریتتکا بتته رکتتود تورمتتی )stagflation( حتتدود 
65٪ استتت.1 همچنیتتن طبتتق نـرستتنـی رویـتترز، احـمتتال 
رکتتود در 12 متتاه آینتتده بتته 45٪ رستتیده کتته بالاتریتتن میتتزان 

از دستتامبر 2023 استتت.2
 228 و  ـتتد  ظاهتتر  ـتتوی  متتارس  متتاه  در  آمریتتکا  کار  بتتازار 
هتتزار ـتتغل ـدیتتد ایـتتاد ـتتد. امتتا پیش بینتتی می ـتتود کتته 
بیتتن  از  باعتتث  اـدامتتات تلاـی ـویانتته  و  تعرـه هتتای ـدیتتد 
رــتتن حتتدود 770 هتتزار ـتتغل تتتا پایتتان ستتال 2025 ـتتود و 

نتترخ بیتتکاری نیتتز اـزایتتش یابتتد. 3
در متتورد تتتورم، بانتتک مرکتتزی آمریتتکا )ـتتدرال رزرو( نگتتران 
رونتتد کنتتد کاهتتش آن استتت. نتترخ بـتتره ـتتعلاً در محتتدوده 
4.25٪ تتتا 4.50٪ باـتتی مانتتده و ممکتتن استتت کاهتتش آن بتته 

تعویتتق بیفـتتد.4

1. Trump tariffs have the US at risk of a stagflationary recession it will be ill-equipped to fight, economist says, business insider, April 
2025
2. Tariffs to trigger sharp US economic slowdown; chance of recession jumps to %45: Reuters Poll,Reuters, 17 April 2025
3. U.S. adds 228K jobs in March amidst market volatility: How investors should read the numbers.J.P.Morgan, 7April 2025
4. State of U.S. Tariffs: April 2025 ,15,The Budget Lab,15 April 2025
5. Manufacturers brace for pain amid Trump tariffs,Axios, 18April 2025
6. With inflation progress slow, Fed›s Daly says rate cuts may need to wait,Reuters, , 18April 2025.

بازارهتتای مالتتی واکنتتش منفتتی بتته تعرـه هتتا نشتتان داده انتتد. 
ـتتاخص S&P 500 در متتاه متتارس وارد ـتتاز اـلاحتتی ـتتد و 
بیتتش از 10٪ اـتتت کتترد. در آوریتتل نیتتز کاهش هتتای بیشتتـری 
در پتتی تعرـه هتتای گـتتـرده دیتتده ـتتد کتته بتته کاهتتش اعـمتتاد 
ستترمایه گذاران منـتتر ـتتده استتت.5 ـتتدرال رزرو در ـتترایط 
دـتتواری بتترای تصمیم گیتتری دربتتاره نتترخ بـتتره ـتترار دارد، 
چتترا کتته تتتورم بتتالا و عدم ـطعیتتت اــصتتادی، ـتتدرت مانتتور 

آن را محتتدود کرده انتتد.6 
اــصتتاد آمریتتکا در متتارس و آوریتتل 2025 بتتا عدم ـطعیت های 
ـتتدی مواـتته استتت. سیاستتت های تعرـتته ای تـاـمتتی، خطتتر 
رکتتود تورمتتی، کاهتتش اعـمتتاد مصرف کننتتدگان و بی ثباتتتی 
در بازارهتتا را اـزایتتش داده انتتد. بتتا وـتتود برختتی نشتتانه های 
مقاومتتت در بتتازار کار و مصتترف، تحـیل گتتران بتتر لتتزوم دـتتت 

اخص های اــصادی آمریكا  ـدول 2:  مقادیر ماهانه ـ
ده است اخصـای اــصادی کشور ایالات مـحده آمریکا نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)٪(

نرخ بـره ـندوق 
ـدرال)مؤثر(

)٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپـامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکـبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

98.43-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

130.65-49.456.834.334ژانویه 2025

122.66-51.652.82.84.334.1ـوریه 2025

-49.854.32.44.334.2مارس 2025

--4.33-50.254.4آوریل2025
Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- www.federalreserve.gov

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics
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و هوـتتیاری در ماه هتتای آینتتده تأکیتتد دارنتتد.1

1 .2. 2. منطقه یورو
بانتتک مرکتتزی اروپتتا )ECB( پیش بینتتی رـتتد تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی منطقتته یتتورو در ستتال 2025 را بتته 0.9٪ کاهتتش داده 
استتت کتته از پیش بینتتی ـبـتتی 1.1٪ در دستتامبر 2024 کمـتتر 
استتت. ایتتن تغییتتر بتته دلیتتل تأثیتترات منفتتی تعرـه هتتای ایتتالات 
و  ستترمایه گذاری  بتتر  ژئوپولیـیکتتی  بی ثباتی هتتای  و  مـحتتده 

اعـمتتاد مصرف کننتتدگان استتت.2
 )OECD( همچنیتتن، ستتازمان همتتکاری و توستتعه اــصتتادی
پیش بینتتی رـتتد منطقتته یتتورو در ستتال 2025 را بتته ٪1.0 
کاهتتش داده استتت کتته از 1.3٪ در دستتامبر ـبـتتی پایین تتتر 
استتت. ایتتن کاهتتش بتته دلیتتل ضعتتف ستترمایه گذاری و اـزایش 
ریـتتک های ژئوپولیـیکتتی استتت کتته به ویتتژه پیش بینتتی رـتتد 

اــصتتادی آلمتتان را بتته 0.4٪ کاهتتش داده استتت.3
تتتورم در منطقتته یتتورو در حتتال کاهتتش استتت و پیش بینتتی 
کتته ـتتاخص ـیمت هتتای مصرف کننتتده هماهنتتگ  می ـتتود 

1. Tariffs to trigger sharp US economic slowdown; chance of recession jumps to %45: Reuters Poll, Reuters, , 17April 2025
2. ECB cuts interest rate again as Trump tariffs hit growth outlook,The Times, 17 April 2025
3. OECD trims eurozone growth outlook as global trade tensions bite , Euronews, March 2025
4. Winter 2024 Economic Forecast: A delayed rebound in growth amid faster easing of inflation,European Commision, feb 2025
5. ECB cuts rates as tariffs to hits already weak growth, Reuters, 17 April 2025
6. European Central Bank cuts interest rates for the seventh time as global trade tensions escalate,APNews, 17 April 2025

 ـتتده )HICP( در ستتال 2025 بتته طتتور مـوستتط 2.3٪ باـتتد. 
ایتتن کاهتتش بتته دلیتتل کاهتتش ـیمت هتتای انتترژی و تقویتتت 
یتتورو استتت کتته بتته کاهتتش ـشتتارهای تورمتتی کمتتک کتترده 

استتت.4
در واکنتتش بتته چشتتم انداز ضعیتتف اــصتتادی، بانتتک مرکتتزی 
اروپتتا هفـمیتتن کاهتتش نتترخ بـتتره ختتود از ژوئتتن 2024 را 
انـتتام داده استتت و نتترخ ستتپرده را بتته میتتزان 25 واحتتد پایتته 
بتته 2.25٪ کاهتتش داده استتت. ایتتن تـتتـیل پولتتی ـتتدید بتته 
منـتتور تحریتتک هزینه کتترد و ستترمایه گذاری در مواــتته بتتا 
چالش هتتای ناـتتی از تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده و کاهتتش 
منطقتته  استتت.5  گرــتته  ـتتورت  کـتتب وکارها  بتته  اعـمتتاد 
یتتورو بتتا ریـتتک های خارـتتی ـابتتل توــتتی به ویتتژه بتته دلیتتل 
تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده بتتر کالاهتتای اتحادیتته اروپتتا روبتته رو 
استتت. ایتتن موانتتع تـتتاری موـتتب ایـتتاد عتتدم اطمینتتان زیتتاد 
ـتتده استتت کتته بتتر ـتتادرات و روحیتته اــصتتادی تأثیتتر منفتتی 

گذاـتتـه استتت.6
در حالتتی کتته بانتتک مرکتتزی اروپتتا اـدامتتات لازم را از طریتتق 

ده است. اخصـای اــصادی  منطقه یورو نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپـامبر 2024

45.951.223.46.38610اکـبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

45.251.42.43.156.315500دسامبر 2024

45.151.62.52.96.21030ژانویه 2025

-47.350.72.32.96.1ـوریه 2025

--48.750.42.22.65مارس 2025

--2.4-48.651آوریل 2025

اخص های اــصادی منطقه یورو  ـدول 3:  .مقادیر ماهانه ـ
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تـتتـیل پولتتی بتترای حمایتتت از اــصتتاد انـتتام داده استتت، 
کریـتتـین لاگارد، رئیتتس بانتتک مرکتتزی اروپتتا، بتتر لتتزوم انـتتام 
اـزایتتش  به منـتتور  مالتتی  تدابیتتر  و  ستتاخـاری  اـلاحتتات 
بـتتره وری و تتتاب آوری در منطقتته یتتورو تأکیتتد کتترده استتت. 
بانتتک مرکتتزی اروپتتا موضعتتی محـاطانتته دارد و اعلام کتترده کتته 
تصمیمتتات سیاستتـی آینتتده وابـتتـه بتته داده هتتا خواهتتد بتتود 
و بتته ـتترایط اــصتتادی مـغیتتر واکنتتش نشتتان خواهتتد داد.1

1 .2 .3. ژاپن
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی واـعتتی ژاپتتن در ستته ماهه اول 2025 
بتته میتتزان 5.4٪ نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه رـتتد داـتتـه استتت 
و ایتتن رـتتد مشتتابه ستته ماهه ـبـتتی بتتوده استتت.2 گتتزارش 
اــصتتادی منطقتته ای بانتتک ژاپتتن در آوریتتل 2025 نشتتان داد 
کتته تمامتتی نتته منطقتته اــصتتادی گتتزارش داده انتتد کتته بـبتتودی 
برختتی  هرچنتتد  استتت،  ـتتده  مشتتاهده  ملایتتم  اــصتتادی 
مناطتتق نشتتانه هایی از ضعتتف دارنتتد.3 مؤسـتته تحقیقاتتتی 
دایتتوا پیش بینتتی کتترده استتت کتته رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 

1. Lagarde comments at ECB press conference, Reuters, 17 April 2025.
2. Japan GDP,Focus Economics,April 2025.
3. Regional Economic Report (Summary), Bank›s branches in Japan,BOJ, April 2025.
4. Japan’s Economy: Monthly Outlook,Daiwa,March 2025
5. Japan’s Economy: Monthly Outlook,Daiwa,April 2025.
6. Japan considering soybean, rice concessions in US tariff talks, Yomiuri reports,Reuters, 19 April 2025

ستتال  در  و  برستتد  بتته ٪1.3  مالتتی 2025  ستتال  در  واـعتتی 
تقویمتتی 2025، اـزایتتش 1.5٪ پیش بینتتی ـتتده استتت4.

تتتورم همچنتتان یتتک نگرانتتی باـی مانتتده استتت و پیش بینتتی 
می ـتتود تتتورم اــتتی حتتدود 2٪ نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
باـتتد. بتتازار کار ـتتاهد رـتتد دستتـمزدها بتتوده استتت، به ویتتژه 
ایتتن  در مذاکتترات دستتـمزد بـتتار 2025کتته انــتتار متتی رود 

اـزایتتش از ستتال های گذـتتـه بیشتتـر باـتتد5.
عتتدم  ایـتتاد  باعتتث  مـحتتده  ایتتالات  بتتا  تـتتاری  تنش هتتای 
تعرـه هایتتی  مـحتتده  ایتتالات  استتت.  ـتتده  ـطعیت هایتتی 
بتتر محصتتولات ژاپنتتی وضتتع کتترده استتت، از ـمـتته تعرـتته 
25٪ بتتر واردات ختتودرو و کامیتتون و تعرـتته 10٪ بتتر ستتایر 
محصتتولات. ژاپتتن در حتتال بررستتی دادن امـیتتازات، از ـمـتته 
اـزایتتش واردات ستتویا و برنتتج بتترای کاهتتش ایتتن تعرـه هتتا 
استتت6. نـرستتنـی تانتتکان رویـتترز گتتزارش داد کتته عـیرغتتم 
بـبتتود احـاستتات در میتتان تولیدکننتتدگان در آوریتتل، انــتتار 
متتی رود کتته ایتتن احـاستتات در ماه هتتای آینتتده بتته دلیتتل عتتدم 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپـامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکـبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

49.551.43.60.122.4886دسامبر 2024

18460-49.650.940.122.5ژانویه 2025

48.953.13.70.122.44155ـوریه 2025

3831-48.449.53.60.19مارس 2025

----48.450آوریل 2025

اخص های اــصادی ژاپن   ـدول 4:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی ژاپن نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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یابتتد1. کاهتتش  تـتتاری  ـطعیت هتتای 
 بتتا وـتتود رـتتد اــصتتادی ملایتتم، احـاستتات مصرف کنندگان 
کالاهتتای  بتترای  به ویتتژه  ـیمت هتتا،  اـزایتتش  تأثیتتر  تحتتت 
اساستتی ماننتتد غتتذا ـتترار گرــتته استتت. دولتتت ژاپتتن هشتتدار 
داده استتت کتته عتتدم ـطعیت هتتای ناـتتی از سیاستتت های 
بتتر مصتترف داخـتتی تأثیتتر  ایتتالات مـحتتده می توانتتد  تـتتاری 
بگتتذارد2. بتته طتتور خلاـتته، اــصتتاد ژاپتتن در ماه هتتای متتارس و 
آوریتتل 2025 ـتتاهد رـتتد ملایتتم بتتوده استتت کتته از اـزایتتش 
دستتـمزدها و بـبودهتتای منطقتته ای حمایتتت ـتتده استتت. بتتا 
ایتتن حتتال، تنش هتتای تـتتاری خارـتتی و نگرانی هتتای تورمتتی 
به وـتتود  اــصتتادی  پایتتداری  بتترای  چالش هایتتی  داخـتتی 

آورده انتتد.

1. Japan manufacturers turn cautious about business outlook due to Trump tariffs: Reuters poll,Reuters, 16 April 2025.
2. Japan cautions about uncertainty from Trump trade policies,Reuters, 18April 2025.
3. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
4. China Q1 GDP growth tops expectations, but US tariff shock looms large,Reuters, 16 April 2025
5. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه و 
هنــد بــه عنــوان کشــورهای نوظهــور

1 .3 .1. چیــن

چیتتن  اــصتتاد   ،2025 آوریتتل  و  متتارس  ماه هتتای  در 
نشتتان دهنده ی مقاومتتت ـابتتل توــتتی بتتود و رـتتد تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی )GDP( در ستته ماهه اول ستتال بتته ٪5.4 
رستتید کتته ـراتتتر از انــتتارات بتتود3. ایتتن عمـکتترد بتتا اـزایتتش 
6.9٪ ـتتادرات و 6.5٪ اـزایتتش تولیتتد ـنعـتتی تقویتتت ـتتد. 
بتتا ایتتن حتتال، چشتتم انداز اــصتتادی بتتا چالش هایتتی روبتته رو 
بتتود، از ـمـتته تشتتدید تنش هتتای تـتتاری بتتا ایتتالات مـحتتده، 
رکتتود در بختتش املاک و ـشتتارهای متتداوم کاهتتش تتتورم4.
 31.88 بتته   2025 ستتال  اول  ستته ماهه  در  چیتتن  اــصتتاد 
تریـیتتون یتتوان )تقریبتتاً 4.4 تریـیتتون دلار( رستتید و ـتتادرات 
در متتاه متتارس به تنـایتتی 13.5٪ اـزایتتش یاـتتت5. بتتا وـتتود 
تتوی باـی ماند و  کاهتتش 6٪ واردات، متتازاد تـتتاری همچنتتان ـ
نشتتان دهنده ـتتدرت ـتتادرات کشتتور بتتود. بختتش ـنعـتتی بتتا 
رـتتد 6.5٪ پیشتترو در رـتتد بود، در حالی که بخش خدمات 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

49.850.30.43.455.181.71سپـامبر 2024

0.33.1595.27-50.1اکـبر 2024

50.1520.23.1597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.15.1104.84دسامبر 2024

-50.152.20.53.15.1ژانویه 2025

0.73.15.4170.52-49.151ـوریه 2025

0.13.15.2102.64-50.551.4مارس 2025

----51.9-آوریل 2025

اخص های اــصادی چین  ـدول 5:  مقادیر ماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی چین نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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بتته میتتزان 5.3٪ رـتتد کتترد1. ستترمایه گذاری در بختتش تولیتتد 
بتتا رـتتد 9.1٪ روبتته رو بتتود2. ستترمایه گذاری در زیرستتاخت ها 
بتته میتتزان 5.8٪ اـزایتتش یاـتتت3. ستترمایه گذاری در بختتش 
در  ـتتد.  روبتته رو  کاهتتش ٪9.9  بتتا  پیوستتـه  به طتتور  املاک 
عیتتن حتتال، ـنایتتع ـنتتاوری پیشتترــه ـتتاهد رـتتد 6.5٪ در 
ستترمایه گذاری در دارایی هتتای ثابتتت بودنتتد، کتته نشتتان دهنده 

خوش بینتتی بتته بخش هتتای نتتوآوری محتتور استتت4 .
در ستته ماهه اول ستتال 2025، درآمدهتتای مالتتی دولتتت ٪1.1 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه کاهتتش یاـتتت و بتته 6 تریـیتتون یتتوان 
)821.54 میـیتتارد دلار( رستتید. درآمدهتتای مالیاتتتی بتتا کاهش 
3.5٪ روبتته رو ـتتد، در حالتتی کتته درآمدهتتای غیرمالیاتتتی بتته 
میتتزان 8.8٪ اـزایتتش یاـتتت. بتترای حمایتتت از هتتدف رـتتد 
ستتالانه 5٪، چیتتن کـتتری بودـتته ای بتتا رکتتورد 4٪ از تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی تعییتتن کتترد کتته نگرانی هایتتی را در متتورد 

اـزایتتش بدهتتی عمومتتی و خطتترات مالتتی ایـتتاد کتترد5.
ـنتتگ تـتتاری ـزاینتتده بتتا ایتتالات مـحتتده تـدیتتدات ـتتدی را 
بتته همتتراه دارد6. ایتتالات مـحتتده تعرـه هایتتی تتتا 145٪ بتتر 
ـتتادرات چیتتن اعمتتال کتترده و پکتتن نیز اـدامتتات تلاـی ـویانه 
کتته  می دهنتتد  نشتتان  پیش بینی هتتا  استتت7.  داده  انـتتام 
ـتتادرات چیتتن در ستتال 2025 بتته میتتزان 10٪ کاهتتش خواهد 
کاهتتش   ٪3.4 بتته  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد  و  یاـتتت 
خواهتتد یاـتتت8. همچنیتتن، ـیتتچ رتبتته اعـبتتاری کشتتور را بتته 
دلیتتل اـزایتتش ستتطح بدهی هتتای عمومتتی و خطتترات مالتتی 

کاهتتش داده استتت.
در پاستتخ بتته چالش هتتای اــصتتادی، دولتتت اـدامتتات محتترک 
مالتتی را در پیتتش گرــتته استتت کتته ـتتامل یارانه هایتتی بتترای 

1. China posts %5.4 GDP growth in first quarter, beating forecasts,Aljazeera, 15 April 2025.
2. National Economy was Off to a Good Start in the First Quarter. National Bureau of Statistics of China, 15 April 2025
3. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
4. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025
5. China›s fiscal revenue falls %1.1 in January-March, Reuters, 18 April 2025.
6. Deep Cuts to Growth Forecasts as Global Trade War Escalates, Fitch Ratings,16 April 2025.
7. China Q1 GDP growth tops expectations, but US tariff shock looms large,Reuters, 16 April 2025.
8. UBS lowers forecast for China 2025 GDP growth to %3.4 on tariff hikes,Reuters,15 April 2025.
9. China’s Economy Beats Expectations in Q2025 1 – Can Momentum Last? China Briefing, 16 April 2025.
10. India Fiscal Year GDP Growth, Trading Economics,2025
11. ADB Forecasts India’s Economy to Grow %6.7 in FY2025,ADB, 9April 2025

ارتقتتاء مصتترف در بخش هایتتی ماننتتد الکـرونیتتک می ـتتود. 
تتد، هتتدف  کنگتتره مـتتی متتردم چیتتن کتته در متتاه متتارس برگتتزار ـ
رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی در ستتال 2025 را حتتدود ٪5 
تأییتتد کتترد و بتتر تقویتتت تقاضتتای داخـتتی و توستتعه مبـنتتی بتتر 
نتتوآوری تأکیتتد داـتتت9. اــصتتاد چیتتن در اوایتتل ستتال 2025 
تتادرات و تولیتتد  تتوی ای نشتتان داد کتته عمدتتتاً ناـتتی از ـ رـتتد ـ
بتتا  ایتتن حتتال، تشتتدید تنش هتتای تـتتاری  بتتا  بتتود.  ـنعـتتی 
ایتتالات مـحتتده و چالش هتتای ستتاخـاری در بخش هتتای داخـی 
تـدیتتدات ـابتتل توــتتی را به همراه دارد. سیاستتت های مالی 
ـعتتال دولتتت به منـتتور تثبیتتت اــصتتاد در ـریتتان استتت، امتتا 
اثربخشتتی ایتتن اـدامتتات بتته تغییتترات محیتتط تـتتاری ــانتتی 

و اـلاحتتات اــصتتادی داخـتتی بـتتـگی دارد.

1 .3 .2. هند
اــصتتاد هنتتد در ستتال مالتتی منــتتی بتته متتارس 2025 بتتا رـتتد 
حتتدود 6.4 درـتتدی همتتراه بتتود کتته نـتتبت بتته رـتتد 8.2 
درـتتدی ستتال گذـتتـه کاهتتش داـتتت. ایتتن کاهتتش بیشتتـر 
به دلیتتل اـتتت رـتتد در ستترمایه گذاری های ثابتتت و موـتتودی 
بتتا وـتتود اینکتته مختتارج بختتش خصوـتتی و  بتتوده،  کالاهتتا 
دولـتتی اـزایتتش یاــتته استتت. همچنیتتن، رـتتد بختتش تولیتتد 

نیتتز بتته ـتتکل ـابتتل توــتتی کنتتد ـتتده استتت10.
بانتتک توستتعه آستتیایی پیش بینتتی کتترده کتته اــصتتاد هنتتد 
در ستتال مالتتی 2025 )منــتتی بتته متتارس 2026( بتتا رـتتدی 
معتتادل 6.7 درـتتد مواـتته خواهتتد ـتتد کتته دلیتتل اــتتی آن 

اـزایتتش مصتترف داخـتتی و ستترمایه گذاری استتت.11
بتته   2025 متتارس  در  هنتتد  در  خرده ـروـتتی  تتتورم  نتترخ 
بتته  و  رستتید  اخیتتر  ستتال  پنتتج  در  ختتود  ستتطح  پایین تریتتن 



16

تحولات اقتصاد جهانی ماه مارس و آوریل 2025

3.34٪ کاهتتش یاـتتت. ایتتن اـتتت بتته دلیتتل کاهتتش ـابتتل 
توـتته ـیمتتت متتواد غذایتتی، به ویتتژه کاهتتش 7.04٪ ـیمتتت 

استتت1. بتتوده  بتته ستتال گذـتتـه  ستتبزیـات نـتتبت 
ایتتن کاهتتش تتتورم بتته بانتتک مرکتتزی هنتتد )RBI( اـتتازه داد 
بتته میتتزان  نتترخ بـتتره کـیتتدی ختتود را در آوریتتل 2025  تتتا 
25 واحتتد پایتته کاهتتش دهتتد و آن را بتته 6.0٪ برستتاند. ایتتن 
دومیتتن کاهتتش پیاپتتی نتترخ بـتتره بتتود و سیاستتت پولتتی نیتتز بتته 
حالتتت »حمایـتتی« تغییتتر کتترد تتتا از رـتتد اــصتتادی در برابتتر 

ریـتتک های ــانتتی حمایتتت ـتتود2.
هنتتد بتتا چالش هایتتی از ستتوی سیاستتت های تعرـتته ای ایتتالات 
مـحتتده مواـتته ـتتده استتت. آژانتتس مودیتتز بتته همیتتن دلیتتل 
پیش بینتتی رـتتد اــصتتاد هنتتد در ستتال 2025 را بتته حتتدود 
5.5-6.5 کاهتتش داد. ایتتن تعرـه هتتا می تواننتتد بتتر ـتتادرات 
هنتتد در بخش هایتتی ماننتتد ـواهتترات، تــیتتزات پزـتتکی 
و منـتتوـات تأثیتتر بگذارنتتد3. بتتا ایتتن حتتال، بتته دلیتتل تنتتوع 
ـادراتتتی و وابـتتـگی نـتتبـاً پاییتتن هنتتد بتته بتتازار آمریتتکا، 
اــصتتاد ایتتن کشتتور تتتا حتتد زیتتادی از ایتتن اثتترات در امتتان 
باـتتی مانتتده استتت. اــصتتاد هنتتد در ستتال تقویمتتی 2025 
کنتتد،  رـتتد  درـتتد   6.5 تتتا   5.5 بیتتن  بتتازه ای  در  می توانتتد 

1. India›s retail inflation slips to over -5year low, opens door to more rate cuts,Reuters, 15 April 2025.
2. Expert views on India central bank cutting rates, ,Reuters, 9 April 2025.
3. Moody›s Analytics cuts India›s 2025 growth forecast by 30 basis points citing US tariff impactو Reuters, 10 April 2025.
4. Moody›s Ratings revises forecast of India›s 2025 GDP growth to 5.5-6.5%و .Business Standard, 16 April 2025

کتته اندکتتی کمـتتر از پیش بینتتی ـبـتتی ایتتن مؤسـتته در متتاه 
ـوریتته )6.6 درـتتد( استتت. مودیتتز ایتتن بازنگتتری را بتتا در نـتتر 
ایتتالات مـحتتده  گرــتتن تعرـه هتتای »غیرـابتتل پیش بینتتی« 
انـتتام داده کتته بتته گفـتته ایتتن مؤسـتته، برنامه ریتتزی تـتتاری 
و  می ستتازد  مـوـتتف  را  ستترمایه گذاری  می کنتتد،  مخـتتل  را 
ریـتتک رکتتود ــانتتی را اـزایتتش می دهتتد. در گتتزارش مودیتتز 
بتتا عنتتوان »تعرـه هتتا و آـتتفـگی تـتتاری« آمتتده استتت کتته 
ایتتن تعرـه هتتا ـعالیت هتتای تـتتاری ــانتتی را تحتتت ـشتتار 
ـتترار می دهنتتد، تقاضتتا بتترای ـتتادرات منطقتته ای را کاهتتش 
و  می کننتتد؛  تضعیتتف  را  کـتتب وکارها  اعـمتتاد  و  می دهنتتد 
ایتتن مـتتئـه در نـایتتت بتته کاهتتش ستترمایه گذاری در منطقتته 
بازنگری ـتتده  پیش بینتتی  می ـتتود.  منـتتر  آسیا-اـیانوستتیه 
گرــتتن  نـتتر  در  بتتا   )GDP( داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  رـتتد 
ستتناریویی ـتتامل تعرـه هتتای ــانتتی 10 درـتتدی و تعرـتته 

145 درـتتدی بتتر واردات از چیتتن انـتتام ـتتده استتت4.
هـتتـند،  بی ثبتتات  ــانتتی  بازارهتتای  کتته  ـتترایطی  در 
ستترمایه گذاران داخـتتی و بین المــتتی بتته دنبتتال گزینه هتتای 
امن تتتری در داختتل هنتتد هـتتـند. ستترمایه گذاری مؤسـتتات 
داخـتتی ادامتته دارد و همیتتن عامتتل بتته کاهتتش اثتتر ختتروج 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپـامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکـبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940-57.460.85.226.58.3دسامبر 2024

22990-56.459.34.316.58.2ژانویه 2025

14050-57.161.13.616.257.9ـوریه 2025

21540--57.657.73.346.25مارس 2025

--6-58.158.5ـوریه 2025

اخص های اــصادی هند  ـدول 6:  مقادیرماهانه ـ
ده است. اخصـای اــصادی هند نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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ستترمایه گذاران خارـتتی کمتتک کتترده استتت. ـتتاخص بتتورس 
بمبئتتی )Sensex( بتتا وـتتود نوستتانات ــانتتی، تنـتتا کاهتتش 

ـزئتتی داـتتـه و بتته ستترعت بـبتتود یاــتته استتت1.
و  مـوستتط  طبقتته  بتترای  مالیتتات  کاهتتش  هنتتد  دولتتت 
کـتتب وکارهای کوچتتک را اعلام کتترده تتتا رـتتد اــصتتادی را 
تحریتتک کنتتد. ایتتن اـدامتتات بتتا هتتدف اـزایش مصتترف خانوار، 
پس انتتداز و ستترمایه گذاری انـتتام ـتتده اند. همچنیتتن، دولتتت 
اـداماتتتی بتترای کاهتتش موانتتع ـانونتتی کـتتب وکار انـتتام داده 

تتتا محیتتط ستترمایه گذاری را بـبتتود ببخشتتد2.
پیش بینتتی می ـتتود هنتتد بتترای دومیتتن ستتال مـوالتتی در ستتال 
از حتتد میانگیتتن داـتتـه  بیتتش  بارش هتتای موستتمی   2025
باـتتد )105٪ از میانگیتتن بـندمتتدت(. ایتتن موضتتوع می توانتتد 
بتته اـزایتتش تولیتتد کشتتاورزی، تثبیتتت ـیمتتت متتواد غذایتتی و 

حمایتتت از رـتتد اــصتتادی منـتتر ـتتود.3

1. India File: Investors look homeward for safe harbours, Reuters 16 April 2025.
2. Narendra Modi›s Government Rolls out Tax Cuts to Stimulate Slowing Growth, Financial Times, Feb 2025.
3. India forecasts above average monsoon rains in boost to crop output, economy, 15 April 2025
4. Russia holds key rate at %21 despite Putin request not to chill the economy, Reuters 21March 2025.
5. Russian economy slows sharply, with more turmoil on horizon, Reuters 8 April 2025.
6. Russia Inflation Rate, Trading Economics, April 2025.
7. Russia holds key rate at %21 despite Putin request not to chill the economy Reuters 21March 2025.

1 .3 .3. روســیه
اوایتتل ستتال 2025 کنتتد ـتتده  اــصتتادی روستتیه در  رـتتد 
استتت. بانتتک مرکتتزی روستتیه رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی را 
بیتتن 1 تتتا 2 درـتتد پیش بینتتی می کنتتد، کتته نـتتبت بتته رـتتد 
4.1 درـتتدی در ستتال 2024 کاهتتش یاــتته استتت4. در متتاه 
متتارس، بختتش تولیتتد ـنعـتتی بتته پایین تریتتن ستتطح ختتود 
از ستتال 2022 رستتید کتته دلیتتل اــتتی آن کاهتتش تقاضتتای 
داخـتتی و خارـتتی بتتود5. تتتورم همچنتتان یکتتی از دغدغه هتتای 
اــتتی اــصتتاد روستتیه استتت. نتترخ تتتورم ستتالانه در متتارس 
بتته 10.3 درـتتد رستتید کتته پنـمیتتن متتاه مـوالتتی اـزایتتش 
اوکرایتتن  ـنتتگ  اولیتته  اثتترات  زمتتان  از  ستتطح  بالاتریتتن  و 
محـتتوب می ـتتود6. بتترای مقابـتته بتتا ایتتن وضعیتتت، بانتتک 
مرکتتزی نتترخ بـتتره کـیتتدی را در ستتطح تاریختتی 21 درـتتد، بتتا 
شتتارهای ولادیمیتتر پوتیتتن بتترای کاهتتش نتترخ به منـور  وـتتود ـ

تحریتتک اــصتتاد نگتته داـتتـه استتت7.
روبتتل روستتیه در ستتال 2025 تقویتتت چشتتمگیری داـتتـه 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بـره )٪(تورم )٪(

نرخ بیكاری 
)٪(

تراز تـاری 
)میـیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپـامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکـبر 2024

50.651.68.9212.312500نوامبر 2024

50.851.29.5212.310100دسامبر 2024

9.9212.47160--ژانویه 2025

-53.154.610.1212.4ـوریه 2025

--50.250.510.321مارس 2025

----48.250.1ـوریه 2025

اخص های اــصادی روسیه  ـدول 7:  مقادیرماهانه ـ

ده است. اخصـای اــصادی روسیه نشان داده ـ دول زیر مـمـرین ـ در ـ
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استتت؛ از ابـتتدای ستتال تاکنتتون بیتتش از 40 درـتتد در برابتتر 
دلار آمریتتکا تقویتتت ـتتده و در اواستتط آوریتتل بتته کمـتتر از 81 
روبتتل در برابتتر هتتر دلار رستتید1. عـتتت اــتتی ایتتن موضتتوع 
کاهتتش ـتتدید واردات استتت کتته بتته دلیتتل نتترخ بـتتره بتتالا 
و اـزایتتش هزینه هتتای تأمیتتن مالتتی تـتتارت، در ـوریتته 13 

درـتتد کاهتتش یاــتته استتت2.
انتترژی  اــصتتاد روستتیه کتته به ـتتدت وابـتتـه بتته ـتتادرات 
استتت، بتتا اـتتت ـیمتتت نفتتت مواـتته ـتتده استتت. ـیمتتت نفتتت 
اورال بتته حتتدود 51 دلار در هتتر بشتتکه رستتیده، کتته بـتتیار 
پایین تتتر از پیش بینتتی بودـتته 2025 )70 دلار( استتت3. ایتتن 
کاهتتش بتتر درآمدهتتای دولـتتی کتته حتتدود 30 درـتتد آن از 
نفتتت و گاز تأمیتتن می ـتتود، ـشتتار وارد کتترده استتت. رکتتود 
ــانتتی و تعرـه هتتای تـتتاری ـدیتتد آمریتتکا نیتتز بتتر کاهتتش 

تقاضتتای نفتتت تأثیرگتتذار بوده انتتد4.
بانتتک توستتعه دولـتتی روستتیه )VEB( بیتتش از 13 میـیتتارد دلار 
بتترای توستتعه پتتروژه متتس بایمـتتکایا در منطقتته چوکوتتتکا 
پتتروژه،  ایتتن  می ـتتود  پیش بینتتی  استتت.  داده  اخـصتتاص 
تتتا 4  تولیتتد متتس روستتیه را تتتا 25 درـتتد و تولیتتد طلا را 
درـتتد اـزایتتش دهتتد و حتتدود 6 هتتزار ـرـتتت ـتتغـی ایـتتاد 
کنتتد5. دارایی هتتای نقتتدی »ـنتتدوق ثتتروت مـتتی روستتیه« در 
آوریتتل بتته حتتدود 3.3 تریـیتتون روبتتل کاهتتش یاــتته استتت، در 
حالتتی کتته در ژانویتته 3.8 تریـیتتون روبتتل بتتود. ایتتن کاهتتش، 
ـشتتارهای مالتتی دولتتت و نیتتاز بتته تأمیتتن کـتتری بودـتته را 
دولتتت  اوکرایتتن،  در  آغتتاز ـنتتگ  زمتتان  از  نشتتان می دهتتد. 
روستتیه هتتر ستتال بتتا کـتتری بودـتته حتتدود 2 درـتتد تولیتتد 

ناخالتتص داخـتتی مواـتته بتتوده استتت. 6

1. Russian rouble strengthens past 81 vs U.S. dollar, up %40 since start of 2025,Reuters,18 April 2025.
2. Russian Economy and Sanctions Brief – March 2025,FRF,* April 2025.
3. Russian oil prices are sliding. That›s not enough to stop Putin›s war machine — yet. Business Insider,17 April 2025.
4. One unexpected side effect of Trump’s tariffs,VOX,15 April 2025.
5. Russia›s VEB to invest 13.4$ bln in copper mine in country›s far east, Reuters, 19 April 2025.
6. . BOFIT Forecast for Russia 2027–2025,BOFIT,March 2025
7. 1 big thing: The U.S.-China decoupling arrives,Axios, 16 April 2025.
8. Global economic growth could slow to %2.3 due to trade tensions, says UN trade agency,Reuters 16 April 2025.
9. US tariffs will weaken global economy and trigger inflation but not a global recession, IMF says,ApNews, 17april 2025.

نتیجه گیری و جمع بندی:
در دوم آوریتتل 2025، دونالتتد ترامتتپ رئیس ـمـتتور آمریتتکا 
تعرـه هتتای  و  کتترد  اعلام  رهایتتی"  "روز  عنتتوان  بتتا  را  روزی 
ستتنگینی را بتتر واردات وضتتع نمتتود تتتا وابـتتـگی اــصتتادی 
بتته ختتارج کاهتتش یابتتد. ایتتن اـتتدام ـتتامل تعرـتته ی پایتته 10 
درـتتدی بتتر تمتتام کشتتورها و تعرـه هایتتی بـتتیار ستتنگین تر 
)ماننتتد 245٪ بتتر کالاهتتای چینی( برای کشتتورهایی با کـتتری 
تـتتاری بتتالا بتتا آمریتتکا بتتود. ایتتن سیاستتت ها باعتتث ستتقوط 
ـتتدید بازارهتتای ستتـام در ــتتان ـتتد. ـتتاخص داوـونتتز در 
عتترض 48 ستتاعت، 4000 واحتتد اـتتت کتترد کتته بزرگ تریتتن 
ستتقوط از زمتتان بحتتران کرونتتا بتتود. ستترمایه گذاران نگتتران 
بتته  عمومتتی  اعـمتتاد  و  ـتتدند  همزمتتان  تتتورم  و  رکتتود 
پایین تریتتن ستتطح در 30 ستتال اخیتتر رستتید. ستتازمان ــانتتی 
تـتتارت اعلام کتترد روابتتط تـتتاری بیتتن چیتتن و آمریتتکا عتتملاً 
ایتتن  بیتتن  کالا  تـتتارت  می ـتتود  پیش بینتتی  و  ـتتده  ـطتتع 
دو کشتتور تتتا پایتتان ستتال 2025 تتتا 80٪ کاهتتش یابتتد. ایتتن 
مـتتئـه نشتتانه ای از ـتتکل گیری بـوک هتتای تـتتاری ـداگانتته 

در ستتطح ــتتان بتتود.7
نـادهتتای بین المــتتی پیش بینتتی رـتتد اــصتتاد ــانتتی را بتته 

ـتتدت کاهتتش دادنتتد:
کنفرانتتس تـتتارت و توستتعه ستتازمان مـتتل )آنکـتتاد( رـتتد   

2.3٪ را بتترای ستتال 2025 پیش بینتتی کتترد8. 

کتته    داد  هشتتدار   )IMF( پتتول  بین المــتتی  ـنتتدوق 
و  رـتتد  تضعیتتف  باعتتث  آمریتتکا  تعرـتته ای  سیاستتت های 
اـزایتتش تتتورم خواهتتد ـتتد، امتتا احـمتتال وـتتوع رکتتود ــانتتی 

کتترد9.  رد  را 

S&P Global پیتتش بینتتی رـتتد اــصتتادی ستتال 2025 را   
از 2.5٪ بتته 2.2٪ کاهتتش داد کتته پایین تریتتن میتتزان از زمتتان 
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بحتتران مالتتی 2009 )غیتتر از دوران کرونتتا( استتت1. 

تعرـه هتتای ناگـانتتی باعتتث اختتـلال در زنـیتتره تأمیتتن ــانتتی 
ـنتتدوق  دادنتتد.  اـزایتتش  را  تورمتتی  ـشتتارهای  و  ـتتدند 
اـدامتتات می تواننتتد  ایتتن  کتته  داد  پتتول هشتتدار  بین المــتتی 
هزینه هتتا را بتتالا ببرنتتد و تنـتتا به تدریتتج باعتتث تقویتتت تولیتتد 
داخـتتی ـتتوند. نگرانتتی دربتتاره رکتتود همتتراه بتتا تتتورم بتته یکتتی 

از مـتتائل اــتتی سیاستتت گذاران و بازارهتتا تبدیتتل ـتتد2.
طعیتتت بالایی مواـه  ـانتتی در حتتال حاضتتر بتتا عدم ـ اــصتتاد ـ
استتت. کشتتورها بایتتد راه هایتتی بتترای مقابـتته بتتا سیاستتت های 
حمایت گرایانتته بیابنتتد، ماننتتد گـتتـرش ـتتراکت های تـتتاری 
ـدیتتد یتتا تقویتتت تولیتتد داخـتتی. ماه هتتای آینتتده تعییتتن خواهد 
کتترد کتته آیتتا ایتتن اختتـلالات منـتتر بتته رکتتود ــانتتی خواهنتتد 
ـتتد یتتا بتتا واکنش هتتای هماهنتتگ می تتتوان آثتتار منفتتی آن هتتا 

را کاهتتش داد.

1. Global economic outlook: April 2025,S&P Global,16 April 2025.
2. US tariffs will weaken global economy and trigger inflation but not a global recession, IMF says,ApNews, 17april 2025.
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Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد تولیــد جهانی

مایتتع  تولیتتد ــانتتی ستتوخــای  متتارس 2025 کل  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/74 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 10 هتتزار 
بشتتکه در روز بیشتتـر از ماه ـوریه و 980 هزار بشتتکه در روز 

بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

1-1. تولید جهانی نفت خام
در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد ــانتتی نفتتت ختتام بتته 77/19 
میـیون بشتتکه در روز رستتید که 30 هزار بشتتکه در روز کمـر 
از متتاه ـوریتته و 950 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط 

ستتال 2024 بتتود.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی

در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد ــانتتی میعانتتات و مایعتتات 
گازی و ستتوخــای زیـتتـی بتته 26/55 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید کتته 40 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه ـوریتته و 30 

هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2. روند تولید غیر اوپک پلاس
درمتتاه متتارس 2025 کل تولیتتد غیتتر اوپتتک پلاس بتته 53/93 
میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 500 هتتزار بشتتکه در روز 
بیشتتـر از متتاه ـوریتته و 590 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

ـانی سوخــای مایع نمودار 1:  روند ماهانه کل تولید ـ

ـانی نفت خام نمودار 2: روندماهانه تولید ـ

ـانی میعانات و مایعات گازی و سوخــای  نمودار 3:  روندماهانه تولید ـ
زیــی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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نمودار 4:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس
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1-2. تولید نفت خام غیر اوپک پلاس
در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام غیتتر اوپتتک پلاس 
بتته 36/08 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 10 هتتزار بشتتکه 
در روز کمـتتر از متتاه ـوریتته و 760 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر 

از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-2. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی غیــر اوپــک پلاس

در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی 
و ستتوخــای زیـتتـی غیتتر اوپتتک پلاس بتته 17/85 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید کتته 60 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از 
متتاه ـوریتته و 170 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از مـوستتط ستتال 

2024 بتتود.

3. روند تولید اوپک پلاس
 49/80 بتته  پلاس  اوپتتک  تولیتتد  کل  متتارس 2025  متتاه  در 
میـیون بشتتکه در روز رستتید که 40 هزار بشتتکه در روز کمـر 
از متتاه ـوریتته و 390 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط 

ستتال 2024 بتتود.

1-3. تولید نفت خام اوپک پلاس
در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد نفتتت ختتام اوپتتک پلاس بتته 
41/11 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 20 هتتزار بشتتکه در 
روز کمـتتر از متتاه ـوریتته و 200 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از 

مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

2-3. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیســتی اوپــک پلاس

در متتاه متتارس 2025 کل تولیتتد میعانتتات و مایعتتات گازی و 
ستتوخــای زیـتتـی اوپتتک پلاس بتته 8/70 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته 30 هتتزار بشتتکه در روز کمـتتر از متتاه ـوریتته و 
200 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـر از مـوستتط ستتال 2024 بتتود.

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ستتوخــای زیــی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  
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4. جمع بندی
مایتتع  تولیتتد ــانتتی ستتوخــای  متتارس 2025 کل  متتاه  در 
ـتتامل نفتتت ختتام، میعانتتات و مایعتتات گازی و ستتوخــای 
زیـتتـی بتته 103/74 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته 10 هتتزار 
بشتتکه در روز بیشتتـر از متتاه ـوریتته بتتود. تولیتتد اوپتتک پلاس 
40 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت امتتا در مقابتتل تولیتتد 
غیتتر اوپتتک پلاس 50 هتتزار بشتتکه در روز اـزایتتش یاـتتت. در 
بیتتن تولیدکننتتدگان اوپتتک پلاس تولیتتد ـزاــتتـان بتتا 220 
هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش بیشتتـرین را کاهتتش داـتتت ایتتن 
در حالتتی استتت کتته تولیتتد عربـتتـان 250 هتتزار بشتتکه در 
روز اـزایتتش یاـتتت. در بیتتن تولیدکننتتدگان غیتتر اوپتتک پلاس، 

تولیتتد آمریتتکا بتتا 230 هتتزار بشتتکه در روز بیشتتـرین اـزایتتش 
را داـتتت و تولیتتد برزیتتل بتتا 170 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش، 

بیشتتـرین کاهتتش را داـتتت.

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخــای زیــی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بتتر استتاس گتتزارش متتاه آوریتتل 2025 اداره اطلاعتتات انتترژي 
آمريتتكا، تقاضتتاي ــانتتي نفتتت  در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش 
900 هزار بشتتكه در روز در مقايـتته با ستتال 2024 به حدود 
بر استتاس  رستتيد.  خواهتتد  روز  در  بشتتكه  ميـيتتون   103/64
ايتتن گتتزارش، در ستتال 2025 مصتترف نفتتت كشتتورهاي غيتتر 
OECD در حتتدود 950 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش خواهتتد 
ياـتتت. مصتترف چيتتن در ستتال  2025 در حتتدود 220 هتتزار 
بشتتكه در روز و مصتترف هنتتد در حتتدود 280 هتتزار بشتتكه در 
روز اـزایتتش خواهتتد داـتتت. بيشتتـرين رـتتد تقاضتتا در هنتتد 
در بختتش حمتتل و نقتتل و اـزايتتش تقاضتتاي گاز مایتتع )ال 
پتتی ـتتی( حمایتتت ـتتده استتت. هم چنيتتن تقاضتتاي خاورميانتته 
در ستتال 2025 در حتتدود 120 هتتزار بشتتكه در روز اـزایتتش 

می یابتتد. تقاضتتاي ژاپتتن در ایتتن ستتال  در مقایـتته بتتا ستتال 
کاهتتش خواهتتد  روز  در  بشتتكه  هتتزار   40 حتتدود  در   2024
ياـتتت. براستتاس بتترآورد گتتزارش متتاه آوریتتل دبيرخانتته اوپتتك، 
تقاضتتاي ــانتتي نفتتت در ستتال 2025 بتتا اـزایتتش حتتدود 1/3 
بتته 105/05 ميـيتتون بشتتكه در روز  ميـيتتون بشتتكه در روز 
روز  رـتتم در حتتدود 0/4 میـیتتون بشتتكه در  ايتتن  می رستتد. 
آمريتتكا مي باـتتد.  انتترژي  اطلاعتتات  اداره  بتترآورد  از  بیشتتـر 
بختتش عمتتده اـزایتتش تقاضتتا نيتتز مـعـتتق بتته كشتتورهاي غيتتر 
وریه 2025 نشتتان  OECD خواهتتد بتتود. داده هتتای اولیتته متتاه ـ
 OECD می دهتتد کتته کل ذخیتتره ستتازی هتتای تـتتاری نفتتت
در حتتدود 16 میـیتتون بشتتکه نـتتبت بتته متتاه ژانویتته کاهتتش 
یاـتتت و بتته ستتطح 2746 میـیتتون بشتتکه رستتید. ایتتن ذخایتتر 
در مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه در ستتال 2024 در حتتدود 30 
میـیتتون بشتتکه کاهتتش و در مقایـتته بتتا میانگیتتن پنتتج ستتاله 

رشد نسبت به 20262025رشد نسبت به 20252024

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/640/9104/681/04

105/051/3106/331/28دبیرخانه اوپك

ـاني نفت در سال هاي 2025 و 2026 ـدول 1: مقایـه آخرين پيش  بيني )در ماه آوریل( مراـع دوگانه از تقاضاي ـ
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چـارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چـارم 2026

سال 2026

24.624.925.325.225.024.624.925.425.225.1آمريكا

20.020.420.720.720.520.120.420.820.720.5ايالات مـحده امريكا

12.813.614.013.713.512.913.614.113.613.6اروپا

7.57.06.97.47.27.67.06.97.47.2آسيا پاسيفيك

OECD44.945.546.346.245.745.145.546.446.345.8 كل

16.916.717.117.116.917.116.917.317.317.2چين

5.85.85.55.95.86.06.15.76.26.0هند

10.010.39.79.79.910.210.510.010.010.2ساير آسيا

6.86.97.06.96.97.07.17.17.17.0آمريكا ي لاتين

8.88.79.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.74.44.65.04.74.84.54.75.14.8اـريقا

4.03.94.04.24.04.13.94.14.24.1روسيه

1.41.31.21.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.90.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.258.859.160.259.360.360.060.461.360.5کل غیر

104.2104.3105.3106.4105.0105.4105.5106.8107.6106.3ــان

1.31.11.51.31.31.21.21.51.21.3تغییرات تقاضا

ـانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میـیون بشكه در روز( ـدول 2:  تقاضای  ـ

منبع: نشريه اوپك  2025
ـانی نفتتت آوریل 2024 تتتا آوریل  نمتتودار 1:  رونتتد ماهیانتته تقاضتتای ـ

2025 ، )ميـيون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار 2:  تقاضای نفت كشورهاي OECD آوریل 2024 تا آوریل 2025 
)ميـيون بشكه در روز( 

EIA :منبع
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در حتتدود 71 میـیتتون بشتتکه کاهتتش یاــتته استتت. در متتاه 
ـوریتته 2025، ذخایتتر نفتتت ختتام OECD بیتتش از 11 میـیتتون 
بشتتکه اـزایتتش و ذخایتتر ـتترآورده بیتتش از 27 میـیتتون بشتتکه 
مصتترف،  پوـتتش  روزهتتای  تعتتداد  نـتتر  از  یاـتتت.  کاهتتش 
ذخایتتر تـتتاری OECD در متتاه ـوریتته 2025 در مقایـتته بتتا 

متتاه ژانویتته بتتا 0/3 روز کاهتتش بتته 60/9 روز رستتید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمودار 3:  تقاضای نفت كشتتورهاي غيتتر OECD، آوریل 2024 تا آوریل 
2025 )ميـيون بشكه در روز( 

نمتتودار 4:  تقاضتتای نفتتت چیتتن و هنتتد، آوریتتل 2024 تتتا آوریتتل 2025 
)ميـيون بشكه در روز(  

EIA :منبع: نشريه  اوپك 2025منبع

وریتته 2025  ـان، ـ نمتتودار 5:  تغییتترات حـتتم ذخيره ستتازي نفتتت در ـ
وریه 2024 )ميـيون بشكه( نـبت به ـ

EIA :منبع

ـدول 3:  ذخیره سازی تـاری كشورهای عضو OECD، )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 به 
فوریه 2024

45.0-1,2851,3101,32211.11,367نفت خام

27.31,40916.0-1,4671,4521,425ـرآورده های نفـی

30.0-16.12,776-2,7522,7622,746مـموع ذخایر تـاری

0.4-0.361.3-61.261.260.9تعداد روزهای پوـش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینتتی رـتتد تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستتال 2025 
در حتتدود 1/3 میـیتتون ستتال در روز استتت کتته نـتتبت بتته 
ارزیابتتی متتاه ـبتتل 150 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش داـتتـه 
تتده بتترای ستته  استتت کتته منعکتتس کننتتده داده هتتای دریاـتتت ـ
ماهتته اول و همچنیتتن تعرـتته هتتای اخیتترا اعلام ـتتده ایتتالات 
 90 OECD مـحتتده استتت. رـتتد تقاضتتا در کشتتورهای غیتتر
بتتل کاهش یاــه  هتتزار بشتتکه در روز نـتتبت بتته ارزیابتتی متتاه ـ

و پیتتش بینتتی می ـتتود  1/25 میـیتتون بشتتکه در روز اـزایتتش 
یابتتد. رـتتد تقاضتتا در ایتتن منطقتته بیشتتـر توستتط چیتتن، هنتتد 
و ستتایر کشتتورهای آستتیایی و با حمایت بیشتتـر از کشتتورهای 
خاورمیانتته و آمریتتکای لاتیتتن حمایتتت می ـتتود. علاوه بتتر ایتتن، 
انــتتار متتی رود رـتتد امـتتال بتتا تقاضتتای ـتتوی بختتش حمتتل 
و نقتتل هوایتتی و زمینتتی و همچنیتتن ـعالیتتت هتتای ـنعـتتی، 
ستتاخـمانی و کشتتاورزی در کشتتورهای غیتتر OECD تقویتتت 
ـتتود. بتته طتتور مشتتابه، انــتتار متتی رود اـزایتتش ظرـیتتت و 
 ،OECD حاـتتیه ستتود بختتش پـروـتتیمی در کشتتورهای غیتتر

رآورده در ژاپن )میـیون بشكه( ـدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و ـ

منبع:نشریه اوپك  2025 

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 به 
فوریه 2024

0.1-59.964.565.81.465.9نفت خام

0.8-1.510.8-10.711.510بنزین

0.17.51.9-9.59.59.4نفـا

1.7-3.124.4-27.425.822.7ـرآورده میان تقطیر

0.611.70.1-12.212.411.8نفت كوره

0.5-5.454.4-59.859.253.9مـموع ذخایر ـرآورده

0.6-4120.3-119.8123.7119.7مـموع ذخایر ـرآورده و نفت خام

ـدول 4:  ذخایر تـاری و اسـراتژیک نفت  آمریكا  )میـیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

دسامبر 
2024

ژانویه 
2025

فوریه 
2025

تغيير فوریه 2025 
به ژانویه 2025

فوریه 
2024

تغيير فوریه 2025 
به فوریه 2024

14.1-413.7423.8433.810.0447.9نفت خام

4.3240.26.6-238.6251.1246.8بنزین

130.3118.5119.20.7117.81.4ـرآورده میان تقطیر

4.2-22.923.524.71.228.9نفت كوره

43.942.345.22.939.95.3سوخت ـت

2.3-15.4773.8-823.6786.9771.5مـموع ذخیره  سازی  ـرآورده

16.5-5.41,221.7-1,237.31,210.61,205.2مـموع ـرآورده و نفت خام

393.6395.1395.30.2361.034.3ذخایر اسـراتژیك نفت خام
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عمدتتتا در چیتتن و خاورمیانتته، همچنتتان بتته رـتتد تقاضتتای 
نفتتت کمتتک کنتتد. پیتتش بینتتی دبیرخانتته اوپتتک نشتتان می دهتتد 
کتته تقاضتتای ــانتتی نفتتت در ستته ماهتته اول ستتال 2025 بتته 
بتته  104/16 میـیتتون بشتتکه در روز و مـوستتط ستتال 2025 

105/05 میـیتتون بشتتکه در روز برستتد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, April 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, March 2025. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, April 2025. 
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
پیش بینتتی ماهیانتته عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستته 
ماهتته منــتتی بتته  ژوئتتن 2025 1 ارائتته می ـتتود. همچنانکتته 
در گتتزارش ـبتتل پیش بینتتی ـتتده بتتود، عرضتته و تقاضتتای 
نفتتت )منــتتی بتته آوریتتل  2025( درمتتاه ـوریتته و متتارس بتتازار 
بتتا اـزایتتش تقاضتتای نفتتت نـتتبت بتته متتاه ژانویتته مواـتته بتتود.  
بتتر استتاس آمارهتتای منـشتتر ـتتده، تقاضتتای نفتتت بتتازار بتته 
بتتا 104.59 و 103.31 میـیتتون بشتتکه در روز  ترتیتتب برابتتر 
بتتود و عرضتته نیتتز در ایتتن دو متتاه بتته ترتیتتب برابتتر 103.73 و 
103.74 بتتود کتته 860 هتتزار بشتتکه متتازاد تقاضتتا در متتاه ـوریتته 
و 430 هتتزار بشتتکه  متتازاد عرضتته  نفتتت در متتاه متتارس را 

نشتتان متتی داد.
ماهتته  ستته  در  نفتتت  تقاضتتای  و  عرضتته  پیش بینتتی  نـایتتج 
آوریتتل، متتی و ژوئتتن 2025 نشتتان می دهتتد کتته بتتازار مواـتته 
بعتتد  متتاه  دو  در  و  آوریتتل  متتاه  در  نفتتت  تقاضتتای  اـتتت  بتتا 
پیش بینتتی  بتتود.  خواهتتد  نفتتت  تقاضتتای  اـزایتتش  ـتتاهد 
تقاضتتای نفتتت در ایتتن ستته متتاه بتته ترتیتتب برابتتر بتتا 102.74، 
103.58 و 104.98 میـیتتون بشتتکه در روز بتترآورد گردیتتده 
استتت. همچنیتتن عرضتته نفتتت نیتتز در ایتتن ستته متتاه بتته ترتیتتب 
برابتتر بتتا 103.67، 103.75 و 104.23 میـیتتون بشتتکه در روز 
پیش بینتتی گردیتتده استتت. بدیتتن ترتیتتب در دوماهتته آوریتتل 
و متتی، بتتازار نفتتت بتته ترتیتتب بتتا 930 و 170 هتتزار بشتتکه 
در روز بتتا متتازاد عرضتته  نفتتت و در متتاه ژوئتتن بتتا 750 هتتزار 
بشتتکه متتازاد تقاضتتا مواـتته خواهتتد بتتود. همچنیتتن پیش بینتتی 
می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری بتتازار نفتتت در ستته ماهتته 

ـانی IWEM)IIES World Energy Model( ارائه گردیده است 1. نـایج مبـنی بر خروـی مدل کوتاهمدت انرژی ـ
2. Purchasing Managers Index

امل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات،  3. در اینـا منـور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که ـ
رآوری پالایشگاه و سایر مایعات حـاب نشده است و منـور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفـوم : 1- برای  اخـلاف حـم حاـل از ـ
امل مصرف داخـی،  تتده و برای ستتایر کشتتورها مصرف داخـی و ظاهری نفت آنـاستتت که ـ رآوردهای نفـی عرضه ـ کشتتورهای OECD همان ـ
ده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اخـلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/ سوخت و تـفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه ـ

تتده استتت. بنابراین وــی بعنوان مثال گفـه می ـتتود مازاد تقاضا منـور اضاـه تقاضای حاـل از این  کـتتری تقاضای بازار نفت در نـر گرــه ـ
اخـلاف است. 

آوریتتل، متتی و ژوئتتن 2025 بتته ترتیتتب بتته 2735، 2758 و 
2763 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل ایتتن رونتتد تاحتتد زیتتادی 
تغییتتر در میتتزان برداـتتت از ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت 
عرضتته )در ـتترایط ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات 
ـصـتتی و درون ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته 
مرتبتتط بتتا ستتوابق تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی 

ذخایتتر تـتتاری آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها  و پیش بینی هتتای 
رـتتد اــصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نـیتتر 
PMI2 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

نـیتتر تحتتولات ژئوپــیتتک )هماننتتد تأثیتتر وضتتع تعرـه هتتای 
و  ایتتران  تحریم هتتای  لغتتو  رونتتد  ناـتتی  اثتترات  و  ترامتتپ 
تواـقتتات روستتیه و اوکرایتتن بتترای آتتتش بتتس یتتا ــتتح( و 
همچنیتتن میتتزان و ـتتدت تغییتترات دمایتتی حاـتتل از تغییتتر 
ـصتتول و ...از دیگتتر عوامـتتی هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب 

تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و رونتتد آن گتتردد.

تقاضــای3   و  عرضــه  تاریخــی  وضعیــت  1-بررســی 
نفــت جهانــی 

بررستتی تحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
بتتازار  بتتر  آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار 
استتت. در ایتتن گتتزارش بتترای پیش بینتتی مـغیتتر عرضتته نفتتت 
از داده هتتای تولیتتد ماهیانتته EIA و بتترای تقاضتتای نفتتت از 
داده هتتای ماهیانتته مصتترف )ـتتامل میتتزان ـتترآورده عرضتته 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار

6666 پیش بینی ماهیانه عرضه و تقاضای نفت 
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ـتتده بتته بتتازار( استتـفاده ـتتده استتت همچنیتتن از اختتـلاف 
مصتترف بتتا تولیتتد نفتتت بعنتتوان کـتتری/مازاد تقاضتتا )خالتتص 
نمتتودار1 ذیتتل  استتـفاده ـتتده استتت1.  از ذخایتتر(  برداـتتت 
وضعیتتت عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت را طتتی دوره ابـتتدای 
متتاه ژانویتته 2023 تتتا پایتتان متتاه متتارس 2025 نشتتان می دهتتد. 
در متتاه متتارس 2025 بتتا کاهتتش تقاضتتای نفت به میزان 1.28 
میـیتتون بشتتکه و ثبتتات نـتتبی عرضتته نفتتت مواـتته بودیتتم و 
بتته همیتتن دلیتتل نیتتز در ایتتن متتاه بتتازار بتتا متتازاد عرضتته بتته 
میتتزان 430 هتتزار بشتتکه در روز مواـتته بتتود. در ـوریتته 2025 
عرضتته و تقاضتتای بتتازار نفتتت بتته ترتیتتب 103.73 و 104.6 بتتود 
کتته بتتا 860 هتتزار بشتتکه در روز متتازاد تقاضتتای نفتتت مواـتته 
بتتود. در مقاطتتع کوتتتاه متتدت دلیتتل تفاوت هتتای میتتان عرضتته 
و تقاضتتا اغـتتب بتته دلیتتل ناهمگونتتی انــتتارات و تفتتاوت در 
ستترعت تعدیتتل و واکنتتش تقاضتتا و بخصتتوص عرضتته نـتتبت 

بتته یکدیگتتر و بتته عوامتتل بتتازار استتت.

نمودار 2 وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـت 
از ذخایتتر و تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری نفتتت ختتام طتتی ستتال های 
-دوره اکـبتتر 2023 تتتا متتارس 2025 را نشتتان می دهتتد. در 
متتاه متتارس، علاوه بتتر تغییتترات در میتتزان عرضتته و تقاضتتا 

ده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باـد به بازار  امل تولید آنـم با تعریفی که در پاورـی 4 ص1 ذکر ـ قط ـ 1. در تعریف ما عرضه ـ
ده است، یا برای تقاضای نـایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بـر حال اثر خود را در بازار داــه است)کاهش یا  عرضه ـ
یمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نـیـه آن اخـلاف حاـل میان این دو بوده است اگر در  اـزایش ـ

ود در واـع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحـیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می اــد که بازار با »کمبود عرضه«  عرضه هم اضاـه ـ
مواـه باـد. در تئوری بازار نفت تخـیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داــه باـد )بعنوان مثال 

یمت نفت(. اـزایش ـ
2. Vector Autoregressive
3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
4. Exponential Smoothing Models

و  متتازاد عرضتته  بتتازار بتته میتتزان 430 هتتزار بشتتکه در روز 
کتته در ـتتوق ذکتتر ـتتد، میتتزان تغییتتر در ذخایتتر تـتتاری بتتازار 
نفتتت نـتتبت بتته متتاه ـبتتل نیتتز برابتتر بتتا 7.13 میـیتتون بشتتکه 
بتتوده استتت کتته بدیتتن ترتیتتب بتتا اـزایتتش نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 

مواـتته بتتوده استتت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

ایتتن گتتزارش کتته بتتا هتتدف ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
بتتر  علاوه  استتت  گردیتتده  تـیتته  نفتتت  ــانتتی  تقاضتتای  و 
بـره گیتتری از نـایتتج مدل هتتای Var2 ، واریانتتس ـتترطی )آرچ، 
گارچ و تتتارچ3 ( و همچنیتتن مدل هتتای هموارستتازی نمایتتی4 از 
تکنیک هتتای ترکیبتتی بتتا لحتتاظ تأثیرات ناپرامـریک اثر مـوستتط 
ماه هتتای مشتتابه ستتالـای ـبتتل نیتتز استتـفاده ـتتده استتت و 
تلاش ـتتده استتت تتتا حتتد امتتکان پیش بینی هتتا از دـتتت لازم 
برختتوردار باـتتند امتتا در هتتر حتتال بتتا توـتته بتته طیتتف وستتیع 
عوامتتل اثتتر گتتذار بتتر بتتازار بویتتژه عوامتتل ناـتتناخـه و غیتتر 
ـابتتل پیش بینتتی بویتتژه در حتتوزه ژئوپــیتتک و عـی الخصتتوص 

ـانی نفت-میـیون بشکه در روز نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای ـ

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمتتودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداـتتت از ذخایر 
و تغییر در ذخایر تـاری نفت خام در ماه های مخــف-از اکـبر2023 تا 

مارس 2025

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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در منطقتته خاورمیانتته، اختتـلاف در پیش بینتتی امتتری طبیعتتی 
استتت.

در گتتزارش پیش بینتتی عرضتته و تقاضتتای نفتتت در متتاه ـبتتل 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد در متتاه متتارس 2025 بتتازار ـتتاهد اـتتت 

تقاضتتا بتته دلیتتل تعدیتتل رـتتد تقاضتتای نفتتت ـوریتته )ناـتتی از 
ـتتوک حاـتتل از تعطتتیلات متتاه ژانویتته( بتتود.

پیتتش بینتتی عرضتته و تقاضتتای ــانتتی نفتتت طتتی ستته ماهتته 
ارائتته  بتته ژوئتتن 2025 در نمتتودار3 و 4 و ـتتدول1  منــتتی 
گردیتتده استتت. پیش بینتتی  متتدل کوتتتاه متتدت IWEM حاکتتی از 
ـانی نفت در  کاهتتش در تقاضتتا و ثبتتات نـتتبی عرضتته بتتازار ـ
متتاه آوریتتل استتت. بطتتوری کتته تقاضتتا و عرضتته در ایتتن متتاه بتته 
ترتیتتب بتته 102.74 و 103.67 م.ب.ر خواهتتد رستتید کتته بدیتتن 
ترتیتتب بتتا 930 هتتزار بشتتکه کـتتری در تقاضتتا )اضاـتته عرضتته 
نفتتت( در بتتازار مواـتته خواهتتد بتتود. در دو متتاه متتی و ژوئتتن 
2025 نیتتز بتتازار ـتتاهد اـزایتتش در میتتزان عرضتته و تقاضتتای 
نفتتت خواهتتد بتتود کتته نـیـتته ایتتن تغییتترات بتتر استتاس نـایتتج 
پیش بینتتی، در متتاه متتی ـتتاهد تتتداوم متتازاد عرضتته  بتته میتتزان 
170 هتتزار بشتتکه در روز و در متتاه ژوئتتن ـتتاهد متتازاد تقاضتتا 
بتته میتتزان 750 هتتزار بشتتکه در روز خواهتتد بتتود. همچنیتتن 
پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در ستته ماهتته 
پیش بینتتی بتته ترتیتتب بتته  2735، 2758 و 2762 میـیتتون 
بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر تـتتاری نفتتت 
تاحتتد زیتتادی در ارتبتتاط بتتا میتتزان برداـتتت ها از ذخایتتر بتته 
دلیتتل عوامتتل پیش بینتتی نشتتده، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته 
)در ـبتتران ذخایتتر از دستتت رــتته(، اثتترات ـصـتتی و درون 
ـصـتتی مربتتوط بتته ماه هتتای هتتر ـصتتل کتته مرتبتتط بتتا ستتوابق 
تاریختتی زمتتان اـزایتتش یتتا کاهتتش موـتتودی ذخایتتر تـتتاری 

آن بتتوده استتت.
همچنیتتن در ماه هتتای آتتتی تغییتتر در عوامتتل بنیادیتتن بتتازار 
)بویتتژه تغییتتر در ستتطح ذخیتتره ستتازی ها و پیش بینی هتتای 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداـت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موـودی ذخایر تـاری در پایان 
دوره-میـیون بشکه

ماهتولیدمصرفخالص برداـت ذخایر

2,7110.86 104.59 103.73 2025M02

2,718-0.43 103.31 103.74 2025M03

2,735-0.93 102.74 103.67 2025M04

2,758-0.17 103.58 103.75 2025M05

2,7630.75 104.98 104.23 2025M06

ـدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداـت ذخایر و موـودی ذخایر تـاری آخر دوره مبـنی بر مدل IWEM-میـیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

نمتتودار 4:  پیش بینی عرضتته و تقاضای بازار نفت طتتی ماه های آوریل تا 
ژوئن 2025-میـیون بشکه در روز
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رـتتد اــصتتادی و بتتازارکار و ستترمایه و ـتتاخص های نـیتتر 
PMI1 کشتتورهای OECD( و نیتتز عوامتتل غیتتر بنیادیتتن بتتازار 

از  بتتر کالاهتتای وارداتتتی آمریتتکا  تأثیتتر اعمتتال تعرـتته  نـیتتر 
ستتوی ترامتتپ و و اثتترات ناـتتی رونتتد لغتتو تحریم هتتای ایتتران 
و تواـقتتات روستتیه و اوکرایتتن بتترای آتتتش بتتس یتتا ــتتح( و 
همچنیتتن میتتزان و ـتتدت اـزایتتش دمتتا و ...از دیگتتر عوامـتتی 
هـتتـند کتته می تواننتتد ستتبب تغییتتر در نـایتتج پیش بینتتی و 

رونتتد آن گتتردد.

جمع بندی و نتیجه گیری
بررستتی تـحتتولات عرضتته و تقاضتتای نفتتت و پیش بینتتی رونتتد 
بتتازار  بتتر  آن در آینتتده مـتتــزم آگاهتتی از عوامتتل اثرگتتذار 
استتت. هتتدف ایتتن گتتزارش ارائتته چشتتم انداز ماهیانتته عرضتته 
ـانتتی نفتتت استتت. در ایتتن گتتزارش بتتا بـتتره گیتتری  و تقاضتتای ـ
از مدلـتتای مخــتتف )مبـنتتی بتتر متتدل کوتاه متتدت IWEM( و 
اثتتر  ناپرامـریتتک  تأثیتترات  لحتتاظ  بتتا  و  ترکیبتتی  تکنیک هتتای 
مـوستتط ماه هتتای مشتتابه ستتال های ـبتتل، پیش بینتتی عرضتته 
و تقاضتتای ــانتتی نفتتت بتترای ستته ماهتته آوریتتل، متتی و ژوئتتن 
2025 انـتتام ـتتد. پیش بینی هتتا حاکتتی از کـتتری در تقاضتتای 
بتتازار نفتتت در دوماهتته آوریتتل و متتی بتته میتتزان بتته ترتیتتب 

1. Purchasing Managers Index

930 و 170 هتتزار بشتتکه در روز استتت. در متتاه ژوئتتن نیتتز 
عـیرغتتم اـزایتتش عرضتته نفتتت امتتا پیش بینتتی حاکتتی از متتازاد 
تقاضتتای استتت. میتتزان متتازاد تقاضتتای نفتتت در ایتتن متتاه برابتتر 

بتتا 750 هتتزار بشتتکه در روز بتترآورد گردیتتده استتت.
همچنیتتن پیش بینتتی می ـتتود موـتتودی ذخایتتر تـتتاری در 
بتته  2735، 2758 و  ترتیتتب  بتته  پایانتتی ستتال  ستته ماهتته 
2762 میـیتتون بشتتکه برستتد. دلیتتل نوستتان موـتتودی ذخایتتر 
همچنانکتته ذکتتر ـتتد بیشتتـر مربتتوط بتته میتتزان برداـتتت ها از 
ذخایتتر، حفتتظ حاـتتیه امنیتتت عرضتته و اثتترات ـصـتتی و درون 

ـصـتتی مربتتوط بتته هتتر متتاه بتتوده استتت.
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 چکیده
در متتاه متتارس، حاـتتیه  ستتودهای پالایشتتی در تمتتام بازارهتتا 
تمامتتی  استتپرد  کتترک  مکزیتتک،  خـیتتج  در  یاـتتت.  کاهتتش 
ـرآورده هتتا بتته غیتتر از بنزیتتن کاهتتش یاـتتت. در روتتتردام، 
بتتازار ـرآورده هتتای نفـتتی به طتتور کـتتی تضعیتتف ـتتدند کتته 
ایتتن رونتتد ضعتتف در حاـتتیه ستتود ـرآورده هتتا – بتته خصتتوص 
گازوئیتتل- مشتتـود بتتود. در بتتازار ستتنگاپور، اـزایتتش واردات 
ـتترآورده  از خاورمیانتته و رونتتد اـزایشتتی عرضتته در منطقتته، 
همچنیتتن تقاضتتای پایین تتتر از حتتد انــتتار بنزیتتن و اـزایتتش 
ـتتادرات ستتوخت ـتتت از چیتتن بتتر حاـتتیه  ستتود بتتازار آستتیا 

ـشتتار وارد کتترد.

«روند تغییرات قیمت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کتترک استتپرد بنزیتتن در بتتازار آمریتتکا در متتاه متتارس بتته روند رو 
بتته رـتتد ختتود ادامتته داد و نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه بتته میتتزان 
3.90 دلار اـزایتتش داـتتت و بتته میانگیتتن 28.22 دلار در هتتر 
بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 11 دلار کاهتتش 
داـتتت. همچنیتتن، طبتتق گتتزارش پلاتتتس، بتته عـتتت اـتترای 
تعرـتته ی 10 درـتتدی بتتر واردات انتترژی از کانتتادا کتته از دوم 

آوریتتل اـتترا ـتتد، واردات بنزیتتن در ستتواحل ـتترـی آمریتتکا 
در اواختتر متتاه اـزایتتش یاـتتت. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت 
در متتاه متتارس در بتتازار آمریتتکا 3.65 دلار کاهتتش داـتتت و 
بتته میانگیتتن 20.65 دلار در هتتر بشتتکه رستتید. کتترک استتپرد 
گازوئیتتل نیتتز در متتاه متتارس بتته کمـریتتن مقتتدار ختتود در پنتتج 
متتاه اخیتتر) 15.30دلار( رستتید کتته 5.27 دلار نـتتبت بتته متتاه 

گذـتتـه کاهتتش نشتتان میدهتتد.

2- بازار اروپا
کتترک استتپرد بنزیتتن در روتتتردام کتته بالاتریتتن مقتتدار ثبتتت 
ـتتده در پنتتج متتاه اخیتتر بود،کاهتتش یاـتتت و بتته 13.42 دلار 
در هتتر بشتتکه رستتید. همینطتتور نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
در همیتتن متتاه 29.63  دلار در هتتر بشتتکه کاهتتش نشتتان 
متتی دهتتد. کتترک استتپرد ستتوخت ـتتت در روتتتردام به طتتور 
میانگیتتن 17.33 دلار در هتتر بشتتکه متتی باـتتد کتته 2.16 دلار 
نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه و 6.57 دلار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
کاهتتش داـتتـه استتت.  همچنیتتن کتترک استتپرد گازوئیتتل در 
متتاه متتارس به طتتور میانگیتتن 17.65 دلار در هتتر بشتتکه بودکتته 
3.38 دلار نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه کاهتتش داـتتت و نـتتبت 
بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 9.03 دلار کمـتتر متتی باـتتد.

ملیکا آشوریملیکا آشوری

7777
بازار جهانی فرآورده های نفتی و عملیات پالایشی

)مارس2025(

وریه و مارس 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024 و2025 / دلار بر هر بشکه رآورده بازارخـیج مکزیک  ـ ـدول 1:ـیمت ـ

مارس 2025ـوریه 2025
تغییرات ـوریه/

مارس
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

6.8374.0273.87-66.2469.43نفـا

95.5596.220.67106.2195.84بنزین سوپر

0.8894.4287.56-87.7086.82بنزین معمولی

6.3698.8193.89-95.0188.65سوخت ـت

8.5084.1389.68-91.8083.30گازوئیل

3.7069.0567.40-67.9964.29نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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3- بازار آســیا
متتارس  متتاه  در  دبتتی  نفتتت  برابتتر  در  بنزیتتن  استتپرد  کتترک 
ختتوب  تأمیتتن  همچنیتتن  کتترد.  تـربتته  را  ملایمتتی  کاهتتش 
بنزیتتن در منطقتته و تقاضتتای ضعیتتف داخـتتی،   بتتر بازارهتتای 
بنزیتتن در ـنوب ـتترـی آستتیا ـشتتار وارد کتترد. کتترک استتپرد 
ایتتن محصتتول در متتاه متتارس به طتتور میانگیتتن 6.92 دلار در 
هتتر بشتتکه بتتود کتته 12 ستتنت نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه کاهتتش 
داـتتت و 5.96 دلار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 
کمـتتر متتی باـتتد. کتترک استتپرد نفـتتا در متتاه متتارس بتته 2.95- 
دلار در هتتر بشتتکه رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه بتته 
میتتزان 2.35 دلار در هتتر بشتتکه اـزایتتش داـتتـه استتت. کتترک 
استتپرد ستتوخت ـتتت در متتاه متتارس بتته میتتزان 1.22 دلار در 
هتتر بشتتکه کاهتتش یاـتتت کتته تحتتت تاثیتتر متتازاد ستتوخت ـتتت 

در ـتتمال ـتترـی آستتیا بتتوده استتت.

«نرخ بهره برداری پالایشگاه ها
متتاه  در  آمریتتکا  بتتازار  در  پالایشتتگاه ها  بتترداری  بـتتره  نتترخ 
بتته  میانگیتتن  به طتتور  و  یاــتته  اـزایتتش  درـتتد   1.5 متتارس 
87.06 درـتتد رستتید کتته معتتادل 15.98 میـیتتون بشتتکه در 
روز استتت. ایتتن درـتتد تغییتتر نشتتان دهنده ی اـزایتتش 270 
هتتزار بشتتکه در روز نـتتبت بتته ستتطح ثبتتت ـتتده در متتاه ـبتتل 
استتت. در مقایـتته بتتا ستتال گذـتتـه، نتترخ بـتتره بتترداری در 

متتاه متتارس 1.8 واحتتد درـتتد پایین تتتر بتتوده استتت.
نتترخ بـتتره بتترداری در اتحادیتته اروپتتا در متتاه متتارس به طتتور 
میانگیتتن 77.02 درـتتد بتتود کتته معتتادل 8.99 میـیتتون بشتتکه 
در روز می باـتتد. همچنیتتن نتترخ بـتتره بتترداری ستتالانه 4.1 
هتتزار  ـتترآوری 550  میتتزان  و  یاــتته  کاهتتش  درـتتد  واحتتد 

بشتتکه در روز کمـتتر ـتتده استتت.
هنتتد،  چیتتن،  ژاپتتن،  ـتتامل   – آستتیا  منـختتب  نواحتتی  در 
ستتنگاپور و کتتره ـنوبتتی – نتترخ بـتتره بتترداری پالایشتتگاه ها 

وریه و مارس 2025 و مـوسط تغییرات سالانه2024  و 2025/ دلار بر هر بشکه رآورده در بازاررتردام ـ ـدول 2:ـیمت ـ

مارس 2025ـوریه 2025
تغییرات ـوریه/ 

مارس
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

4.8272.5270.51-72.3167.49نفـا

4.42106.1489.05-90.3885.96بنزین سوپر

4.73100.6193.37-94.6089.87سوخت ـت

5.95100.7094.52-96.1490.19گازوئیل

4.3773.7874.74-76.0471.67نفت کوره
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  

رآورده در بازار سنگاپور دسامبر 2024 و ژانویه 2025 و مـوسط تغییرات سالانه 2024 و 2025/ دلار بر هر بشکه ـدول3:ـیمت ـ

مارس 2025ـوریه 2025
تغییرات ـوریه/ 

مارس
مـوسط سالانه 

2024
از ابـدای سال ـاری 

)25(تا کنون

2.8172.7371.75-72.4769.66نفـا

5.292.9884.66-86.2781.01بنزین سوپر

5.2888.3382.91-84.8179.53بنزین معمولی

6.3895.2090.13-91.6485.26سوخت ـت

5.3295.9890.86-91.3486.02گازوئیل

5.5794.5689.95-90.4384.86نفت کوره 180 سانـی اسـوک
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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در متتاه متتارس به طتتور میانگیتتن بتته 92.96 درـتتد رستتید کتته 
معتتادل 27.28 میـیتتون بشتتکه در روز استتت. ایتتن نتترخ در 
مقایـتته بتتا متتاه ـبتتل، 0.7 واحتتد درـتتد کاهتتش یاــتته استتت 
همچنین نـتتبت به ستتال گذـتتـه در همین ماه، 3.4 درـد 
کاهتتش داـتتـه و همینطتتور میتتزان ـتترآوری 200 هتتزار بشتتکه 

در روز کمـتتر ـتتده استتت

«حاشیه سود پالایشگاه ها
حاـتتیه ستتود پالایشتتگاه ها در بتتازار آمریتتکا از بالاتریتتن ستتطح 
ثبتتت ـتتده  در ده ماهتته ی اخیتتر ،کاهتتش یاـتتت. ایتتن اـتتت 
اـزایتتش ماهانتته ی ـعالیتتت پالایشتتگاه ها اـتتاره دارد،  بتته 
زیتترا چندیتتن پالایشتتگاه پتتس از تعمیتترات بتته ـعالیتتت کامتتل 
بازگشتتـند. نفـتتا و میتتان تقطیرهتتا عوامتتل اــتتی ضعتتف در 
بتتازار بودنتتد کتته ایتتن تضعیتتف بتته عـتتت اـزایتتش موـودی هتتا 
در طتتول متتاه و تقاضتتای ضعیتتف داخـتتی بتتروز کتترد. همچنیتتن 
مشتتابه متتاه گذـتتـه در ایتتن بتتازار، کتترک استتپرد بنزیتتن به طتتور 
بتتازار  در  پالایشتتگاه ها  ورودی  ـتتد.  تقویتتت  ـابل توــتتی 
آمریتتکا 270 هتتزار بشتتکه نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه اـزایتتش 
یاـتتت و بتته طتتور میانگیتتن بتته 15.98 میـیتتون دلار در هتتر 
بشتتکه رستتیده استتت. حاـتتیه ستتود در ایتتن بتتازار 15.41 دلار 
در هتتر بشتتکه در متتاه متتارس استتت کتته نـتتبت بتته متتاه گذـتتـه 

2.53 دلار کاهتتش داـتتـه و نـتتبت بتته همیتتن متتاه در ستتال 
گذـتتـه 43 ستتنت اـزایتتش داـتتـه استتت.

عمـکتترد  از  بعتتد  روتتتردام  در  پالایشتتگاه ها  ستتود  حاـتتیه 
ـتتوی کتته در متتاه ـبتتل داـتتـند ، کاهتتش یاـتتت. ـعالیت هتتای 
پالایشتتی در متتاه متتارس همچنتتان کاهتتش یاـتتت و نـتتبت 
بتته متتاه ـبتتل 220 هتتزار بشتتکه در روز اـتتت کتترد و به طتتور 
بتته 8.99 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. حاـتتیه   میانگیتتن 
ستتود پالایشتتگاه ها در اروپتتا به طتتور میانگیتتن 7.27 دلار در 
هتتر بشتتکه در متتاه متتارس بتتود کتته 3.53 دلار نـتتبت بتته متتاه 
ـبتتل و 5.01 دلار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه در همیتتن متتاه 

کمـتتر متتی باـتتد.

منطقه/کشور

تغییرات 
ماه مارس 
نـبت به 
ماه ـوریه

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه مارس 
نـبت به 
ماه  ـوریه

تولید )میلیون بشکه در روز(

مارس 25ـوریه 25ژانویه 25مارس 25ـوریه 25ژانویه 25

1.586.7685.5887.060.2716.0115.7115.98امریکا

  EU-14+UK
&Norway

-1.982.6978.9377.02-0.229.659.218.99

0.020.980.920.90-2.184.8080.3778.29-ـرانـه

0.031.771.611.58-1.577.1478.6486.47-آلمان

0.021.191.171.15-1.263.3764.5965.69-ایـالیا

0.021.110.950.93-1.688.1180.9894.29انگـیس

0.1327.3227.4127.28-0.793.3593.6792.96-آسیای منـخب

OECDرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منـخب عضو ـدول 4:نرخ بـره برداری و تولید ـ

Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report 14 April 2025

2- www.IEA.org

ـدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میـیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202220232024پالایشگاه ها

 2024
Q1

 2024
Q2

 2024
Q3

 2024
Q4

 2025
Q1

OECD18.6818.7119.0018.1919.1719.4419.1918.69 ـاره امریکا

US16.4816.5016.6315.7816.9616.9516.8115.90

OECD 11.4411.3811.2711.4411.0511.3511.2411.14ـاره اروپا

0.840.930.920.830.890.981.000.93ـرانـه

1.831.621.751.761.791.741.711.66آلمان

1.321.301.211.301.161.211.211.17ایـالیا

1.040.970.980.970.980.951.021.00انگـیس

OECD6.085.835.655.905.615.475.625.66آسیا پاسفیک 

2.712.562.352.552.272.192.472.56ژاپن

OECD 36.2135.9235.9735.5435.8336.2736.0635.21کل

3.433.543.613.503.563.633.823.87امریکای لاتین

7.287.618.117.978.208.158.148.13خاورمیانه

1.731.711.871.721.731.972.052.11اـریقا

5.05.185.255.305.365.365.305.56هند

13.4914.7814.2514.6414.2514.0414.0814.82چین

4.944.985.024.884.895.145.195.23سایر آسیا

5.465.505.355.335.285.465.365.47روسیه

1.151.141.141.181.091.151.141.13سایر اوراسیا

0.50.470.530.420.470.550.560.50سایر اروپا

Non-OECD 42.9844.9445.2545.0644.9445.3145.7046.68کل

79.1980.8281.1880.6080.7781.5881.7581.89کل ــان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 14 April 2025  
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

مقدمه

در ایتتن گتتزارش تـتتارت نفتتت ختتام و ـتترآورده هتتای نفـتتی در 
ایتتالات مـحتتده، OECD اروپتتا، ژاپتتن، چیتتن، هنتتد و اوراستتیا بتتا 
استتـفاده از ماهنامتته بتتازار نفتتت ستتازمان اوپک)منـشتتر ـتتده 

در آوریتتل 2025( بررستتی ـتتده استتت.

« ایالات متحده
بتترای  مـحتتده  ایتتالات  ختتام  نفتتت  واردات  متتارس،  متتاه  در 
دومیتتن متتاه پیاپتتی کمـتتر از 6 میـیتتون بشتتکه در روز باـتتی 
واردات   ،)EIA( اولیتته هفـگتتی  داده هتتای  استتاس  بتتر  مانتتد. 
نفتتت ختتام بتتا کاهتتش 86 هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 1 
بتتل( بتته طتتور میانگیتتن بتته 5.9 میـیون  درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـ
بشتتکه در روز رستتید. ایتتن کاهتتش واردات عمدتتتا ناـتتی از 
کاهتتش ـریان هتتای واردات از مکزیتتک، کانتتادا و عربـتتـان 
ستتعودی ثبتتت ـتتده، کتته ایتتن کاهتتش بتتا اـزایتتش واردات 
از کـمبیتتا، اکتتوادور و عتتراق تتتا حتتدودی ـبتتران ـتتده استتت. 
در مقایـتته بتتا متتاه متتارس ستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام 
آمریتتکا 317 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( کاهتتش 

داـتتـه استتت.
در متتاه متتارس، ـتتادرات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتترای 
دومیتتن متتاه پیاپتتی بتتالای 4 میـیتتون بشتتکه در روز باـتتی مانتتد. 
بتتا ایتتن حتتال، ـتتادرات بتتا کاهتتش ـزئتتی 47 هتتزار بشتتکه در 
روز )معتتادل 1 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل(، بتته طتتور میانگیتتن 
بتته حتتدود 4.1 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. داده هتتای ردیابتتی 
ـتتده از  نفـکش هتتا نشتتان می دهتتد کتته اـزایتتش ـتتادرات 
بتته هـنتتد و تایتتوان بتتا کاهتتش ـتتادرات بتته هنتتد و کتتره ـنوبتتی 
ـبتتران ـتتد. در مقایـتته بتتا متتارس 2024، ـتتادرات نفتتت 
 5 )حتتدود  روز  در  بشتتکه  هتتزار   206 مـحتتده  ایتتالات  ختتام 

درـتتد( کمـتتر بتتوده استتت.
در متتاه متتارس، خالتتص واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتته 
طتتور میانگیتتن 1.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته 

متتاه ـبتتل کاهتتش ـزئتتی داـتتت. در متتارس ستتال گذـتتـه، 
خالتتص واردات نفتتت ختتام ایتتالات مـحتتده بتته طتتور میانگیتتن 

1.9 میـیتتون بشتتکه در روز گتتزارش ـتتده بتتود.
در متتاه متتارس واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده 
، رونتتد اـزایشتتی ختتود را ادامتته داد و بتتا اـزایتتش 33 هتتزار 
بشتتکه در روز )حتتدود 2 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل(، بتته 
بیتتش از 1.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید.این اـزایتتش عمدتتتا 
بتته دلیتتل اـزایتتش واردات بنزیتتن بتتود، در حالتتی کتته واردات 
گازوئیتتل کاهتتش یاـتتت. در مقایـتته بتتا مارس 2024، واردات 
ـرآورده هتتای نفـتتی 90 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( 

راورده های  نفـی ایالات مـحده نمودار 1: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی  ایالات مـحده ادرات نفت خام و ـ نمودار 2: ـ

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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کاهتتش یاــتته استتت.
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده در متتاه متتارس 
تغییتتر چندانتتی نداـتتت و بتته طتتور میانگیتتن در ستتطح 6.4 
میـیتتون بشتتکه در روز باـتتی مانتتد. کاهتتش ـتتادرات ستتوخت 
نفتتت کتتوره، بنزیتتن و ستتایر ـرآورده هتتا بتتا اـزایتتش ـتتادرات 
گازوئیتتل ـبتتران ـتتد. در مقایـتته بتتا متتارس 2024، ـتتادرات 
ـرآورده هتتای نفـتتی 50 هتتزار بشتتکه در روز )کمـتتر از 1 درـتتد( 

اـزایتتش یاـتتت.
ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  متتارس  متتاه  در  نـیـتته،  در 
نفـتتی ایتتالات مـحتتده در ستتطح 4.7 میـیتتون بشتتکه در روز، 
مشتتابه بتتا متتاه ـبتتل، باـتتی مانتتد امتتا در متتارس 2024، خالتتص 
رآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده بتته طتتور میانگیتتن  ـتتادرات ـ
4.1 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. در مـمتتوع خالتتص ـتتادرات 
نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی ایتتالات مـحتتده نیتتز در متتاه 
متتارس تقریبتتاً بتتدون تغییتتر باـتتی مانتتد و بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 2.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن میتتزان در متتارس 
ستتال گذـتتـه 2.7 میـیتتون بشتتکه در روز گتتزارش ـتتده بتتود.

« OECD اروپا
دیدتریتتن داده هتتای رستتمی منطقتته ای بتترای اروپتتا   بتتر استتاس ـ
OECDواردات نفتتت ختتام در متتاه دستتامبر 2024 بتتا اندکتتی 
اـزایتتش بتته ستتطحی نزدیتتک بتته میانگیتتن پنج ستتاله رستتید و 
در حتتدود 8.8 میـیتتون بشتتکه در روز ثبتتت ـتتد. بتتا ایتتن حتتال، 
در مقایـتته بتتا دسامبرستتال گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام بتتا 
کاهتتش 546 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 6 درـتتد( همتتراه 

بتتوده استتت.
از نـتتر منابتتع وارداتتتی ختتارج از منطقتته، ایتتالات مـحتتده بتتا 
ـادراتتتی نزدیتتک بتته 1.9 میـیتتون بشتتکه در روز بزرگ تریتتن 
تأمین کننتتده نفتتت ختتام بتترای اروپتتا در دستتامبر بتتود کتته ایتتن 
میتتزان نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 17 درـتتد اـزایتتش یاـتتت. پتتس از 
آن، لیبتتی بتتا حتتدود 1.1 میـیتتون بشتتکه در روز و ـزاــتتـان بتتا 
0.9 میـیتتون بشتتکه در روز در رتبه هتتای بعتتدی ـتترار گرــنتتد.

در متتاه دستتامبر ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 117 هتتزار بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته 165 هتتزار 
بشتتکه در متتاه گذـتتـه کاهتتش داـتتـه استتت. همچنیتتن در 
بتتا دستتامبر ستتال گذـتتـه کتته میانگیتتن ـتتادرات  مقایـتته 

ـابتتل  میتتزان کاهتتش  ایتتن  بتتود،  روز  340 هتتزار بشتتکه در 
توــتتی را نشتتان می دهتتد. چیتتن بتتا واردات حتتدود 64 هتتزار 
بشتتکه در روز بزرگ تریتتن مقصتتد ـتتادرات نفتتت ختتام اروپتتا 
بتتود و پتتس از آن کانتتادا بتتا 47 هتتزار بشتتکه در روز در رتبتته 

دوم ـتترار گرـتتت.
در نـیـتته بتته طتتور میانگیتتن خالتتص واردات نفتتت ختتام در 
دستتامبر 8.7 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته نـتتبت بتته حتتدود 
8.6 میـیتتون بشتتکه در روز در نوامبتتر اـزایتتش ـزئتتی داـتتت، 
امتتا همچنتتان کمـتتر از 9.0 میـیتتون بشتتکه در دستتامبر 2023 

بتتود.
کاهتتش  بتتا  دستتامبر  متتاه  در  نفـتتی  ـرآورده هتتای  واردات 
ـتتدیدی همراه بود و به طور مـوستتط به 2.5 میـیون بشتتکه 
در روز رستتید کتته پایین تریتتن ستتطح از ـوریتته 2024 تاکنتتون 

راورده های نفـی OECD اروپا نمودار 3: واردات نفت خام و ـ
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محـتتوب می ـتتود. ایتتن میتتزان واردات نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 
633 هزار بشتتکه در روز )بیش از 20 درـد( کاهش داـتتت 
و در تمامتتی ـرآورده هتتای اــتتی، به ویتتژه گازوئیتتل، ستتوخت 
ـتتت و نفتتت کتتوره، کاهتتش مشتتاهده ـتتد. در مقایـتته بتتا 
دستتامبر 2023، واردات ـرآورده هتتا تقریبتتاً بتتدون تغییتتر و بتتا 

کاهتتش کمـتتر از یتتک درـتتد همتتراه بتتود.
در متتاه دستتامبر ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی به طتتور مـوستتط 
تتد کتته نـتتبت بتته متتاه پیتتش  2.4 میـیتتون بشتتکه در روز ثبتتت ـ
از آن 261 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 12 درـتتد( اـزایتتش 
تتادرات بنزیتتن  یاـتتت. ایتتن اـزایتتش عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش ـ
بتتود و رونتتد ـتتوی ـادراتتتی  و ستتایر ستتوخت های موتتتوری 
کتته از متتاه ـبتتل آغتتاز ـتتده بتتود ادامتته یاـتتت. در مقایـتته بتتا 
دستتامبر ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی حتتدود 

4 درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت.
در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در دستتامبر 
بتته 129 هتتزار بشتتکه  و  یاـتتت  به طتتور چشتتمگیری کاهتتش 
در روز رستتید، در حالتتی کتته در متتاه نوامبتتر ایتتن رـتتم حتتدود 
1 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. ایتتن رـتتم در دستتامبر 2023 

معتتادل 206 هتتزار بشتتکه در روز گتتزارش ـتتده بتتود.
در مـمتتوع، خالتتص واردات نفتتت ختتام و ـرآورده هتتای نفـتتی 
در دستتامبر به طتتور مـوستتط 8.8 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود، 
کتته نـتتبت بتته 9.6 میـیتتون بشتتکه در متتاه ـبتتل و 9.2 میـیتتون 

بشتتکه در دستتامبر ستتال گذـتتـه، کاهتتش یاــتته استتت.

« ژاپن
در متتاه ـوریتته، واردات نفتتت ختتام ژاپتتن هم زمتتان بتتا کاهتتش 
تقاضتتای ـصـتتی زمـتتـانی کاهتتش یاـتتت. میانگیتتن واردات 
نفتتت ختتام ایتتن کشتتور بتته 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 269 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 10 
درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت. در مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال 
گذـتتـه نیتتز واردات نفتتت ختتام ژاپتتن 43 هتتزار بشتتکه در روز 

)حتتدود 2 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
عربـتتـان  ـوریتته،  در  ختتام،  نفتتت  واردات  منابتتع  نـتتر  از 
ستتعودی بار دیگر به ـایگاه نخـتتت در میان تأمین کنندگان 
نفتتت ختتام ژاپتتن بازگشتتت و ستتـمی نزدیتتک بتته 46 درـتتد از 
کل واردات ایتتن کشتتور را بتته ختتود اخـصتتاص داد؛ در حالتتی 

کتته ایتتن ستتـم در متتاه پیتتش از آن 41 درـتتد بتتود. امتتارات 
مـحتتده عربتتی بتتا ستتـمی معتتادل 38 درـتتد در رتبتته دوم 
ـتترار گرـتتت کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل )نزدیتتک بتته 43 درـتتد( 
کاهتتش داـتتت و کویتتت نیتتز بتتا ستتـمی حتتدود 6 درـتتد در 

رتبتته ستتوم ـتترار گرـتتت.
واردات ـرآورده هتتای نفـتتی از ـمـتته )LPG(، در ـوریتته بتته 
پایین تریتتن ستتطح پیتتش از زمـتتـان رستتید و بتته 932 هتتزار 
بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت. ایتتن میتتزان نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 
65 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 7 درـتتد( کاهتتش داـتتـه 
استتت. ایتتن کاهتتش عمدتتتا ناـتتی از کاهتتش واردات نفـتتا 
بتتود کتته بتته پایین تریتتن ستتطح چـتتار ماهتته رستتید، همچنیتتن 
واردات LPG  نیتتز از اوج 21 ماهتته ختتود در دستتامبر 2024 
بیشتتـر کاهتتش یاـتتت. بتتا ایتتن حتتال، در مقایـتته بتتا ـوریتته 
2024، واردات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا اـزایشتتی معتتادل 46 

هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( همتتراه بتتود.
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ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن، ـتتامل LPG، نیتتز پتتس 
از عمـکتترد ـتتوی در دستتامبر 2024، بتته کاهتتش ختتود ادامتته 
داد و در ـوریتته بتته طتتور مـوستتط بتته 444 هتتزار بشتتکه در 
روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، 19 هتتزار بشتتکه در روز 
)معتتادل 4 درـتتد( کاهتتش داـتتت. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی 
از کاهتتش ـتتادرات گازوئیتتل و بنزیتتن بتتود، اگرچتته ـتتادرات 
ستتوخت ـتتت )ستتوخت هواپیمتتا( اندکتتی اـزایتتش داـتتت. در 
مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتا 37 
هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 8 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در نـیـتته، خالتتص واردات ـرآورده هتتای نفـتتی ژاپتتن از ـمـتته 
LPG، در ـوریتته بتته طتتور مـوستتط 488 هتتزار بشتتکه در روز 
بتتود کتته نـتتبت بتته 533 هتتزار بشتتکه در متتاه ـبتتل کاهتتش 
و در مقایـتته بتتا رـتتم 405 هتتزار بشتتکه در روز در ـوریتته 

2024، اـزایتتش داـتتـه استتت.

« چین
به طتتور میانگیتتن  نفتتت ختتام چیتتن  واردات  متتاه ـوریتته،  در 
بتته 11.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه 
ـبتتل بتتا اـزایشتتی معتتادل 1.4 میـیتتون بشتتکه در روز )حتتدود 
15 درـتتد( همتتراه بتتود. در مقایـتته بتتا دوره مشتتابه ستتال 
گذـتتـه، واردات نفتتت ختتام تغییتتر ـابتتل توــتتی نداـتتت و 

تقریبتتاً در همتتان ستتطح باـتتی مانتتد.
روستتیه  ـوریتته  متتاه  در  ختتام،  نفتتت  واردات  منابتتع  نـتتر  از 
همچنتتان ـایتتگاه نخـتتت را حفتتظ کتترد و ستتـمی معتتادل 18 
درـتتد از کل واردات را بتته ختتود اخـصتتاص داد، کتته نـتتبت 
بتته 19 درـتتد در متتاه پیتتش کاهتتش اندکتتی داـتتت. مالتتزی 
بتتا ستتـمی نزدیتتک بتته 15 درـتتد در رتبتته دوم ـتترار گرـتتت، 
بتتود.  ژانویتته حتتدود 9 درـتتد  ایتتن ستتـم در  کتته  در حالتتی 
عربـتتـان ستتعودی نیتتز بتتا ستتـمی معتتادل 14 درـتتد، بتتدون 
تغییتتر نـتتبت بتته متتاه ـبتتل، در ـایتتگاه ستتوم ـتترار گرـتتت.

 ،LPG در متتاه ـوریتته واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته
به طتتور کـتتی بـبتتود یاـتتت و میانگیتتن واردات بتته 2.0 میـیتتون 
بتتل 150 هتتزار بشتتکه  بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته متتاه ـ
متتاه،  ایتتن  در  اـزایتتش داـتتت.  )معتتادل 8 درـتتد(  روز  در 
واردات همتته ـرآورده هتتای اــتتی بتته ـتتز بنزیتتن و نفتتت گاز 
)گازوئیتتل( بتتا اـزایتتش مواـتته بودنتتد. در مقایـتته بتتا ـوریتته 

2024، واردات ـرآورده هتتا 192 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
10 درـتتد( اـزایتتش یاـتتت.

 ،LPG در متتاه ـوریتته ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی، از ـمـتته
بتتا اـزایتتش 140 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 16 درـد نـتتبت 
بتته متتاه ـبتتل( بتته طتتور میانگیتتن بتته 1.0 میـیتتون بشتتکه در روز 
رستتید. ایتتن اـزایتتش عمدتتتا تحتتت تاثیتتر اـزایتتش ـتتادرات 
نفتتت کتتوره بتتود، و ـتتادرات گازوئیتتل و ستتوخت ـتتت نیتتز از 
ایتتن رونتتد ـعتتودی حمایتتت کردنتتد، در حالتتی کتته ـتتادرات 
بنزیتتن کاهتتش یاـتتت. در مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا کاهشتتی معتتادل 111 هتتزار 

بشتتکه در روز )نزدیتتک بتته 10 درـتتد( همتتراه بتتود.
وریه  رآورده هتتای نفـتتی چیتتن در ـ در نـیـتته، خالتتص واردات ـ
به طتتور میانگیتتن 1.0 میـیتتون بشتتکه در روز ثبتتت ـتتد کتته 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل حتتدود 1 درـتتد اـزایتتش نشتتان می دهتتد. 
ایتتن رـتتم در ـوریتته 2024 برابتتر بتتا 717 هتتزار بشتتکه در روز 

بتتود.
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« هند
وریتته، واردات نفتتت ختتام هنتتد در حتتدود 5.0 میـیتتون  در متتاه ـ
تغییتتر  پیتتش  متتاه  بتته  نـتتبت  و  مانتتد  باـتتی  روز  در  بشتتکه 
محـوستتی نداـتتت. در مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال گذـتتـه، 
واردات نفتتت ختتام هنتتد بتتا اـزایشتتی معتتادل 446 هزار بشتتکه 

در روز )نزدیتتک بتته 10 درـتتد( همتتراه بتتود.
از نـتتر منابتتع واردات نفتتت ختتام، در متتاه ـوریتته روستتیه بتتا 
ستتـمی معتتادل 31 درـتتد از کل واردات نفتتت ختتام هنتتد، 
باـتتی  هنتتد  ختتام  نفتتت  تأمین کننتتده  بزرگ تریتتن  همچنتتان 
متتاه  در  درـتتد   33 بتته  نـتتبت  ستتـم  ایتتن  هرچنتتد  مانتتد، 
ـبتتل کاهتتش یاــتته استتت؛ ایتتن کاهتتش به دلیتتل اثرگتتذاری 
تحریم هتتای ستتخت گیرانه تر بتتر حـتتم ـتتادرات روستتیه بتتوده 
استتت. عتتراق بتتا ستتـمی 23 درـتتدی در ـایتتگاه دوم ـتترار 
داـتتت و پتتس از آن عربـتتـان ستتعودی بتتا 15 درـتتد در رتبتته 

ستتوم بتتود.
بتتا کاهتتش 70  در متتاه ـوریتته واردات ـرآورده هتتای نفـتتی، 
هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل( 
بتته طتتور میانگیتتن بتته 1.2 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ایتتن 
کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی از اـتتت واردات )LPG( و نفتتت کتتوره 
واردات  ـوریتته 2024،  بتتا  ایتتن حتتال، در مقایـتته  بتتا  بتتود. 
ـرآورده هتتای نفـتتی 72 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( 

اـزایتتش یاــتته استتت.
در متتاه ـوریتته ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی هنتتد  بتتا رـتتد 
209 هتتزار بشتتکه در روز )معتتادل 15 درـتتد نـتتبت بتته متتاه 
رستتید.  روز  در  بشتتکه  میـیتتون   1.6 میانگیتتن  بتته  گذـتتـه( 
رـتتد  گازوئیتتل  ـتتز  بتته  اــتتی  ـرآورده هتتای  تمتتام  تقریبتتاً 
ـادراتتتی داـتتـند؛ گازوئیتتل بتتا کاهتتش اندکتتی مواـتته ـتتد 
کتته احـمتتالاً به دلیتتل عمـکتترد ـتتوی متتاه ـبتتل بتتوده استتت. 
در مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال گذـتتـه، ـتتادرات ـرآورده هتتای 
نفـتتی بتتا اـزایتتش 154 هتتزار بشتتکه در روز )نزدیتتک بتته 11 

درـتتد( همتتراه بتتود.
در  هنتتد  نفـتتی  ـرآورده هتتای  ـتتادرات  خالتتص  نـیـتته،  در 
ـوریتته بتته طتتور میانگیتتن بتته 401 هتتزار بشتتکه در روز رستتید، 
در حالتتی کتته ایتتن رـتتم در متتاه پیتتش 123 هتتزار بشتتکه در 
روز و در ـوریتته 2024 معتتادل 175 هتتزار بشتتکه در روز ثبتتت 

ـتتده بتتود.

« اوراسیا
و  از روستتیه  نفتتت ختتام  متتاه ـوریتته، مـمتتوع ـتتادرات  در 
آستتیای مرکتتزی به طتتور میانگیتتن بتته 6.5 میـیتتون بشتتکه در 
روز رستتید کتته ایتتن رـتتم نشتتان دهنده اـزایشتتی معتتادل 264 
هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 4 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل( 
تتادرات  ابتتل توـتته ـ بتتود. ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش ـ
ستتیاه  دریتتای  در  نووراسییـتتک  بنتتدر  در   CPC پایانتته ی  از 
و همچنیتتن بـبتتود ـتتادرات از بنتتدر Ust-Luga در دریتتای 

بالـیتتک بتتود.
 Transneft ـتتادرات نفتتت ختتام از طریتتق سیـتتـم ختتط لولتته
بتتا اـزایتتش 38 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 1 درـتتد( به طتتور 
میانگیتتن بتته 3.7 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. بتتا ایتتن حتتال، 
نـتتبت بتته ـوریتته ستتال گذـتتـه، ایتتن میتتزان 178 هتتزار بشتتکه 

راورده های  نفـی هند نمودار 9: واردات نفت خام و ـ

راورده های  نفـی هند ادرات  ـ نمودار 10: ـ
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در روز )حتتدود 5 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت. ـتتادرات از 
بنتتدر نووراسییـتتک در دریتتای ستتیاه بتتا رـتتد 50 هتتزار بشتتکه 
در روز )10 درـتتد( به طتتور میانگیتتن بتته 550 هتتزار بشتتکه در 

روز رستتید.
در بنتتادر دریتتای بالـیتتک، رونتتد ـتتادرات مـغیتتر بتتود. ـتتادرات 
از بنتتدر پریمورسْتتک بتتا اــتتی معتتادل 207 هتتزار بشتتکه در روز 
)21 درـتتد( بتته 793 هتتزار بشتتکه در روز کاهتتش یاـتتت، در 
حالتتی کتته ـتتادرات از بنتتدر Ust-Luga بتتا اـزایشتتی معتتادل 
191 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 55 درـتتد( بتته 540 هتتزار 
پایانه هتتای  از  روز رستتید. در مـمتتوع، ـتتادرات  در  بشتتکه 
دریتتای بالـیتتک بتتا اــتتی ـزئتتی معتتادل 16 هتتزار بشتتکه در روز 
)بیتتش از 1 درـتتد( بتته 1.3 میـیتتون بشتتکه در روز کاهتتش 
یاـتتت. نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، مـمتتوع ـتتادرات از ایتتن دو 
بنتتدر 152 هتتزار بشتتکه در روز )10 درـتتد( کمـتتر بتتوده استتت.

در متتاه ـوریتته ـتتادرات از طریتتق ختتط لولتته Druzhba  بتتا 18 
هتتزار بشتتکه در روز )بیتتش از 5 درـتتد( اـزایتتش، بتته 341 
بتتا ـوریتته 2024،  هتتزار بشتتکه در روز رستتید. در مقایـتته 
ایتتن رـتتم 40 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 13 درـتتد( اـزایتتش 
داـتتـه استتت. در مقابتتل، ـتتادرات بتته چیتتن از طریتتق ختتط 
روز  در  بشتتکه  هتتزار   22 معتتادل  کاهشتتی  بتتا   ESPO لولتته 
)حتتدود 3 درـتتد( مواـتته ـتتد. ـتتادرات از بنتتدر اـیانوستتی 
بتته متتاه ـبتتل تقریبتتاً  Kozmino در ـتترق روستتیه، نـتتبت 
بتتدون تغییتتر و در ستتطح 843 هتتزار بشتتکه در روز باـتتی مانتتد، 
وریتته ستتال گذـتتـه، 98 هتتزار  امتتا  ایتتن میتتزان در مقایـتته بتتا ـ

بشتتکه در روز )حتتدود 10 درـتتد( کاهتتش یاــتته استتت.
در ماه ـوریه در سیـتتـم ـادراتی ـتترکت Lukoil، ـادرات 
از طریتتق ستتکوی ـراستتاحـی واران دی در دریتتای بارنـتتز بتتا 
کاهتتش 34 هتتزار بشتتکه در روز )35 درـتتد( بتته 65 هتتزار 
بشتتکه در روز رستتید کتته نـتتبت بتته ـوریتته ستتال گذـتتـه نیتتز 

4 هتتزار بشتتکه در روز )6 درـتتد( کاهتتش داـتتـه استتت.
در مـتتیرهای دیگتتر، ـتتادرات از بنتتدر خـیتتج آنیتتوا در ـتترق 
دور روستتیه بتتا کاهتتش 45 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 44 
درـتتد( همتتراه بتتود، در حالتتی کتته ـتتادرات از بنتتدر دکاستتـری 
11 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 6 درـتتد( اـزایتتش یاـتتت. در 
به طتتور میانگیتتن 250 هتتزار  بنتتدر مـموعتتاً  ایتتن دو  ـوریتته 

بشتتکه در روز نفتتت ختتام ـتتادر کردنتتد.
ـتتادرات نفتتت ختتام از کشتتورهای آستتیای مرکتتزی در ـوریتته 

بتتا اـزایشتتی معتتادل 14 هتتزار بشتتکه در روز )6 درـتتد( بتته 
247 هتتزار بشتتکه در روز رستتید. در مقایـتته بتتا ـوریتته ستتال 
روز )19 درـتتد(  میتتزان 40 هتتزار بشتتکه در  ایتتن  گذـتتـه، 

اـزایتتش یاــتته استتت.
در   CPC پایانتته ی  از  ختتام  نفتتت  ـتتادرات  ـوریتته  متتاه  در 
منطقتته دریتتای ستتیاه بتتا رـتتدی معتتادل 301 هتتزار بشتتکه در 
روز )حتتدود 22 درـتتد( به طتتور ـابتتل توــتتی اـزایتتش یاـتتت. 
در مقایـتته بتتا ـوریتته 2024، ایتتن رـتتم 224 هتتزار بشتتکه در 
روز )16 درـتتد( بیشتتـر بتتوده استتت. ـتتادرات از طریتتق ختتط 
لولتته باکو-تفـیس-ـیحتتان BTC بتتا کاهتتش 21 هتتزار بشتتکه 
روز  هتتزار بشتتکه در  بتته 588  از 3 درـتتد(  )بیتتش  روز  در 
رستتید، کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه نیتتز کاهشتتی معتتادل 30 

هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 5 درـتتد( را نشتتان می دهتتد.
مـمتتوع ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی از روستتیه و آستتیای 
مرکتتزی در ـوریتته بتتا کاهتتش 43 هتتزار بشتتکه در روز )حتتدود 
2 درـتتد( به طتتور میانگیتتن بتته 2.6 میـیتتون بشتتکه در روز بتتود. 
ایتتن اـتتت عمدتتتاً در اغـتتب ـرآورده هتتا مشتتاهده ـتتد، به ـتتز 
نفـتتا کتته اـزایتتش یاـتتت. نـتتبت بتته ـوریتته ستتال گذـتتـه، 
ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا کاهشتتی معتتادل 263 هتتزار 
بشتتکه در روز )حتتدود 9 درـتتد( همتتراه بتتود، به طتتوری کتته 
کاهتتش ـابتتل توـتته در ـتتادرات بنزیتتن و گازوئیتتل، اـزایتتش 

نفـتتا را خنثتتی کتترد.

«جمــع بندی
ختتام  نفتتت  واردات  کتته  نشتتان می دهنتتد  اولیتته  برآوردهتتای 
ایتتالات مـحتتده در متتاه متتارس بتترای دومیتتن متتاه مـوالتتی کمـتتر 
از 6 میـیتتون بشتتکه در روز باـتتی مانتتد و بتته طتتور میانگیتتن 
بتته 5.9 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید. ـتتادرات نفتتت ختتام 
ایتتن کشتتور نیتتز بتترای دومیتتن متتاه پیاپتتی بتتالای 4 میـیتتون 
بشتتکه در روز باـتتی مانتتد و بتته طتتور میانگیتتن بتته 4.1 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید. در متتارس واردات ـرآورده هتتای نفـتتی 
ایتتالات مـحتتده 2 درـتتد نـتتبت بتته متتاه ـبتتل اـزایتتش یاـتتت 
و بتته میانگیتتن 1.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، در حالتتی 
کتته ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی در ستتطح بتتالای محتتدوده ی 
اخیتتر باـتتی مانتتد و بتتا میانگیتتن 6.4 میـیتتون بشتتکه در روز، بتته 
واستتطه تتتداوم ـتتادرات ـابتتل توـتته ستتوخت های تقطیتتری، 

حفتتظ ـتتد.
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ختتام  نفتتت  واردات  ستتالانه،  کامتتل  داده هتتای  استتاس  بتتر 
کشتتورهای عضتتو OECD اروپتتا در ستتال 2024 در ستتطحی 
ثابتتت باـتتی مانتتد و بتته طتتور میانگیتتن 8.5 میـیتتون بشتتکه در 
روز ثبتتت ـتتد. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی در ایتتن منطقتته 7 
درـتتد نـتتبت بتته ستتال ـبتتل اـزایتتش یاـتتت و بتته میانگیتتن 
2.8 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید، کتته تحتتت تأثیتتر ـتتادرات 
ادرات  تتت بتتود. در مقابتتل، ـ ـابتتل توـتته گازوئیتتل و ستتوخت ـ
ـرآورده هتتای نفـتتی اروپتتا 6 درـتتد نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
کاهتتش یاـتتت، کتته ناـتتی از کاهتتش چشتتمگیر در ـتتادرات 

بنزیتتن بتتود.
پتتس از ـتتروع ـتتوی ستتال، واردات نفتتت ختتام ژاپتتن در متتاه 
ـوریتته بتتا کاهتتش 10 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه ـبتتل مواـتته ـتتد 
کتته دلیتتل اــتتی آن کاهتتش تقاضتتای زمـتتـانی بتتود. واردات 
نفتتت ختتام ایتتن کشتتور در ایتتن متتاه بتته میانگیتتن 2.4 میـیتتون 
بشتتکه در روز رستتید. واردات و ـتتادرات ـرآورده هتتای نفـتتی 
ژاپتتن نیتتز نـتتبت بتته متتاه ـبتتل کاهتتش داـتتت؛ واردات 7 

درـتتد و ـتتادرات 4 درـتتد کاهتتش یاــنتتد.
واردات نفتتت ختتام چیتتن در ـوریتته بتته طتتور میانگیتتن 11.2 
میـیتتون بشتتکه در روز بتتود کتته بتتا مقتتدار آن در ـوریتته ستتال 

بتتل تقریباً  گذـتتـه تقریبتتاً برابتتری می کتترد، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـ
15 درـتتد اـزایتتش داـتتت. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی نیتتز 
بتتا رـتتد 8 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه ـبتتل و 10 درـتتدی نـتتبت 
بتته ستتال ـبتتل، بتته میانگیتتن 2.0 میـیتتون بشتتکه در روز رستتید 
و LPG در رـتتد واردات ـتترآورده هتتای نفـتتی در  هتتر دو دوره 

ستتـم ـابتتل توــتتی داـتتت.
واردات نفتتت ختتام هنتتد در ـوریتته بتته کمتتی کمـتتر از 5 میـیتتون 
متتاه  بتته  نـتتبت  تغییتتر چندانتتی  کتته  رستتید،  روز  در  بشتتکه 
ـبتتل نداـتتت، امتتا نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه حتتدود 10 درـتتد 
اـزایتتش یاــتته بتتود. واردات ـرآورده هتتای نفـتتی بتتا کاهتتش 
تقریبتتاً 6 درـتتدی همتتراه بتتود، کتته دلیتتل آن کاهتتش واردات 
نفتتت کتتوره و LPG بتتود. در مقابتتل، ـتتادرات ـرآورده هتتای 
نفـتتی بتتا ــتتش 15 درـتتدی نـتتبت بتته متتاه ـبتتل بتته میانگیتتن 
1.6 میـیون بشتتکه در روز رستتید و به بالاترین ستتطح طی پنج 

متتاه اخیتتر دستتت یاـتتت.
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در طتتی دوره منــتتی بتته 30 آوریتتل 2025 ـیمتتت هتتای تتتک 
محمولتته گاز طبیعتتی در بتتازار آمریتتکا )هنتتری هتتاب( از حتتدود 
متتارس   26 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.84
2025، تتتا 3.12 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 
تتتك  ـیمتتت  دیگتتر،  از ستتوی  یاـتتت.  کاهتتش  آوریتتل 2025 
محمولتته گازطبیعتتی در بتتازار نیویتتورک طتتی دوره مذکتتور از 
یتتك رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتوده و از حتتدود 
متتارس   26 تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   3.17
تاریتتخ  در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   2.49 تتتا   2025
30 آوریتتل 2025 کاهتتش یاـتتت. ـیمتتت تتتك محمولتته گاز 

طبیعتتی در بتتازار ـتتیکاگو نیتتز از یتتك رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا 
نوستتان برختتوردار بتتوده و از حتتدود 3.27 دلار در هتتر میـیتتون 
بی تی یتتو در تاریتتخ 26 متتارس 2025، تتتا 2.82 دلار در هتتر 
میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 30 آوریتتل 2025 کاهتتش یاـتتت.

بتتر استتاس برآوردهتتای اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتكا میتتزان 
ذخایتتر زیتتر زمینتتی عمـیاتتتی گاز طبیعتتی آمریتتكا طتتی دوره 
منــتتی بتته 25 آوریتتل 2025 در حتتدود 57.8 میـیتتارد مـتتر 
مكعتتب بتتود كتته نـتتبت بتته هفـتته پایانتتی متتاه متتارس 7.6 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته استتت. ایتتن ذخایتتر بتته 
میتتزان 12.3 میـیتتارد ـتتوت مكعتتب )17.6 درـتتد( کمـتتر از 

30 آوریل23 آوریل16 آوریل9 آوریل2 آوریل26 مارس

3.864.053.433.212.933.12هنری هاب

3.173.173.262.732.082.49نیویورك

3.273.653.172.802.472.82ـیكاگو

یمت های تك محموله گاز طبیعی بازار آمریكا طی دوره 26 مارس الی 30 آوریل 2025- )دلار در هر میـیون بی.تی.یو( ـدول 1:روند تغییرات ـ

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی

9999
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)در دوره 1 آوریل تا  30 آوریل 2025(

منطقه

میزان ذخایر بر حـب میـیارد ـوت مكعب

مقایـه روند تاریخی

25 آوریل 2024
مـوسط 5 سال 

گذــه
)2020-2024(

 28
مارس 
2025

 4
آوریل 
2025

 11
آوریل 
2025

 18
آوریل 
2025

 25
آوریل 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 25 آوریل 

نـبت به 28 
مارس 2025

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

ذخایر
)میـیارد ـوت 

مكعب(

تغییر 
د( )درـ

8.1  - 10.2   21.7  - 12.0   9.41.4   8.08.48.28.4ـرق

7.4  - 13.0   24.4  - 15.9   12.01.7   10.310.610.611.2غرب

مناطق 
5.6   34.5   13.8  - 42.2   36.44.5 31.932.933.535.2توليد

0.2   57.7   17.6  - 70.1   57.87.6 50.251.852.354.8مـموع

ـدول 2:روند تغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عمـیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منــی به 25 آوریل 2025 
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دوره مشتتابه ستتال گذـتتـه در تاریتتخ 25 آوریتتل 2024 بتتوده 
و بتته میتتزان 0.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب )0.2 درـتتد( بیشتتـر از 
مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه )2024- 2020( متتی باـتتد، میتتزان 
مـوستتط ذخایر زیر زمینی گاز طبیعی آمریكا در زمان مشتتابه 
طتتی 5 ستتال گذـتتـه حتتدود 57.7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده 

استتت.
در منطقتته ـتترق، میتتزان ذخایتتر طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 
آوریتتل 2025 نـتتبت بتته هفـتته منــتتی بتته 28 متتارس 2024 
بتته میتتزان 1.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 
9.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـتترار گرــتته استتت و بتته میتتزان 0.8 
میـیتتارد مـتتر مكعتتب )8.1 درـتتد( کمـتتر از مـوستتط 5 ستتال 
گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد. میتتزان مـوستتط ذخایتتر زیتتر 
زمینتتی گاز طبیعتتی در ـتترق آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 
5 ستتال گذـتتـه در حتتدود 10.2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده 

استتت.
ذخایتتر در مناطتتق تولیتتدی ) آلابامتتا، آركانتتزاس، كانتتزاس، 
لوئیزیانتتا و.... ( بتته میتتزان 5.8 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کمـتتر 
از مـوستتط 5 ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته بتتوده و نـتتبت بتته 
هفـتته پایانتتی متتاه متتارس 2025 معتتادل 4.5 میـیتتارد مـتتر 
مکعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 36.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 

ـتترار گرــتته استتت.
ستتطح ذخایتتر زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی منطقتته غتترب آمریتتكا 

طتتی هفـتته منــتتی بتته 25 آوریتتل 2025 نـتتبت بتته هفـتته 
پایانتتی متتاه متتارس 2025 بتته میتتزان 1.7 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
رار گرــه  اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 12 میـیتتارد مـتتر مكعتتب ـ
استتت كتته معتتادل 1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب کمـتتر از مـوستتط 5 
ستتال گذـتتـه ایتتن منطقتته متتی باـتتد. میتتزان مـوستتط ذخایتتر 
زیتتر زمینتتی گاز طبیعتتی غتترب آمریتتكا در زمتتان مشتتابه طتتی 5 
تتوت مكعتتب بتتوده استتت. ستتال گذـتتـه در حتتدود 13 میـیتتارد ـ

ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس آمریتتكا )آتتتی 
هتتای متتاه اول( طتتی دوره 1 آوریتتل التتی 30 آوریتتل 2025 از 
یتتك رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار بتتود و از حتتدود 
3.95 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو در تاریتتخ 1 آوریتتل 2025 
تاریتتخ  در  یتتو  بی تتتی  میـیتتون  هتتر  تتتا حتتدود 3.33 دلار در 
30 آوریتتل کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار آن در 24 آوریتتل 
)2.93 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین مقتتدار آن 

در 3 آوریتتل )4.14 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار بتتورس 
آمریتتكا )هنتتری هتتاب(، بتترای تحویتتل در متتاه متته، ژوئتتن و 

ژوئیتته 2025، نشتتان داده ـتتده استتت.

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

3.663.473.823.563.53مه 4.123.954.064.143.842025مه 2025

3.753.563.933.673.65ژوئن 4.264.104.194.263.952025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

3.023.013.022.932.94مه 2025تعطیل3.333.333.253.25مه 2025

3.183.143.163.103.11ژوئن 2025تعطیل3.463.483.413.41ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

--  3.17 مه 25

  3.33   3.39   3.34 ژوئن 25

  3.64   3.67   3.60 ژوئیه 25

ده یمت بــه ـ یمت آتی های گاز طبیعی در بورس نیویورک )هنری هاب(– ـ ـدول 3: ـ
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از: عبارتنــد  آمریــکا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

تشتتدید ـنتتگ تـتتاری بتتا اـرایتتی ـتتدن تعرـتته هتتای ـدیتتد .1
آمریتتکا و پاستتخ چیتتن بتته آن

نگرانتتی نـتتبت بتته تنش هتتای تـتتاری کنونتتی و اثرگتتذاری .2
بتتر اــصتتاد ــانتتی

نگرانتتی ـتترکت های انتترژی اتحادیتته اروپتتا از اعمتتال تعرـتته .3
هتتای ترامتتپ پتتس از گذـتتت 90 روز کتته میتتزان رـابتتت پذیری 
LNG  آمریتتکا را کاهتتش داده و هزینتته هتتای خریتتد انتترژی 
ـتترکت هتتای اروپایتتی را اـزایتتش خواهتتد داد و لتتذا ممکتتن 

استتت میتتزان واردات LNG آمریتتکا را کاهتتش دهتتد؛

اظـتتارات ـرمتتی پتتاول مبنتتی بتتر اثتتر منفتتی تعرـتته هتتا بتتر .4
رـتتد اــصتتادی امریتتکا

کاهش ـاخص اطمینان مصرف کننده امریکا.5

کاهتتش ـتتغل های ایـتتاد ـتتده در بختتش غیتتر کشتتاورزی .6
امریتتکا

اهش رـد تولیدات ـنعـی در آمریکا.7

کاهش رـد GDP امریکا در ـصل اول.8

کاهش PMI بخش خدمات و ـنعت آمریکا.9

تقویت ارزش دلار.10

اـزایش سطح ذخیره سازی گاز طبیعی ایالات مـحده.11

کاهش تقاضای ـصـی برای گرمایش.12

پیش بینی دماهای گرمـر از حد معمول در روزهای آتی.13

اـزایش تولید برق بادی و خورـیدی.14

اـزایش تولید گاز طبیعی ایالات مـحده.15

کاهش مصرف گاز طبیعی در بخش ـنعـی.16

کاهتتش مصتترف گاز طبیعتتی در بختتش هتتای خانگتتی و .17
تـتتاری

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

عدم تغییر نرخ بیکاری در امریکا در ماه اوریل.1

کاهش نرخ تورم آمریکا.2

اـزایش ـروش خانه های ـدید در امریکا.3

رـد سفارـات کالاهای بادوام در امریکا.4

انتتدازی .5 راه  بتتا  اروپتتا  بتته  آمریتتکا   LNG عرضتته  اـزایتتش 
از  یکتتی  آوریتتل،   15 )در  ستتازی  مایتتع  ـدیتتد  تاسیـتتلات 
بزرگـریتتن بازیگتتران، Venture Global، ـتتاز دوم تاسیـتتات  
Calcasieu Pass را در لوئیزیانتتا بتتا ظرـیتتت 2 میـیتتون تتتن 

کتترد(؛ راه انتتدازی  در ستتال   LNG

کاهش خالص واردات گاز طبیعی از کانادا.6

اـزایش مصرف گاز طبیعی برای تولید برق .7

اـزایش ـادرات به مکزیک..8

متتاه  طتتی  کتتره  ژاپتتن/  بتتازار  در  ال ان ـتتی  آتی هتتای  ـیمتتت 
گذـتتـه از یتتک رونتتد کاهشتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
میـیتتون بی تی یتتو در  از حتتدود 13.23 دلار در هتتر  و  بتتوده 
تاریتتخ 1 آوریتتل 2025 تتتا 11.22 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی یتتو 

در تاریتتخ 30آوریتتل 2025 کاهتتش یاـتتت.
در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای ال ان ـتتی در ژاپن-کتتره، بتترای 
تحویتتل در متتاه متته، ژوئتتن و ژوئیتته 2025، نشتتان داده ـتتده 

است.

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمتتودار 1:روند تغییرات ـ
بازار آمریكا

Source: https://www.cmegroup.com/
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طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از:  عبارتنــد  آســیا  بــازار  در  گذشــته  مــاه 

نگرانتتی نـتتبت بتته تنشتتـای تـتتاری کنونتتی و اثرگتتذاری بتتر .1
اــصتتاد ــانتتی

ذخایتتر بتتالا بتته ویتتژه در تایـنتتد و چیتتن )کاهتتش تقاضتتای .2
واردات ال ان ـتتی در چیتتن بتته دلیتتل ستتطح ذخایتتر زمـتتـانی 
نـتتبـاً پتتر و مطمئتتن کتته باعتتث ـتتده نیتتازی ـتتوری بتته واردات 

بیشتتـر نباـتتد.(

کاهش ـاخص اعـماد مصرف کننده ژاپن.3

تضعیف PMI بخش ـنعت و خدمات چین .4

عدم تغییر نرخ بـره توسط چین.5

ـتتاخص PMI بختتش ـنعتتت ژاپتتن در آوریتتل 2025 برابتتر .6
48.5 بتتود؛

اـزایتتش تخفیتتف گازی روستتیه بتته چیتتن )طبتتق گتتزارش .7
ـروخـتته  طبیعتتی  گاز  تخفیتتف  روستتیه  رویـتترز،  خبرگتتزاری 
ـتتده بتته چیتتن را بتته نزدیتتک بتته 40 درـتتد اـزایتتش داده 
استتت. دولتتت روستتیه ـصتتد دارد ـیمتتت گاز طبیعتتی بتترای 
چیتتن را بیشتتـر کاهتتش دهتتد. ستتال گذـتتـه، محموله هتتای 
گازپتتروم بتته چیتتن از طریتتق ختتط لولتته ـتتدرت ستتیبری کتته در 
ستتال 2019 عمـیاتتتی ـتتد، 267.6 دلار بتترای هتتر هتتزار مـتتر 
مکعتتب هزینتته داـتتت.این ـیمتتت 30 درـتتد کمـتتر از ـیمـتتی 
بتتود کتته مشتتـریان در اروپتتا و ترکیتته )376.9 دلار بتترای هتتر 
داده هتتای  طبتتق  می کردنتتد.  پرداختتت  مکعتتب(  مـتتر  هتتزار 
وزارت توستتعه اــصتتادی، ـیمتتت گاز طبیعتتی ـروخـتته ـتتده 
توستتط گازپتتروم بتته چیتتن در ستتال 2025 بتته 247.3 دلار 
بتترای هتتر هتتزار مـتتر مکعتتب کاهتتش می یابتتد، در حالتتی کتته 
بتترای خریتتداران در اروپتتا و ترکیتته بتته 403 دلار بتترای هتتر هتتزار 
مـتتر مکعتتب اـزایتتش می یابتتد. ایتتن امتتر تخفیتتف را بتته 39 
درـتتد می رستتاند کتته از 150 دلار در هتتر هتتزار مـتتر مکعتتب 

ـراتتتر متتی رود.

رـد ضعیف تقاضا در آسیا به دلیل آب و هوای معـدل.8

اـزایتتش عرضتته LNG تتتک محمولتته آمریتتکا بتته آستتیا بتته .9

ده یمت بــه ـ یمت آتی های ال ان ـی در ژاپن/ کره– ـ ـدول 4: ـ

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

12.7812.7712.6912.6112.55مه 13.0813.2313.1913.0812.922025مه 2025

11.7411.5310.9911.0111.11ژوئن 12.7913.2213.0112.6711.792025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

12.0911.7711.6611.5111.27مه 2025تعطیل12.5212.4612.4612.46مه 2025

12.1011.6911.5711.2410.85ژوئن 2025تعطیل11.5011.3711.8612.09ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  11.22   11.22   11.28 مه 25

  10.85   10.82   10.91 ژوئن 25

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمودار 2:روند تغییرات ـ
بازار آسیا

Source: https://www.cmegroup.com/
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دلیتتل اخـتتلاف ـیمتتت بیتتن آستتیا و اروپتتا

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

بـبتتود احـاستتات بتتازار بتتا آغتتاز بازبینتتی اـدامتتات تعرـتته ای .1
توستتط دولتتت ترامتتپ )ترامتتپ: ـتتانس خوبتتی بتترای تواـتتق بتتا 

چیتتن وـتتود دارد(

وزارت اــصتتاد، تـتتارت و ـنعتتت ژاپتتن )METI( در 23 .2
آوریتتل اعتتلام کتترد کتته ذخیتتره ستتازی LNG ژاپتتن بتترای تولیتتد 
بتترق تتتا 20 آوریتتل 2.11 میـیتتون تتتن رستتیده کتته نـتتبت بتته 

هفـتته ـبتتل کاهتتش یاــتته استتت.

کاهش نرخ بـره در کشور هند.3

تقویت PMI بخش ـنعت و خدمات هند در ماه اوریل.4

اـزایش PMI بخش خدمات ژاپن در ماه اوریل.5

اـزایش ـاخص اعـماد مصرف کننده کره ـنوبی.6

کاهش نرخ بـره توسط هند.7

ـطعی هتتای .8 و  تعمیتترات  دلیتتل  بتته   LNG عرضتته  کاهتتش 
پاستتیفیک،  )حتتوزه  مخــتتف  کشتتورهای  در  غیرمنــتتره 

الـزایتتر( و  برونئتتی  مالتتزی،  استتـرالیا،  خاورمیانتته، 

میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا طتتی دوره منــتتی 
حتتدود  در  و  داـتتـه  ـعتتودی  رونتتد   2025 آوریتتل   28 بتته 
45.1 میـیتتارد مـتتر مكعتتب )39 درـتتد( بتتود كتته نـتتبت بتته 
31 متتارس 2025 حتتدود 5.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب اـزایتتش 

یاــتته و میتتزان ذخایتتر گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا در تاریتتخ 31 
متتارس حتتدود 39.7 میـیتتارد مـتتر مکعتتب بتتود.

بتته 28 آوریتتل  در آلمتتان، میتتزان ذخایتتر طتتی دوره منــتتی 
بتته میتتزان 0.8 میـیتتارد مـتتر  متتارس  بتته 31  2025 نـتتبت 
مكعتتب اـزایتتش یاــتته و در ستتطح 8.2 میـیتتارد مـتتر مكعتتب 
متتارس در  آلمتتان در 31  میتتزان ذخایتتر  استتت  ـتترار گرــتته 

حتتدود 7.4 میـیتتارد مـتتر مكعتتب بتتوده استتت.
در 31 متتارس حـتتم ذخایتتر ایـالیتتا 8.8 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
بتتوده استتت و ایتتن مقتتدار در 28 آوریتتل بتته 9.8 میـیتتارد مـتتر 
اـزایتتش  نشتتان دهنده  ایتتن  استتت.  یاــتته  اـزایتتش  مکعتتب 

11.4 درـتتدی ذخایتتر گاز در طتتول ایتتن دوره استتت.
ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )NBP( طتتی یتتک 
متتاه گذـتتـه از یتتک رونتتد نزولتتی همتتراه بتتا نوستتان برختتوردار 
در  بی تی یتتو  میـیتتون  هتتر  در  دلار   12.50 حتتدود  از  و  بتتوده 
تاریتتخ 1 آوریتتل 2025 تتتا 10.25 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
یتتو در تاریتتخ 30 آوریتتل 2025 کاهتتش یاـتتت. کمـریتتن مقتتدار 
آن در 30 آوریتتل و بیشتتـرین مقتتدار آن در 3 آوریتتل )13.42 

دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( بتتود.
ـیمتتت گاز طبیعتتی در بتتازار اروپتتا )TTF( طتتی دوره 1 تتتا 30 
آوریتتل 2025، از حتتدود 13.27 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو 
در تاریتتخ 1 آوریتتل 2025 بتته 11.66 دلار در هتتر میـیتتون بی تتتی 
یتتو در تاریتتخ 30 آوریتتل 2025 رستتید. کمـریتتن مقتتدار آن در 
9 آوریتتل )11.45 دلار در هتتر میـیتتون بی تی یتتو( و بیشتتـرین 

مقتتدار آن در 1 آوریتتل بتتود.

ـدول 5: روند تغییرات سطح ذخیره سازی گاز طبیعی اتحادیه اروپا و کشورهای منـخب طی هفـه منــی به 28 آوریل 2025

28 آوریل21 آوریل14 آوریل7 آوریل31 مارس

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

ی
ساز

جم ذخیره 
ح

ی
ساز

صد ذخیره 
در

39.733.840.535.041.435.843.237.345.139.0اتحادیه اروپا

7.428.77.429.47.529.87.931.38.232.4آلمان

8.842.58.842.69.043.69.345.19.847.4ایتالیا
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بتترای تحویتتل در متتاه آوریتتل، متته و ژوئتتن 2025، نشتتان داده در ـتتدول زیتتر ـیمتتت آتتتی هتتای گاز طبیعتتی درTTF  هـنتتد، 
ـتتده استتت.

طــی  گاز  قیمــت  کننــده  تضعیــف  عوامــل  عمــده 
از:  عبارتنــد  اروپــا  بــازار  در  مــاه گذشــته  یــک 

کاهتتش پیتتش بینتتی ـیمتتت گاز اروپتتا در هتتاب TTF توستتط .1
موسـتته ـیتتچ از 12 دلار در هتتر میـیتتون بتتی تتتی یتتو در ستتال 
2025 بتته 7 دلار در هتتر میـیتتون بتتی تتتی یتتو در ستتال 2028؛

بتته .2 اروپتتا  LNG  اتحادیتته  کاهتتش مـمتتوع واردات گاز و 
دنبتتال کاهتتش تقاضتتا بتتا توـتته بتته اـدامتتات اتحادیتته اروپتتا 
ـدیتتد  داده هتتای  استتاس  بتتر  گاز،  تقاضتتای  کاهتتش  بتترای 
)بیتتن   IEEFA مالتتی-  تحـیتتل  و  انتترژی  اــصتتاد  موسـتته 
ستتال های 2021 تتتا 2024، کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا 
بتته لطتتف کاهتتش 20 درـتتدی مصتترف گاز، مـمتتوع واردات 
گاز و LNG  ختتود را 18 درـتتد کاهتتش داده انتتد. اگتتر اتحادیتته 
اروپتتا بتته سیاستتت های کاهتتش مصتترف گاز ادامتته دهتتد، ایتتن 
گازی  زیرستتاخت های  بتتدون  را  تقاضتتا  می توانتتد  اتحادیتته 
ستترمایه گذاری  کنتتد.  بتترآورده  واردات  اـزایتتش  یتتا  اضاـتتی 
پمپ هتتای  و  تـدیدپذیتتر  انرژی هتتای  نصتتب  تـتتریع  بتترای 
حرارتتتی، امنیتتت انتترژی اتحادیتته اروپتتا را بیشتتـر تقویتتت کتترده 
و تأثیتتر ـیمت هتتای ناپایتتدار گاز بتتر مشتتاغل و خانوارهتتا را 

می دهتتد(؛ کاهتتش 

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمودار 3:روند تغییرات ـ
)NBP( بازار اروپا

یمت آتی های گاز طبیعی )تحویل ماه اول( در  نمتتودار 4:روند تغییرات ـ
)TTF( بازار اروپا

ده یمت بــه ـ یمت آتی های گاز طبیعی در TTF– ـ ـدول 6: ـ

هفته دومهفته اول

11 آوریل10 آوریل9 آوریل8 آوریل7 آوریلماه4 آوریل3 آوریل2 آوریل1 آوریل31 مارسماه

12.0811.9011.4511.4611.58مه 2025---13.2713.27مه 2025

11.9611.6811.0110.9811.20ژوئن 12.8713.4213.1312.5811.992025ژوئن 2025

هفته چهارمهفته سوم

25 آوریل24 آوریل23 آوریل22 آوریل21 آوریلماه18 آوریل17 آوریل16 آوریل15 آوریل14 آوریلماه

11.9011.8011.7611.7311.67مه 2025تعطیل11.7611.7311.8711.90مه 2025

11.9411.5611.4111.2210.84ژوئن 2025تعطیل11.5611.4711.8411.94ژوئن 2025

هفته پنجم

30 آوریل29 آوریل28 آوریلماه

  11.66   11.66   11.67 مه 25

  10.77   10.69   10.87 ژوئن 25
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کاهتتش مصتترف گاز بختتش ـنعتتت اروپتتا )مصتترف گاز در .3
ـنعتتت بتته دلیتتل رکتتود عمومتتی ناـتتی از طرح هتتای تعرـتته ای 
ایتتالات مـحتتده، بتته ویتتژه عـیتته اتحادیتته اروپتتا، کاهتتش یاــتته 
استتت. در ژانویتته تتتا متتارس، تولیتتد ـتتولاد در اتحادیتته اروپتتا 
2.5 درـتتد نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه کاهتتش یاـتتت و بتته 

32.4 میـیتتون تتتن رستتید(؛

نـیـتته .4 در  و  چیتتن  بتته  روستتیه  گازی  تخفیتتف  اـزایتتش 
احـمتتال کاهتتش واردات گاز چیتتن از ستتایر منابتتع و پـانـتتیل 

اـزایتتش عرضتته بتته بتتازار اروپتتا؛

واردات .5 )9.1 درـتتدی(  مـتتر مکعبتتی  میـیتتارد  اـزایتتش 6 
LNG اروپتتا در ستته ماهتته اول 2025 نـتتبت بتته ستته ماهتته 
مـتتر  میـیتتارد   142 ستتطح  بتته  آن  رستتیدن  و   (  2024 اول 
مکعتتب( و تغییتتر مـتتیر  محمولتته هتتا از آستتیا بتته بتتازار اروپتتا 
استتاس  بتتر  بتته دلیتتل کاهتتش 25 درـتتدی تقاضتتای چیتتن 

آکـتتفورد؛ گتتزارش 

در پتتی اعمتتال تعرـتته هتتا تلاـتتی ـویانتته چیتتن، خریتتداران .6
راردادهتتای بـندمدت تامین با تولیدکنندگان  LNG چینتتی بتتا ـ
تتروش مـتتدد محمولتته هتتا را بتته اروپتتا آغاز کردند. آمریکایتتی، ـ

چشتتم انتتداز اـزایشتتی عرضتته گاز طبیعتتی تـدیتتد پذیتتر- .7
RNG در اروپتتا )بتتا حمایتتت سیاستتت ها، انــتتار متتی رود ایتتن 
بتتازار تتتا ستتال 2030 در اروپتتا تقریبتتاً ستته برابتتر و در ایتتالات 

مـحتتده بیتتش از دو برابتتر ـتتود(؛

اـزایتتش عرضتته و کاهتتش تقاضتتای گاز در بتتازار آستتیا کتته .8
پـانـتتیل عرضه ــانی به بازار اروپا را اـزایش داده استتت؛

پیشتتنـاد اتحادیتته اروپتتا بتترای کاهتتش اهتتداف پتتر کرپتتن .9
مـتتدد مختتازن ذخیتتره ستتازی گاز طبیعتتی )ستتفرای کشتتورهای 
اتحادیتته اروپتتا از طرحتتی حمایتتت کردنتتد کتته بتته اعضتتا اـتتازه 
می دهتتد تتتا 10 درـتتد از وظایتتف اتحادیتته بتترای پتتر کتتردن 90 
درـتتد ظرـیتتت گاز تتتا 1 نوامبتتر انحتتراف داـتتـه باـتتند. ایتتن 

پیشتتنـاد اکنتتون در انــتتار تصویتتب پارلمتتان اروپتتا استتت(؛

کاهتتش اهتتداف ذخیتتره ستتازی گاز آلمتتان تتتا نوامبتتر 2025 .10
از 90 درـتتد بتته 80 درـتتد توستتط وزارت انتترژی آلمتتان در 
برلیتتن )ایتتن الزامتتات در متتورد چـتتار تأسیـتتات ذخیره ستتازی 
اــتتی ـنتتوب آلمتتان اعمتتال می ـتتود کتته بتترای امنیتتت عرضتته 
در اتریش و سوئیس نیز مـم هــند.  این وزارتخانه اعلام 

کتترد کتته تأسیـتتات ذخیره ستتازی کم اهمیت تتتر بایتتد تنـتتا تتتا 
45 درـتتد پتتر ـتتوند. ـانتتون اتحادیتته اروپتتا حکتتم می کنتتد کتته 
تأسیـتتات ذخیره ستتازی گاز زیرزمینتتی ایتتن اتحادیتته تتتا اول 
نوامبتتر تتتا 90٪ ظرـیتتت پتتر ـتتوند تتتا اطمینتتان حاـتتل ـتتود 

کتته بتته انتتدازه کاـتتی بتترای زمـتتـان ذخیتتره وـتتود دارد(؛

و .11 کنونتتی  تـتتاری  تنشتتـای  بتته  نـتتبت  نگرانتتی  ادامتته 
ــانتتی  اــصتتاد  بتتر  اثرگتتذاری 

کاهتتش تقاضتتای ـصـتتی بتته دلیتتل اـزایتتش دمتتا در بیشتتـر .12
نقتتاط ـتتاره 

کاهتتش تولیتتد بتترق از گاز در اتحادیتته اروپتتا )تولیتتد بتترق از .13
گاز در اتحادیتته اروپتتا نـتتبت بتته هفـتته گذـتتـه 13٪ کاهتتش 
یاــتته و بتته حتتدود 4.94 تتتراوات ستتاعت )TWh( رستتید، کتته 
ایتتن کاهتتش به طتتور عمتتده ناـتتی از اـزایتتش کـتتی تولیتتد بتترق 
خورـتتیدی و هـتتـه ای و کاهتتش مخـصتتر تقاضتتای بتترق در 

ستتطح اتحادیتته اروپتتا استتت. 

اـزایش تولید برق خورـیدی و هــه ای.14

تضعیتتف PMI بختتش ـنعتتت و خدمتتات المتتان در متتاه .15
اوریتتل

تضعیتتف PMI بختتش ـنعتتت و خدمتتات ـرانـتته در متتاه .16
اوریتتل

کاهش ـاخص اعـماد مصرف کننده منطقه یورو.17

بیشــتر  کاهــش  از  ذیــل  عوامــل  دیگــر،  ســوی  از 
كــرد: جلوگیــری  گذشــته  مــاه  طــی  گاز  قیمــت 

پیتتش بینتتی مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز در خصتتوص .1
مشتتکلات اروپتتا عمتتده ای در پتتر کتتردن مـتتدد ذخایتتر گازی 

ختتود

نگرانتتی ـتترکت های انتترژی اتحادیتته اروپتتا از اعمتتال تعرـتته .2
هتتای ترامتتپ پتتس از گذـتتت 90 روز کتته میتتزان رـابتتت پذیری 
LNG  آمریتتکا را کاهتتش داده و هزینتته هتتای خریتتد انتترژی 
ـتترکت هتتای اروپایتتی را اـزایتتش خواهتتد داد و لتتذا ممکتتن 

استتت میتتزان واردات LNG آمریتتکا را کاهتتش دهتتد؛

درـتتد .3 حتتدود 38  اکنتتون  اروپتتا  اتحادیتته  ستتازی  ذخیتتره 
پتتر استتت کتته کاهتتش ـابتتل توــتتی نـتتبت بتته میتتزان ستتال 
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گذـتتـه 61.7 درـد و میانگین 5 ستتال گذـتتـه 48.7 درـد 
و اهتتداف ذخیتتره ستتازی تتتا نوامبتتر دارد؛

توستتط .4 روستتیه  گاز  واردات  ـدیتتد  ممنوعیتتت  بررستتی 
اتحادیتته اروپتتا بتتا تمرکتتز بتتر بتتازار تتتک محمولتته، )اتحادیتته اروپتتا 
در تتتلاش بتترای کاهتتش وابـتتـگی بتته ستتوخت های ــتتیـی 
روستتیه، در حتتال بررستتی ممنوعیتتت احـمالتتی خریتتد ـتتوری 
گاز روستتیه استتت. ING گتتزارش داد کتته اـدامتتات احـمالتتی 
کتته بایتتد انـتتام ـتتود، در تاریتتخ 6 متته بتته اعضتتای اتحادیتته 
بتترای  راه هایتتی  بررستتی  هتتدف،  ـتتد.  خواهتتد  ارائتته  اروپتتا 
اـتتازه دادن  و  بتته روستتیه  متتدت  وابـتتـگی کوتتتاه  کاهتتش 
بتته ـتترکت ها بتترای ــتتخ ـراردادهتتای بـندمتتدت استتت کتته 
امتتکان ارائتته پیشتتنـادهای نـارتتتی بالقتتوه را در مرحـتته بعتتدی 

می کنتتد(، ـراهتتم 

هشتتدار موسـتته آکـتتفورد انرژی مبنی بر ـتترایط ستتخت .5
بتتازار و آستتیب پذیتتر بتتودن بتتازار اروپا در زمـتتـان 206/2025 

تتورت عتتدم ذخیتتره ستتازی کاـتتی گاز توستتط اروپا؛ در ـ

تقویت PMI بخش ـنعت منطقه یورو در ماه اوریل.6

•رـتتدGDP  منطقتته یتتورو، آلمتتان و ـرانـتته در ـصتتل اول .7
2025

کاهتتش خالتتص واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته دلیتتل .8
ـتتروع دوره تعمیتترات بـتتاری در نتتروژ

•کاهتتش عرضتته LNG بتته دلیتتل تعمیتترات و ـطعی هتتای .9
پاستتیفیک،  )حتتوزه  مخــتتف  کشتتورهای  در  غیرمنــتتره 

الـزایتتر( و  برونئتتی  مالتتزی،  استتـرالیا،  خاورمیانتته، 

کاهتتش ظرـیتتت گازی ستتازی در پایانتته آدریاتیتتک )ایـالیتتا( .10
بتته دلیتتل تعمیتترات اضطتتراری در ایتتن پایانتته ممکتتن استتت 
بتتر  ـعتتودی  ـشتتار  و  داده  کاهتتش  را  منطقتته ای  عرضتته 

کنتتد. وارد  محـتتی  ـیمت هتتای 

کاهش ـادرات گاز آذربایـان، الـزایر و لیبی به اروپا.11

منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/uk-nbp-natural-gas-usd-mmbtu-icis-heren-front-
month.settlements.html#tradeDate=01%2F31%2F2025

4- https://www.hellenicshippingnews.com/asian-spot-
lng-prices-at-two-month-high-tracking-eu-gas-rally/

5- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/

6- h t t p s : / / i n . t r a d i n g v i e w . c o m / n e w s / r e u t e r s .
com,2025:newsml_L5N3PC1E0:0-asia-spot-lng-prices-
at-three-week-low-amid-tepid-demand/
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مقدمه

درایتتن گتتزارش تحتتولات تـتتارت گاز بتتا استتـفاده از آخریتتن 
گتتزارش  ماهانتته منـشتتر ـتتده در متتاه آوریتتل ستتال 2025 
بختتش  دو  در  گاز  ـادرکننتتده  کشتتورهای  مـمتتع  توستتط 
تـتتارت از طریتتق ختتط لولتته و تـتتارت ال ان ـتتی بررستتی ـتتده 

استتت. 

PNG تجارت گاز از طریق خط لوله »
در ستتطح ــانتتی، واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته 
حتتدود   2025 ستتال  نخـتتت  ستته ماهه  پایتتان  در   )PNG(
154 میـیتتارد مـرمکعتتب بتترآورد ـتتد کتته نـتتبت بتته متتدت 
مشتتابه ستتال گذـتتـه تغییتتری نداـتتـه استتت. در ایتتن بتتازه، 
از  گاز  واردکننتتده  کـیتتدی  منطقتته  دو  در  مـضتتاد  رونتتد  دو 
طریتتق ختتط لولتته مشتتاهده ـتتد: در اروپتتا، واردات از طریتتق 
ختتط لولتته)PNG( حتتدود 8 درـتتد کاهتتش یاـتتت، در حالتتی 
کتته در منطقتته آسیا-اـیانوستتیه، ایتتن واردات حتتدود 11 درـتتد 

اـزایتتش داـتتـه استتت.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه اروپا
در متتارس 2025، کشتتورهای عضتتو اتحادیتته اروپتتا در مـمتتوع 
12.5 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته وارد 
کردنتتد کتته ایتتن میتتزان نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه 
11 درـتتد کاهتتش داـتتـه استتت )نمتتودار 1(. مطابتتق بتتا رونتتد 
ـصـتتی واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته در متتاه ـوریتته کاهتتش 
نشتتان می دهتتد ولتتی حـتتم واردات در متتاه متتارس نـتتبت بتته 
متتاه ـبتتل 11 درـتتد اـزایتتش یاـتتت. بیشتتـر تأمین کننتتدگان 
گاز اتحادیتته اروپتتا در ایتتن متتاه اـزایتتش عرضتته داـتتـه اند؛ 
به ویتتژه نتتروژ کتته در متتارس 2025 بیشتتـرین حـتتم ـتتادرات 
گاز بتته اتحادیتته اروپتتا در 12 متتاه گذـتتـه را ثبتتت کتترد )نمتتودار 

.)2
در پایتتان ستته ماهه نخـتتت 2025، مـمتتوع واردات گاز از 

طریتتق ختتط لولتته اتحادیتته اروپتتا بتته 36 میـیتتارد مـرمکعتتب 
رستتید کتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه 10 درـتتد 
کاهتتش داـتتـه استتت. در ایتتن بتتازه، الـزایتتر ـتتادرات گاز 
مقابتتل،  در  داد.  اـزایتتش  درـتتد   13 را  اتحادیتته  بتته  ختتود 
و  اوکرایتتن  و  روستتیه  میتتان  گاز  ترانزیتتت  تواـتتق  انقضتتای 
اـزایتتش تقاضتتای گاز در بریـانیتتا، بتته کاهتتش ستتطح عرضتته از 
ستتوی روستتیه و نتتروژ منـتتر ـتتد. در نـیـتته، از ابـتتدای ستتال 
تاکنتتون، تغییتتر خالتتص عرضتته گاز بتته اتحادیتته اروپتتا نـتتبت 

نمودار 1: واردات ماهانه از طریق خط لوله به اتحادیه اروپا

نمتتودار 2: واردات ماهانه از طریق خط لوله اتحادیه اروپا توستتط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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بتته ستتال گذـتتـه منفتتی ـتتده استتت.
نمتتودار 3 واردات گاز طبیعتتی اتحادیتته اروپتتا از طریتتق ختتط 
لولتته از مـتتیرهای اــتتی عرضتته در بتتازه ژانویتته تتتا متتارس 
بتتازه زمانتتی، یک چـتتارم  2025 را نشتتان می دهتتد. در ایتتن 
واردات PNG اتحادیتته اروپتتا از طریتتق آلمتتان انـتتام ـتتد کتته 
از نتتروژ تأمیتتن می ـتتود. بتتا ایتتن حتتال، واردات گاز  عمدتتتاً 
آلمتتان از طریتتق ختتط لولتته نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 

گذـتتـه 3 درـتتد کاهتتش داـتتت.
ایـالیتتا واردات ختتود از ـتتمال آـریقتتا را 8 درـتتد نـتتبت بتته 
ستتال ـبتتل اـزایتتش داد و بتته 5.4 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتاند. 
در متتارس 2025، بتترای نخـتتـین بتتار از اکـبتتر 2024، خالتتص 
اتصتتال  طریتتق  از  ستتازی  ـتتده  گازی  LNGمـتتدد  واردات  

دهنده هتتای  بریـانیتتا ثبتتت ـتتد.
در ستته ماهه اول 2025 نـتتبت بتته ستته ماهتته اول 2024،  
الـزایتتر عرضتته گاز ختتود را از طریتتق دو مـتتیر اـزایتتش داد 
و ـریان هتتا بتته ایـالیتتا و استتپانیا بتته ترتیتتب 13 درـتتد و 12 
درـتتد رـتتد داـتتت. روستتیه نیتتز عرضتته گاز از طریتتق ختتط 
گذـتتـه  ستتال  بتته  نـتتبت  درـتتد   16 را  ترک استتـریم  لولتته 

داد. اـزایتتش 
از ژانویتته تتتا متتارس 2025، مـموعتتاً 0.5 میـیتتارد مـرمکعتتب 
خالتتص ـتتادرات گاز از اتحادیتته اروپتتا بتته بریـانیتتا از طریتتق 

خطتتوط اتصتتال دهنتتدهIUK و BBL ثبتتت ـتتد.

« تجارت گاز از طریق خط لوله در منطقه آسیا
چیتتن رونتتد اـزایشتتی واردات گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته  
کشتتور  ایتتن  ـوریتته 2025،  در  داد.  ادامتته  را  ختتود   )PNG(
6.8 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از طریتتق ختتط لولتته وارد کتترد کتته 
بالاتریتتن میتتزان واردات ماهانتته از ستتپـامبر 2024 تاکنتتون 
محـتتوب می ـتتود)نمودار 4(. ایتتن حـتتم نـتتبت بتته متتدت 
بتته متتاه ـبتتل 7  مشتتابه ستتال گذـتتـه 8 درـتتد و نـتتبت 

درـتتد اـزایتتش داـتتت.
چیتتن در ماه هتتای اخیتتر واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته  ختتود را 
اـزایتتش داده استتت، کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل بـره بتترداری کامتتل 
از ظرـیتتت ختتط لولتته »ـتتدرت ستتیبری« از روستتیه از دستتامبر 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا  توسط خط لوله از مـیرهای عرضه، 
در سه ماه اول 2025

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمتتودار 5: واردات چیتتن از طریق ختتط لوله دردوره از ابـدا ستتال تا امروز 
هر سال
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 LNG 2024 بتته ایتتن ستتو بتتوده استتت. علاوه بتتر ایتتن، واردات
بتته دلیتتل زمـتتـانی ملایم تتتر از حتتد انــتتار کاهتتش یاــتته 
استتت. در نـیـتته، در ـوریتته 2025 بتترای اولیتتن بتتار، واردات 
گازچیتتن از طریتتق ختتط لولتته  از واردات LNG بیشتتـر ـتتد. 
گاز  واردات  ستتال 2025،  نخـتتت  متتاه  دو  در  مـمتتوع  در 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته چیتتن بتته 13 میـیتتارد مـرمکعتتب 
رستتید کتته نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 9 درـتتد اـزایتتش داـتتـه 

استتت)نمودار 5(.
در دستتامبر 2024، ستتنگاپور حتتدود 0.56 میـیتتارد مـرمکعتتب 
گاز طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته )PNG( از اندونتتزی و مالتتزی 
بتته متتدت مشتتابه ستتال  ایتتن مقتتدار نـتتبت  کتته  کتترد  وارد 

گذـتتـه 5 درـتتد و نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 1 درـتتد اـزایتتش 
داـتتت)نمودار 6(. مـمتتوع واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته  
ستتنگاپور در ستتال 2024 بتته 6.1 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید 
کتته نـتتبت بتته ستتال پیتتش از آن 5 درـتتد کاهتتش نشتتان 

می دهتتد.
در همتتان متتاه، تایـنتتد حتتدود 0.40 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز از 
میانمتتار وارد کتترد کتته ایتتن مقتتدار نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه 
11 درـتتد کاهتتش داـتتت، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـبتتل تغییتتری 
نکرد)نمتتودار 7(. مـمتتوع واردات گاز طبیعتتی تایـنتتد از طریتتق 
ختتط لولتته در ستتال 2024 بتته 5.3 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید 

کتته نـتتبت بتته ستتال ـبتتل از آن 8 درـتتد کاهتتش یاـتتت.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

درژانویتته 2025، مکزیتتک حتتدود 5.6 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته  )PNG( از ایتتالات مـحده وارد کرد 
)نمتتودار 8( کتته نشتتان دهنده اـزایتتش 7 درـتتدی نـتتبت بتته 
متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه بتتود و همچنیتتن بالاتریتتن حـتتم 
ژانویتته  متتاه  بتترای  لولتته  از طریتتق ختتط  گاز طبیعتتی  واردات 
به ـتتمار متتی رود. علاوه بتتر ایتتن، ایتتن میتتزان نـتتبت بتته متتاه 

ـبتتل 14 درـتتد بیشتتـر بتتود.
در همتتان متتاه، میتتزان خالتتص ـریتتان گاز از طریتتق ختتط لولتته  
از کانتتادا بتته ایتتالات مـحتتده بتته 7.0 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید 
کتته 9 درـتتد بیشتتـر از ژانویتته 2024 بتتود و رکتتورد ـدیتتدی 

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 8: خالص تـارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات مـحده نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایـند از طریق خط لوله
آمریکا
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بتترای ایتتن متتاه محـتتوب می ـتتود. همچنیتتن ایتتن ـریتتان گاز 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 26 درـتتد اـزایتتش یاـتتت تتتا نیتتاز بتته 

گرمایتتش در ـصتتل زمـتتـان را تأمیتتن کنتتد.
در ژانویتته 2025، ـریتتان گاز از کانتتادا بتته ایتتالات مـحتتده 
یاـتتت، در حالتتی کتته  اـزایتتش  بتته 9.4 میـیتتارد مـرمکعتتب 
ـتتادرات گاز از ایتتالات مـحتتده بتته کانتتادا بتتا کاهتتش همتتراه 

بتتود و بتته 2.4 میـیتتارد مـرمکعتتب رستتید.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب  و  لاتیــن  آمریــکای 

در ژانویتته 2025، بولیتتوی حتتدود 0.41 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز 
طبیعتتی از طریتتق ختتط لولتته  )PNG( بتته برزیتتل ـتتادر کتترد کتته 
نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 12 درـتتد کاهتتش داـتتت. ایتتن حـتتم 
همچنیتتن نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه 32 درـتتد 
کمـتتر بتتود کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل انقضتتای ـتترارداد ـادراتتتی 

بولیتتوی بتتا آرژانـیتتن بتتوده استتت.
در همیتتن متتاه، ـتتیـی حتتدود 0.26 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز 
از آرژانـیتتن وارد کتترد. ایتتن میتتزان واردات نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه 4 درـتتد کاهتتش یاـتتت، امتتا نـتتبت بتته متتاه ـبتتل 39 

درـتتد اـزایتتش داـتتـه استتت.

« سایر تحولات
QazaqGaz ـزاــتتـان  در ـوریتته 2025، مدیتتران ـتترکت 
سه ستتاله  تواـق نامتته  بتته  پیوستتـی  چیتتن،   PetroChina و 
خریتتد و ـتتروش گاز طبیعتتی کتته ـتترار استتت تتتا ستتال 2026 
ادامتته داـتتـه باـتتد، امضتتا کردنتتد. طبتتق مفتتاد تواـق نامتته 
بیتتن  ستتالانه  بتتود  کتترده  هدف گتتذاری  ـزاــتتـان  اــتتی، 

4.5 تتتا 5 میـیتتارد مـرمکعتتب گاز بتته چیتتن ـتتادر کنتتد. بتتا 
به دلیتتل  زمـتتـان  ـصتتل  در  ـتتادرات  چالش هتتای  وـتتود 
اـزایتتش تقاضتتای داخـتتی، پیوستتت ـدیتتد منـتتر بتته اـزایتتش 
)نامشتتخص( در ـریتتان ـتتادرات گاز بتته چیتتن خواهتتد ـتتد.
تـتتارت  توستتعه  در  مـمتتی  گام  مصتتر  دیگتتر،  تحولتتی  در 
حاـتتیه  در  برداـتتت.  ـبتترس  بتتا  لولتته   ختتط  طریتتق  از  گاز 
نمایشتتگاه EGYPES 2025، دولت هتتای مصتتر و ـبتترس یتتک 
تواـق نامتته میزبانتتی دولتتت )HGA( بتتا ـتترکت های ـعتتال در 
 ENI و   TotalEnergies یعنتتی ـبتترس   6 ـراستتاحـی  بـتتوک 
امضتتا کردنتتد. ایتتن تواـق نامتته چارچوبتتی بتترای ـتترآوری گاز 
میتتدان Cronos در تأسیـتتات Zohr تحتتت مدیریتتت ENI در 
تتتا پتتس از آن در کارخانتته  آب هتتای مصتتر ـراهتتم می کنتتد، 
دمیتتاط مایع ستتازی ـتتده و به ـتتورت LNG ـتتادر ـتتود. ایتتن 
پیشتترـت در ادامتته تفاهم نامتته ای استتت کتته بیتتن دولت هتتای 
دو کشتتور، ـتترکت هیدروکربنتتی ـبتترس )CHC( و ـتترکت 
مـتتی گاز مصتتر )EGAS( در خصتتوص ـتتادرات گاز از میتتدان 
امضتتا  بتته مصتتر  ـبتترس  آب هتتای   12 بـتتوک  در   Aphrodite

ـتتده بتتود.

LNG تجارت

LNG واردات
در مارس 2025، واردات ــانی ال ان ـی با رـتتد چشتتمگیر 
8.4 درـتتدی )معتتادل 2.94 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت 
مشتتابه ستتال گذـتتـه بتته 37.78 میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 
10(. ایتتن میتتزان نه تنـتتا ـوی تریتتن رـتتد ستتالانه از نوامبتتر 
2022 بتته این ستتو استتت، بـکتته رکتتورد ـدیتتدی بتترای بالاتریتتن 
ـتتمار  بتته  نیتتز  متتارس  متتاه  در  ال ان ـتتی  ــانتتی  واردات 
متتی رود. اروپتتا در ـتتدر ایتتن اـزایتتش ـتترار داـتتت، در حالتتی 
کتته واردات بیشتتـر در منطقتته منتتا نیتتز نقتتش مـمتتی ایفتتا کتترد 
و اـتتت واردات در ستتایر نقتتاط ــتتان را ـبتتران نمتتود. ـیمتتت 
گاز در بتتازار TTF  اروپتتا همچنتتان بتتا ـاــتته نـتتبت بتته ـیمتتت 
تتتک محمولتته ال ان ـتتی در آستتیا معامـتته می ـتتود کتته باعتتث 
ـتتد ـتتادرات ال ان ـتتی آمریکابتته ـتتای بتتازار آستتیا بیشتتـر بتته 

ستتمت اروپتتا هدایتتت ـتتوند.
ــانتتی  واردات   ،2025 ستتال  نخـتتت  ستته ماهه  دوره  در 
ال ان ـتتی بتتا رـتتد 3.6 درـتتدی )معتتادل 3.9 میـیتتون تتتن( بتته 

نمودار 9:ـادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله  )PNG ( از بولیوی
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111.36 میـیتتون تتتن رستتید کتته عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش ـابتتل 
توـتته واردات در اروپتتا بتتود )نمتتودار 11(.

« اروپا
بتتا رـتتد 44  در متتارس 2025، واردات ال ان ـتتی در اروپتتا 
درـتتدی )معتتادل 4 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه 
 )12 )نمتتودار  رستتید  تتتن  میـیتتون   13.06 بتته  گذـتتـه  ستتال 
دستتامبر  از  ال ان ـتتی  ماهانتته  واردات  ستتطح  بالاتریتتن  کتته 
2022 تاکنتتون محـتتوب می ـتتود. ایتتن اـزایتتش ـابتتل توـتته 
ناـتتی از کاهتتش واردات گاز از طریتتق خطتتوط لولتته، اـزایتتش 
بتته  ال ان ـتتی  ـتتروش  بیشتتـر  مصتترف گاز و مزیتتت ـیمـتتی 
اروپتتا در مقایـتته بتتا آستتیا بتتود. بریـانیتتا پیشتتـاز رـتتد واردات 
ال ان ـتتی در ایتتن منطقتته بتتود و پتتس از آن، ـرانـتته، ترکیتته، 

استتپانیا، ایـالیتتا و لــتتـان ـتترار داـتتـند)نمودار 13(.
در دوره ستته ماهه اول ستتال 2025، واردات ال ان ـتتی اروپتتا 
به 36.95 میـیون تن رستتید که نـتتبت به ستتال گذـتتـه 22 

درـتتد )معتتادل 6.74 میـیتتون تتتن( اـزایتتش نشتتان می دهتتد.
کاهتتش  تأثیتتر  تحتتت  بریـانیتتا  در  ال ان ـتتی  واردات  رـتتد 
واردات گاز از نتتروژ و اـتتت تولیتتد داخـتتی گاز ـتتورت گرـتتت. 
در ـرانـتته، کاهش واردات گاز از نروژ و ستتطح پایین ذخایر 
گاز موـتتب اـزایتتش ـتتدید واردات ال ان ـتتی ـتتد. ترکیتته بتته 
دلیتتل کاهتتش تولیتتد بتترق آبتتی و اـزایتتش تقاضتتای گاز بتترای 
تولیتتد بتترق، واردات ال ان ـتتی را به طتتور چشتتمگیری اـزایتتش 
داد. استتپانیا نیتتز در پتتی رـتتد مصتترف داخـتتی گاز و ـتتادرات 
همـتتایه،  کشتتورهای  بتته  لولتته  ختتط  طریتتق  از  گاز  بیشتتـر 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابـدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

ـانی  نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG ـ
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واردات  کاهتتش  ایـالیتتا،  در  داد.  اـزایتتش  را  ختتود  واردات 
گاز از نتتروژ و روستتیه و رـتتد مصتترف داخـتتی عامتتل اـزایتتش 
واردات ال ان ـتتی بتتود. در لــتتـان، اـزایتتش مصتترف گاز و 
ـتتادرات بیشتتـر از طریتتق خطتتوط لولتته بتته اوکرایتتن، واردات 

ال ان ـتتی را اـزایتتش داد.

« آسیا و اقیانوسیه
آستتیا- منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 متتارس  در 

اـیانوستتیه بتترای پنـمیتتن متتاه پیاپتتی کاهتتش یاـتتت و بتتا اــتتی 
4.1 درـتتدی )معتتادل 0.97 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت 
مشتتابه ستتال ـبتتل، بتته 22.88 میـیتتون تتتن رستتید)نمودار14(. 
ایتتن کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی از تقاضتتای ضعیف تتتر گاز در چیتتن 
و ـذاب تتتر بتتودن ـیمت هتتای تتتک محمولتته ال ان ـتتی در اروپتتا 
بتتود کتته باعتتث ـتتد محموله هتتای ال ان ـتتی آمریتتکا بتته ـتتای 
آستتیا، روانتته بتتازار اروپتتا ـتتوند. بیشتتـرین کاهتتش واردات در 
چیتتن، هنتتد و تایـنتتد مشتتاهده ـتتد، اگرچتته ایتتن کاهتتش تتتا 
تتد)نمودار15(. بران ـ نوبی ـ حتتدی بتتا اـزایتتش واردات کتتره ـ
آستتیا- ال ان ـتتی  واردات   ،2025 نخـتتت  ستته ماهه  در 

اـیانوستتیه بتتا کاهتتش 4.7 درـتتدی )معتتادل 3.40 میـیتتون 
تتتن( نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، بتته 68.84 میـیتتون تتتن رستتید.

در چیتتن، اـتتت ـتتدید واردات ال ان ـتتی بتته دلیتتل کاهتتش 
متتاه  در  نرمتتال  حتتد  از  بالاتتتر  دمتتای  از  ناـتتی  گاز  تقاضتتای 
متتارس نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتتود کتته نیتتاز بتته گرمایتتش را 
کاهتتش داد. ایتتن وضعیتتت بتتا اـزایتتش واردات گاز از طریتتق 
خطتتوط لولتته و رـتتد تولیتتد داخـتتی گاز تشتتدید ـتتد. کاهتتش 
واردات در هنتتد و تایـنتتد نیتتز عمدتتتاً بتته دلیتتل کاهتتش ارستتال 
کتته  چتترا  بتتود،  مـحتتده  ایتتالات  از  ال ان ـتتی  محموله هتتای 
ـیمت هتتای ـذاب تتتر تتتک محمولتته ال ان ـتتی  در اروپتتا، مـتتیر 
ایتتن محموله هتتا را تغییتتر داد. در مقابتتل، اـزایتتش واردات 
پاییتتن ذخیره ستتازی  بتته ستتطوح  کتتره ـنوبتتی  در  ال ان ـتتی 
پتتس از واردات ضعیتتف در ماه هتتای ژانویتته و ـوریتته نـتتبت 

داده ـتتد.

)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
آمریتتکای  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات   ،2025 ـوریتته  در 
لاتیتتن و کارائیتتب )LAC( بتته 0.84 میـیتتون تتتن رستتید کتته 
نشتتان دهنده کاهتتش 37 درـتتدی )معتتادل 0.48 میـیتتون 
تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه استتت)نمودار 
16(. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً ناـتتی از اـتتت واردات در برزیتتل، 
بخشتتی  کتته  استتت،  بتتوده  دومینیکتتن  ـمـتتوری  و  کـمبیتتا 
 از آن بتتا اـزایتتش واردات در ـامائیتتکا ـبتتران ـتتده استتت

)نمودار 17(.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اـیانوسیه
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 LAC در دوره سه ماهه اول 2025، واردات ال ان ـی منطقه
بتتا کاهتتش 17 درـتتدی )معتتادل 0.57 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته 

ستتال گذـتتـه بتته 2.74 میـیتتون تن رستتید.
در برزیتتل و کـمبیتتا، بـبتتود تولیتتد برق آبتتی نـتتبت بتته ستتال 
گذـتتـه نیتتاز بتته واردات ال ان ـتتی را کاهتتش داد. کاهتتش 
واردات ال ان ـتتی در ـمـتتوری دومینیکتتن نیتتز به طتتور کامتتل 
ناـتتی از کاهتتش حـتتم واردات از ایتتالات مـحتتده بتتود. در 
مقابتتل، اـزایتتش واردات ال ان ـتتی از مکزیتتک و نیـریتته نیتتاز 
ـامائیتتکا بتته ال ان ـتتی را تأمیتتن کتترد و موـتتب ـتتد ـتتادرات 

مـتتدد ال ان ـتتی بتته پورتوریکتتو احیتتا ـتتود.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
درمتتاه متتارس 2025، واردات ال ان ـتتی منطقتته خاورمیانتته 
بتتا  و  داد  ادامتته  ختتود  بتته رـتتد   )MENA( آـریقتتا  و ـتتمال 
اـزایتتش چشتتمگیر 130 درـتتدی )معتتادل 0.57 میـیتتون تتتن( 
نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه، بتته 1.00 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 
18( کتته ایتتن رـتتم بالاتریتتن ستتطح واردات بتترای متتاه متتارس از 

ستتال 2016 تاکنتتون محـتتوب می ـتتود.
در ستته ماهه نخـتتت ستتال 2025 نیتتز واردات ال ان ـتتی ایتتن 
منطقتته بتتا اـزایتتش 126 درـتتدی )معتتادل 1.47 میـیتتون تتتن( 
نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال ـبتتل، بتته 2.64 میـیتتون تتتن 

رستتید.
ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش واردات ال ان ـتتی از ستتوی 
بتترای ـبتتران  استتت)نمودار 19(. مصتتر  بتتوده  اردن  و  مصتتر 
داده  ادامتته  را  ال ان ـتتی  واردات  ختتود،  داخـتتی  گاز  کمبتتود 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

نمودار 18:روند واردات ماهانه LNG در MENAنمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر
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استتت. همچنیتتن، بخشتتی از واردات مصتتر از طریتتق واحتتد 
در   )FSRU( ال ان ـتتی  مـتتدد  ستتازی  وگازی  ذخیره ستتازی 
بنتتدر عقبتته اردن انـتتام ـتتده و ستتپس گاز طبیعتتی از طریتتق 

ختتط لولتته بتته مصتتر منـقتتل می ـتتود.

LNG صادرات
در متتاه متتارس 2025، ـتتادرات ــانتتی ال ان ـتتی بتتا رـتتد 
چشتتمگیر 9.8 درـتتدی )معتتادل 3.5 میـیتتون تتتن( نـتتبت 
بتته ستتال گذـتتـه، بتته رکتتورد ماهانتته ـدیتتدی برابتتر بتتا 39.23 
میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 20(؛ ایتتن میتتزان رـتتد، بالاتریتتن 
نتترخ اـزایتتش ستتالانه از ژوئتتن 2021 تاکنتتون بتتوده استتت. ایتتن 
اـزایتتش عمدتتتاً در نـیـتته رـتتد ـتتادرات از کشتتورهای عضتتو 
و   )GECF( گاز  کشتتورهای ـادرکننتتده  مـمتتع  غیرعضتتو  و 
همچنیتتن اـزایتتش ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی ـتتورت گرـتتت.
در دوره ستته ماهه نخـتتت ستتال 2025، ـتتادرات ــانتتی 
ال ان ـتتی بتتا رـتتد 3.9 درـتتدی )معتتادل 4.11 میـیتتون تتتن( 
بتته 110.65 میـیتتون  ـبتتل،  متتدت مشتتابه ستتال  بتته  نـتتبت 
تتتن رستتید کتته ایتتن رـتتد عمدتتتاً ناـتتی از اـزایتتش ـتتادرات 

کشتتورهای غیرعضتتو GECF بتتود )نمتتودار 21(.
ــانتتی  ـتتادرات  در   GECF غیرعضتتو  کشتتورهای  ستتـم 
ال ان ـتتی از 52.2 درـتتد در متتارس 2024 بتته 52.8 درـتتد 
ستتـم  مشتتابه،  به طتتور  یاـتتت.  اـزایتتش   2025 متتارس  در 
ـتتادرات مـتتدد ال ان ـتتی نیتتز از 0.4 درـتتد بتته 1.2 درـتتد 

اـزایش یاـت، در حالی که ستتـم کشتتورهای عضو GECF از 
47.4 درـتتد بتته 46.0 درـتتد کاهتتش پیتتدا کتترد. در ایتتن متتاه 
همچنتتان ایتتالات مـحتتده آمریتتکا، ـطتتر و استتـرالیا به عنتتوان 
ستته ـادرکننتتده بتتزرگ ال ان ـتتی در متتارس 2025 ـتتناخـه 

ـتتدند.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

در متتاه متتارس 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای عضتتو 
و ناظتتر مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز )GECF( بتتا رـتتد 
ستتالانه 6.3 درـتتدی )معتتادل 1.08 میـیتتون تتتن( بتته رکتتورد 
ـدیتتدی برابتتر بتتا 18.04 میـیتتون تتتن رستتید)نمودار 22(. ایتتن 
اـزایتتش ـتتادرات ال ان ـتتی عمدتتتاً ناـتتی از رـتتد ـتتادرات 
از ستتوی ـطتتر، نیـریتته، مالتتزی و الـزایتتر بتتود کتته کاهتتش 
ـتتادرات از آنگتتولا و امتتارات مـحتتده عربتتی )نمتتودار 23( را 

ـبتتران کتترد.
ال ان ـتتی  ـتتادرات   ،2025 ستتال  اول  ستته ماهه  دوره  در 
درـتتدی   1.0 ستتالانه  اـزایتتش  بتتا   GECF عضتتو  کشتتورهای 
)معتتادل 0.52 میـیتتون تتتن( بتته 51.25 میـیتتون تتتن رستتید.

اـزایتتش ـتتادرات ـطتتر عمدتتتاً بتته دلیتتل اـزایتتش تولیتتد در 
تأسیـتتات ال ان ـتتی رأس لفتتان بتتود کتته ـراتتتر از ظرـیتتت 
بتته  بیشتتـر  عرضتته  امتتکان  و  می کتترد  عمتتل  ختتود  استتمی 
بازارهتتای آستتیایی را ـراهتتم ستتاخت. در نیـریتته و مالتتزی، 
بـبتتود دسـرستتی بتته گاز ختتوراک ستتبب رـتتد ـتتادرات ـتتد، 

ـانی ادرات ماهانه LNG ـ نمودار 20:روند ـ

 )YTD( در دوره از ابـدای سال تا به امروز LNG ادرات نمودار 21:روند ـ
بر اساس عرضه کننده 
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تأسیـتتات  در  نگـتتداری  و  تعمیتتر  ـعالیت هتتای  کاهتتش  و 
ال ان ـتتی بینـولتتو در مالتتزی نیتتز تولیتتد بالاتتتر را پشتتـیبانی 
کتترد. همچنیتتن، اـزایتتش ـتتادرات از تأسیـتتات ال ان ـتتی 
بیشتتـر حـتتم  رـتتد  استتکیگدا موـتتب  و  ارزیتتو  در  الـزایتتر 

ـتتادرات ایتتن کشتتور ـتتد.
کاهتتش  دلیتتل  بتته  آنگتتولا  ال ان ـتتی  ـتتادرات  مقابتتل،  در 
کتته  حالتتی  در  یاـتتت،  کاهتتش  ختتوراک  گاز  بتته  دسـرستتی 
کاهتتش تولیتتد در تأسیـتتات ال ان ـتتی ـزیتتره داس موـتتب 

امتتارات ـتتد. از  اـتتت ـتتادرات 

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

در متتارس 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی از کشتتورهای غیرعضتتو 
مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده گاز ) GECF ( بتتا رـتتد 11.1 
درـتتدی )2.07 میـیتتون تتتن( نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال 
گذـتتـه بتته رکتتورد 20.71 میـیتتون تتتن رستتید )نمتتودار 24( و 
بتترای نخـتتـین بتتار از ستتطح 20 میـیتتون تتتن ـراتتتر رـتتت. ایتتن 
تتادرات از  تتادرات ال ان ـتتی عمدتتتاً بتته دلیل رـتتد ـ اـزایتتش ـ
ایتتالات مـحتتده، اندونتتزی و مکزیتتک بتتود کتته کاهتتش ـتتادرات 

ال ان ـتتی از استتـرالیا را ـبتتران کردنتتد )نمتتودار 25(.
در ستته ماهه نخـتتت 2025، ـتتادرات ال ان ـتتی کشتتورهای 
غیرعضتتو GECF بتتا رـتتد 5.5 درـتتدی )3.02 میـیتتون تتتن( 
نـتتبت بتته متتدت مشتتابه ستتال گذـتتـه بتته 57.96 میـیتتون 
تتتن رستتید. ـتتادرات ال ان ـتتی ایتتالات مـحتتده در متتارس بتته 
ستتطح بی ستتابقه ای اـزایتتش یاـتتت و بتتا عبتتور از 9 میـیتتون 
تتتن، بتته 9.39 میـیتتون تتتن رستتید. ایتتن رـتتد عمدتتتاً بتته دلیتتل 
 Corpus اـزایتتش تولیتتد ناـتتی از توستتعه مرحـتته ستتوم پتتروژه
بتتود.   Plaquemines LNG تأسیـتتات  و   Christi LNG
اـزایتتش ـتتادرات از تأسیـتتات Freeport LNG  نیتتز بتته ایتتن 
رـتتد کمتتک کتترد، کتته ایتتن امتتر در نـیـتته کاهتتش ـعالیت هتتای 
اـزایتتش ظرـیتتت مایع ستتازی حاـتتل  و  تعمیتتر و نگـتتداری 

ـتتد.
ـتتادرات ال ان ـتتی در اندونتتزی و مالتتزی،  بتته دلیتتل اـزایتتش 
تولیتتد در تأسیـتتات  Tangguh LNG )واحتتد ستتوم تولیتتد( و 
تأسیـتتات Altamira FLNG1 رـتتد کتترد. همچنیتتن، کاهتتش 
ـعالیت هتتای تعمیراتتتی در تأسیـتتات Tangguh، ـتتادرات 
اندونتتزی را بیشتتـر تقویتتت کتترد. در مقابتتل، کاهتتش ـتتادرات 
ناـتتی از اـتتت تولیتتد در تأسیـتتات  LNG استتـرالیا عمدتتتاً 

Gorgon LNG  رخ داد.

نمودار 23:ـادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 22:روند ـ
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3-جمع بندی
بتتا رـتتد 8.4  ال ان ـتتی  واردات ــانتتی  متتارس 2025،  در 
درـتتدی نـتتبت بتته ستتال گذـتتـه بتته رکتتورد ـدیتتدی معتتادل 
37.8 میـیتتون تتتن در ایتتن متتاه رستتید و بیشتتـرین اـزایتتش 
ستتالانه از نوامبتتر 2022 تاکنتتون را ثبتتت کتترد. اروپتتا پیشتتـاز 
ایتتن رـتتد بتتود و اـزایتتش واردات در منطقتته خاورمیانتته و 
ـتتمال آـریقتتا )منتتا( نیتتز بتته ـبتتران کاهتتش واردات در ستتایر 

مناطتتق کمتتک کتترد.
ـیمتتت بالاتتتر تتتک محمولتته ال ان ـتتی در بتتازار اروپتتای غربتتی 
)ـتتاخص TTF( نـتتبت بتته ـیمتتت تتتک محمولتته ال ان ـتتی 
در آستتیا باعتتث ـتتد محموله هتتای ال ان ـتتی آمریتتکا بتته ـتتای 
کتته کاهتتش  اروپتتا هدایتتت ـتتوند، ـایتتی  بتته ستتمت  آستتیا 
عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته ، اـزایتتش مصتترف گاز و بـبتتود 
بتتازده اــصتتادی واردات، بتته تقویتتت واردات کمتتک کردنتتد.
آسیا-اـیانوستتیه  منطقتته  در  ال ان ـتتی  واردات  مقابتتل،  در 
کاهتتش یاـتتت کتته ایتتن امتتر ناـتتی از ضعتتف تقاضتتای تتتک 
محمولتته ال ان ـتتی بتتود. در بختتش زیرستتاخـی، موریـانتتی و 
ستتنگال – دو کشتتور عضتتو مـمتتع کشتتورهای ـادرکننتتده 
گاز )GECF( – در آوریتتل بتته ـمتتع ـادرکننتتدگان ال ان ـتتی 
پیوستتـند و نخـتتـین محمولتته ختتود را از تأسیـتتات ـتتناور 
ادر کردند GTA FLNG واـتتع در متترز دریایتتی مشتتـرک ختتود ـ

GECFکشورهای غیر عضو  LNG ادرات ماهانه نمودار 24:روند ـ

نمودار 25:ـادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« بیان رویداد

در 2 آوریتتل 2025، دونالتتد ترامتتپ تعرـه هتتای ستتنگینی بتتر  
واردات کالا وضتتع کتترد و تعرـتته هایتتی اضاـتتی بتترای برختتی 
از کشتتورها اعمتتال کتترد. ایتتن سیاستتت بتتا واکنتتش ـتتدید 
چیتتن و اعمتتال تعرـتته هتتای مـقابتتل همتتراه ـتتد. بـتتیاری 
از اــصاددانتتان و تحـیل گتتران معـقدنتتد کتته ایتتن سیاستتت 
می توانتتد منـتتر بتته اـزایتتش تتتورم، کاهتتش رـتتد اــصتتادی و 
حـتتی رکتتود در اــصتتاد ــانتتی ـتتود. در ایتتن گتتزارش تاثیتتر 
ایتتن تعرـتته هتتا بتتر اــصتتاد ــتتان و بتتازار نفتتت متتورد بررستتی 

ـتترار می گیتترد.

« تحلیل و ارزیابی

اــصاددانتتان و تحـیل گتتران هشتتدار می دهنتتد  از  بـتتیاری 
کتته سیاستتت وضتتع تعرـتته ترامتتپ می توانتتد منـتتر بتته اـزایتتش 
تتتورم، کاهتتش رـتتد و حـتتی رکتتود در اــصتتاد ــانتتی ـتتود. 
یمتتت کالاهتتای وارداتتتی را  دلیتتل آن، ایتتن استتت کتته تعرـه هتتا ـ
بتتالا می برنتتد و ایتتن هزینتته اضاـتته معمتتولاً بتته مصرف کننتتدگان 
منـقتتل می ـتتود. رئیتتس کمیـتتیون اروپتتا هشتتدار داده ایتتن 
وضعیتتت نوعتتی هتترج  و متترج در نـتتام تـتتارت ــانتتی ایـتتاد 
کتترده و عواـتتب ستتـمگینی بتترای میـیون هتتا نفتتر در سراستتر 
ــتتان خواهتتد داـتتت. وی تاکیتتد کتترد آستتیب اــتتی مـوـتته 
متتردم عتتادی خواهتتد بتتود، چتترا کتته ـیمتتت اـلامتتی ماننتتد متتواد 
غذایتتی، دارو و ستتوخت بتتالا متتی رود و زنـیره هتتای تأمیتتن 

ــانتتی نیتتز مخـتتل می ـتتوند.
اـمتتاع نـتتر اــصاددانتتان ایتتن استتت کتته تعرـه هتتای گـتتـرده 
ترامتتپ اگتتر بتترای متتدت طولانتتی برـتترار بماننتتد، رـتتد اــصتتاد 
ــانتتی را کاهتتش داده و احـمتتال رکتتود را اـزایتتش می دهنتتد. 
ایتتن تعرـه هتتا اــصتتاد ــتتان را بتته ـضایتتی ناـتتناخـه وارد 
کتترده کتته در آن عتتدم اطمینتتان اـزایتتش یاــتته و تصمیم گیتتری 
بتترای کـتتب وکارها و ستترمایه گذاران دـتتوارتر ـتتده استتت. 

وابـتتـه  ــانتتی  اــصتتاد  چشتتم انداز  ـتترایطی،  چنیتتن  در 
ـتترکایش  و  ترامتتپ  دولتتت  آیتتا  کتته  بتتود  خواهتتد  ایتتن  بتته 
می تواننتتد بتته تواـقاتتتی دستتت یابنتتد کتته از ـتتدت تقابتتل 
کاستتـه و یتتک ـروپاـتتی تـتتاری تمتتام  عیتتار را مـتتار کنتتد یتتا 
خیتتر. بـتتیاری از تحـیل گتتران امیدوارنتتد کتته پتتس از نمایتتش 
بازگردنتتد و  میتتز مذاکتتره  بتته  اولیتته، همتته طرف هتتا  ـتتدرت 
راه حل هتتای میانه رو تتتری را برگزیننتتد. در غیتتر ایتتن ـتتورت، 
ستتال های آتتتی ممکتتن استتت ـتتاهد تحولتتی بنیادیتتن و نتته 
لزومتتاً خوـتتایند در معتتادلات اــصتتاد ــانتتی باـتتیم. تحولتتی 
کتته اولیتتن نشتتانه های آن را هم اکنتتون در ستتقوط بورس هتتا 
و ـف آرایتتی ـدرت هتتای تـتتاری مقابتتل یکدیگتتر مشتتاهده 
می کنیتتم. آن گونتته کتته تـربتته تاریختتی نشتتان می دهتتد، ـنتتگ 
تـتتاری اگتتر مـتتار نشتتود، در نـایتتت می توانتتد بتته زیتتان همتتگان 

تمتتام ـتتود.

« دیدگاه موسسات و کشورها

چیتتن بتته اـزایتتش تعرـتته هتتا واکنتتش نشتتان داد و گفتتت ایتتن 
رویتته ایتتالات مـحتتده بتتا ـوانیتتن تـتتارت بیتتن المــتتی مطابقتتت 
نتتدارد و بتته طتتور ـتتدی حقتتوق و مناـتتع مشتتروع چیتتن را 
تضعیتتف می کنتتد و ایتتالات مـحتتده را بتته ــتتدری مــتتم کتترد. 
وزارت دارایتتی چیتتن اعلام کتترد کتته بتته عنتتوان اـتتدام مـقابـتتی 
در برابتتر تعرـتته هتتای اضاـتتی آمریتتکا از 10 آوریتتل تعرـتته هتتای 
اضاـتتی را بتتر تمامتتی کالاهتتای آمریکایتتی اعمتتال خواهتتد کتترد.
وزیتتر بازرگانتتی ژاپتتن هشتتدار داد کتته عتتوارض آمریتتکا می توانتتد 
تنـتتا  امتتا  را نقتتض کنتتد،  ـوانیتتن ستتازمان تـتتارت ــانتتی 
گفتتت کتته توکیتتو گزینه هتتای مخــفتتی را بتترای نحتتوه واکنتتش 
در نـتتر خواهتتد گرـتتت. نخـتتت وزیتتر استتـرالیا از ایتتن تعرـتته 
هتتا انـقتتاد کتترد امتتا اـدامتتات مـقابتتل را رد کتترد. تاکاهیتتده 
کیوچتتی، اــصتتاددان موسـتته تحقیقاتتتی نومتتورا، می گویتتد: 
تعرـه هتتای ترامتتپ خطتتر نابتتودی نـتتم تـتتارت آزاد ــانتتی را 
ـانتتی دوم  نتتگ ـ بتته همتتراه دارد کتته ایتتالات مـحتتده از زمتتان ـ

حسین یادگاریحسین یادگاری

11 جنگ تعرفه ها و تاثیر آن بر بازار نفت و اقتصاد جهان11



63

جنگ تعرفه ها و تاثیر آن بر بازار نفت و اقتصاد جهان

در آن پیشتتـاز  بتتوده استتت.
بتته گفـتته اولتتو ستتونولا، رئیتتس تحقیقتتات اــصتتادی ایتتالات 
ـدیتتد  ــانتتی  هتتای  تعرـتته   ،  Fitch Ratings در  مـحتتده 
اعمتتال ـتتده توستتط ترامتتپ یتتک تغییتتر بتتازی استتت، نتته تنـتتا 
بتترای اــصتتاد ایتتالات مـحتتده بـکتته بتترای اــصتتاد ــانتتی لتتذا 
تترار خواهند  بـتتیاری از کشتتورها احـمتتالاً در رکتتود اــصتتادی ـ

گرـتتت.
نتتدوق بیتتن المــتتی پتتول،  ورـیتتوا، مدیتتر عامتتل ـ کریـتتـالینا ـ
گفتتت کتته ـتتعلا ـتتاهد رکتتود ــانتتی نیـتتت. او اضاـتته کتترد 
کتته ـنتتدوق بیتتن المــتتی پتتول بتته زودی یتتک اـلاح کوچتتک 
نزولتتی در پیتتش بینتتی رـتتد ــانتتی 3.3 درـتتدی ختتود در 
ستتال 2025 انـتتام خواهتتد داد. امتتا بتتا توـتته بتته طیتتف تعرـتته 
هتتا، تأثیتتر آن بتتر اــصادهتتا بتته طتتور گـتتـرده ای مـفتتاوت 
باـتتد،  گـتتـرده تر  تـتتاری  ـنتتگ  یتتک  نـیـتته  اگتتر  استتت. 
بازتاب هتتای بزرگ تتتری بتترای کشتتوری ماننتتد چیتتن خواهتتد 
داـتتت کتته در مواــتته بتتا مصتترف ضعیتتف داخـتتی، بتته دنبتتال 

بازارهتتای ـدیتتد خواهتتد بتتود.
مارستتل تیـیانت، رئیس بخش آستتیا و اـیانوستتیه در کپیـال 
تعرـه هتتای  از  آستتیایی  اــصادهتتای  گفتتت  اکونومیکتتس، 

مـقابتتل ایتتالات مـحتتده ستتخت تر از بـتتیاری از کشتتورهای 
دیگتتر آستتیب خواهنتتد دیتتد. اــصادهتتای آستتیایی نتته تنـتتا بتتا 
تعرـتته هتتای بالاتتتری روبتترو هـتتـند، بـکتته بیتتش از بـتتیاری 

دیگتتر از کشتتورها بتته ایتتالات مـحتتده وابـتتـه هـتتـند.
دولتتت ایتتالات مـحتتده ادعتتا می کنتتد کتته اـزایتتش تعرـتته هتتا بتتر 
واردات، کـتتری تـتتاری ایتتالات مـحتتده را کاهتتش می دهتتد و 
آنچتته را کتته بتته عنتتوان ـتتیوه هتتای تـتتاری ناعادلانتته و غیتتر 

مـقابتتل می دانتتد، برطتترف می کنتتد.

« تاثیــر جنــگ تعرفــه هــا بــر تولیــد ناخالــص داخلــی 
کشورها

نیتتون وینچـتتـر، استتـاد اــصتتاد دانشتتگاه ـنعـتتی اوکـنتتد، 
تأثیتترات سیاستتت هتتای تـتتاری بالقتتوه و تعرـه هتتای »روز 
آزادی« دونالتتد ترامتتپ و نحتتوه تأثیتتر آن بتتر ستتایر کشتتورها را 
بتتا استتـفاده از متتدل  تعتتادل عمومتتی تحتتت دو ستتناریو بررستتی 
کتترده کتته نـایتتج آن در ـتتداول ـتتماره )1( و )2( ارائتته ـتتده 
استتت. براستتاس ایتتن گتتزارش، در ستتناریوی اول کتته تعرـتته 
ویانه ستتایر کشتتورها مواـه  هتتای ترامتتپ بتتا اـدامتتات تلاـتتی ـ
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ـتتود، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ایتتالات مـحتتده 438.4 میـیتتارد 
دلار )1.45٪( کاهتتش خواهتتد یاـتتت. تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
ستترانه نیتتز 3487 دلار در ستتال کاهتتش می یابتتد کتته بیشتتـر 
از کاهتتش  هتتر کشتتور دیگتتری استتت. کاهتتش تولیتتد ناخالتتص 
داخـتتی در مکزیتتک )2.24٪( و کانتتادا )1.65٪( بیتتش از ستتایر 
کشورهاستتت زیتترا ایتتن کشتتورها بیتتش از 75٪ از ـتتادرات 
کشتتورهای  می کننتتد.  ارستتال  مـحتتده  ایتتالات  بتته  را  ختتود 
دیگتتری کتته کاهتتش نـتتبـاً زیتتادی در تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
دارنتتد ـتتامل ویـنتتام )0.99٪( و ستتوئیس )0.32٪( هـتتـند. 
در مقابتتل برختتی از کشتتورها از ـنتتگ تـتتاری ستتود می برنتتد. 
معمتتولاً، اینـتتا بتتا تعرـه هتتای نـتتبـاً پاییتتن ایتتالات مـحتتده 
مواـتته هـتتـند و در نـیـتته تعرـه هتتای نـتتبـاً پایینتتی نیتتز بتتر 
کالاهتتای ایتتالات مـحتتده اعمتتال می کننتتد. نیوزلنتتد )٪0.29( 
و برزیتتل )0.28٪( بیشتتـرین اـزایتتش تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
را تـربتته می کننتتد. در ستتطح ــانتتی، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
ایتتن نـیـتته،  500 میـیتتارد دلار )0.43٪( کاهتتش می یابتتد. 

ایتتن ـاعتتده معتتروف را تأییتتد می کنتتد کتته ـنتتگ هتتای تـتتاری 
اــصتتاد ــانتتی را کوچتتک می کنتتد.

در ستتناریوی دوم، متتدل ستتازی بتته تصویتتر می کشتتد کتته اگتتر 
ستتایر کشتتورها بتته تعرـتته هتتای ایتتالات مـحتتده واکنتتش نشتتان 
ندهنتتد چتته اتفاـتتی می اــتتد. تغییتترات تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 
کشتتورهای منـختتب در ـتتدول ـتتماره )2( ارائتته ـتتده استتت.

در ایتتن ستتناریو، کشتتورهایی کتته بتتا تعرـه هتتای نـتتبـاً بالایتتی 
زیتتادی  بختتش  و  هـتتـند  روبتترو  مـحتتده  ایتتالات  ستتوی  از 
می کننتتد،  ارستتال  مـحتتده  ایتتالات  بتته  را  ختتود  ـتتادرات  از 
را  ناخالتتص داخـتتی  تولیتتد  کاهتتش مـناستتب در  بیشتتـرین 
تـربتته می کننتتد. ایتتن کشتتورها عبارتنتتد از کانتتادا، مکزیتتک، 
چیتتن.  و  ـنوبتتی  کتتره  ستتوئیس،  تایتتوان،  تایـنتتد،  ویـنتتام، 
کشتتورهایی کتته بتتا تعرـه هتتای ـدیتتد نـتتبـاً پاییتتن مواـتته 
تـربتته  را  داخـتتی  ناخالتتص  تولیتتد  در  اـزایتتش  هـتتـند، 
ناخالتتص  تولیتتد  در  اـزایتتش  بیشتتـرین  بریـانیتتا  می کننتتد. 
داخـتتی را تـربتته می کنتتد. تعرـتته هتتا تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 

ام به دلار آمریکا ویانه سایر کشورها، ارـ دید ترامپ و اـدامات تلاـی ـ ه های ـ ـدول  1:  تغییر در تولید ناخالص داخـی کشورها بدلیل تعرـ

US$ per household US$ billion Percent Country/Region

−$3,487 −$438.4 %−1.45 US

−$2,467 −$38.5 %−1.65 Canada

−$1,192 −$40.7 %−2.24 Mexico
−$818 −$3.2 %−0.32 Switzerland
−$196 −$5.0 %−0.99 Vietnam
−$172 −$1.6 %−0.20 Taiwan
−$110 −$53.1 %−0.27 China
−$46 −$2.5 %−0.06 Japan
−$28 −$8.2 %−0.19 India
−$27 −$0.5 %−0.09 Thailand
−$11 −$0.7 %−0.05 Indonesia
−$5 −$0.2 %0.00 United Kingdom
$53 $10.4 %0.05 European Union

$100 $6.4 %0.28 Brazil
$134 $1.4 %0.07 Australia
$173 $4.1 %0.21 Korea, Republic of
$397 $0.8 %0.29 New Zealand

−$210 −$500.2 %−0.43 World
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ایتتالات مـحتتده را 149 میـیتتارد دلار )0.49٪( کاهش می دهد 
زیتترا ایتتن تعرـتته هتتا هزینتته هتتای تولیتتد و ـیمتتت مصتترف 
کننتتده را در ایتتالات مـحتتده اـزایتتش می دهتتد. مـمتتوع تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی بتترای ستتایر نقتتاط ــتتان بتته میتتزان 155 
میـیتتارد دلار کاهتتش می یابتتد کتته بیتتش از دو برابتتر کاهتتش 
مربوطتته در زمتتان تلاـتتی ـویانتته بتتود. ایتتن نشتتان می دهتتد کتته 
بقیتته ــتتان می تواننتتد بتتا تلاـتتی خـتتارات را کاهتتش دهنتتد. 
در عیتتن حتتال، اـتتدام تلاـتتی ـویانتته منـتتر بتته نـیـتته بدتتتری 

بتترای ایتتالات مـحتتده می ـتتود.

« مکانیســم هــای جنــگ تجــاری و تاثیــر بــر بــازار 
نفــت

هتتم  بتته  مکانیـتتم  چندیتتن  طریتتق  از  تـتتاری  هتتای  ـنتتگ 
پیوستتـه ـیمتتت نفتتت را کاهتتش می دهنتتد. اول از همتته، آنـتتا 
کل ـعالیتتت اــصتتادی و تولیتتد ـنعـتتی را کاهتتش می دهنتتد. 
زمانتتی کتته کشتتورها بتتر کالاهای یکدیگتتر تعرـه وضع می کنند، 
ـعالیتتت هتتای تولیتتدی معمتتولاً بتتا کوچتتک ـتتدن بازارهتتای 
ـادراتتتی کاهتتش می یابتتد و بتته طتتور مـتتـقیم مصتترف انتترژی 

در کارخانتته هتتا و تأسیـتتات تولیتتدی را کاهتتش می دهتتد.
بتتا تشتتدید ـنتتگ تـتتاری بیتتن ایتتالات مـحتتده و چیتتن، ثبتتات 
نفتتت ختتام بتتار دیگتتر در نوستتان استتت. تحـیـگتتران هشتتدار 
می دهنتتد کتته رکتتود در اــصتتاد ــتتان می توانتتد بتتر تقاضتتای 
نفتتت ختتام تأثیتتر بگتتذارد و باعتتث ستتقوط ـیمتتت ــانتتی نفتتت 
ـتتود. گـدمتتن ستتاکس 45 درـتتد احـمتتال رکتتود در ایتتالات 
مـحتتده در 12 متتاه آینتتده را پیتتش بینتتی کتترده و پیتتش بینتتی 

ام به دلار آمریک ویانه سایر کشورها، ارـ دید ترامپ بدون اـدامات تلاـی ـ ه های ـ ـدول  2:  تغییر در تولید ناخالص داخـی کشورها بدلیل تعرـ

US$ per household US$ billion Percent Country/Region

−$1,571 −$24.5 %−1.05 Canada

−$1,503 −$5.9 %−0.59 Switzerland

−$1,188 −$149.3 %−0.49 US
−$1,065 −$36.4 %−2.00 Mexico
−$580 −$5.5 %−0.68 Taiwan
−$480 −$11.4 %−0.58 Korea, Republic of
−$282 −$5.1 %−0.93 Thailand
−$240 −$46.9 %−0.23 European Union
−$196 −$5.0 %−0.99 Vietnam
−$195 −$93.9 %−0.48 China
−$157 −$8.5 %−0.19 Japan
−$42 −$2.9 %−0.20 Indonesia

$1 $0.3 %0.01 India
$2 $0.0 %0.00 New Zealand
$5 $0.3 %0.01 Brazil

$109 $1.1 %0.06 Australia
$424 $12.5 %0.34 United Kingdom

−$128 −$304.7 %−0.26 World
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هتتای ـیمتتت نفتتت را بتته ستتمت پاییتتن اـلاح کتترده استتت. 
ـتتی پتتی متتورگان نیتتز هفـتته گذـتتـه اعلام کتترد کتته احـمتتال 
رکتتود اــصتتادی در ایتتالات مـحتتده و ــتتان را 60  درـتتد 

می بینتتد.
تعرـه هتتای ـدیتتد گـتتـرده ترامتتپ می توانتتد تتتورم را تحریتتک 
کنتتد، رـتتد اــصتتادی را کاهتتش دهتتد و اخـلاـتتات تـتتاری را 
تشتتدید کنتتد و بتتر ـیمتتت نفتتت تأثیتتر بگتتذارد. ـیمتتت نفتتت 
ختتام برنتتت در هفـتته اول آوریتتل 2025 نزدیتتک بتته 15 درـتتد 
کاهتتش یاـتتت و بتته حتتدود 63 دلار در هتتر بشتتکه  رستتید. 
ایتتن رـتتم در مقایـتته بتتا متتدت مشتتابه در ستتال 2024 کتته 
ـیمتتت هتتر بشتتکه بیتتش از 90 دلار بتتود، نزدیتتک بتته 30 درـتتد 
یمتتت ستتربه  یمتتت بـتتیار کمـتتر از ـ کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن ـ
ستتر بتترآورد ـتتده در بودـتته ستتالانه عربـتتـان ستتعودی و 
اکثتتر کشتتورهای دیگتتر تولیدکننتتده نفتتت در خاورمیانتته استتت. 
ویانتته ستتایر کشتتورها،  بتتا اـدامتتات ترامتتپ و اـدامتتات تلاـتتی ـ
بویتتژه چیتتن، ثبتتات و ـابتتل پیتتش بینتتی بتتودن تـتتارت بیتتن 
المــتتی تضعیتتف خواهتتد ـتتد. چشتتم انتتداز کاهشتتی ـیمتتت 
نفتتت ختتام نشتتان دهنتتده نگرانتتی عمیتتق از ایتتن استتت کتته 
تعرـتته هتتای بتتالا می توانتتد رـتتد اــصتتادی را کاهتتش دهتتد و 
ـتتاید حـتتی باعتتث رکتتود در ایتتالات مـحتتده و کشتتورهایی کتته 

بتتا آن تـتتارت می کننتتد، ـتتود.
اداره اطلاعتتات انتترژی آمریتتکا پیش بینی هتتای ختتود را بتترای 
رـتتد اــصتتاد ــانتتی کاهتتش داد و هشتتدار داد کتته تعرـه هتتا 
زیتترا  بگتتذارد،  بـتتزایی  تأثیتتر  نفتتت  ـیمتتت  بتتر  می توانتتد 
پیش بینی هتتای ختتود بتترای تقاضتتای نفتتت آمریتتکا و ــتتان را 
بتترای ستتالـای 2025 و 2026 کاهتتش داده استتت. براستتاس 
آوریتتل  تتتا  ژانویتته  از  انتترژی،  المــتتی  بیتتن  آژانتتس  بتترآورد 
2025 در حتتدود 2.4 میـیتتون بشتتکه در روز تقاضتتای ــانتتی 
نفتتت کاهتتش داـتتـه کتته تقریبتتاً 60 درـتتد از ایتتن کاهتتش 
بتته کاهتتش ـعالیتتت هتتای ـنعـتتی چیتتن مربتتوط می ـتتود. 
تحـیـگتتران بتتازار معـقدنتتد کتته ایتتن رونتتد نزولتتی تتتا زمانتتی کتته 
تنتتش هتتای تـتتاری حتتل نشتتده باـتتی بمانتتد، ادامتته خواهتتد 

داـتتت .
تأثیتتر اــتتی غیرمـتتـقیم  گتتزارش وودمکنتتزی،  بتتر استتاس 
تعرـتته هتتا بتتر بتتازا نفتتت از طریتتق تقاضتتای ضعیتتف تتتر خواهتتد 
بتتود. بتتر استتاس ایتتن گتتزارش، کاهتتش رـتتد تولیتتد ناخالتتص 
ـانتتی ناـتتی از تعرـتته هتتا، تقاضتتای نفتتت بتترای ستتال  داخـتتی ـ

2026 را حتتدود 1 میـیتتون بشتتکه در روز و ـیمتتت هتتا را در 
ستتال 2026 بتته میتتزان 7 دلار در هتتر بشتتکه کاهتتش می دهتتد. 
ایتتن بتتدان معناستتت کتته برنتتت بتته طتتور مـوستتط 64 دلار در 
یمتتت، نیتتاز بتته  هتتر بشتتکه بتترای ستتال 2026 استتت. نوستتانات ـ
حفتتظ ستترمایه و عتتدم اطمینتتان ناـتتی از تعرـتته هتتا، بـتتیاری 
از پتتروژه هتتای بالادستتـی ـدیتتد را در معتترض خطتتر تاخیتتر 

ـتترار می دهتتد.
پویایتتی نتترخ ارز نیتتز نقتتش مـمتتی در تقاضتتای نفتتت دارد. 
حتتدود  در  اول 2025  ماهتته  در ستته  آمریتتکا  دلار  ـتتاخص 
بتتا  عمدتتتاً  نفتتت  کتته  آنـایتتی  از  ـتتد.  تقویتتت  درـتتد   6/3
دلار آمریتتکا معامـتته می ـتتود، ایتتن رونتتد نتترخ ارز مـتتـقیماً 
بتتر ـتتدرت خریتتد کشتتورهای واردکننتتده تأثیتتر می گتتذارد. در 
طتتول درگیتتری هتتای تـتتاری، دلار معمتتولاً تقویتتت می ـتتود 
زیتترا ستترمایه گتتذاران بتته دنبتتال امنیتتت دارایتتی هتتای ختتود 
هـتتـند. تقویتتت ارزش دلار، نفتتت را بتترای کشتتورهایی بتتا 
ارزهتتای ضعیتتف گران تتتر می کنتتد، تقاضتتا را بیشتتـر کاهتتش 
می دهتتد و یتتک مارپیتتچ کاهتتش ـیمتتت را تقویتتت می کنتتد.

اــصتتاد  مؤسـتته  ارـتتد  اــصتتاددان  چتتن،  لیتتن  دکـتتر 
ـیمتتت  کاهتتش  می کنتتد  خاطرنشتتان  پیـرستتون،  بین المـتتل 
نفتتت در ستتال 2025 منعکتتس کننتتده الگوهتتای ستتال های 
2019-2018 استتت ، کتته در آن اـزایتتش 10 درـتتدی در تعرـتته 
هتتا بتتا کاهتتش 4/7درـتتدی ـیمتتت برنتتت مرتبتتط استتت. ایتتن 
الگتتوی تاریختتی رابطتته ثابتتت بیتتن ـنتتگ تـتتاری و تقاضتتای 

ختتام را برــتتـه می کنتتد .
طتتور  بتته  تـتتاری  هتتای  ـنتتگ  طتتول  در  نیتتز  بتتازار  تحـیتتل 
چشتتمگیری تغییتتر می کنتتد. ستترمایه گتتذاران معمتتولاً ریـتتک 
بتته  از کالاهایتتی ماننتتد نفتتت  گریتتز می ـتتوند و ستترمایه را 
بختتش هتتای مطمئنتتی ماننتتد اوراق ـرضتته منـقتتل می کننتتد. 
تتتر می توانتتد کاهتتش  امتتن  بازارهتتای  بتته ستتمت  گتتذار  ایتتن 
راتتتر از آنچتته کتته اـتتول بنیادین نشتتان می دهند  ـیمت هتتا را ـ

تشتتدید کنتتد.
رابطتته بیتتن درگیتتری هتتای تـتتاری و بازارهتتای انتترژی ریشتته 
هتتای تاریختتی عمیقتتی دارد. ـانتتون تعرـتته استتموت هاولتتی 
در ستتال 1930، کتته عتتوارض واردات بیتتش از 20000 کالا را 
اـزایتتش داد، بتته ـروپاـتتی ویرانگتتر تـتتارت ــانتتی و تولیتتد 
بتتا کاهتتش تقاضتتای ــانتتی،  ـنعـتتی کمتتک کتترد. مـعاـبتتاً 
ـیمتتت نفتتت بیتتن ستتال های 1930 و 1931 تقریبتتاً 66 درـتتد 
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کاهتتش یاـتتت. تنش هتتای تـتتاری آمریتتکا و چیتتن در ستتال های 
2018 و2019 باعتتث کاهتتش 42 درـتتدی ـیمتتت نفتتت ختتام 
تتتا ژانویتته 2019 ـتتد. ایتتن کاهتتش  WTI بیتتن اکـبتتر 2018 
نشتتان دهنده  کتته  داد  رخ  اوپتتک  تولیتتد  کاهتتش  عـی رغتتم 
مکانیـتتم ـدرتمنتتد تخریتتب تقاضتتا در درگیری هتتای تـتتاری 
درـتتد   30 تتتا   20 متتداوم  طتتور  بتته  تاریختتی  الگتتوی  استتت. 
کاهتتش ـیمتتت نفتتت را در طتتول دوره هتتای تشتتدید ـنتتگ 
تـتتاری بتتزرگ نشتتان می دهتتد، کتته بـبتتود معمتتولاً مشتتروط 
بتته تصمیم گیتتری تـتتاری یتتا تعدیل هتتای ـابتتل توـتته عرضتته 

استتت.
داده هتتای تاریختتی نشتتان می دهتتد کتته ـیمتتت نفتتت معمتتولاً 
بتته متتدت 6 تتتا 18 متتاه پتتس از تشتتدید ـنتتگ تـتتاری در رکتتود 
باـتتی می مانتتد و بـبتتود آن بتته ستته عامتتل بـتتـگی دارد: حتتل 
تولیدکننتتدگان  توستتط  تولیتتد  تعدیتتل  تـتتاری،  هتتای  تنتتش 
کاهتتش  اــصتتادی.  رـتتد  ـتتـاب  بازگشتتت  و  نفتتت  عمتتده 
متتاه   14 تقریبتتاً  و2019   2018 ستتال های  در  نفتتت  ـیمتتت 
طتتول کشتتید تتتا دوبتتاره بتته ستتطوح ـبـتتی بازگتتردد، کتته بـبتتود 
عمدتتتاً ناـتتی از نـتتم و انضبتتاط تولیتتد اوپتتک پلاس بتتود تتتا 
تصمیم گیتتری تـتتاری. دکـتتر مارتیتتن ــدـتتـاین از دانشتتگاه 
ـبـتتی  هتتای  چرختته  خلاف  بتتر  می دهتتد  هشتتدار  هتتاروارد 
کالاهتتا، رکتتود ـعـتتی ـیمتتت نفتتت ـتتامل تغییتترات اساستتی 
در معمتتاری تـتتارت ــانتتی استتت کتته می توانتتد ـتتدول زمانتتی 

بـبتتود را ـراتتتر از هنـارهتتای تاریختتی گـتتـرش دهتتد.

« جمع بندی

تعرـه هتتای    کتته  استتت  ایتتن  اــصاددانتتان  نـتتر  اـمتتاع 
گـتتـرده ترامتتپ اگتتر بتترای متتدت طولانتتی برـرار بمانند، رـتتد 
اــصتتاد ــانتتی را کاهتتش داده و احـمتتال رکتتود را اـزایتتش 
اـزایتتش  را  اطمینتتان  عتتدم  تعرـه هتتا،  ایتتن  زیتترا  می دهنتتد. 
داده و تصمیم گیتتری را بتترای کـتتب وکارها و ستترمایه گذاران 

دـتتوارتر کتترده استتت.

هتتای    تعرـتته  اگتتر  اوکـنتتد،  دانشتتگاه  گتتزارش  براستتاس 
ترامتتپ بتتا اـدامتتات تلاـتتی ـویانتته ستتایر کشتتورها مواـتته 
ـتتود، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی ایتتالات مـحتتده 1/45درـتتد 
در  کاهتتش  بیشتتـرین  آن  از  پتتس  یاـتتت.  خواهتتد  کاهتتش 
تولیتتد ناخالتتص داخـتتی مـعـتتق بتته کشتتورهایی خواهتتد بتتود 

کتته ـتتادرات بالایتتی بتته امریتتکا دارنتتد. 

ستتود    تـتتاری  ـنتتگ  از  کشتتورها  از  برختتی  مقابتتل  در 
می برنتتد. معمتتولاً، اینـتتا بتتا تعرـه هتتای نـتتبـاً پاییتتن ایتتالات 
نـتتبـاً  تعرـه هتتای  نـیـتته  در  و  هـتتـند  مواـتته  مـحتتده 
پایینتتی نیتتز بتتر کالاهتتای ایتتالات مـحتتده اعمتتال می کننتتد. در 
ستتطح ــانتتی، تولیتتد ناخالتتص داخـتتی 0/43 درـتتد کاهتتش 
می یابتتد. ایتتن نـیـتته، ایتتن ـاعتتده را تأییتتد می کنتتد کتته ـنتتگ 

هتتای تـتتاری اــصتتاد ــانتتی را کوچتتک می کنتتد.

را    ختتود  پیش بینی هتتای  آمریتتکا  انتترژی  اطلاعتتات  اداره 
بتترای رـتتد اــصتتاد ــانتتی کاهتتش داد و هشتتدار داد کتته 
تعرـه هتتا می توانتتد بتتر ـیمتتت نفتتت تأثیتتر بـتتزایی بگتتذارد، 
و  آمریتتکا  نفتتت  تقاضتتای  بتترای  ختتود  پیش بینی هتتای  زیتترا 
ــتتان را بتترای ستتالـای 2025 و 2026 کاهتتش داده استتت.

چشتتم انتتداز کاهشتتی ـیمتتت نفتتت ختتام نیتتز نشتتان دهنتتده   
نگرانتتی عمیتتق از تعرـتته هتتای بتتالا استتت کتته می توانتتد رـتتد 
ایتتالات  باعتتث رکتتود در  اــصتتادی را کاهتتش داده و حـتتی 
تـتتارت می کننتتد، ـتتود.  آن  بتتا  کتته  و کشتتورهایی  مـحتتده 
تحـیـگتتران بتتازار معـقدنتتد کتته رونتتد نزولتتی تقاضتتا و ـیمتتت، 
تتتا زمانتتی کتته تنتتش هتتای تـتتاری حتتل نشتتده باـتتی بمانتتد، 

ادامتته خواهتتد داـتتت .

گتتذاران معمتتولاً    در طتتول ـنتتگ هتتای تـتتاری، ستترمایه 
ماننتتد  کالاهایتتی  از  را  ستترمایه  و  می ـتتوند  گریتتز  ریـتتک 
نفتتت بتته بختتش هتتای مطمئنتتی ماننتتد اوراق ـرضتته منـقتتل 
می کننتتد. ایتتن گتتذار بتته ستتمت بازارهتتای امتتن تتتر می توانتتد 
کاهتتش ـیمت هتتا را ـراتتتر از آنچتته کتته اـتتول بنیادیتتن نشتتان 

کنتتد.  می دهنتتد تشتتدید 

الگوهتتای تاریختتی بتته طتتور متتداوم 20 تتتا 30 درـتتد کاهتتش   
ـیمت نفت را در طول دوره های تشتتدید ـنگ تـاری بزرگ 
نشتتان می دهتتد، کتته بـبتتود معمتتولاً مشتتروط بتته تصمیم گیتتری 

تـتتاری یتتا تعدیل هتتای ـابتتل توـتته عرضتته استتت.

یمتتت نفتتت معمولاً    داده هتتای تاریختتی نشتتان می دهتتد کتته ـ
بتته متتدت 6 تتتا 18 متتاه پتتس از تشتتدید ـنتتگ تـتتاری در رکتتود 
باـتتی می مانتتد و بـبتتود آن بتته ستته عامتتل بـتتـگی دارد: حتتل 
تولیدکننتتدگان  توستتط  تولیتتد  تعدیتتل  تـتتاری،  هتتای  تنتتش 

عمتتده نفتتت و بازگشتتت ـتتـاب بتته رـتتد اــصتتادی.
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طرح مسئله.1

دونکـفـتتوت1 کتته بتته معنتتای لغتتوی " آرامتتش تاریتتک" استتت، 
بتترای  انتترژی  ـنعتتت  در  کتته  استتت  آلمانتتی  اـتتطلاح  یتتک 
توـیتتف ـتترایط آب وهوایتتی بتته کار متتی رود کتته در آن کاهتتش 
تابتتش خورـتتید و ـتتدرت بتتاد باعتتث می ـتتود انتترژی کمتتی 
یتتا هیتتچ انتترژی ای از منابتتع انتترژی تـدیدپذیتتر تولیتتد نشتتود. 
بتتا رـتتد ستتـم انرژی هتتای تـدیدپذیتتر در ستتبد بتترق اروپتتا، 
ایتتن دوره هتتا منـتتر بتته اـزایتتش نوستتانات تقاضتتای گاز و 
تأثیرگتتذاری بتتر ـیمت هتتا )خصوـتتاً در زمان هایتتی کتته بتتازار 
بتتا کمبتتود مواـتته استتت( بتتوده استتت، زیتترا نیروگاه هتتای گازی 
بتترای پتتر کتتردن ایتتن ـتتکاف مقطعتتی بتته کار گرــتته می ـتتوند، 
حـتتی اگتتر کل تقاضتتای گاز در بختتش تولیتتد بتترق همچنتتان بتتا 

توستتعه انرژی هتتای تـدیدپذیتتر کاهتتش یابتتد.

تحلیل و ارزیابی .2

صـتتی خاـتتی برخوردار استتت  تقاضتتای گاز در اروپتتا از الگتتوی ـ
و اـزایتتش ناگـانتتی و کوتاه متتدت تقاضتتا در زمـتتـان امتتری 
طبیعتتی استتت امتتا رـتتد تولیتتد انتترژی بتتاد لایتته دیگتتری از عتتدم 
ـطعیتتت را بتته همتتراه آورده استتت کتته باعتتث ایـتتاد اوج هتتای 
بیشتتـری در تقاضتتای گاز می ـتتود کتته انتتدازه و متتدت آن هتتا 

پیش بینی پذیتتر نیـتتت.
بتته  دسـرستتی  کمبتتود  از  دوره  چندیتتن   ،2024 ستتال  در 
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر، یتتا همتتان دونکـفـتتوت، رخ داد کتته 
تترار نگرــنتتد و بتته تیـتتر اخبتتار بتتازار  بیشتتـر آن هتتا متتورد توـتته ـ
تبدیتتل نشتتدند. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن دوره هتتا زمانتتی کتته بتتازار در 
وضعیتتت ـشتترده ـتترار دارد، توـتته بیشتتـری را بتته ختتود ــتتب 
می کننتتد، متتثلاً در زمان هتتای ستتردی هتتوا کتته تقاضتتای گاز و 

بتترق بتترای گرمایتتش را اـزایتتش می دهتتد.
بـتتیاری از متتردم در نوامبتتر )زمانتتی کتته تولیتتد بتترق کتتم از بتتاد 
)و خورـتتید( بتترای چندیتتن روز در آلمتتان حاکتتم بتتود( مـوـتته 

1. Dunkelflaute

همزمتتان  به طتتور  پدیتتده  ایتتن  ـتتدند.  دونکـفـتتوت  معنتتای 
هتتوای  نیتتز  آن هتتا  بیشتتـر  کتته  اروپایتتی  کشتتور  چندیتتن  در 
نـتتبـاً ستتردی را تـربتته کردنتتد، رخ داد. از 3 تتتا 16 نوامبتتر، 
اـزایتتش ناگـانتتی تقاضتتای گاز باعتتث مصتترف 4.5 میـیتتارد 
مـرمکعتتب گاز از ذخیره ستتازی ـتتد )ـتتکل 1( کتته کاهشتتی 
ـابتتل توـتته بتترای ایتتن زمتتان از ـصتتل زمـتتـان بتتود. در ادامتته 
متتاه، گاز بیشتتـری از ذخیره ستتازی ختتارج ـتتد )5.9 میـیتتارد 
مـرمکعتتب( کتته عمدتتتاً بتته دلیتتل تقاضتتا بتترای گرمایتتش بتتود، 
اگرچتته 2.5 میـیتتارد مـرمکعتتب از ایتتن گاز بتته دلیتتل کاهتتش 
تولیتتد بتتاد بتتود کتته ستتـم گاز را در ستتبد تولیتتد بتترق در دوره 

25 تتتا 30 نوامبتتر بتتالا نگتته داـتتت.
در ژانویتته، کاهتتش دمتتا و کاهتتش تولیتتد بتترق بتتادی کتته دو 
بتتار در ـاــتته چنتتد روز رخ داد، همزمتتان بتتا تقاضتتای بتتالای 
گاز و بتترق بتترای گرمایتتش در میانتته زمـتتـان، باعتتث ایـتتاد 
یتتک اـزایتتش ناگـانتتی در تقاضتتای گاز ـتتد. ایتتن اتفتتاق تحتتت 
عنتتوان پدیتتده دونکـفـتتوت بتته تیـتتر اخبتتار تبدیتتل نشتتد، امتتا 
باعتتث ـتتد تنـتتا در 13 روز از 6 تتتا 19 ژانویتته، تقاضتتا بتترای 
گاز ذخیره ـتتده حتتدود 10 میـیتتارد مـرمکعتتب اـزایتتش یابتتد 
ذخیره ستتازی  ظرـیتتت  از  درـتتد   10 حتتدود  کتته   )1 )ـتتکل 

زیرزمینتتی در اتحادیتته اروپتتا را تشتتکیل می دهتتد.
ترکیتتب دونکـفـتتوت و ستترمای هتتوا می توانتتد بتتر ـیمت هتتای 
گاز تأثیتتر بگتتذارد، امتتا در ژانویتته هیتتچ همبـتتـگی واضحتتی 
بیتتن تقاضتتای گاز و ـیمت هتتا وـتتود نداـتتت، در حالتتی کتته 
ایتتن همبـتتـگی در نوامبتتر زمانتتی کتته بتتازار به طتتور کـتتی در 

وضعیتتت ستتخت عرضتته ـتترار داـتتت، بــتتر بتتود.
عـیرغتتم اینکتته ستتطح کـتتی تقاضتتا نـتتبت بتته استتـانداردهای 
تاریختتی پاییتتن باـتتی مانتتده استتت، بایتتد انــتتار داـتتت کتته 
و ـتتدت  تعتتداد  نـتتر  از  گاز  تقاضتتای  کوتاه متتدت  اوج هتتای 
اـزایتتش یابتتد. بتتا توـتته بتته انعطاف پذیتتری محتتدود کوتاه مدت 
در ستتمت تقاضتتا )ـتتعلاً ایتتن وضعیتتت در آینتتده بـبتتود خواهتتد 
به طتتور  ستتریع الوـول  و  انعطاف پذیتتر  گاز  عرضتته  یاـتتت(، 

ـزاینتتده ای بتترای تعتتادل در اروپتتا حیاتتتی خواهتتد بتتود.

22 22
نوسانات تقاضای گاز در اروپا و نقش افزایش ظرفیت واردات 

ال ان جی و ذخیره سازی زیرزمینی در برون رفت از این بحران
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زیرستتاخت های  نـتتر  از  هتتم   - اروپتتا1  گاز  تأمیتتن  سیـتتـم 
ـیزیکی و هم بازار معاملاتی - طی چند دهه گذــه توسعه 
یاــتته استتت تتتا بـوانتتد بتتا تغییتترات ـصـتتی و روزانتته تقاضتتا 
تطبیتتق یابتتد. امتتا در ـتترایطی کتته تقاضتتای گاز نوستتانی تر 
و نـتتبـاً بی کشتتش ـتتده استتت، نیتتاز بتته عرضتته ای وـتتود 
دارد کتته هتتم در ستتطح ـصـتتی و هتتم روزانتته انعطاف پذیتتر 
باـتتد. همان طتتور کتته در ـتتکل 3 مشتتاهده می ـتتود، تنـتتا 
در ستتال 2024، کل عرضتته گاز اروپتتا از پیتتک ـصـتتی 2,124 
میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 11 ژانویتته بتته کمـریتتن میتتزان 
499 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 25 اوت کاهتتش یاـتتت. 
نوستتانات کوتاه متتدت در ژانویتته 2024 باعتتث ـتتد عرضتته از 

ادرات  1. عرضه به عنوان ترکیبی از تولید، واردات خط لوله، ارسال گاز از پایانه های گازی سازی مـدد LNG و برداـت خالص از ذخایر، منـای ـ
یزیکی از طریق خط لوله به اوکراین و مراکش محاسبه می ـود. عرضه کل مصرف ضمنی است. مـدد ـ

حتتدود 1,200 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 1 ژانویتته بتته بیتتش 
از 2,100 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 11 ژانویتته اـزایتتش و 
ستتپس تتتا 27 ژانویتته بتته 1,400 میـیتتون مـرمکعتتب در روز 
کاهتتش یابتتد. بتته طتتور مشتتابه، در نوامبتتر، عرضتته از 979 
میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 1 نوامبتتر بتته اوج 1,700 میـیتتون 
تتتا 24  اـزایتتش و ستتپس  مـرمکعتتب در روز در 21 نوامبتتر 
نوامبتتر بتته 1,258 میـیتتون مـرمکعتتب در روز کاهتتش یاـتتت.
یتتک ستتوال کـیتتدی بتترای طتترف عرضتته در اروپتتا ایتتن استتت کتته 
ایتتن انعطاف پذیتتری کـتتا ـتترار دارد. همانطتتور کتته ـتتکل 4 و 
ـتتکل 5 بتترای ماه هتتای ژانویتته و نوامبتتر 2024 نشتتان داده 
ـتتده، انعطاف پذیری در برداـتتت از تأسیـتتات ذخیره ستتازی 

EUR/( )در روز آینتتده )نقطه میانی NBP و TTF یمت هتتای روزانه ـتتکل  2:تقاضتتای روزانتته گاز )Bcm/d، محور چتتپ( در UK + EU27 در مقابل ـ
MWh، محور سمت راست( در ژانویه و نوامبر 2024

Source :A. Honoré (OIES). Data on gas demand calculated by this author using raw data from various sources

ـتتکل  1:تقاضای روزانه گاز و برداـتتت خالص ذخیره ستتازی )Bcm/d، محور چپ( در مقابل تولید برق از باد و گاز )TWh/d، محور سمت راست( 
در UK + 27-EU در ژانویه و نوامبر 2024

Source :A. Honoré (OIES). Data on gas demand calculated by this author using raw data from various sources,
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زیرزمینتتی گاز و ارستتال گاز از پایانتته هتتای گازی ستتازی مـتتدد 
LNG ـتترار دارد. در مقابتتل، انعطاف پذیتتری ناـتتی از واردات 
از طریتتق ختتط لولتته و تولیتتد داخـتتی گاز در اروپا محدود استتت.

نبتتود پاستتخ نـتتبی واردات گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته اـزایش 

تقاضتتا، نشتتان دهنده ـقتتدان انعطاف پذیتتری در عرضتته گاز از 
طریتتق ختتط لولتته استتت. در طتتول زمـتتـان، مـوستتط عرضتته 
نتتروژ در ستتطوح بالایتتی در  از  لولتته  از طریتتق ختتط  ماهانتته 
حتتدود 345 تتتا 355 میـیتتون مـرمکعتتب در روز ـریتتان دارد 
کتته نزدیتتک بتته حداکثتتر ظرـیتتت نتتروژ بتترای تولیتتد، ـتترآوری 
و ـتتادرات گاز از طریتتق ختتط لولتته استتت. بتته طتتور مشتتابه، 
عرضتته از آذربایـتتان بتتا ظرـیتتت 34 میـیتتون مـرمکعتتب در 
روز ختتط لولتته ترانتتس آدریاتیتتک )TAP( محتتدود ـتتده استتت.
از  عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته از ـتتمال آـریقتتا عمدتتتاً 
الـزایتتر بتته استتپانیا و ایـالیتتا ـتتورت متتی گیتترد، در حالتتی کتته 
حـتتم بـتتیار کمتتی )حتتدود 2 تتتا 7 میـیتتون مـرمکعتتب در روز( 
از لیبتتی بتته ایـالیتتا ـریتتان متتی یابتتد. عرضتته گاز از طریتتق ختتط 
لولتته الـزایتتر بتته استتپانیا بتته دلیتتل ظرـیتتت ختتط لولتته متتدگاز 
محتتدود ـتتده استتت و معمتتولاً در محتتدوده 21 تتتا 31 میـیتتون 
مـرمکعتتب در روز ـتترار دارد. عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته 
الـزایر به ایـالیا در دو ستتال گذـتتـه میانگین ماهانه ای بین 
42 تتتا 72 میـیتتون مـرمکعتتب در روز داـتتـه استتت، اگرچتته 
ـریتتان روزانتته گاهتتی بتته ظرـیتتت کامتتل ختتط لولتته ترانتتس متتد 
)85 میـیتتون مـرمکعتتب در روز( رستتیده استتت. عرضتته گاز 
از طریتتق ختتط لولتته از الـزایتتر تتتا حتتدی انعطاف پذیتتر استتت و 
بتتا محتتدوده درخواستتت های مـتتاز بتترای خریتتداران ایـالیایتتی 
راردادهتتای بـندمتتدت بتتا ستتوناطراک هماهنتتگ استتت،  تحتتت ـ
امتتا همچنیتتن توستتط نیتتاز ستتوناطراک بتته انـتتام تعـتتدات 
می توانتتد  کتته  می ـتتود  محتتدود   LNG ـتتادرات  و  داخـتتی 
حـتتم گاز ـابتتل عرضتته بتته بتتازار تتتک محمولتته را علاوه بتتر 

ـراردادهتتای بـندمتتدت محتتدود کنتتد.
بزرگ تریتتن کاهتتش انعطاف پذیتتری در عرضتته گاز از طریتتق 
ختتط لولتته بتته اروپتتا در ستته ستتال گذـتتـه، ـطتتع عرضتته از 
ستتوی روستتیه بتتوده استتت. پیتتش از بحتتران میتتان روستتیه و 
ارائتته  توانایتتی  اوکرایتتن در ـوریتته 2022، ـتترکت گازپتتروم 
انعطاف پذیتتری ـابتتل توــتتی را داـتتت کتته ایتتن امتتر از دو 
هتتای  انـختتاب  از  ای  دامنتته  التتف(  بتتود:  امکان پذیتتر  طریتتق 
بـندمتتدت  ـراردادهتتای  در چارچتتوب  مـتتاز  روزانتته  عرضتته 
آن. ب( توانایتتی عرضتته مقادیتتر اضاـتتی در بتتازار تتتک محمولتته 
تـتتاری  مراکتتز  در  کتته  ختتود  تابعتته  ـتترکت های  طریتتق  از 
اروپتتا ـعالیتتت داـتتـند )ماننتتد گازپتتروم آلمانیتتا و گازپتتروم 
مارکـینتتگ انتتد تریدینتتگ( و همچنیتتن از طریتتق ـروش هتتای 
اضاـتتی در پــفتترم ـتتروش الکـرونیکتتی ختتود. گازپتتروم هتتم 

ـکل 3: کل عرضه گاز روزانه اروپا )MMcm در روز(

ـتتکل 4: کل عرضه روزانه گاز اروپا بر استتاس منبع در 23 دسامبر تا 24 
ـوریه )MMcm در روز(

ـتتکل 5: کل عرضه روزانه گاز اروپا بر استتاس منبع در اکـبر تا دستتامبر 
MMcm( 2024 در روز(

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat,19 ENTSOG Transparency

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat, ENTSOG Transparency

Source : J. Sharples (OIES). Data calculated by this author using raw 
data from: Eurostat, ENTSOG Transparency



71

 نوسانات تقاضای گاز در اروپا و نقش افزایش ظرفیت واردات ال ان جی 
و ذخیره سازی زیرزمینی در برون رفت از این بحران

ظرـیتتت عرضتته )از تولیتتد گاز ختتود( و هتتم ظرـیتتت ـتتادرات 
از طریتتق ختتط لولتته بتترای ارائتته ایتتن حـتتم اضاـتتی را همانطتتور 
کتته در ستتال 2019، زمانتتی کتته ـتتادرات گاز از طریتتق ختتط 

لولتته روستتیه بتته اوج ختتود رستتید را داـتتت.
تولیتتد گاز در اروپتتا انعطاف پذیتتری ـابتتل توــتتی در عرضتته 
روزانتته نتتدارد و پایتتان تولیتتد از میتتدان گروینگتتن در هـنتتد 
)پتتس از چنتتد ستتال کاهتتش تدریـتتی( تنـتتا منبتتع ـابتتل توـتته 
نوستتانات ـصـتتی در تولیتتد گاز در اتحادیتته اروپتتا را حتتذف 
کتترده استتت. در بریـانیتتا، تولیتتد گاز نوستتانات ـصـتتی نتتدارد، 
و  تعمیتتر  دلیتتل  بتته  تابـتتـان  اوایتتل  یتتا  بـتتار  اواختتر  در  امتتا 

می یابتتد. کاهتتش  نگـتتداری 
 بتتا کاهتتش عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته روستتیه بتته اروپتتا 
در ستتال 2022، خالتتص واردات LNG بتته ستتطح بی ستتابقه ای 
اـزایتتش یاـتتت. واردات طتتی دوره 2018-2017 از 50 تتتا 53 
میـیارد مـرمکعب در سال - به 83 تا 101 میـیارد مـرمکعب 
در ستتال طتتی دوره 2021-2019 اـزایتتش یاــتته استتت، واردات 
بتته طتتور چشتتمگیری بتته 143-144 میـیتتارد مـرمکعتتب در دوره 
ایتتن واردات در ستتال  استتت.  یاــتته  اـزایتتش   2022-2023
 LNG 2024 تتتا حتتدی کاهتتش یاـتتت. انعطاف پذیتتری عرضتته

بتته عوامتتل مـعتتددی بـتتـگی دارد.
در ستتطح کلان، اروپتتا از وـتتود یتتک بتتازار بتتزرگ، نقتتد ـتتونده1 
اـزایتتش  از  اروپتتا  به ویتتژه،  می بتترد.  بـتتره   LNG ــانتتی  و 
عرضتته انعطاف پذیتتر LNG ایتتالات مـحتتده ستتود بتترده استتت. 
ایتتالات مـحتتده منبتتع 46  اول ستتال 2024،  متتاه  یتتازده  در 
درـتتد از واردات LNG اروپتتا بتتود کتته بیشتتـرین ستتـم را در 

بیتتن هتتر تامیتتن کننتتده واحتتدی داـتتت.
بتتا ایتتن حتتال، محدودیت هایتتی نیتتز بتترای انعطاف پذیتتری ایتتن 
عرضتته وـتتود دارد. اولیتتن محدودیتتت، متتدت زمتتان رستتیدن 
محموله هتتای LNG استتت، حـتتی زمانتتی کتته مقصتتد تحویتتل در 
زمتتان بارگیتتری محمولتته تأییتتد ـتتده باـتتد. به عنتتوان مثتتال، 
 LNG در نوامبر-دستتامبر 2024، ستتریع ترین ستتفر یک کشتتـی
از ایتتالات مـحتتده بتته اروپتتا 11 روز طتتول کشتتید، امتتا بیشتتـر 
تحویل هتتا در ایتتن مـتتیر 12 تتتا 16 روز زمتتان بتترد. دومیتتن 
محدودیتتت، دسـرستتی بتته تتتک محموله هتتا در زمتتان اـزایتتش 
ایتتن محموله هتتا  رستتیدن  بتترای  نیتتاز  متتورد  زمتتان  و  تقاضتتا 

1. liquid
2. trading terms
3. Grain

استتت. به عنتتوان مثتتال، یتتک کشتتـی LNG در میانتته اـیانتتوس 
اطـتتس یتتا نیمتته راه ستتاحل غربتتی آـریقتتا در مـتتیر از ایتتالات 
مـحتتده بتته آستتیا، در ـتتورت ـتتروش مـتتدد و تغییتتر مـتتیر، 
ممکتتن استتت هنتتوز یتتک هفـتته طتتول بکشتتد تتتا بتته اروپا برستتد.
نـتتر  از  )هتتم   LNG محموله هتتای  بتته  دسـرستتی  از  ـراتتتر 
تخـیتته  تـتتاری2(، ظرـیتتت  ـتترایط  نـتتر  از  هتتم  و  ـیزیکتتی 
محموله هتتا در پایانه هتتای گازی ستتازی مـتتدد توستتط تعتتداد 
استتکـه ها و ظرـیتتت تخـیتته ستتاعـی پایانتته تعییتتن می ـتتود. 
ایتتن موضتتوع معمتتولاً یتتک محدودیتتت محـتتوب نمی ـتتود، 
 LNG امتتا در تابـتتـان 2022، پایانه هتتای گازی ستتازی مـتتدد
کاهتتش  بحبوحتته  در  هـنتتد  و  بـژیتتک  ـرانـتته،  ـتتمال  در 
استتـریم، در  نتتورد  از طریتتق  لولتته روستتیه  گاز ختتط  عرضتته 
حداکثتتر ظرـیتتت ختتود کار می کردنتتد. اـتتزودن ظرـیتتت ـدیتتد 
گازی ستتازی مـتتدد LNG در ایتتن منطقتته )و ایـتتاد تعتتادل 
مـتتدد در بتتازار منطقتته ای( ایتتن محدودیتتت را کاهتتش داده 
 210 اروپتتا   LNG واردات  ظرـیتتت   ،2022 اوت  در  استتت. 
میـیتتارد مـرمکعتتب در ستتال )17.5 میـیتتارد مـرمکعتتب در 
متتاه( بتتود کتته تتتا ژانویتته 2024 بتته 254 میـیتتارد مـرمکعتتب 
در ستتال )21.1 میـیتتارد مـرمکعتتب در متتاه( اـزایتتش یاـتتت و 
پیش بینتتی می ـتتود تتتا پایتتان ستتال 2026 بتته 298 میـیتتارد 
مـرمکعتتب در ستتال )حتتدود 25 میـیتتارد مـرمکعتتب در متتاه( 
برستتد. اگرچتته بخشتتی از ایتتن توستتعه در پایانه هتتای خشتتکی 
انـتتام ـتتده استتت )به عنتتوان مثتتال، یتتک مختتزن ذخیره ستتازی 
زیتتره گرِیِتتن3 در بریـانیتتا(، امتتا  ـدیتتد 190,000 مـرمکعبتتی در ـ
بیشتتـر رـتتد بیتتن ستتال های 2022 و 2024 ناـتتی از اـتتزودن 
ده واحتتد FSRU ـدیتتد بتتوده استتت و چـتتار واحتتد دیگتتر نیتتز 
بتترای آلمتتان و ایـالیتتا در ستتال 2025 برنامه ریتتزی ـتتده اند.
ظرـیتتت  رستتیدند،  مقصتتد  بتته  محموله هتتا  کتته  هنگامتتی 
ذخیره ستتازی LNG در مختتازن پایانه هتتای گازی ستتازی مـتتدد 
و ستتپس عرضتته آن بتته بتتازار از طریتتق تنـیتتم کنـرل ـتتده 
انعطاف پذیتتری عرضتته را اـزایتتش می دهتتد. پایانه هتتای بتتزرگ 
گازی ستتازی مـتتدد در خشتتکی معمتتولاً ظرـیتتت ذخیره ستتازی 
بیتتن 320,000 تتتا 1,000,000 مـرمکعتتب LNG دارنتتد و ظرـیتتت 
تحویتتل روزانتته ـابتتل توــتتی نیتتز ارائتته می دهنتتد. در مقابتتل، 
 LNG هتتا تقریبتتاً بتته انتتدازه یتتک محمولتته FSRU واحدهتتای



72

 نوسانات تقاضای گاز در اروپا و نقش افزایش ظرفیت واردات ال ان جی 
و ذخیره سازی زیرزمینی در برون رفت از این بحران

)حتتدود 170,000 تتتا 174,000 مـرمکعتتب( هـتتـند. بنابرایتتن، 
FSRUهتتا ظرـیتتت ذخیره ستتازی و عرضتته کمـتتری و در نـیـتته 
انعطاف پذیتتری کمـتتری نـتتبت بتته پایانه هتتای بتتزرگ خشتتکی 

دارنتتد.
بتتر استتاس گتتزارش Gas Infrastructure Europe، اتحادیتته 
اروپتتا ظرـیتتت ارستتال کمتتی کمـتتر از 700 میـیتتون مـرمکعتتب 
در روز را از طریتتق 28 پایانتته گازی ستتازی مـتتدد LNG ختتود 
دارد کتته ایتتن میتتزان بیشتتـر از مـمتتوع ظرـیتتت نتتروژ، الـزایتتر 
و لیبتتی بتترای عرضتته گاز از طریتتق ختتط لولتته بتته همتتان بتتازار 
ایتتن 700 میـیتتون مـرمکعتتب در روز معتتادل 8 روز  استتت. 
عرضتته از ذخایتتر کامتتل در ظرـیتتت ذخیره ستتازی گاز طبیعتتی 
 LNG 5.6 میـیتتارد مـرمکعبتتی پایانه هتتای گازی ستتازی مـتتدد
استتت. بتتا ایتتن حتتال، کل موـتتودی در هتتر روز ختتاص در 12 
میـیتتارد مـرمکعتتب  تتتا 3.6  متتاه گذـتتـه در محتتدوده 2.4 

بتتوده استتت، کتته معتتادل 4 روز حداکثتتر تحویتتل استتت.
مـرمکعتتب  میـیتتارد   1.25 حتتدود  بریـانیتتا  ایتتن،  بتتر  علاوه 
 Milford Haven در  طبیعتتی  گاز  ذخیره ستتازی  ظرـیتتت 
)محتتل پایانه هتتای South Hook و Dragon( و ـزیتتره گرِیِتتن 
دارد کتته ظرـیتتت ذخیره ستتازی LNG اروپتتا را بتته نزدیکتتی 7 
بتترای  ایتتن موضتتوع به ویتتژه  میـیتتارد مـرمکعتتب می رستتاند. 
بریـانیتتا اهمیتتت دارد، زیتترا ظرـیتتت ذخیره ستتازی زیرزمینتتی 
گاز ایتتن کشتتور محتتدود استتت )حتتدود 1.5 میـیتتارد مـرمکعتتب 
تعتتدادی  در  دیگتتر  مـرمکعتتب  میـیتتارد   1.5 و   Rough در 
تأسیـتتات کوچتتک و بتتا نتترخ تزریتتق و برداـتتت بتتالا1( و ایتتن 
مقتتدار نـتتبت بتته انتتدازه بتتازار بریـانیتتا )64 میـیارد مـرمکعب 

در ستتال 2023( کتتم استتت.
در نـایتتت، ذخیره ستتازی زیرزمینتتی گاز نقتتش بـتتیار مـمتتی 
در مـعتتادل کتتردن تغییتترات ـصـتتی ـابتتل توـتته در تقاضتتای 
امتتکان ذخیره ستتازی گاز وارداتتتی  و  ایفتتا می کنتتد  اروپتتا  گاز 
در تابـتتـان بتترای مصتترف در زمـتتـان را ـراهتتم می کنتتد. 
ذخیره ستتازی  ظرـیتتت  دارای  بریـانیتتا  و  اروپتتا  اتحادیتته 

زیرزمینتتی حتتدود 108 میـیتتارد مـرمکعتتب استتت.
بتتا ایتتن حتتال، بتترای هتتدف تحـیتتل حاضتتر، توانایتتی اـزایتتش 
بتترای  کتته  استتت  روزانتته  ستتطح  در  برداـتتت ها  کاهتتش  و 
حفتتظ تعتتادل بتتازار گاز اروپتتا بـتتیار حیاتتتی استتت. ظرـیتتت 
حتتدود  اروپتتا  اتحادیتته  در  ذخیره ستتازی  روزانتته  برداـتتت 
20,000 گیگاوات ستتاعت در روز )1,846 میـیتتون مـرمکعتتب 

1. fast-cycle facilities

 2.5 حتتدود  تنـتتا  نتته  روزانتته  عرضتته  ایتتن  استتت.  روز(  در 
برابتتر بیشتتـر از عرضتته روزانتته تمتتام پایانه هتتای گازی ستتازی 
مـتتدد LNG در اتحادیتته اروپتتا استتت، بـکتته می توانتتد بتترای 
بنابرایتتن مکمتتل  و  نیتتز حفتتظ ـتتود  دوره هتتای طولانی تتتری 
»ستتریع« عرضتته از پایانه هتتای گاری ستتازی مـتتدد LNG )کتته 
مختتازن ذخیره ستتازی آن هتتا به طتتور متتداوم پتتر می ـتتوند( در 

اـزایتتش تقاضتتا استتت. زمان هتتای 
همچنیتتن ـتتایان ذکتتر استتت کتته ظرـیتتت گازی ستتازی مـتتدد 
نابرابتتر  به طتتور  زیرزمینتتی  ذخیره ستتازی  ظرـیتتت  و   LNG
از 7,740  مثتتال،  به عنتتوان  توزیتتع ـتتده اند.  اروپتتا  بتتازار  در 
گیگاوات ستتاعت در روز ظرـیتتت تحویتتل LNG در اتحادیتته 
درـتتد(   19.1( ـرانـتته  و  درـتتد(   27.5( استتپانیا  اروپتتا، 
مـموعتتاً 46.6 درـتتد از کل را تشتتکیل می دهنتتد. بـژیتتک، 
آلمتتان، ایـالیتتا و هـنتتد نیتتز 37.5 درـتتد دیگتتر را بتته ختتود 
اخـصتتاص داده انتتد، بتته ایتتن معنتتی کتته 84 درـتتد از ظرـیتتت 
تتش کشتتور عضتتو مـمرکتتز  تحویتتل LNG در اتحادیتته اروپتتا در ـ
ـتتده استتت. به طتتور مشتتابه، از 20,000 گیگاوات ستتاعت در 
روز ظرـیتتت ذخیره ستتازی زیرزمینتتی گاز، آلمتتان )34 درـتتد(، 
ـرانـتته )12.5 درـتتد(، ایـالیتتا )14.6 درـتتد( و هـنتتد )13.8 
روزانتته  برداـتتت  ظرـیتتت  از  درـتتد   75 مـموعتتاً  درـتتد( 

ذخیره ستتازی در اتحادیتته اروپتتا را تشتتکیل می دهنتتد.
ـابتتل  بتته ظرـیتتت  اروپتتا  بازارهتتای  از  برختتی  کتته  حالتتی  در 
ذخیره ستتازی  از  برداـتتت  و   LNG تحویتتل  بتترای  توــتتی 
در  ایـالیتتا(،  و  هـنتتد  ـرانـتته،  )آلمتتان،  دارنتتد  دسـرستتی 
تحویتتل  بتته ستتمت  تعتتادل  اروپتتا  بازارهتتای  از  دیگتتر  برختتی 
LNG مـمایتتل استتت )بـژیتتک، یونتتان، لیـوانتتی و بریـانیتتا( و 
انعطاف پذیتتری  اــتتی  منبتتع  ذخیره ستتازی  دیگتتر  برختتی  در 
و  استتـواکی  چتتک،  ـمـتتوری  مـارستتـان،  )اتریتتش،  استتت 
لـونتتی(. بنابرایتتن، ذخیره ستتازی و تحویتتل LNG هتتم از نـتتر 
مشتتخصات عمـیاتتتی و هتتم از نـتتر گـتتـردگی ـغراـیایتتی در 

کل بتتازار اروپتتا مکمتتل یکدیگتتر هـتتـند.
 LNG ارزش انعطاف پذیتتری ستتمت عرضتته از طریتتق تحویتتل
و برداـتتت از ذخیره ستتازی در ژانویتته و نوامبتتر 2024 نشتتان 
مشتتاهده   5 و   4 ـتتکل های  در  کتته  همان طتتور  ـتتد،  داده 
از  روزانتته  خالتتص  برداـتتت   ،2024 ژانویتته  در  می ـتتود. 
ذخیره ستتازی از میانگیتتن 380 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 
4 تتتا 6 ژانویتته بتته میانگیتتن 895 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 
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9 تتتا 11 ژانویتته اـزایتتش یاـتتت. هنگامتتی کتته تحویتتل LNG بتته 
برداـتتت از ذخیره ستتازی اضاـتته می ـتتود، عرضتته ستته روزه 
از ایتتن دو منبتتع روی هتتم از 720 میـیتتون مـرمکعتتب در روز 
در 4 تتتا 6 ژانویتته بتته 1,420 میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 9 
 LNG تتتا 11 ژانویتته اـزایتتش یاـتتت. در نوامبتتر 2024، تحویتتل
از ـبتتل بتتا نوستتانات تقاضتتای روزهتتای کاری و آختتر هفـتته 
هماهنتتگ بتتود، در حالتتی کتته برداـتتت از ذخیره ستتازی نیتتز 
از برداـتتت  الگتتوی مشتتابـی را دنبتتال می کتترد و همزمتتان 
خالتتص 28 میـیتتون مـرمکعتتب در 3 نوامبتتر بتته 590 تتتا 600 
میـیتتون مـرمکعتتب در روز در 21 تتتا 22 نوامبتتر اـزایش یاـت. 
ایتتن توانایتتی برداـتتت از ذخیره ستتازی بتترای اـزایتتش ـابتتل 
پایتتدار در عرضتته، به ویتتژه در زمـتتـان، به راحـتتی  و  توـتته 
مکمتتل تغییتترات تقریبتتاً ـتتوری و واکنشتتی در تحویتتل روزانتته 

LNG استتت.

نتیجه گیری.3

بـتتیاری از مردم در نوامبر 2024 مـوـه معنای دونکـفـوت 
ـتتدند، زمانتتی کتته کاهتتش تولیتتد بتترق بتتادی و خورـتتیدی 
بتترای چندیتتن روز در آلمتتان ادامتته داـتتت. ایتتن پدیتتده به طتتور 
همزمتتان در چندیتتن کشتتور اروپایتتی رخ داد کتته بیشتتـر آن هتتا 

نیتتز هتتوای نـتتبـاً ستتردی را تـربتته کردنتتد.
بتتا توـتته بتته اینکتته تولیتتد بتترق از گاز همچنتتان منبتتع اــتتی 
انعطاف پذیتتری سیـتتـم بتترق اروپتتا استتت، کاهتتش تولیتتد بتترق 
بتتادی بتترای بیتتش از چنتتد ستتاعت معمتتولاً باعتتث اـزایتتش 
منطقتته ای  ستتطح  در  گازستتوز  نیروگاه هتتای  بتترای  تقاضتتا 

مـتتی  ستتطح  در  تصویتتر  استتت  ممکتتن  )اگرچتته  می ـتتود 
مـفتتاوت باـتتد(. ایتتن موضتتوع بتته نوبتته ختتود باعتتث ایـتتاد 
اوج هایتتی در تقاضتتای گاز می ـتتود کتته انتتدازه و متتدت آن هتتا 

نیـتتت. پیش بینی پذیتتر 
بلاً منبتتع انعطاف پذیری کوتاه مدت  در حالتتی کتته بختتش بتترق ـ
تقاضتتای گاز بتتود )عمدتتتاً از طریتتق ستتوئیچینگ از زغال ستتنگ 
بتته گاز و بالعکتتس(، اکنتتون ایتتن وضعیتتت تغییتتر کتترده استتت. 
بتته عبتتارت دیگتتر، مصتترف گاز در بختتش نیروگاهتتی نوستتان 
بیشتتـری پیتتدا کتترده، تتتا حتتدی کمـتتر ـابتتل پیش بینتتی ـتتده و 
از همتته مـم تتتر، در مقایـتته بتتا چنتتد ستتال پیتتش، مقاومتتت 

بیشتتـری در برابتتر اوج گیتتری ـیمتتت گاز نشتتان می دهتتد.
علاوه بتتر ایتتن، دونکـفـتتوت معمتتولاً در دمتتای ستتردتر اروپتتا رخ 
می دهتتد، زمانتتی کتته نیتتاز بتته گرمایتتش ـضتتا اـزایتتش می یابتتد. 
ایتتن عامتتل به عنتتوان دومیتتن محتترک همزمتتان تقاضتتای گاز 

عمتتل کتترده و باعتتث تشتتدید اوج تقاضتتای گاز می ـتتود.
در  )به ویتتژه  تقاضتتا  ستتمت  در  انعطاف پذیتتری  کاهتتش  بتتا 
بختتش بتترق(، بتتازار اروپتتا نیتتاز بتته اـزایتتش انعطاف پذیتتری در 

ستتمت عرضتته دارد.
در ستتمت عرضتته، کاهتتش متتداوم تولیتتد گاز در اروپتتا و از 
دستتت دادن نوستتانات ـصـتتی در میتتدان گروینگتتن به طتتور 
ختتاص، انعطاف پذیتتری عرضتته اروپتتا را کاهتتش داده استتت.
ایتتن وضعیتتت بتتا کاهتتش عرضتته گاز روستتیه از طریتتق ختتط لوله 
بتته اروپتتا از ستتال 2022 تشتتدید ـتتده استتت. ایتتن کاهتتش تتتا 
حتتدی بتتا کاهتتش کـتتی تقاضتتای گاز در اروپتتا و اـزایتتش عرضتته 
LNG و به ویتتژه انعطاف پذیتتری عرضتته LNG از نـتتر تحویتتل 

روزانتته مـغیتتر، ـبتتران ـتتده استتت.
نوامبتتر 2024 نشتتان داده  ژانویتته و  کتته تـربتته  همان طتتور 
استتت، اروپتتا بتتا استتـفاده از انعطاف پذیتتری در عرضتته گاز کتته 
ـراتتتر از تغییتترات ـصـتتی تقاضتتا باـتتد توانـتتت بتتا نوستتانات 
روزانتته تقاضتتا مقابـتته کند. این انعطاف پذیری توستتط ظرـیت 
واردات و گازی ستتازی مـتتدد LNG و ظرـیتتت ذخیره ستتازی 
تأمیتتن  می کننتتد،  کار  هماهنتتگ  به طتتور  کتته  گاز  زیرزمینتتی 
می ـتتود و در پاستتخ بتته ستتیگنال های ـیمـتتی کتته اـزایتتش 

تقاضتتا را منعکتتس می کننتتد، عمتتل می کنتتد.

یت ارستتال  یتتت ذخیتتره ستتازی )MMcm( و ظرـ ـتتکل 6: میانگیتتن ظرـ
27-LNG EU در پایانه های گازی سازی مـدد )MMcm/d( روزانه

Source : J. Sharples (OIES). Raw data from Gas Infrastructure Europe 
Aggregated LNG Storage Inventory (ALSI).
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یکتتی از اولیتتن اـدامتتات دولتتت ـدیتتد ایتتالات مـحتتده، اعمتتال 
ابـدایتتی  ماه هتتای  تـتتاری در  از ـتترکای  واردات  بتتر  تعرـتته 
ستتال 2025 استتت. ایتتن اـتتدام پیامد هتتای بـتتیار گـتتـرده ای 
بتترای اــصتتاد و سیاستتت در ستتطح ــانتتی خواهتتد گذاـتتت. 
ـنتتگ تعرـتته بتته وضعیـتتی از درگیتتری اــصتتادی اـتتاره دارد 
کتته طتتی آن، دو یتتا چنتتد کشتتور به طتتور مـقابتتل بتتر کالاهتتای 
وارداتتتی یکدیگتتر مالیتتات )تعرـتته( وضتتع می کننتتد. این تشتتدید 
سیاستتت های حمایت گرایانتته معمتتولاً ریشتته در اخـلاـتتات بتتر 
ستتر رویه هتتای تـتتاری یتتا تنش هتتای ژئوپـیـیکتتی گـتتـرده تر 
می انـامتتد  تلاـی ـویانتته  اـدامتتات  از  چرختته ای  بتته  و  دارد 
تحتتت  ـتتدی  به طتتور  را  بین المــتتی  تـتتارت  می توانتتد  کتته 
تاثیتتر ـتترار دهتتد. ـنتتگ تعرـتته اخیتتر، حاکتتی از آغتتاز اـزایتتش 
اـطتتکاک تـتتاری عمدتتتاً میتتان اــصادهتتای بتتزرگ ــانتتی 
نـیتتر ایتتالات مـحتتده و چیتتن استتت کتته طتتی آن، تعرـه هتتای 
گوناگونتتی بتتر بخش هتتای مـعتتدد اعمتتال ـتتده استتت. ابعتتاد 
و گـتتـردگی ایتتن تعرـه هتتا، کتته طبتتق گزارش هتتا نتترخ آن هتتا 
بتتر کالاهتتای چینتتی  ایتتالات مـحتتده  بتترای  تتتا آوریتتل 2025 
بتته ٪125  آمریکایتتی  کالاهتتای  بتتر  چیتتن  بتترای  و  بتته ٪145 
رستتیده استتت کتته از تغییتتری بنیادیتتن در چشتتم انداز تـتتارت 
بین المــتتی حکایتتت دارد؛ تغییتتری کتته روابتتط تثبیت ـتتده و 
زنـیره هتتای تأمیتتن را تحتتت تأثیتتر ـتترار خواهتتد داد. گتتزارش 
حاضتتردر پتتی ارائتته درکتتی همه ـانبتته از پیامدهتتای چندوــتتی 
ـنتتگ تعرـتته کنونتتی متتی باـتتد. ستتاخـار گتتزارش بتتا متتروری 
بتتر نـتتام تـتتارت و تعرـتته ــانتتی پیتتش از تنش هتتای اخیتتر 
آغتتاز ـتتده و ستتپس بتته بررستتی دـیتتق تعرـه هتتای ـدیتتد و 
نحتتوه اـتترای آن هتتا می پتتردازد. تحـیتتل تأثیتتر ایتتن وضعیتتت بتتر 
ـانتتی، بازارهتتای انتترژی، ژئوپـیـیتتک انتترژی  الگوهتتای تـتتارت ـ
و بازارهتتای مالتتی ــانتتی در ایتتن گتتزارش متتورد توـتته ـتترار 

گرــتته استتت.

نظــام تجــارت و تعرفــه جهانــی پیــش از جنــگ .2
تعرفــه  

تـتتارت بین المــتتی هتتزاران ستتال استتت کتته بخشتتی از تمتتدن 
ابریشتتم  ـتتاده  چتتون  اولیتته ای  مـتتیرهای  و  بتتوده  بشتتری 
، نقشتتی حیاتتتی در پیونتتد دادن ـرهنگ هتتا و اــصادهتتای 
گوناگتتون ایفتتا کرده انتتد. بتتا ایتتن حتتال، ـتتکل گیری نـتتام نویتتن 
ـانتتی، به ویتتژه در حتتوزه تعرـه هتتا، بتته دوران پتتس از  تـتتارت ـ
ـنتتگ ــانتتی دوم بازمی گتتردد. ویرانی هتتای گـتتـرده ـنتتگ، 
نیتتاز بتته ایـتتاد نـمتتی نویتتن اــصتتادی بتترای تحکیتتم ــتتح 
و رـتتاه را آـتتکار ستتاخت. در چنیتتن بـتتـری، مواـقت نامتته 
عمومتتی تعرـتته و تـتتارت )GATT( در ستتال 1947 بتته رهبتتری 
ایتتالات مـحتتده و بریـانیتتا بتتا هتتدف ترویتتج همتتکاری چندـانبه 
و آزادستتازی تـتتاری بنیتتان نـتتاده ـتتد. تحتتت نـتتارت گات و 
ستتپس ستتازمان تـتتارت ــانتتی )WTO( ) کتته در ستتال 1995 
تأستتیس ـتتد ( میانگیتتن تعرـه هتتای ــانتتی ـتتاهد کاهشتتی 
چشتتمگیر بتتود و از بیتتش از 20٪ در ستتال 1947 بتته کمـتتر 
از 5٪ پتتس از ستتال 1994 رستتید. ایتتن کاهتتش بتته اـزایتتش 
ـوانیتتن  رستتاند. طبتتق  یتتاری  اــصتتادی ــانتتی  همبـتتـگی 
ستتازمان تـتتارت ــانتتی، تعرـه هتتا عمومتتاً بایتتد در چارچتتوب 
»نرخ هتتای تثبیت ـتتده« )bound rates( متتورد تواـتتق اعضتتا 
باـتتی بماننتتد و بتترای اعمتتال استتـثنائاتی چتتون عتتوارض ضتتد 

دامپینتتگ، پیتتروی از رویه هتتای مشتتخصی الزامتتی استتت.
همتتگام بتتا تلاش هتتای چندـانبتته، تعتتداد مواـقت نامه هتتای 
نیتتز  منطقتته ای  و  دوـانبتته   )PTA( ترـیحتتی  تـتتاری 
اـزایتتش یاـتتت و از حتتدود 50 متتورد در اوایتتل دهتته 1990 
بتته نزدیتتک 300 متتورد تتتا ستتال 2019 رستتید؛ هتتدف از ایتتن 
میتتان  عمیق تتتر  یکپارچگتتی  بتته  دستتـیابی  مواـقت نامه هتتا، 
)مواـقـنامه هتتای  بتتود.  کشتتورها  از  مشتتخصی  گروه هتتای 
تـتتارت ترـیحتتی) PTA ( تواـقاتتتی بیتتن دو یتتا چنتتد کشتتور 
استتت کتته در آنـتتا تعرـه هتتای وضتتع ـتتده بتتر کالاهتتای تولیتتد 
ـتتده در کشتتورهای عضتتو، کمـتتر از تعرـه هتتای وضتتع ـتتده 
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بتتر کالاهتتای تولیتتد ـتتده در کشتتورهای غیتتر عضتتو می باـتتد.( 
تأستتیس ستتازمان تـتتارت ــانتتی، بیانگتتر تعـتتد بتته یتتک نـتتام 
چندـانبتته ـانون منتتد بتترای ایـتتاد ثبتتات و پیش بینی پذیتتری 
بتتود. بتتا ایتتن وـتتود، حـتتی پیتتش از ـنتتگ تعرـتته اخیتتر نیتتز 
چالش هایتتی نـیتتر نابرابتتری در ستتطوح تعرـتته و گـتتـرش 
منطقه گرایتتی وـتتود داـتتت کتته از وـتتود تنش هتتای پنـتتان 
تتدی بتترای این  نتتگ تعرـتته اخیتتر، چالشتتی ـ حکایتتت می کتترد. ـ
نـتتام تثبیت ـتتده و اـتتول آن، بتته ـتتمار می آیتتد؛ موضوعتتی 
کتته هتتم در استتـدلال های منـقتتدان و هتتم در پرونده هتتای 
حتتل اختتـلاف ستتازمان تـتتارت ــانتتی بازتتتاب یاــتته استتت.

تعرفه های جدید و نحوه اجرای آن ها.3

ایتتالات  اـتتدام  بتتا  مشتتخصاً  تعرـه هتتا،  تشتتدید  اخیتتر  دور 
تتولاد  مـحتتده در متتارس 2018 مبنتتی بتتر وضتتع تعرـتته 25٪ بتتر ـ

و 10٪ بتتر واردات آلومینیتتوم آغتتاز ـتتد. ایتتن اـتتدام، ستترآغاز 
اـزایتتش تنش هتتای تـتتاری و اـدامتتات تلاـی ـویانتته بتتود. بتتا 
روی کار آمتتدن حتتزب دموکتترات در انـخابتتات 2020 ایتتالات 
نتتگ تـتتاری  تتد و ـ مـحتتده برنامتته اعمتتال تعرـتته هتتا مـوـتتف ـ
ـروکتتش نمتتود امتتا بتتا پیتتروزی مـتتدد ـمـتتوری خواهتتان در 
ستتال 2024 ـنتتگ تـتتاری بتتار دیگتتر ـتتوت گرـتتت. بازیگتتران 
اــتتی ایتتن کارزار، ایتتالات مـحتتده و چیتتن بوده انتتد کتته وارد 
چرختته ای از اـدامتتات مـقابتتل ـتتده اند. گزارش هتتا حاکتتی از 
آن استتت کتته تتتا آوریتتل 2025، تعرـه هتتای ایتتالات مـحتتده 
بتتر بـتتیاری از کالاهتتای چینتتی بتته 145٪ اـزایتتش یاــتته و 
چیتتن نیتتز در مقابتتل، تعرـه هتتای 125٪ بتتر کالاهتتای آمریکایتتی 
وضتتع کتترده استتت. طبتتق گزارش هتتا، میانگیتتن تعرـتته ایتتالات 
مـحتتده بتتر ـتتادرات چیتتن تتتا ستتال 2025 بتته 42 رستتیده کتته 
نشتتان دهنده اـزایشتتی چشتتمگیر نـتتبت بتته دوران پیتتش از 
2018 استتت. ـتترکای دیگتتری چتتون کانتتادا، مکزیتتک و اتحادیتته 

کشور تعرفه آمریکا بر واردات از کشور تعرفه کشور بر واردات از آمریکا

چین ٪145 ٪125

اتحادیه اروپا ٪20 ٪39

تایوان ٪32 ٪64

هند ٪26 ٪52

کره ـنوبی ٪36 ٪50

اندونزی ٪32 ٪64

بنگلادش ٪37 ٪74

کشور نرخ تعرفه تاریخ اجرا توضیحات

آمریکا ٪145 آوریل 2025 125٪ مـقابل + 20٪ مرتبط با ـنـانیل

چین ٪125 12 آوریل 2025 یکـان برای تمام کالاهای آمریکایی

ه  ـدول 2:نرخ های تعرـ

ه های مـقابل میان دو بازیگر اــی تنش تـاری  ـدول 1:تعرـ
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اروپتتا نیتتز، اغـتتب از طریتتق اـدامتتات تلاـی ـویانتته، درگیتتر 
ایتتن مناـشتته ـتتده اند .ـتتدول 1 تعرـه هتتای مـقابتتل میتتان دو 

بازیگتتر اــتتی ایتتن تنتتش تـتتاری را نشتتان متتی دهتتد.
استتـدلال اــتتی ایتتالات مـحتتده بتترای اعمتتال تعرـتته نابرابتتری 
ـتترکای  و  مـحتتده  ایتتالات  میتتان  مـقابتتل  تعرـتته  نرخ هتتای 
نشتتان را  تعرـتته  نرخ هتتای   2 ـتتدول  بتتود.   تـتتاری اش 

می دهد.

چندین بخش به طور خاص تحت تأثیر قرار گرفته اند:

« فولاد و آلومینیوم: 

ایتتن بخش هتتا بتتا تعرـه هتتای اولیتته ایتتالات مـحتتده )25٪ و 
10٪، کتته مدتتتی بعتتد بتترای کانتتادا بتته طتتور موـتتت دو برابتتر 
و ستتپس لغتتو ـتتد و بتته محصتتولات مشتتـقه نیتتز گـتتـرش 
یاـتتت( و اـدامتتات تلاـی ـویانتته مواـتته ـتتدند. گزارش هتتا 
تــیتتزات  تـیتته  هزینتته  تعرـه هتتا  ایتتن  می دهتتد  نشتتان 
لوله کشتتی در ـنعتتت نفتتت و گاز را اـزایتتش داده استتت.

«خودرو:

تعرـه هتتای وضع ـتتده بتتر خودروهتتا و ـطعتتات باعتتث اـزایتتش 
هزینه هتتا ـتتد. کالاهتتای تولیتتدی در کانتتادا و مکزیتتک کتته بتتا 
تواـق نامتته USMCA1  ستتازگار بودنتتد، از ایتتن تعرـه هتتا معتتاف 

ـدند

«کالاهای مصرفی:

کالاهایتتی نـیتتر لتتوازم الکـرونیکتتی و پوـتتاک، به ویژه کالاهای 
ـتتدند.  روبتترو  ستتنگینی  تعرـه هتتای  بتتا  چیتتن،  از  وارداتتتی 
البـتته برختتی اـلام الکـرونیکتتی ماننتتد لپ تتتاپ و گوـتتی های 

هوـتتمند از ایتتن تعرـه هتتا معتتاف گردیدنتتد.

« کشاورزی:

محصولاتی چون ستتویا، گوـتتت خوک، گوـتتت گاو و الوار با 
تعرـه هتتا و اـدامتتات تلاـی ـویانتته ـتتدیدی مواـتته گشتتـند. 

1. United States–Mexico–Canada Agreement
2. Most Favored Nation

چیتتن بختتش ـابتتل توــتتی از ستتفارش های گوـتتت ختتوک 
ختتود را لغتتو کتترد.

« انرژی:

گاز طبیعتتی  و  ختتام  نفتتت  بتتر  تعرـه هتتای مـتتـقیم  اگرچتته 
گاهتتی اعمتتال نمی ـتتد، امتتا ایتتن بختتش به طتتور غیرمـتتـقیم؛ 
آلومینیتتوم(،  )ـتتولاد،  اولیتته  متتواد  بتتر  تعرـتته  طریتتق  از 
نفتتت  و   LNG زغال ستتنگ،  بتتر  تلاـی ـویانتته  تعرـه هتتای 
ختتام ـادراتتتی ایتتالات مـحتتده، و همچنیتتن اـزایتتش هزینتته 
اـتتزای متتورد نیتتاز بتترای انرژی هتتای تـدیدپذیتتر تحتتت تأثیتتر 
ایتتن تعرـه هتتا طتتی یتتک رونتتد زمانتتی  ـتترار گرـتتت. اـتترای 
پیچیتتده ـتتورت گرـتتت کتته از ستتال 2018 آغتتاز ـتتد، در طتتول 
ستتال 2019 ـتتدت گرـتتت و بتتا روی کار آمتتدن دولتتت ـدیتتد 
اـدامتتات  ـتتاهد   ،2025 ستتال  حتتدود  در  مـحتتده  ایتتالات 
بیشتتـری بتتود. دولتتت ـدیتتد ایتتالات مـحتتده در ستتال 2025 
نـتتام »تعرـتته مـقابتتل« را معرـتتی کتترد کتته هدـتتش اعمتتال 
تعرـه هتتای مشتتابه بتتا تعرـه هتتای وضع ـتتده توستتط ـتترکای 
اکثتتر  بتتر  پایتته ٪10  تعرـتته  نـتتام ـتتامل  ایتتن  بتتود.  تـتتاری 
بالاتتتر  آوریتتل 2025( و نرخ هتتای  از 5  واردات )لازم الاـتترا 
کالاهتتای  می ـتتد.  چیتتن  ماننتتد  خاـتتی  کشتتورهای  بتترای 
معینتتی ماننتتد انتترژی، داروهتتا و خودروهتتای منطبتتق بتتا تواـتتق 
USMCA از ایتتن ـاعتتده مـتتـثنی بودنتتد. ایتتن رویکتترد، کتته 
و  تـتتاری  کـتتری  بتتا  مقابـتته  بتترای  راهتتکاری  را  آن  دولتتت 
رویه هتتای ناعادلانتته توـیتتف می کتترد، بتته دلیتتل نقتتض بالقتتوه 
اـتتل MFN2  ستتازمان تـتتارت ــانتتی و تشتتدید تنش هتتا، بتتا 
انـقاداتتتی مواـتته ـتتد. طبتتق ایتتن اـتتل، اگتتر کشتتوری امـیتتاز 
بازرگانتتی یتتا تعرـتته ای را در متتورد یکتتی از کشتتورهای عضتتو 
اعمتتال نمایتتد، ایتتن امـیتتاز یتتا تعرـتته می بایـتتت در متتورد تمتتام 
ـتترکای تـتتاری عضتتو ستتازمان تـتتارت ــانتتی تعمیتتم یابتتد.
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تأثیر بر تجارت جهانی و تعرفه ها.4

اعمتتال تعرـه هتتای ـدیتتد، تأثیتتر مشتتـودی بتتر حـتتم تـتتارت 
کاهش هایتتی  از  گزارش هتتا  استتت.  گذاـتتـه  بین المــتتی 
حکایتتت دارنتتد کتته مـتتـقیماً بتته تعرـه هتتا و عتتدم ـطعیـتتی 
کتته ایـتتاد می کننتتد، مربتتوط می ـتتود. بتته عنتتوان نمونتته، پتتس 
ابتتل توــتتی در رزرو کانـینرهتتای  از اعلام تعرـه هتتا، کاهتتش ـ
طبتتق  و  ـتتد  مشتتاهده  مـحتتده  ایتتالات  بتته  آستتیا  از  بتتاری 
گزارش هتتا، تتتردد کشتتـی ها از چیتتن بتته ایتتالات مـحتتده در 
آوریتتل 2025 اـتتت ـتتدیدی داـتتـه استتت. ایتتن امتتر نشتتان 
هزینه هتتا،  اـزایتتش  دلیتتل  بتته  کـتتب وکارها  کتته  می دهتتد 
حـتتم محموله هتتای ختتود را کاهتتش داده یتتا آن هتتا را لغتتو 
تـتتاری«  »انحتتراف  موـتتب  همچنیتتن  تعرـه هتتا  کرده انتتد. 
)trade diversion( ـتتده اند؛ بتته ایتتن معنتتی کتته مـتتیرهای 
تـتتاری تغییتتر کتترده و کشتتورها بتترای ـتترار از عتتوارض بالاتتتر، 
یتتا بازارهتتای ـایگزیتتن رــه انتتد.  بتته دنبتتال تأمین کننتتدگان 
هرچنتتد برختتی مناطتتق در ابـتتدا از ایتتن وضعیتتت ستتود بردنتتد 
تعرـه هتتای  از  ـتترـی  ـنتتوب  آستتیای  کشتتورهای  )متتثلاً 
اولیتته میتتان آمریتتکا و چیتتن منـفتتع ـتتدند(، امتتا گـتتـرش 
استتت.  نمتتوده  پیچیده تتتر  را  الگوهتتا  ایتتن  تعرـه هتتا  دامنتته 
کـتتب وکارها همچنتتان بتته مـنوع ستتازی زنـیره هتتای تأمیتتن 
خود و کاهش وابـتتـگی به چین ادامه دادند تا ریـتتک ها را 
مدیریتتت کننتتد؛ رونتتدی کتته بتته نفتتع کشتتورهایی چتتون ویـنتتام، 
مکزیتتک و هنتتد تمتتام ـتتد. بتتا ایتتن حتتال، ایتتن تـدیتتد ستتاخـار 
اغـتتب پرهزینتته و دـتتوار استتت و می توانتتد بتته چندپارگتتی 
ناگزیتتر  تعرـتته،  ـتتود.ـنگ  منـتتر  ــانتتی  تـتتارت  نـتتام 
روابتتط بین المــتتی را تیتتره ستتاخت. اـدامتتات تلاـی ـویانتته بتته 

امتتری رایتتج تبدیتتل ـتتد کتته بتته تضعیتتف همکاری هتتای تـتتاری 
و تشتتویق احـمالتتی سیاستتت های حمایت گرایانتته انـامیتتد. 
در پتتی اعمتتال تعرـه هتتای مـقابتتل ستتازمان تـتتارت ــانتتی 
بتتا چالش هتتای مـمتتی روبتترو ـتتد. در حالتتی کتته کشتتورهایی 
پرونده هتتای  ایتتالات مـحتتده  تعرـه هتتای  عـیتته  ماننتتد چیتتن 
 WTO حتتل اختتـلاف تشتتکیل داده و آن هتتا را ناـتتض ـوانیتتن
)ماننتتد اـتتل MFN و تعـتتدات مربتتوط بتته نرخ هتتای تعرـتته 
تثبیت ـتتده( دانـتتـند، امتتا توانایتتی اـرایتتی WTO بتته دلیتتل 
اـدامتتات یک ـانبتته و ــتتج ـتتدن نـتتام حتتل اختتـلاف )ناـتتی 
استتـیناف( به ـتتدت تضعیتتف ـتتد.  نـتتاد  عتتدم ـعالیتتت  از 
از ستتوی  نیتتز  ایتتالات مـحتتده  نـتتام تعرـتته مـقابتتل دولتتت 
منـقتتدان، چالشتتی مـتتـقیم عـیتته اـتتل MFN تـقتتی گردیتتد.

تأثیر بر بخش و بازارهای انرژی.5

بختتش انتترژی و بازارهتتای مرتبتتط بتتا آن، در پتتی ـنتتگ تعرـتته 
تتده اند.  ابتتل توـتته و پیچیتتده ای را مـحمتتل ـ ـتتاری، تأثیتترات ـ
اعلام تعرـه هتتا و تشتتدید تنش هتتای تـتتاری، مـتتـقیماً بتته 
نوستتانات ـتتدید ـیمتتت در ایتتن بازارهتتا دامتتن زده استتت. 
نگرانتتی از کاهتتش رـتتد اــصتتادی یتتا رکتتود ــانتتی ناـتتی 
از مناـشتتات تـتتاری، اغـتتب باعتتث اـتتت ـتتوری ـیمتتت نفتتت 
ختتام  ـتتد، چتترا کتته پیش بینی هتتا از کاهتتش تقاضتتا حکایتتت 
داـتتت. بتترای مثتتال، گزارش هتتا نشتتان دهنده کاهتتش ـتتدید 
ـیمتتت در حتتدود 10 آوریتتل 2025 بتتود، بتته طتتوری کتته ـیمتتت 
نفتتت ختتام WTI پتتس از اوج گیتتری ـنتتگ تـتتاری آمریتتکا و 
چیتتن بتته حتتدود 60 دلار در هتتر بشتتکه ستتقوط کتترد. ـتتدول 
3 واکنتتش بازار هتتای نفتتت و گاز را در اثتتر اعمتتال تعرـتته هتتا 

شاخص
 قبل از تعرفه 

)8 آوریل(
 پس از تعرفه 

)9 آوریل(
تغییر

نفت برنت )دلار/بشکه( 62.82 59.58 -٪5.4

نفت WTI )دلار/بشکه( 61.84 59.58 -٪3.8

)BTU گاز طبیعی هنری هاب )دلار/میـیون 4.30 4.90 +٪14.0

ـادرات گاز طبیعی آمریکا )میـیارد ـوت مکعب در روز( 12.4 9.8 -٪21.0

ه ها  ـدول 3:واکنش بازار های نفت و گاز را در اثر اعمال تعرـ
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نشتتان متتی دهتتد.
ایتتن نوستتانات نشتتان دهنده تتترس از کاهتتش تقاضتتا )نفتتت( و 
اختتـلال در زنـیتتره تأمیتتن )گاز طبیعتتی( استتت. کاهتتش ٪21 
ـتتادرات گاز طبیعتتی آمریتتکا ناـتتی از تعرـتته 125٪ چیتتن 
استتت کتته 6.2 میـیتتارد ـتتوت مکعتتب در روز از گاز آمریتتکا را 

بتته ستتمت بازارهتتای اروپایتتی هدایتتت کتترده استتت.
 در مقابتتل، انـشتتار اخبتتاری مبنتتی بتتر احـمتتال توـتتف موـتتت 
منـتتر  ـیمتتت  کوتاه متتدت  اـزایش هتتای  بتته  گاه  تعرـه هتتا، 
می ـتتد. ایتتن نوستتانات، ـضایتتی از عتتدم ـطعیتتت را بتترای 
استتت.  نمتتوده  ایـتتاد  مصرف کننتتدگان  و  تولیدکننتتدگان 
چیتتن بتتر نفتتت ختتام و LNG وارداتتتی از آمریتتکا تعرـتته وضتتع 
نمتتوده کتته موـتتب کاهتتش چشتتمگیر ـتتادرات انتترژی ایتتالات 
مـحتتده بتته ایتتن بتتازار بتتزرگ ـتتد. طبتتق گزارش هتتا، ـتتادرات 
بتته  نـتتبت  متتارس 2025  تتتا  بتته چیتتن  آمریتتکا  ختتام  نفتتت 
ستتال ـبتتل کاهتتش ـابتتل ملاحـتته ای داـتتت. علاوه بتتر ایتتن، 
تعرـتته بتتر متتوادی چتتون ـتتولاد و آلومینیتتوم )کتته در ستتاخت 
خطتتوط لولتته، دکل هتتای حفتتاری و تأسیـتتات LNG کاربتترد 
بتترای  را  دارنتتد( هزینه هتتای تولیتتد و احتتداث زیرستتاخت ها 
ـتترکت های نفتتت و گاز اـزایتتش داد. نـرستتنـی ها در میتتان 
ـعتتالان ایتتن ـنعتتت، حاکتتی از ـتتکایت نـتتبت بتته اـزایتتش 
هزینتته تــیتتزات ضتتروری لوله کشتتی بتته دلیتتل عتتوارض ـتتولاد 
ستترمایه گذاری ها  بتتر  اــصتتادی  کـتتی  ـطعیتتت  عتتدم  بتتود. 
ستتایه اـکنتتده و برنامه ریتتزی بتترای پروژه هتتای بـندمتتدت را در 
مواــتته بتتا سیاستتت های تـتتاری غیرـابل پیش بینتتی، بتترای 
ـعتتالان ایتتن حتتوزه دـتتوار تتتر ـتتده استتت. برختتی تحـیـگتتران 
بتتر ایتتن باورنتتد کتته کاهتتش ـیمتتت نفتتت، کتته حاـتتل ـنتتگ 
تتیل آمریتتکا  تـتتاری بتتوده، به ویتتژه بتترای تولیدکننتتدگان نفتتت ـ
کتته هزینتته تولیتتد بالاتتتری دارنتتد، چالش برانگیتتز متتی باـتتد 
و می توانتتد نقطتته ستتر بتته ستتر تولیتتد آن هتتا را بتته چالتتش 
بکشتتاند. اـزایتتش ذخایتتر نفتتت ختتام در آمریتتکا نیتتز ـشتتار 

بیشتتـری بتتر ـیمت هتتا وارد می کتترد.
از طرـتتی انرژی هتتای تـدیتتد پذیتتر بتته دلیتتل وابـتتـگی ـتتدید 
چیتتن،  مبتتدأ  از  به ویتتژه  ــانتتی،  تأمیتتن  زنـیره هتتای  بتته 
کتته  طتتوری  بتته  استتت  گرــتته  ـتترار  تأثیتتر  تحتتت  به ـتتدت 
تعرـه هتتا، هزینتته واردات اـزایتتی ماننتتد پنل های خورـتتیدی، 
اـزایتتش  را  پـی ستتیـیکون  باتری هتتا،  بتتادی،  توربین هتتای 
داده و ایتتن آستتیب پذیری می توانتتد رونتتد اـتترای پروژه هتتای 

تـدیدپذیتتر و ستترمایه گذاری در ایتتن حتتوزه را کنتتد ستتازد. 
زیتتادی  وابـتتـگی  کتته  مـحتتده  ایتتالات  باتری ستتازی  ـنعتتت 
بتته باتری هتتای LFP چینتتی دارد، بتتا مشتتکلات ـتتدی مواـتته 
ـتتده، زیتترا یاــتتن ـایگزیتتن بتترای آن هتتا بتته آستتانی ممکتتن 
نیـتتت. از طرـتتی وضعیتتت تعرـه هتتای پنتتل خورـتتیدی نیتتز 
پیچیدگی هتتای خاـتتی داـتتت و ـتتامل عتتوارض پیشتتین و 
مـتتائل مربتتوط بتته دور زدن ـوانیتتن می ـتتد. هرچنتتد تولیتتد 
ماژول هتتای خورـتتیدی در آمریتتکا رـتتد کتترده، امتتا وابـتتـگی 
بتته ستتـول ها و متتواد اولیتته وارداتتتی همچنتتان پابرـامانتتده 
استتت. هزینتته اـتتزای ـتتبکه بتترق ماننتتد ترانـتتفورماتورها، 
کتته پیتتش از ایتتن نیتتز بتتا کمبتتود عرضتته مواـتته بودنتتد، بتته 
دلیتتل تعرـتته بتتر متتواد اولیتته ای ماننتتد ـولادهتتای ویتتژه، در 

معتترض اـزایتتش ـتترار گرـتتت.
ایتتن تحتتولات تأثیتترات ـابتتل توــتتی بتتر ـیمتتت انتترژی بتترای 
نایتتع داـتتـه استتت. اـزایتتش هزینه مواد  مصرف کننتتدگان و ـ
اولیتته ای چتتون ـتتولاد و آلومینیتتوم در زیرستتاخت های انتترژی، 
در کنتتار تعرـتته بتتر ستتوخت های ختتاص )ماننتتد زغال ستتنگ 
یتتا LNG آمریتتکا کتته مشتتمول تعرـتته تلاـی ـویانتته ـتتدند( و 
برختتی ادوات و تــیتتزات، می توانتتد بتته اـزایتتش هزینه هتتای 
انتترژی منـتتر ـتتود کتته در نـایتتت بتته مصرف کننتتدگان منـقتتل 
می گتتردد. ایتتن اـزایتتش هزینتته می توانتتد ختتود را بتته ـتتکل 
و  بنزیتتن  ـیمتتت  اـزایتتش  گرمایشتتی،  ـبتتوض  رــتتن  بتتالا 
اـزایتتش هزینتته بتترق بتترای خانوارهتتا و کـتتب وکارها نشتتان 
دهتتد. ـنتتگ تعرـتته، کتته بتترآورد می ـتتود تأثیتتری معتتادل یتتک 
اـزایتتش مالیتتات ـابتتل توـتته بتتر خانوارهتتا داـتتـه باـتتد، بتته 
ـتتدرت  کتته  می زنتتد  دامتتن  گـتتـرده تری  تورمتتی  ـشتتارهای 

خریتتد انتترژی را تحتتت تأثیتتر ـتترار می دهتتد.

پیامدهای ژئوپلیتیک انرژی.6

ـنتتگ تعرـه هتتا زنـیتتره ای از واکنش هتتا و پیامد هتتا را در پتتی 
خواهد داـت که از مرزهای اــصاد ـراتر رــه و ژئوپـیـیک 
انتترژی را نیتتز به طتتور ـابتتل ملاحـتته ای تحتتت تأثیتتر ـتترار داده 
تلاـی ـویانتته،  اـدامتتات  و  تعرـه هتتا  وضتتع  داد.  خواهتتد  و 
انتترژی  تـتتاری  روابتتط  در  بازنگتتری  بتته  وادار  را  کشتتورها 
ختتود خواهتتد نمتتود. کشتتورهایی کتته هتتدف اعمتتال تعرـه هتتا 
ـتترار می گیرنتتد، ممکتتن استتت بتته دنبتتال تأمین کننتتدگان یتتا 
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بازارهتتای ـایگزیتتن برونتتد کتته ایتتن امتتر پـانـتتیل تغییتتر در 
مثتتال،  عنتتوان  بتته  دارد.  را  انتترژی  تثبیت ـتتده  ـریان هتتای 
تعرـه هتتای تلاـی ـویانتته چیتتن بتتر LNG و نفتتت ختتام آمریتتکا، 
پکتتن را بتته ــتتــوی منابتتع دیگتتر ستتوق داده، در حالتتی کتته 
ـادرکننتتدگان آمریکایتتی ناچتتار بتته یاــتتن بازارهتتای ـایگزیتتن 
ـتتده انتتد؛ وضعیـتتی کتته می توانتتد بتتر مـتتیرهای حمل ونقتتل 
ــانتتی و ـیمت گتتذاری تأثیتتر بگتتذارد. ایتتن رونتتد می توانتتد بتته 
ـتتکل گیری یتتک بتتازار انتترژی ــانتتی چندپاره تتتر بینـامتتد. 
ستتمت  بتته  رویکتترد  تغییتتر  احـمتتال  از  تحـیل هتتا  برختتی 
ـراردادهتتای انتترژی دوـانبتته یتتا منطقتته ای، و کنتتار گذاـتتـن 
دارنتتد. کشتتورها ممکتتن  چارچوب هتتای چندـانبتته حکایتتت 
استتت تلاش بتترای تعمیتتق روابتتط بتتا کشتتورهایی کتته کمـتتر 

درگیتتر مناـشتتات تعرـتته ای هـتتـند را تـتتریع کننتتد.
عنتتوان چالشتتی  بتته  تتتوان  متتی  را  هتتا  رونتتد  ایتتن  همچنیتتن 
ـتتدی بتترای اهتتداف چیرگتتی انتترژی1  ایتتالات مـحتتده تفـتتیر 
نمتتود. دولت هتتای آمریتتکا گاه سیاستتت »ستتـطه انتترژی« را بتتا 
هتتدف بـره گیتتری از تولیتتد ـزاینتتده نفتتت و گاز کشتتور دنبتتال 
کرده انتتد. امتتا ـنتتگ تعرـتته، موانعتتی ـتتدی بتتر ستتر راه ایتتن 
هتتدف ایـتتاد می کنتتد. تعرـه هتتای تلاـی ـویانتته، دسـرستتی 
ـادرکننتتدگان انتترژی آمریتتکا بتته بازارهتتای مـمتتی چتتون چیتتن 
را محتتدود می ستتازد و اـزایتتش هزینتته متتواد ضتتروری ماننتتد 
ـتتولاد، مانتتع تولیتتد داخـتتی و توستتعه زیرستتاخت ها می ـتتود. 
عتتدم ـطعیتتت عمومتتی اــصتتادی ناـتتی از اخـلاـتتات تـتتاری 
را  آمریتتکا  انتترژی  بختتش  در  ستترمایه گذاری  می توانتتد  نیتتز 
کاهتتش دهتتد. برختتی ـعتتالان ـنعتتت، ایتتن سیاستتت را عامتتل 
انتترژی  حتتوزه  اهتتداف  بتتا  تضتتاد  در  و  »هرج ومتترج«  ایـتتاد 

توـیتتف کرده انتتد.
اـزایتتش  تتتوان  متتی  را  پیامد هتتای ژئوپــیکتتی  از  یکتتی دیگتتر 
رـابتتت  ـتتدت  اـزایتتش  و  تأمیتتن  زنـیتتره  آستتیب پذیری 
آستتیب پذیری  تـتتاری،  ـنتتگ  گرـتتت.  نـتتر  در  استتـراتژیک 
ایتتن  می ستتازد؛  آـتتکار  را  انتترژی  تأمیتتن  زنـیره هتتای 
ــتتیـی،  ستتوخت های  متتورد  در  تنـتتا  نتته  آستتیب پذیری 
بـکتته به طتتور ـتتدی در متتورد اـتتزای انرژی هتتای تـدیدپذیتتر 
حیاتتتی(  معدنتتی  متتواد  باتری هتتا،  خورـتتیدی،  )پنل هتتای 
آن  در  اغـتتب  چیتتن  کتته  حتتوزه ای  می کنتتد،  ـتتدق  نیتتز 
و کنـرل هتتای ـادراتتتی  موـعیتتت مـتتـطی دارد. تعرـه هتتا 

1. Energy dominance

تبدیتتل  گـتتـرده تر  استتـراتژیک  رـابتتت  در  ابزارهایتتی  بتته 
انتترژی  وابـتتـگی های  می توانتتد  وضعیتتت  ایتتن  می ـتتوند. 
را بتته یتتک سلاح تبدیتتل کتترده و بتتر ستترعت و هزینتته گتتذار 

بگتتذارد. تأثیتتر  پتتاک  انرژی هتتای  بتته  ــانتتی 
ـطعیتتت  عتتدم  اـزایتتش  کتته  رستتد  متتی  بنـتتر  همچنیتتن 
ژئوپـیـیکتتی اــنتتاب ناپذیرخواهتتد بتتود. ـنتتگ تعرـتته، لایتته  
بتته  را  بتتودن  غیرـابل پیش بینتتی  و  پیچیدگتتی  از  دیگتتری 
چشتتم انداز ژئوپـیـیکتتی ــتتان می اـزایتتد. هرچنتتد ایتتن ـنتتگ 
اخـلاـتتات  امتتا  نیـتتت،  تنش هتتا  مـتتـقیم  عامتتل  همیشتته 
ایتتالات مـحتتده و  بنیادیتتن میتتان ـدرت هتتای بزرگتتی چتتون 
چیتتن می توانتتد بتته اـزایتتش »ضریتتب ریـتتک« در بازارهتتای 
انتترژی منـتتر ـتتود، به ویتتژه اگتتر ایتتن اخـلاـتتات بتته مناطقتتی 
کتته بتترای تولیتتد یتتا ترانزیتتت انتترژی اهمیتتت اساستتی دارنتتد، 

ستترایت یابتتد.

تأثیر بر بازارهای مالی جهانی.7

ـتتاخص های بازار هتتای مالتتی یکتتی از بــریتتن نشتتانگر های 
اـتتکار عمومتتی و انــتتارات اــصتتادی متتی باـتتد و متتی تتتوان بتتا 
اطمینتتان گفتتت کتته ـنتتگ تعرـتته ـتتاری، تأثیتترات محـوستتی 
ـانتتی داـتتـه و خواهتتد داـتتت. بازارهتتای  بتتر بازارهتتای مالتتی ـ
بتته اعلام تعرـه هتتا و تشتتدید تنش هتتای تـتتاری در  ستتـام 
دوره هایتتی  و  دادنتتد  نشتتان  ـتتدیدی  واکنتتش  ستتال 2025 
تـربتته  را  چشتتمگیر  اـت هتتای  و  توـتته  ـابتتل  نوستتانات  از 
نمودنتتد. ایتتن رکودهتتا اغـتتب بازتتتاب نگرانتتی ستترمایه گذاران 
از کنتتد ـتتدن رـتتد اــصتتادی و کاهتتش ستتودآوری ـتترکت ها 
در نـیـتته مناـشتتات تـتتاری استتت. البـتته در متتواردی نیتتز 
امیتتد بتته کاهتتش تنش هتتا یتتا انـشتتار اخبتتار مثبتتت از مذاکتترات 
تـتتاری، بتته رونتتق موـتتت بتتازار منـتتر ـتتده استتت. امتتا در 
مـمتتوع متتی تتتوان گفتتت کتته ـضتتای عتتدم ـطعیتتت، تمایتتل بتته 
برابتتری  نرخ هتتای  داد.  کاهتتش  را  کلان  ستترمایه گذاری های 
ارزهتتا نیتتز از ـنتتگ تعرـتته و تنش هتتای تـتتاری مرتبتتط بتتا 
عنتتوان  بتته  غالبتتاً  کتته  آمریتتکا،  دلار  پذیرــه انتتد.  تأثیتتر  آن 
یتتک ارز امتتن تـقتتی می ـتتود، دچتتار نوستتاناتی ـتتده استتت؛ 
و  ـتتده  تقویتتت  واردات  کاهتتش  انــتتار  دلیتتل  بتته  گاهتتی 
گاهتتی در بحبوحتته نگرانی هتتا از تأثیتتر گـتتـرده تر اــصتتادی 
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تعرـه هتتا و تغییتترات احـمالتتی در رویکتترد ستترمایه گذاران، 
تضعیتتف ـتتده استتت. ستتایر ارزهتتا نیتتز در واکنتتش بتته اعلام 
تعرـه هتتا و تغییتتر در روابتتط تـتتاری، ـتتاهد نوستتان بوده انتتد. 
همچنیتتن ـیمتتت انتتواع کالاهتتا در بخش هتتای انتترژی، ــتتزات 
و کشتتاورزی نوستتان داـتتـه استتت. گاهتتی ـیمت هتتا بتته دلیتتل 
ـانی ناـتتی از مناـشتتات تـاری  نگرانتتی از کاهتتش تقاضتتای ـ
مقابتتل،  در  یاــه انتتد.  کاهتتش  اــصتتادی،  رکتتود  احـمتتال  و 
تتولاد و آلومینیتتوم، هزینه  تعرـتته بتتر نـاده هتتای کـیتتدی ماننتتد ـ
تولیتتد را بتترای ـنایتتع وابـتتـه بتته ایتتن متتواد اـزایتتش داده 
و به طتتور بالقتتوه ـیمتتت کالاهتتا را در برختتی بخش هتتا بتتالا 
بتترده استتت. ـتتدول 4 پیش بینی هتتای اـلاح ـتتده ـنتتدوق 
بین المــتتی پتتول از تأثیتترات کلان اــصتتادی ایتتن مناـشتته را 

نشتتان می دهتتد.

تأثیر بر کشور های صادر کننده انرژی .8

برای کشتتورهای ـادرکننده نفت و گاز که عمدتا درآمد های 
ناـتتی از تـتتارت انتترژی را بنیتتان اــصتتاد ختتود ـتترار داده، 
پیامدهتتا می توانتتد پیچیتتده و گوناگتتون باـتتد. ـادرکننتتدگان 
بتته دلیتتل نوستتان ـیمت هتتا ناـتتی از تنش هتتای تـتتاری و تأثیتتر 
عتتدم  بتتا  اــصتتادی ــتتان،  بتتر پیش بینی هتتای رـتتد  آن هتتا 
ـطعیتتت مواـتته هـتتـند. کاهتتش ـیمت هتتا بتته دلیتتل تتترس 
بتترای  به ویتتژه  زده،  آستتیب  آن هتتا  بتته درآمدهتتای  رکتتود،  از 
تولیدکنندگانتتی کتته هزینتته تولیتتد بالاتتتری دارنتتد. همچنیتتن 
تقاضتتای  بتتر  مـتتـقیماً  ــانتتی  اــصتتادی  ـعالیتتت  کاهتتش 
وابـتتـگی  کتته  کشتتورهایی  می گتتذارد.  تأثیتتر  گاز  و  نفتتت 
تقاضتتای  کاهتتش  بتتا  دارنتتد،  انتترژی  ـتتادرات  بتته  ـتتدیدی 

ـادرکننتتدگان  برختتی  هرچنتتد  می بیننتتد.  آستتیب  ــانتتی 
کتته  بتتازاری  ستتـم  تصاحتتب  بتتا  ابـتتدا  در  استتت  ممکتتن 
کشتتورهای هتتدف تعرـه هتتا از دستتت داده انتتد، منـفتتع ـتتوند 
امتتا رونتتد کـتتی بتته ستتمت حمایت گرایتتی و کنتتدی بالقتتوه رـتتد 
ــانتتی، بتترای همتته ـادرکننتتدگان ریـتتک ایـتتاد می کنتتد. 
مـتتیرهای تـتتاری ممکتتن استتت تغییتتر کتترده و چالش هتتای 
لــتتـیکی ـدیتتدی پدیتتد آورنتتد کتته به طتتور بالقتتوه بتته نفتتع 
تأمین کنندگانتتی استتت کتته از مزیتتت ـغراـیایتتی برخوردارنتتد. 
اــصاد هتتای  بتترای  اهمیتتت  پتتر  ـاکـور هتتای  از  دیگتتر  یکتتی 
مبـنتتی بتتر انتترژی تصمیتتم هتتا در خصتتوص ستترمایه گتتذاری 
متتی باـتتد. عتتدم ـطعیتتت عمومتتی می توانتتد ستترمایه گذاری 
رـتتد  بتتر  داده،  کاهتتش  را  انتترژی  پروژه هتتای  در  ــانتتی 
عرضتته در آینتتده تأثیتتر گذاـتتـه و به طتتور بالقتتوه چشتتم انداز 
بـندمتتدت کشتتورهای ـادرکننتتده را تحتتت تأثیتتر ـتترار دهتتد.

کشتتورهای ـادرکننتتده ممکتتن استتت ناگزیتتر بتته ــت یابتتی 
ـتتوند  تغییتتری  حتتال  در  ژئوپـیـیکتتیِ  اتحادهتتای  میتتان  در 
کتته ـنتتگ تـتتاری پدیتتد آورده استتت و نیتتاز بتته ایـتتاد تتتوازن 
در روابتتط ختتود بتتا مصرف کننتتدگان عمتتده ای چتتون ایتتالات 

مـحتتده و چیتتن پیتتدا کننتتد.

نتیجه گیری.9

در ـمع بنتتدی می تتتوان گفتتت بتتا ـتترض تتتداوم ـنتتگ تعرـتته، 
بین المــتتی  تـتتارت  تثبیت ـتتده  نـتتام  در  ـتتدی  اخـلالتتی 
ایـتتاد خواهتتد ـتتد و رونتتد آزادستتازی تـتتاری پتتس از ـنتتگ 
ــانتتی دوم را در چندیتتن بختتش اساستتی معکتتوس خواهتتد 
از  پتتس  کتته  معـقدنتتد  کارـناستتان  از  برختتی  البـتته  نمتتود. 

شاخص برآورد 2024
پیش بینی 

2025
تغییر علت اصلی

د تولید ناخالص ــانی رـ ٪3.3 ٪2.8 -٪0.5 کاهش حـم تـارت

د تولید ناخالص آمریکا رـ ٪2.8 ٪1.8 -٪1.0 اـت تقاضای ـادراتی

د تولید ناخالص چین رـ ٪5.2 ٪4.1 -٪1.1 کاهش سرعت تولید ـنعـی

حـم تـارت ــانی ٪3.1 -٪1.9 -٪5.0 ه ها اـزایش هزینه های ناـی از تعرـ

ندوق بین المــی پول از تأثیرات کلان اــصادی این مناـشه ـدول 4:پیش بینی های اـلاح ـده ـ
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تترکای کـیدی تـاری  انبتته ایتتالات مـحتتده و و ـ مذاکتترات دو ـ
پذیتترش ـتتروط  بتته  مذاکتتره حاضتتر  طتترف  اش کشتتور های 
ایتتالات مـحتتده بتترای رـتتع ناتتترازی تـتتاری از طریتتق واردات 
بیشتتـر از مبتتدا ایتتالات مـحتتده خواهنتتد ـتتد امتتا بتتا ـتترض 
تتتداوم ـنتتگ تعرـتته ای دو ـانبتته و وضتتع تعرـه هتتای ـدیتتد و 
غالبتتاً ستتنگین، اـدامتتات تلاـی ـویانتته )به ویتتژه میتتان ایتتالات 
مـحتتده و چیتتن( و تغییتترات سیاستتـی کتته به طتتور بالقتتوه بتتا 
هنـارهتتای ستتازمان تـتتارت ــانتتی در تضتتاد هـتتـند، بتته 
کاهتتش حـتتم تـتتارت ــانتتی، تغییتتر مـتتیرهای تـتتاری، 
تیرگتتی روابتتط بین المـتتل و نوستتانات ـتتدید بتتازار منـتتر ـتتده 

استتت.
تشتتدید  ـمـتته  از  چندگانتته ای  تأثیتترات  بتتا  انتترژی  بختتش 
نوستتانات ـیمتتت نفتتت ختتام و گاز طبیعتتی ناـتتی از نگرانتتی 
اـزایتتش  تلاـی ـویانتته،  تعرـه هتتای  و  تقاضتتا  دربتتاره 
هزینه هتتای استتـقرار انرژی هتتای تـدیدپذیتتر بتته دلیتتل تعرـتته 
تأمیتتن  زنـیره هتتای  در  بالقتتوه  اختتـلالات  و  ـطعتتات،  بتتر 
ستتوخت های ــتتیـی و انتترژی پتتاک روبتترو ـتتده استتت. ایتتن 
مناـشتته همچنیتتن اـطتتکاک ژئوپـیـیکتتی ـابتتل توــتتی در 
حتتوزه انتترژی ایـتتاد کتترده کتته می توانتتد منـتتر بتته بازنگری هتتای 
اساستتی در سیاستتت های انتترژی کشتتور ها ـتتده بتته طتتوری کتته 
اتحادهتتای تـتتاری را تغییتتر داده، استتـراتژی های مـتتی انتترژی 
را بتته چالتتش کشتتیده و آستتیب پذیری زنـیره هتتای تأمیتتن را 

برــتتـه ستتازد.
نـتترات کارـناستتان و ـاحتتب نـتتران اــصتتادی، از چندیتتن 
پیامتتد بـندمتتدت بالقتتوه بتترای ـنتتگ تعرـتته ـتتاری حکایتتت 
دارنتتد. پیش بینی هتتا بتترای رـتتد اــصتتادی ــتتان تحـیل هتتای 
عمومتتاً کاهشتتی بتتوده و بـتتیاری از تحـیـگتتران، در ـتتورت 
تتتداوم یتتا تشتتدید مناـشتتات تـتتاری، کنتتدی رـتتد و اـزایتتش 
خطتتر رکتتود اــصتتادی را پیش بینتتی می کننتتد. اغـتتب تحـیل هتتا 
نشتتان می دهنتتد کتته تأثیتتر بـندمتتدت تعرـه هتتا بتتر رـتتد تولیتتد 
ناخالتتص داخـتتی منفتتی خواهتتد بتتود؛ ایتتن بتتدان معناستتت کتته 
مناـتتع احـمالتتی بتترای ـنایتتع داخـتتی حمایت ـتتده، احـمتتالاً 
از  کتته  استتت  گـتتـرده تری  اــصتتادی  هزینه هتتای  از  کمـتتر 
طریتتق کاهتتش تـتتارت و ستترمایه گذاری تحمیتتل می ـتتود. 
همچنیتتن تأثیتتر بتتر تتتورم و ـیمت هتتا بتترای مصرف کننتتدگان 
نیتتز نگرانتتی عمتتده ای متتی باـتتد. پیش بینتتی می ـتتود هزینتته 
کالاهتتا و خدمتتات به طتتور پایتتدار اـزایتتش یابتتد کتته ایتتن امتتر 

به طتتور بالقتتوه منـتتر بتته کاهتتش دستتـمزدهای واـعتتی ـتتده و 
به طتتور نامناستتبی بتتر خانوارهتتای کم درآمتتد تأثیتتر می گتتذارد. 
از طرـتتی انــتتار متتی رود ـنتتگ تعرـتته بتتر دینامیتتک ـتتدرت 
در ستتطح ــتتان نیتتز تأثیرگتتذار باـتتد. برختتی کارـناستتان 
و  اتحادهتتا  بازآرایتتی  بتته  می توانتتد  ایتتن وضعیتتت  معـقدنتتد 
احـمتتالاً ـتتکل گیری یتتک نـتتم اــصتتادی ــانتتی چندپاره تتتر 
منـتتر ـتتود کتته بتتا کاهتتش احـمالتتی نفتتوذ ستتازمان تـتتارت 
ــانتتی و تغییتتر در تتتوازن ـتتدرت میتتان اــصادهتتای بتتزرگ 
همتتراه خواهتتد بتتود. کشتتور های آستتیب پذیتتر تلاش هتتا بتترای 
مـنوع ستتازی تـتتارت و کاهتتش وابـتتـگی بتته بتتازار آمریتتکا را 
ـتتـاب بخشتتیده انتتد. همچنیتتن پیش بینتتی ـتتده کتته برختتی 
از ـنایتتع پیامدهتتای بـندمدتتتی را تـربتته کننتتد. بختتش تولیتتد 
ممکتتن استتت ـتتاهد بازگشتتت بخشتتی از تولیتتدات بتته داختتل 
کشتتور باـتتد و همزمتتان بتتا اـزایتتش هزینه هتتا بتته دلیتتل تعرـتته 
بر کالاهای واستتطه ای نیز روبرو خواهد ـتتد. ـنعت ـناوری 
ـانی پیچیده  ممکتتن استتت بتتا اختتـلال در زنـیره های تأمین ـ
بختتش  گتتردد.  مواـتته  نتتوآوری  بتتر  بالقتتوه  تأثیتترات  و  ختتود 
کشتتاورزی احـمتتالاً ـتتاهد تغییتترات بـندمتتدت در بازارهتتای 
ـادراتتتی خواهتتد بتتود و بختتش انتترژی نیتتز ممکتتن استتت تأثیتتر 
پایتتداری بتتر رونتتد استتـقرار ـناوری هتتای انتترژی تـدیدپذیتتر و 
تقاضتتا بتترای ستتوخت های ــتتیـی را تـربتته کنتتد. بـتتیاری از 
تحـیل هتتای اــصتتادی نشتتان می دهنتتد کتته تأثیتتر بـندمتتدت 
تعرـه هتتا بتتر رـتتد تولیتتد ناخالتتص داخـتتی اکثتتر کشتتور هتتا 
احـمتتالاً منفتتی استتت و مناـتتع بالقتتوه بتترای ـنایتتع داخـتتیِ 
تحتتت حمایتتت، کمـتتر از هزینه هتتای اــصتتادی کلان ناـتتی 
از کاهتتش تـتتارت و ستترمایه گذاری خواهتتد بتتود. اـزایتتش 
را  نگرانی هایتتی  تعرـه هتتا،  از  ناـتتی  تتتورم  پیش بینی ـتتده 
دربتتاره ـرستتایش بـندمتتدت دستتـمزدهای واـعتتی و احـمتتال 
کاهتتش ستتطح رـتتاه، به ویتتژه بتترای خانوارهتتای کم درآمتتد کتته 
بختتش بیشتتـری از درآمتتد ختتود را ـتترف کالاهتتای ضتتروری 
ایتتن نگرانتتی وـتتود  می کننتتد، برانگیخـتته استتت. همچنیتتن 
دارد کتته زنـیره هتتای تأمیتتن ــانتتی دچتتار چندپارگتتی ـتتوند، 
چتترا کتته کـتتب وکارها بتترای اــنتتاب از تعرـه هتتا در ــتتت 
مـنوع ستتازی منابتتع تأمیتتن ختتود تلاش خواهنتتد کتترد؛ رونتتدی 
کتته می توانتتد بتته کاهتتش کارایتتی نـتتام تـتتارت ــانتتی منـتتر 
ـتتود. علاوه بتتر ایتتن، اگتتر اــصادهتتای بتتزرگ بتته اـدامتتات 
تـتتارت  ستتازمان  چارچتتوب  از  ختتارج  یک ـانبتته  تعرـتته ای 
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ــانتتی ادامتته دهنتتد، نفتتوذ بـندمتتدت ایتتن ستتازمان به عنتتوان 
نـتتاد تنـیم گتتر تـتتارت ــانتتی ممکتتن استتت کاهتتش یابتتد. 
کنـرل هتتای ـادراتتتی احـمالتتی چیتتن بتتر متتواد حیاتتتی ماننتتد 
ایتتن  بتته  را  ریـتتک  از  دیگتتری  لایتته  نیتتز  کمیتتاب  خاک هتتای 

معتتادلات اـتتزوده استتت.
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« مقدمه

پیچیدگتتی  و  بتتودن  بینتتی  پیتتش  ـابتتل  غیتتر  بتتر  ستتناریوها 
نمتتودن  تصویتتر  بتتا  آنـتتا  دارنتتد.  دلالتتت  آتتتی  رخدادهتتای 
مـموعتته ای از مـتتیرهای چندگانتته و ـایگزیتتن آتتتی و تبییتتن 
چگونگتتی و چرایتتی وـتتوع تحتتولات آتتتی، بتته بازیگتتران1 در 
ارزیابتتی عمـکتترد سیاستتت هتتا یتتا راهبردهتتای ـناستتایی ـتتده 
کمتتک متتی کننتتد]1[. بتته منـتتور درک چگونگتتی تغییتتر سیـتتـم 
هتتای آتتتی انتترژی، بررستتی ستتناریوهای بازیگتتران حتتوزه انتترژی 
ـتتامل دولتتت هتتا، ـتترکت هتتای خصوـتتی و مشتتاوره ای 
ـعتتال در حتتوزه انتترژی و آژانتتس هتتای بیتتن المــتتی، دورنماهتتا 
طیتتف  توانتتد  متتی  کتته  می کننتتد  ارائتته  را  ستتناریوهایی  و 
وستتیعی از آینتتده  را بـتتـه بتته دیدگاه هتتای مـفتتاوت در متتورد 
سیاستتت ها، ـناوری هتتا، ـیمت هتتا و ژئوپـیـیتتک را مشتتخص 

کنتتد.
از آنـاکتته ایتتن دورنماهتتا و ستتناریوها بتتا اهتتداف مـفاوتتتی 
طراحتتی ـتتده انتتد و بتته  ـتتدت بتته مفروضتتات  و رویکردهتتای 
روش ـناستتانه بـتتـگی دارند، مقایـتته آن ها بـتتیار دـتتوار 
استتت. لیکتتن، تلاش بتتر آن استتت کتته بتتا بررستتی ستتناریوهای 
انتترژی کتته توستتط بـتتیاری از ستتازمان هتتا و ـتترکت  آتتتی 
هتتای معـبتتر منـشتتر ـتتده استتت، دورنماهتتا و ستتناریوهای 
محـمتتل از منـتتر ترـیحتتات بازیگتتران مـتتم حتتوزه انتترژی اعتتم 
از دولتتت هتتا، نـادهتتا و بختتش خصوـتتی ـعتتال در حتتوزه 
انتترژی بتته تصویتتر کشتتیده ـتتود. ـتتایان ذکتتر استتت کتته بتتر 
استتاس تقـتتیم بنتتدی مـمتتع بین المــتتی انتترژی2 ستتناریوها 
بتته ستته دستتـه ستتناریوهای تکامـتتی3، ستتناریوهای مرـتتع4و 

1. Actors
2. International Energy Forum (IEF)
3. Evolving Scenarios
4. Reference Scenarios
5. Ambitious Scenarios
6. Business As Usual (BAU)

ستتناریوهای ـتتاه طـبانتته5 تفکیتتک می ـتتوند.
عمدتتتاً  کتته  هـتتـند  ستتناریوهایی  تکامـتتی،  ستتناریوهای 
ستتناریوهای مبـنتتی برسیاستتـگذاری در حتتوزه هتتای اــصتتادی 
یتتا کاربتترد ـنتتاوری هـتتـند. ستتناریوهای مرـتتع، ستتناریوهای 
روندهتتای موـتتود و بتته طتتور کـتتی ادامتته وضعیتتت معمتتول 
کـتتب و کار6 استتت. ستتناریوهای زیـتتت محیطتتی و کاهتتش 
انـشتتار تتتا ستتطوح ـابل ملاحـتته و یتتا حفتتظ میتتزان اـزایتتش 
دمتتای ــانتتی در محتتدوده ای ختتاص )نـیتتر 1/5 یتتا 2 درـتته 

ستتانـیگراد( هـتتـند.

« تقاضای آینده گاز طبیعی جهان در ســناریوهای 
مختلــف بــه تفکیــک نوع ســناریو

بتته منـتتور بررستتی روندهتتای محـمتتل تقاضتتای آتتتی انتترژی، بتتا 
توـتته بتته اطلاعتتات موـتتود مصتترف گاز طبیعتتی )70 متتورد( 
ستتناریوی منـشتتر ـتتده پتتس از 2018 )21 ستتناریوی تکامـتتی، 
20 ستتناریوی مرـتتع و 29 ستتناریوی ـاه-طـبانتته(، نـایتتج در 
بتتازه زمانتتی 2020-2050،  ارائتته ـتتده استتت. در   1 ـتتدول 
رونتتد مصتترف گاز طبیعتتی در هتتر دو دستتـه ستتناریوی تکامـتتی 
بتته اـزایتتش استتت. در ـورتتتی کتته، میانگیتتن  و مرـتتع رو 
مصتترف در ایتتن بتتازه زمانتتی بتترای ستتناریوهای ـتتاه طـبانتته 
تتدول 1، تقاضتتای گاز طبیعتتی بتتر استتاس  رونتتد کاهشتتی دارد. ـ

نتتوع ستتناریوهای متتورد بررستتی را نشتتان متتی دهتتد.

فریبا ریاحیفریبا ریاحی
اعظم محمدباقریاعظم محمدباقری

44 نقش گاز طبیعی در سناریوهای جاه طلبانه کاهش 44
کربن
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« بحث و نتیجه گیری

میتتان  پـتتی  کتته می توانتتد  استتت  گتتذار  گاز طبیعتتی ستتوخت 
و ستتوخت های کم کربتتن تـدیدپذیتتر  ستتوخت های ــتتیـی 
بتته  نـتتبت  متتدت  میتتان  و  کوتتتاه  در  گازطبیعتتی  باـتتد. 
پیش بینی می ـتتود  دارد.  برتتتری  ختتام  نفتتت  و  زغال ستتنگ 
در بیشتتـر ستتناریوهای ـنتتاوری محتتور و مرـتتع، کتته تقاضتتای 

ــانتتی گاز طبیعتتی در بتتازه زمانتتی نزدیتتک بتته 2030 اـزایتتش 
می یابتتد. لیکتتن مـوستتط مصتترف گاز طبیعتتی در ستتناریوهای 
ـاه طـبانتته تتتا 2020 رونتتدی ـعتتودی در راستتـای کربن زدایتتی 
دارد. امتتا، از 2020 تتتا 2050، میانگیتتن مصتترف گاز رونتتدی 
نزولتتی دارد کتته در 2050 بتته حداـتتل ختتود می رستتد. از نـتتر 
تغییر پذیتتری  منطقتته،  حـتتب  رونتتد  ایتتن  نیتتز  ـغراـیایتتی 
معنتتاداری را نشتتان متتی دهتتد. بتته طتتور نمونتته، انــتتار متتی رود 

ـدول 1:  تقاضای گاز طبیعی بر اساس سناریوهای مورد بررسی

سناریوهای تکامـی گاز طبیعی200020102020203020402050

81.729115.79132.66148.81157.24151.64Average (QBTU)
n=21

ع گاز طبیعی200020102020203020402050 سناریوهای مرـ

85.18110.73131.52152.62168.23176.06Average (QBTU)
n=20

سناریوهای ـاه طـبانه گاز طبیعی200020102020203020402050

80.66106.92130.27129.16105.9277.04Average (QBTU)
n=29

نمودار  1:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای تکامـی]2[
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اه طـبانه]2[ نمودار  2:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای ـ

ع]2[ نمودار  2:روند کل مصرف گاز طبیعی بر اساس سناریوهای مرـ
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در کشتتورهای اتحادیتته اروپتتا کاهتتش تقاضتتا بـتتیار ستتریع تر 
از ستتایر مناطتتق بتته دلیتتل گتتذار بتته انرژی هتتای تـدیدپذیتتر 
از آستتیا،  امتتا در خاورمیانتته و بخش هایتتی  پذیتترد.  ـتتورت 

کاهتتش تقاضتتا تتتا 2050 تدریـتتی خواهتتد بتتود.

مراجع:

1- World Energy Council (WEC) 2019, World Energy 
Insights Brief, Technical Annex, Global Energy Scenarios 
Comparison Review.

2- https://www.rff.org/publications/data-tools/global-
energy-outlook/
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پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

ماهیانتته  به ـتتورت  انتترژی،  بین المــتتی  موسـتته مطالعتتات 
بتته رـتتد گزارش هتتای انـشتتاریاــه از ستتوی اندیشتتکده های 
آژانتتس  نـیتتر  ستتازمان هایی  گتتزارش  و  انتترژی  حتتوزه  برتتتر 
بین المــتتی انتترژی، اداره اطلاعتتات انتترژی ایتتالات مـحتتده و 
...می پتتردازد کتته هتتدف از آن، اطلاع از ـدیدتریتتن یاــه هتتا 
و پژوهش هتتا در ارتبتتاط بتتا ـنعتتت نفتتت و گاز و بـره منتتدی 
از محـتتوای ایتتن مطالعتتات استتت. در ایتتن راستتـا، ایتتن نوـتتـار 
بتته ارائتته خلاـتته ای از مـم تریتتن گزارش هتتای منـشرـتتده در 

بتتازه زمانتتی ـروردیتتن متتاه 1404 می پتتردازد:

 بخش نفت:.1

مســیرهای  اســتقلال  بــرای  قزاقســتان  تلاش   »
صادراتــی در حوضــه خــزر بــدون اتــکا بــه روســیه
LINK: Kazakhstan bypassing Russia in the 
Caspian Basin

SOURCE: www.gisreportsonline.com

DATE: March 20 ,2025

 Kazakhstan bypassing Russia in the« گتتزارش 
Caspian Basin« منـشرـده در GIS Reports، به بررسی 
تصمیتتم استتـراتژیک ـزاــتتـان بتترای تغییتتر مـتتیر ـتتادرات 
از  ـایگزیتتن  مـتتیرهای  بتته  روستتیه،  طریتتق  از  ختتود  نفتتت 
ـتترکت   ،2025 ژانویتته  در  می پتتردازد.  آذربایـتتان  طریتتق 
کتترد  اعلام   ،KazMunaiGas ،نفتتت و گاز ـزاــتتـان مـتتی 
کتته نفتتت اسـخراج ـتتده از میتتدان کاـتتاگان را بتته بنتتدر باکتتو 
در آذربایـتتان ارستتال کتترده استتت. ایتتن اـتتدام نشتتان دهنده 
تمایتتل ـزاــتتـان بتته کاهتتش وابـتتـگی بتته زیرستتاخت های 

روستتیه و اـزایتتش استتـقلال در ـتتادرات انتترژی استتت.
ایتتن تغییتتر مـتتیر ـادراتتتی در زمانتتی ـتتورت می گیتترد کتته 
تولیتتد نفتتت روستتیه بتته دلیتتل تحریم هتتای غتترب و مشتتکلات 
ناـتتی از ـنتتگ در اوکرایتتن کاهتتش یاــتته استتت. در مقابتتل، 

توستتعه  در  گـتتـرده  ستترمایه گذاری های  بتتا  ـزاــتتـان 
ظرـیت هتتای تولیتتدی ختتود، ـصتتد دارد تولیتتد نفتتت ختتود را 
از 87.6 میـیتتون تتتن در ستتال 2024 بتته بیتتش از 100 میـیتتون 
ایتتن توستتعه می توانتتد  اـزایتتش دهتتد.  تتتن در ستتال 2026 
نقتتش ـزاــتتـان را به عنتتوان یتتک ـادرکننتتده مـتتم نفتتت در 
منطقتته تقویتتت کنتتد و نفتتوذ روستتیه را در بازارهتتای انتترژی 

کاهتتش دهتتد.
ادرات  علاوه بتتر ایتتن، گتتزارش بتته مـتتائل تاریختتی مرتبتتط با ـ
نفتتت  کتته  ـایتتی  می کنتتد،  اـتتاره  ختتزر  منطقتته  از  نفتتت 
بتتازار عرضتته  بتته  ـزاــتتـان اغـتتب به عنتتوان نفتتت روستتیه 
می ـتتد. بتتا تغییتتر مـتتیر ـادراتتتی و اـزایتتش ـتتفاـیت در 
زنـیتتره تأمیتتن، ـزاــتتـان می توانتتد نقتتش مـتتـقل تری در 
بتتازار انتترژی ایفتتا کنتتد و به عنتتوان یتتک ـتتریک ـابل اعـمتتاد 
بتترای کشتتورهای واردکننتتده انتترژی، به ویتتژه در اروپتتا، مطتترح 

ـتتود.

« بررســی مزایــای بلندمــدت ادغــام پالایــش نفــت و 
پتروشــیمی برای اقتصاد عربســتان ســعودی

LINK:  Does Integrating Oil Refining 
With Petrochemicals Provide Long- Term 
Benefits for Saudi Arabia?

SOURCE: www.kapsarc.org

DATE: 25 March 2025

مناـتتع  پـروـتتیمی  بتتا  نفتتت  پالایتتش  ادغتتام  »آیتتا  گتتزارش 
بـندمدتتتی بتترای عربـتتـان ستتعودی دارد؟« کتته در متتارس 
مـتتک  نفـتتی  تحقیقتتات  و  مطالعتتات  مرکتتز  توستتط   2025
عبتتدالله )KAPSARC( منـشتتر ـتتده استتت، بتته بررستتی مزایتتا 
تولیتتد  و  نفتتت  پالایتتش  ـعالیت هتتای  ادغتتام  چالش هتتای  و 
پـروـتتیمی در عربـتتـان می پتتردازد. ایتتن مطالعتته بتتا استتـفاده 
از مدل ستتازی سیـتتـم انتترژی، دو ستتناریو را تحـیتتل می کنتتد: 
و  پـروـتتیمی،  واحدهتتای  و  پالایشتتگاه ها  ادغتتام  بتتا  یکتتی 

55 55
گزارش رصد اندیشکده های معتبر بین المللی در ارتباط 

با صنعت نفت و گاز )فروردین ماه 1404(
شباهنگ مهاجرانیشباهنگ مهاجرانی
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دیگتتری بتتدون ایتتن ادغتتام.
نـایتتج مدل ستتازی نشتتان می دهتتد کتته ادغتتام ایتتن دو بختتش 
می توانتتد تتتا ستتال 2060 حتتدود 10 میـیتتارد دلار ـرـه ـویتتی 
ایتتن  باـتتد.  داـتتـه  همتتراه  بتته  عربـتتـان  اــصتتاد  بتترای 
ـرـه ـویتتی ناـتتی از بـتتره وری بالاتتتر، کاهتتش هزینه هتتای 
عمـیاتتتی و بـبتتود زنـیتتره تأمیتتن استتت. در حتتال حاضتتر، 
واحدهتتای  بتتا  کامتتل  به طتتور  عربـتتـان  در  پالایشتتگاه  دو 
پـروـتتیمی ادغتتام ـتتده اند، کتته نشتتان دهنده موـقیت آمیتتز 

بتتودن ایتتن رویکتترد در عمتتل استتت.
علاوه بتتر مزایتتای اــصتتادی، ادغتتام پالایشتتگاه ها بتتا واحدهتتای 
بازارهتتای  تتتا در  امتتکان می دهتتد  بتته عربـتتـان  پـروـتتیمی 
ــانتتی رـابـی تتتر عمتتل کنتتد و وابـتتـگی ختتود را بتته ـتتادرات 
نفتتت ختتام کاهتتش دهتتد. این استتـراتژی با اهداف چشتتم انداز 
2030 عربـتتـان در ــتتت تنوع بخشتتی بتته اــصتتاد و کاهتتش 
وابـتتـگی بتته نفتتت ختتام همـتتو استتت. بتتا توـتته بتته اـزایتتش 
تقاضتتا بتترای محصتتولات پـروـتتیمی و نوستتانات بتتازار نفتتت، 
می توانتتد  پـروـتتیمی  واحدهتتای  بتتا  پالایشتتگاه ها  ادغتتام 
به عنتتوان یتتک راهبتترد پایتتدار بتترای رـتتد اــصتتادی و توستتعه 
ـنعـتتی عربـتتـان در نـتتر گرــتته ـتتود. نتتکات ذیتتل در ایتتن 

گتتزارش ـابتتل تامتتل استتت:
دو ستتناریو بررستتی ـتتده:  در یتتک ستتناریو پالایشتتگاه ها و 
ـعالیتتت  ادغام ـتتده  و  یکپارچتته  به ـتتورت  پـروـتتیمی ها 
ـتتکل  بتته  دو  ایتتن  دیگتتری  در  و   ،)Integrated( می کننتتد 

.)Non-integrated( هـتتـند  مـتتزا  و  مـتتـقل 
 KAPSARC تحـیتتل بتتر استتاس متتدل ـامتتع سیـتتـم انتترژی
و  زیـتتت محیطی  اــصتتادی،  تأثیتترات  کتته  ـتتده  انـتتام 
عمـیاتتتی را در اـتتق بـندمتتدت )تتتا 2060( ارزیابتتی می کنتتد.

برآورد ـتتده که ادغام پالایشتتگاه و پـروـتتیمی تا ستتال 2060 
حتتدود 10 میـیتتارد دلار ـرـه ـویتتی بتترای اــصتتاد عربـتتـان 
ایـتتاد کنتتد. ـرـه ـویی هتتا بتته دلیتتل بـینه ستتازی ـرآیندهتتا، 
کاهتتش ضایعتتات، استتـفاده حداکثتتری از محصتتولات میانتتی 
)ماننتتد نفـتتا( و کاهتتش هزینه هتتای کـتتی زنـیتتره تأمین استتت. 
یکپارچگتتی موـتتب می ـتتود واحدهتتا به ـتتای ـتتروش ختتوراک 
میانتتی، آن را بتترای تولیتتد محصتتولات بتتا ارزش اـتتزوده بالاتتتر 

در داختتل کشتتور استتـفاده کننتتد.
پاستتخ بتته نوستتانات بتتازار نفتتت: در دوره هایتتی کتته ـیمتتت 
می تواننتتد  پـروـتتیمی  ـنایتتع  می یابتتد،  کاهتتش  نفتتت 

ستتودآوری بیشتتـری داـتتـه باـتتند. تنوع بخشتتی بتته منابتتع 
در  را  عربـتتـان  تتتاب آوری  پـروـتتیمی،  طریتتق  از  درآمتتدی 

می بتترد. بتتالا  نفـتتی  ـتتوک های  برابتتر 
کاملاً  عربـتتـان  در  بتتزرگ  مــمتتع  دو  حاضتتر،  حتتال  در 
یاستترف  و   )SATORP( ستتاتورپ  هـتتـند:  ادغام ـتتده 
)YASREF( نـایتتج ایتتن پروژه هتتا نشتتان می دهتتد کتته ادغتتام 
ستتودآور  هتتم  و  عمـتتی  هتتم  مقیتتاس ـنعـتتی  در  می توانتتد 

باـتتد.
ایتتن رویکتترد در راستتـای اهتتداف کلان »چشتتم انداز 2030« 
بتته  وابـتتـگی  کاهتتش  و  اــصتتادی  تنتتوع  بتتر  کتته  استتت 
ـتتادرات نفتتت ختتام تأکیتتد دارد. توستتعه ـنایتتع پـروـتتیمی 
ارزش اـتتزوده بالاتتتری نـتتبت بتته ـتتادرات نفتتت ختتام ایـتتاد 
می کنتتد. بتتا توـتته بتته رـابتتت ــانتتی در بتتازار انتترژی، رونتتد 
بتته  نیتتاز  و  پـروـتتیمی،  محصتتولات  مصتترف  رـتتد  بتته  رو 
تنوع بخشتتی اــصتتادی، ادغتتام پالایشتتگاه ها و پـروـتتیمی ها 
یتتک استتـراتژی منطقتتی و بتتا توـیتته اــصتتادی بـندمتتدت بتترای 
ستترمایه گذاری  نیازمنتتد  آن  موـقیتتت  امتتا  استتت  عربـتتـان 
اولیتته بتتالا، مدیریتتت دـیتتق، و سیاستتت گذاری حمایـتتی ـتتوی 

از ستتوی دولتتت استتت.
 

« تولیدکننــدگان نفــت، بــرای کاهــش ســود در پــی 
تغییــرات سیاســت های جهانــی، بــا فشــار روبــه رو 

هســتند
LINK: Oil producers face profit squeeze 
amid shifting policy landscape

SOURCE: www.ieefa.org

DATE: April 03 ,2025

 Oil producers face profit squeeze amid« گتتزارش 
shifting policy landscape« منـشرـتتده توستتط مؤسـتته 
IEEFA در آوریتتل 2025، بتته بررستتی ـشتتارهای چندـانبتته ای 
می پتتردازد کتته ستتودآوری ـتترکت های نفـتتی را در ستتال های 
اخیتتر کاهتتش داده انتتد. ایتتن ـشتتارها ـتتامل کاهتتش تقاضتتای 
ــانتتی، اـزایتتش هزینه هتتای حفاری، نوستتانات سیاستتت های 
تـتتاری و ستتاخـاری بتتودن چالش هتتای ـنعتتت نفتتت استتت.

نعتتت  عتتالان ـ تتدرال دالاس از ـ بتتر استتاس نـرستتنـی بانتتک ـ
بی ستتابقه ای  احـتتاس  اـرایتتی  مدیتتران  از  بـتتیاری  نفتتت، 
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از عتتدم اطمینتتان نـتتبت بتته آینتتده کـتتب وکار ختتود دارنتتد. 
یکتتی از دلایتتل اــتتی ایتتن نگرانی هتتا، سیاستتت های تعرـتته ای 
و تـتتاری غیرـابتتل پیش بینتتی استتت کتته زنـیتتره تأمیتتن را 
تحتتت تأثیتتر ـتترار داده استتت. علاوه بتتر ایتتن، کاهتتش تقاضتتای 
انرژی هتتای  ستتوی  از  رـابتتت  اـزایتتش  نفتتت،  بتترای  ــانتتی 
تـدیدپذیتتر و خودروهتتای الکـریکتتی، و اـزایتتش هزینه هتتای 
تولیتتد باعتتث ـتتده اند کتته حاـتتیه ستتود ـتترکت های نفـتتی 

کاهتتش یابتتد.
در دهتته 2010، بـتتیاری از ـتترکت های نفـتتی بیتتش از درآمتتد 
ختتود هزینتته کردنتتد و بتترای حفتتظ ـریتتان نقتتدی و پرداختتت 
ستتود ستتـام، بتته استتـقراض روی آوردنتتد. اگرچتته اـزایتتش 
ـیمتتت نفتتت پتتس از تـاـتتم روستتیه بتته اوکرایتتن در ستتال 
2022 باعتتث ستتودآوری موــتتی ـتتد، امتتا ایتتن وضعیتتت پایتتدار 
نبتتود. بتتا کاهتتش مـتتدد ـیمت هتتا، ـتترکت ها بتتا چالش هتتای 
ستتـام  بتتازار  در  ضعیفتتی  بازدهتتی  و  ـتتدند  مواـتته  مالتتی 
داـتتـند. اـزایتتش ـیمت هتتای ستتر بتته ستتر بتترای پروژه هتتای 
ـدیتتد نیتتز ـشتتار بیشتتـری بتتر ستتودآوری وارد کتترده استتت.

به طتتور کـتتی، ایتتن گتتزارش نشتتان می دهتتد کتته ـنعتتت نفتتت 
بتتا چالش هتتای ستتاخـاری عمیقتتی مواـتته استتت کتته نیتتاز بتته 
بازنگتتری در مدل هتتای کـتتب وکار و تطبیتتق بتتا تغییتترات بتتازار 

انتترژی دارد.

« مذاکــرات صلــح از طریــق کاهــش صــادرات نفــت 
و گاز روســیه

LINK: Peacemaking through curbing 
Russian oil and gas exports

SOURCE:  www.atlanticcouncil.org

DATE: March 20 ,2024

 Peacemaking through curbing Russian oil« گتتزارش
and gas exports« منـشرـتتده توستتط ـتتورای آتلانـیتتک 
در متتارس 2024، بتته بررستتی نقتتش حیاتتتی ـتتادرات نفتتت 
و گاز روستتیه در تأمیتتن مالتتی ـنتتگ ایتتن کشتتور در اوکرایتتن 
می پردازد. نویـتتندگان، ستتوتلانا رومنَکو و اولهِ ساویــتتکی، 
استتـدلال می کننتتد کتته کشتتورهای غربتتی ابزارهتتای مؤثتتری 
دارنتتد،  اخـیتتار  در  کرمـیتتن  ماـتتین ـنگتتی  بتترای تضعیتتف 

راه هتتای دور  و بـتتـن  تقویتتت تحریم هتتا  از طریتتق  به ویتتژه 
زدن آن هتتا.

ایتتن گتتزارش تأکیتتد می کنتتد کتته اگرچه تحریم های اعمال ـتتده 
بتتر ـتتادرات انتترژی روستتیه گامتتی مـتتم بوده انتتد، امتتا هنتتوز 
می دهتتد  اـتتازه  مـتتکو  بتته  کتته  دارد  وـتتود  ـتتکاف هایی 
بتته دستتت  گاز  و  نفتتت  ـتتروش  از  ـابل توــتتی  درآمدهتتای 
آورد. بتترای مثتتال، استتـفاده از نتتاوگان »ستتایه« و مـتتیرهای 
غیررستتمی بتته روستتیه کمتتک کتترده تتتا بخشتتی از تحریم هتتا را 
 G7 دور بزنتتد. نویـتتندگان پیشتتنـاد می کننتتد کتته کشتتورهای
و اتحادیتته اروپتتا بایتتد ایتتن ـتتکاف ها را ـناستتایی و مـتتدود 

کننتتد تتتا ـریتتان درآمتتدی کرمـیتتن ـطتتع ـتتود.
از  مدنتتی  ـامعتته  ستتازمان   290 از  بیتتش  ایتتن،  بتتر  علاوه 
سراستتر ــتتان در ـوریتته 2024، هم زمتتان بتتا دومیتتن ستتالگرد 
تـاـتتم روستتیه بتته اوکرایتتن، از رهبتتران G7 و اتحادیتته اروپتتا 
تتادرات  وی تتتری بتترای محتتدود کتتردن ـ خواستتـند تتتا اـدامتتات ـ
انتترژی روستتیه انـتتام دهنتتد. ایتتن درخواستتت ها نشتتان دهنده 
اـمتتاع ــانتتی بتتر لتتزوم کاهتتش منابتتع مالتتی روستتیه بتترای 

پایتتان دادن بتته ـنتتگ استتت.
در نـایتتت، گتتزارش نـیـه گیتتری می کنتتد کتته تشتتدید تحریم ها 
تتادرات نفتتت و گاز روستتیه نه تنـتتا بتته تضعیف توان مالی  بتتر ـ
کرمـیتتن کمتتک می کنتتد، بـکتته می توانتتد به عنتتوان ابتتزاری بتترای 

ــح ستتازی و پایتتان دادن بتته درگیتتری در اوکرایتتن عمتتل کند.

« ترامــپ تعرفه هایــی بــر کشــورهای خریــدار نفــت 
از ونــزوئلا اعمــال می کنــد، اجرایــی از 2 آوریــل

LINK: Trump Puts Tariffs on Countries that 
Buy Oil from Venezuela, Effective April 2

SOURCE: www.instituteforenergyresearch.
org

DATE: March 28 ,2025

گتتزارش »ترامتتپ تعرـه هایتتی بتتر کشتتورهای خریتتدار نفتتت 
از ونتتزوئلا اعمتتال می کنتتد« کتته توستتط مؤسـتته تحقیقتتات 
ایتتالات  رئیس ـمـتتور  تصمیتتم  بتته  ـتتده،  منـشتتر  انتترژی 
مـحتتده، دونالتتد ترامتتپ، بتترای وضتتع تعرـه هتتای 25 درـتتدی 
نفتتت  کتته  می پتتردازد  کشتتورهایی  از  وارداتتتی  کالاهتتای  بتتر 
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ونتتزوئلا را خریتتداری می کننتتد. ایتتن سیاستتت کتته از 2 آوریتتل 
2025 اـرایتتی خواهتتد ـتتد، بتته عنتتوان بخشتتی از استتـراتژی 
ایتتالات مـحتتده بتترای اعمتتال ـشتتار اــصتتادی بیشتتـر بتتر رژیتتم 
نیکتتولاس متتادورو و مقابـتته بتتا تـدیتتدات امنیتتت مـتتی ایتتالات 
مـحتتده تـقتتی می ـتتود. ترامتتپ ایتتن اـتتدام را به عنتتوان یتتک 
بختتش از سیاستتت »ـشتتار حداکثتتری« ختتود عـیتته دولتتت 
ایتتن  کـیتتدی  اهتتداف  از  یکتتی  استتت.  کتترده  اعلام  ونتتزوئلا 
سیاستتت، مـوـتتف کتتردن منابتتع مالتتی کتته بتته رژیتتم متتادورو 
کمتتک می کننتتد و کاهتتش ظرـیتتت ایتتن رژیتتم بتترای تامیتتن 

مالتتی پروژه هتتای اــصتتادی و نـامتتی استتت.
در ایتتن گتتزارش، تأکیتتد زیتتادی بتتر چیتتن بتته عنتتوان بزرگ تریتتن 
خریتتدار نفتتت ونتتزوئلا وـتتود دارد. چیتتن سال هاستتت کتته 
خریتتداری  را  ونتتزوئلا  نفتتت  ـتتادرات  از  عمتتده ای  بختتش 
می کنتتد و بتته نـتتر می رستتد کتته ایتتن کشتتور مـبتتور خواهتتد 
ـتتد بتتا ایتتن تعرـه هتتا روبتترو ـتتود. اگرچتته چیتتن ممکتتن استتت 
بتترای اــنتتاب از ایتتن تعرـه هتتا بتته خریتتد نفتتت از روستتیه 
روی آورد، امتتا ایتتن موضتتوع می توانتتد روابتتط تـتتاری چیتتن بتتا 
ایتتالات مـحتتده را پیچیده تتتر کنتتد و چالش هتتای ـدیتتدی بتترای 

تأمیتتن نفتتت در بتتازار ــانتتی بتته وـتتود آورد.
علاوه بتتر تعرـه هتتای ـدیتتد، گتتزارش بتته لغتتو مـتتوز ـعالیتتت 
موـتتب  بتته  دارد.  اـتتاره  نیتتز  ونتتزوئلا  در  تتورون  ِـ ـتترکت 
ایتتن تصمیتتم، ـتترکت ـتتورون بایتتد از 27 متته 2025 تمامتتی 
عمـیتتات ختتود را در ونتتزوئلا مـوـتتف کنتتد. ایتتن اـتتدام بخشتتی 
ـشتتارهای  تشتتدید  بتترای  مـحتتده  ایتتالات  تلاش هتتای  از 
اــصتتادی و دیپـماتیتتک بتتر ونتتزوئلا استتت. لغتتو مـتتوز ـعالیتتت 
ـتترکت های آمریکایتتی در ونتتزوئلا نتته تنـتتا ضربتته ای بتته بختتش 
ـتتدن  محتتدود  موـتتب  بـکتته  می زنتتد،  کشتتور  ایتتن  انتترژی 
زیرستتاخت های  بـبتتود  و  بازستتازی  بتترای  ونتتزوئلا  توانایتتی 

ـنعتتت نفتتت و گاز ختتود می ـتتود.
بتتازار  بتتر  ایتتن اـدامتتات و سیاستتت ها تأثیتترات گـتتـرده ای 
ــانتتی نفتتت، روابتتط تـتتاری ایتتالات مـحتتده بتتا کشتتورهای 
به ویتتژه چیتتن و هنتتد، و همچنیتتن  ونتتزوئلا،  نفتتت  خریتتدار 
از یتتک ستتو،  وضعیتتت اــصتتادی ونتتزوئلا خواهنتتد داـتتت. 
تحریم هتتا و تعرـه هتتا می تواننتتد ـیمت هتتای نفتتت ــانتتی را 
تحتتت تأثیتتر ـتترار دهنتتد و از ستتوی دیگتتر، بتته تشتتدید بحتتران 
اــصتتادی در ونتتزوئلا دامتتن بزننتتد. ایتتن اـدامتتات همچنیتتن 
می تواننتتد باعتتث تغییتترات در الگوهتتای تـتتارت ــانتتی نفتتت 

ـتتوند، بتته ویتتژه اگتتر کشتتورهای مخــتتف ستتعی کننتتد از ایتتن 
تعرـه هتتا عبتتور کننتتد و مـتتیرهای ـدیتتدی بتترای خریتتد نفتتت 

ونتتزوئلا بیابنتتد.

بخش گاز:.2

« در همــکاری میــان روســیه و ایــران، تجــارت بــر 
ــه اســت دفــاع پیشــی گرفت

LINK: Trade trumps defense in Russo-
Iranian partnership

SOURCE: GIS Reports Online (GIS)

DATE: March 13 ,2025

ایتتن پایتتگاه تحـیـتتی بتته انـشتتار گزارـتتی پیرامتتون موضتتوع 
گوناگتتون  حوزه هتتای  در  روستتیه  و  ایتتران  میتتان  همتتکاری 
تـتتاری و دـاعتتی پرداخـتته استتت. ستتوخت های ــتتیـی در 
کانتتون توـتته ایتتن مذاکتترات ـتترار داـتتـه و بتتا توـتته بتته ایتتن 
تواـتتق  از  کتته  خبتتری  مـم تریتتن  کتته  بتتود  موضتتوع، طبیعتتی 
روستتیه-ایران بتته دستتت آمتتد ایتتن بتتود کتته روستتیه ـصتتد دارد 
ـتتروع بتته ـتتادرات گاز طبیعتتی بتته ایتتران کنتتد تتتا بازارهتتای از 
دستتت رــتته ختتود در اروپتتا را ـبتتران کنتتد. در یتتک کنفرانتتس 
خبتتری مشتتـرک پتتس از ملاـتتات دو رئیتتس ـمـتتور)در ژانویتته 
2025(، پوتیتتن اعلام کتترد کتته برنامتته ایتتن استتت کتته ابـتتدا بتتا 
مقتتدار نـتتبـاً کمتتی معتتادل 2 میـیاردمـرمکعتتب در ستتال آغتتاز 
ـتتود و هتتدف نـایتتی رستتیدن بتته 55 میـیتتارد مـرمکعتتب در 
ظرـیتتت کامتتل باـتتد. ایتتن معتتادل حتتدود نیمتتی از ظرـیتتت 
چـتتار ختتط لولتته نتتورد استتـریم استتت کتته بتترای انـقتتال گاز 
از روستتیه بتته آلمتتان طراحتتی ـتتده بتتود و ستته ختتط از آن در 

ستتپـامبر 2022 تخریتتب ـتتدند.
بتتا غیرـعتتال ـتتدن نتتورد استتـریم و بتتا بـتتـه ـتتدن تمامتتی 
مـتتیرهای ترانزیتتت گاز روستتی از طریتتق اوکرایتتن، گازپتتروم 
بتته ـتتدت بتته بازارهتتای ـدیتتد نیتتاز دارد. ستتوال ایتتن استتت 
کتته ایتتران چگونتته در ایتتن تصویتتر ـتترار می گیتترد. ایتتران دومیتتن 
ذخایتتر بتتزرگ گاز ــتتان را پتتس از روستتیه در اخـیتتار دارد و 
ماننتتد روستتیه، می توانتتد یتتک ـادرکننتتده عمتتده باـتتد.  ایتتن 
گتتزارش بتته بررستتی ستتناریوهای احـمالتتی بتترای همکاری هتتای 
گازی میتتان روستتیه و ایتتران پرداخـتته استتت کتته بتته ـتتورت 
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مخـصتتر بتته ایتتن ـتترح استتت:
ستتناریوی نامحـمتتل: دریاـتتت ستتالانه 110 میـیتتارد مـتتر مکعتتب 
گاز توستتط ایتتران از طریتتق دریتتای ختتزر کتته در کوتاه متتدت 
آذربایـتتان،  طریتتق  از  زمینتتی  مـتتیر  و  استتت  غیرممکتتن 
استتت.  محـمل تتتری  گزینتته  محدودتتتر،  بـتتیار  ظرـیـتتی  بتتا 
همچنیتتن، تحقتتق ـتتادرات گـتتـرده  گاز از روستتیه بتته ایتتران 
داخـتتی  زیرستتاخت های  در  کلان  ستترمایه گذاری  نیازمنتتد 
ایتتران استتت؛ امتتری کتته بتتا توـتته بتته تحریم هتتا بـتتیار بعیتتد 

بتته نـتتر می رستتد.
ستتناریوی محـمتتل: گزینتته بــتتر بتترای تـتتارت و چشتتم انداز 
ـادراتتتی روستتیه-ایران، کریتتدور حمل ونقتتل ـتتمال-ـنوب 
ایتتران  و  روستتیه  ستتوی  از  بـندمتتدت  تعـتتد  یتتک  مثابتته  بتته 
استتت. از ایتتن منـتتر، ایتتن پتتروژه بتترای ـتترکت کنندگان ختتود 

مزایتتای مـموستتی بتته همتتراه دارد.
ـتتورت  در  ـتتمال-ـنوب  پتتروژه  دوم:  محـمتتل  ستتناریوی 
کنـتترل گرــتتـان توستتط روستتیه ـتتکل می گیتترد. چالتتش 
اــتتی بتترای تمتتام ـتترکت کنندگان در ایتتن پتتروژه ایتتن استتت 
کتته ـرـت هتتای بـندمتتدت بتته ـتتدت تحتتت تأثیتتر تحتتولات 
ـتترار  ـنوبتتی  ـفقتتاز  ناپایتتدار  سیاستتت های  در  کوتاه متتدت 
دارند. ستتناریویی که در آن کریدور ـتتمال-ـنوب به واـعیت 
بپیونتتدد، بتته ـتتدت بتته توانایتتی روستتیه بتترای بازپس گیتتری 
وضعیتتت از دستتت رــتته اش بتته عنتتوان هژمتتون منطقتته ای 

بـتتـگی دارد.
اگتتر روستتیه موـتتق ـتتود، ممکتتن استتت نتته تنـتتا آذربایـتتان 
را بتته مشتتارکت در ایتتن پتتروژه مـقاعتتد کنتتد، بـکتته بـوانتتد 
ارتباطتتات خشتتکی از ایتتران از طریتتق ارمنـتتـان و گرــتتـان 
را ارتقتتا دهتتد و هنتتد را بتته دسـرستتی بتته دریتتای ستتیاه ترغیتتب 
کنتتد. اگرچتته ایتتن امتتر بـتتـر را بتترای تعـتتدات بـندمتتدت بتته 
پتتروژه کریتتدور ـتتمال-ـنوب ـراهتتم می کنتتد، امتتا موـقیتتت 

آن بتته حفتتظ کنـتترل روستتیه بتتر گرــتتـان بـتتـگی دارد.
ستتناریوی کمـتتر محـمتتل: گرــتتـان از نفتتوذ روستتیه رهتتا 
می ـتتود و تـتتارت ـتترق-غرب را تقویتتت می کنتتد. ستتناریوی 
کتته مخالفتتان گرــتتـان،  ایتتن بـتتـگی دارد  بتته  ـایگزیتتن 
رژیتتم طرـتتدار مـتتکو در تفـیتتس را ستترنگون کننتتد و نفتتوذ 
اتحتتاد  بیفـتتد،  اتفتتاق  ایتتن  اگتتر  دهنتتد.  پایتتان  را  روستتیه 
خواهتتد  ـتتکل  ارمنـتتـان  و  گرــتتـان  بیتتن  نزدیک تتتری 
از  می ـتتود.  تقویتتت  غتترب  منطقتته ای  توانمنتتدی  و  گرـتتت 

آنـتتا کتته آذربایـتتان و ترکیتته خوـتتحال خواهنتتد ـتتد کتته در 
تقویتتت ـریان هتتای تـتتاری ـتترق-غرب مشتتارکت کننتتد، از 
دستتت دادن گرــتتـان بتته ایتتن معنتتا خواهتتد بتتود کتته روستتیه 
بایتتد از طرح هتتای ختتود بتترای تحقتتق کریتتدور ـتتمال-ـنوب 
ـرف نـتتر کنتتد و ایتتران نیتتز بتته حتتال ختتود رهتتا خواهتتد ـتتد.

« بررســی ســناریوهای پیــش روی بــازار گاز طبیعــی 
جهــان تــا ســال 2050

LINK: Scenarios for Global Natural Gas 
Markets to 2050

SOURCE: Baker Institute for Public Policy 

DATE: March 20 ,2025

بتته  تتتا  می کنتتد  بررستتی  را  ستتناریو  چندیتتن  گتتزارش  ایتتن 
دهتتد: پاستتخ  زیتتر  ستتوالات 

پیامدهــای ســطوح مختلــف صــادرات LNG آمریــکا بــرای   
بازارهــای داخلــی و بین المللــی چیســت؟

فعالیت هــای بــازار نفــت بــرای تعــادل بــازار گاز آمریــکا   
چقــدر اهمیــت دارنــد و ایــن مســاله چــه تاثیــری بــر آینــده 

صــادرات LNG آمریــکا خواهــد داشــت؟

پیامدهــای تقاضــای بیشــتر یــا کمتــر گاز طبیعــی — بــه   
عنــوان مثــال، گســترش قابــل توجــه تقاضــا بــرای تولیــد بــرق 
یــا تغییــر ســبد انــرژی توســط فناوری هــای جدیــد — بــرای 

بازارهــای گاز آمریــکا و جهــان چیســت؟

پاستتخ بتته ایتتن ستتوالات بتتر ـتتادرات LNG آمریتتکا تأثیتتر دارد. 
از ـمـتته یاــه هتتای کـیتتدی ایتتن گتتزارش عبارتنتتد از:

نزدیتتک  یکدیگتتر  بتته  آستتیا  و  اروپتتا  گاز  بتتازار  در  ـیمت هتتا 
ــانتتی  بتتازار  نقدـتتوندگی  می دهتتد  کتته  نشتتان  می ـتتوند 
LNG بتته طتتور ـزاینتتده ای رـتتد متتی کنتتد، و  باعتتث حتتذف 
ـرـت هتتای آربیـتتراژ بـندمتتدت بیتتن اروپتتا و آستتیا می ـتتود؛ 
تغییتتر ستترعت و مقیتتاس ـتتادرات LNG آمریتتکا ستتودآوری 
پروژه هتتای رـابـتتی را تغییتتر می دهتتد. در بازارهتتای گاز ــتتان، 
مزیتتت پیشتتگام بتتودن بـتتیار مـتتم استتت، بنابرایتتن اگتتر یتتک 
پتتروژه در بخشتتی از دنیتتا بتته تأخیتتر بیاــتتد، پتتروژه ای رـابـتتی 
در متتکان دیگتتری ممکتتن استتت ـذاب تتتر بتته نـتتر برستتد. ایتتن 
وضعیتتت در ستتناریوهای مخــتتف، بتته ویتتژه بیتتن روستتیه و 
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ایتتالات مـحتتده، بتتروز می کنتتد؛ ـتتادرات LNG آمریتتکا نـتتبت 
بتته تغییتترات واـعیت هتتای بتتازار حـتتاس استتت. مـوزهتتای 
نمی کننتتد؛  تعییتتن  را  نـایتتج  امتتا  هـتتـند،  مـتتم  ـادراتتتی 
ـابـیتتت تـتتاری و مالتتی پتتروژه ـادراتتتی تعیین کننتتده استتت؛ 
ـتتادرات LNG آمریتتکا بتتر تعتتادل بازارهتتای بین المــتتی تاثیتتر 
دارد، بنابرایتتن بتتر امنیتتت اــصتتادی و انتترژی نیتتز تأثیرگتتذار 
استتت. کشتتوری کتته در بـتتیاری از ستتناریوها بیشتتـر تحتتت 
تأثیتتر ـتترار می گیتترد روستتیه استتت، کتته تأثیتترات ژئوپولیـیکتتی 
 LNG و امنیتتت انتترژی ـابتتل توــتتی دارد؛ اـزایتتش ـتتادرات
آمریتتکا باعتتث اـزایتتش واردات LNG در هتتر دو ـتتاره آستتیا و 
اروپتتا می ـتتود. بنابرایتتن، ـتتادرات LNG آمریتتکا پیامدهتتای 
آستتیایی  اــصادهتتای  بتترای  ویتتژه  بتته  دارد،  زیـتتت محیطی 
کتته منابتتع غنتتی زغال ستتنگ دارنتتد؛ کانتتادا نقتتش حیاتتتی در 
تعتتادل بتتازار گاز آمریتتکا ایفتتا می کنتتد. ارتبتتاط عمیتتق ایتتن دو 
همـتتایه آمریتتکای ـتتمالی اـتتازه می دهتتد کتته منابتتع مـتتم 
گاز  تأمیتتن  بتترای  پشتتـیبان  عنتتوان  بتته  کانتتادا  طبیعتتی  گاز 
آمریتتکا عمتتل کننتتد. ایتتن نکـتته اغـتتب در تحـیل هتتای تأثیتتر 
ـتتادرات LNG آمریتتکا بتتر بازارهتتای داخـتتی گاز نادیتتده گرــتته 
بتتدون  ستترمایه گذاری  اهمیتتت  ستتناریوها  تمتتام  می ـتتود؛ 
مانتتع در زنـیره هتتای تأمیتتن را نشتتان می دهنتتد؛ ـناوری هتتای 
ـدیتتدی کتته می تواننتتد ـایگزیتتن گاز طبیعتتی ـتتوند، تقاضتتا 
را کاهتتش خواهنتتد داد، امتتا هزینتته مـتتم استتت؛ در نـایتتت، 
تحـیتتل ستتناریو بتته ـتترد ایتتن امتتکان را می دهتتد کتته ستتاده ترین 
تغییتترات را ارزیابتتی کنتتد تتتا حاـتتیه های مخــتتف پاستتخ بتتازار 
را ـناستتایی کنتتد. تحـیتتل ستتناریوهای انـتتام ـتتده در ایتتن 
گتتزارش، ارزش گزینتته ای ـتتادرات LNG آمریتتکا بتترای اــصتتاد 

کلان، ژئوپولیـیتتک و محیتتط زیـتتت را برــتتـه می کنتتد.

« آخریــن تلاش بــرای حــذف تدریجــی گاز روســیه 
از اتحادیــه اروپــا

LINK: The final push for EU Russian gas 
phase-out

SOURCE: Sandbag Climate Campaign CIC 
(EMBER)

DATE: 27 Mar 2025

در حالتتی کتته اتحادیتته اروپتتا در انــتتار اـرایتتی ـتتدن یتتک 
نقشتته راه بتترای کاهتتش وابـتتـگی بتته انتترژي روستتیه استتت، 
گتتزارش ایتتن پایتتگاه تحـیـتتی نشتتان می دهتتد کتته واردات گاز 
روستتیه به اتحادیه اروپا در واـع در حال اـزایش استتت و به 
تأمیتتن مالتتی ـنتتگ روستتیه در اوکرایتتن کمتتک می کنتتد. ایتتن در 
حالتتی استتت کتته گزینه هتتای ـایگزیتتن بتترای تأمیتتن گاز، حـتتی 
بتترای کشتتورهایی کتته بتتا حتتذف گاز روستتیه مخالتتف هـتتـند 
دستتـرس  در  راحـتتی  بتته  استتـواکی(،  و  مـارستتـان  )ماننتتد 
اروپتتا  اتحادیتته  عضتتو  کشتتورهای  حتتال،  عیتتن  در  هـتتـند. 
ستترمایه گذاری  گازی  زیرستتاخت های  زمینتته  در  ـتتدت  بتته 
می کننتتد، هرچنتتد تقاضتتا بتترای گاز ثابتتت مانتتده استتت. تتتا 
ستتال 2030، بختتش ـابتتل توــتتی از ایتتن ظرـیتتت ممکتتن 
استتت متتورد استتـفاده ـتترار نگیتترد کتته ایتتن امتتر ستتبب می ـتتود 
ماننتتد  بـندمتتدت  ستترمایه گذاری های  از  را  مالتتی  منابتتع  تتتا 
انرژی هتتای تـدیدپذیتتر و اـدامتتات بـتتره وری منحتترف کنتتد. 
اتحادیتته اروپتتا بایتتد از گاز گتتران و ناپایتتدار ـاــتته بگیتترد تتتا 
بـوانتتد اهتتداف امنیـتتی، اــصتتادی و زیـتتت محیطی ختتود را 
بتترآورده کنتتد و بتتا ـتتروع از یتتک مـتتیر روـتتن بتترای حتتذف 

گاز روستتیه، ایتتن تغییتتر را آغتتاز کنتتد.
پیشتتنـادات ایتتن گتتزارش بتترای پایتتان دادن اروپا به وابـتتـگی 
بتته گاز روستتیه تتتا ستتال 2027،  بتته طتتور خلاـتته بتته ـتترح زیتتر 

است:
1. اتحادیتته اروپتتا بایتتد از طریتتق یتتک هدف الزام آور برای حذف 
گاز تتتا ستتال 2027، در تعـتتد ختتود ـاطتتع باـتتد تتتا اطمینتتان 
حاـتتل کنتتد کتته گاز روستتیه وارد ایتتن بـتتوک نشتتده و ـنتتگ 
پوتیتتن را تأمیتتن مالتتی نکنتتد؛ 2. اــنتتاب از وابـتتـه کتتردن 
اتحادیتته اروپتتا بتته منابتتع دیگتتر تامیتتن گاز و LNG  وارداتتتی؛ 
3. مؤثرتریتتن روش بتترای حتتذف گاز روستتیه، کاهتتش تقاضتتای 
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گاز استتت. در حالتتی کتته برنامه هتتای بـتتره وری انتترژی مـتتی کتته 
تتده بودند، توانـتتـند در  تحتتت برنامتته REPowerEU اتختتاذ ـ
متتدت زمتتان کوتاهتتی تقاضتتای گاز خانوارهتتای اتحادیتته اروپتتا 
نعتتت هنتتوز  را کاهتتش دهنتتد، در ایتتن بختتش و همچنیتتن در ـ
انـتتام  بایتتد  میان متتدت  و  بـندمتتدت  در  بیشتتـری  کارهتتای 
ـتتود؛ 4. استتـفاده کارآمدتتتر از زیرستتاخت های گاز موـتتود؛ 
5. تمرینتتات مدل ستتازی استتـراتژیک ماننتتد برنامه هتتای مـتتی 
یتتا  مـتتی  ـتتبکه های  توستتعه  برنامه هتتای  اــیتتم،  و  انتترژی 
برنامتته توستتعه ـتتبکه ده ستتاله ENTSO-E، بایتتد بتتا آینتتده ای 
برمبنتتای استتـفاده از انتترژی بتترق ستتازگار ـتتوند و منابتتع را 
در بخش هتتای بتترق، گاز، هیتتدروژن، گرمایتتش و حمل ونقتتل 
بـینه ستتازی کننتتد؛ 6.داده هتتای اولیتته در متتورد موضوعتتات 
مخــتتف  تأمین کننتتدگان  بیتتن   LNG واردات  ماننتتد  کـیتتدی 
مـفتتاوت استتت کتته ایتتن امتتکان را می دهتتد کتته LNG روستتی 
بتتدون اینکتته ـناستتایی ـتتود وارد بتتازار اتحادیتته اروپتتا ـتتود. 
و  پشتتـیبانی  بتترای  داده هتتا  بتته  دسـرستتی  بـبتتود  بنابرایتتن 

نـتتارت و برنامه ریتتزی بایتتد متتورد نـتتر ـتترار گیتترد.

« هیــچ راه بازگشــتی وجــود نــدارد؟ چالش هــا برای 
ــا، احتمــال بازگشــت  ــه روســی در اروپ گاز خــط لول

کوتاه مــدت را غیرممکــن می ســازد
LINK: No Way Back? Challenges to Russian 
Pipeline Gas in Europe Make Near-Term 
Rebound Unlikely

SOURCE: www.oxfordenergy.org

DATE: March 2025
پـانـتتیل "بازگشتتت" یتتا "بازگشتتت مـتتدد" تأمیتتن گاز اروپتتا از 
طریتتق خطتتوط لولتته روستتیه بتته بتتازار اروپتتا در دو متتاه گذـتتـه 
مقالتته دلایتتل  ایتتن  استتت.  کتترده  را ــتتب  رستتانه ها  توـتته 
دـیتتق کاهتتش تأمیتتن گاز از طریتتق خطتتوط لولتته روستتی بتته 
اروپتتا را توضیتتح می دهتتد و در ایتتن راستتـا چالش هتتای پیتتش 
رو بتترای غـبتته بتتر ایتتن موانتتع را ارزیابتتی می کنتتد. بتته طتتور 
تتود عبارتنتتد از: خلاـتته، چالش هایتتی کتته بایتتد بتتر آنـتتا غـبتته ـ

ظرفیــت حمــل و نقــل: هتتر دو ختتط لولتته نتتورد استتـریم .1
بتتدون تأییتتد مقامتتات  نتتورد استتـریم 2  1 آستتیب دیده انتتد، 
آلمانتتی نمی توانتتد راه انتتدازی ـتتود و ختتط لولتته یامال-اروپتتا 

بتته دلیتتل تحریم هتتا از مـتتیر لــتتـان مـتتدود ـتتده استتت. 
ترانزیتتت از طریتتق اوکرایتتن در 31 دستتامبر 2024 مـوـتتف 
ـتتد و در ـتتورت عتتدم وـتتود یتتک تواـتتق سیاستتی پایتتدار 
بتترای پایتتان دادن بتته حمـتته روستتیه بتته اوکرایتتن، از ستترگیری 
ـعالیتتت آن غیرممکتتن استتت. در حتتال حاضتتر ـقتتط ختتط لولتته 
"تتترک استتـریم" تقریبتتاً بتتا ظرـیتتت کامتتل ختتود بتته ـعالیتتت 

می دهتتد. ادامتته 

تتروش از طریتتق .2 تجــارت نقــدی: گازپتتروم در اکـبتتر 2021 ، ـ
پــفرم ـروش الکـرونیکی را مـوـف کرد و در آوریل 2022، 
از ـتترکت های تابعتته اش در بختتش پایین دستتـی تـتتارت در 
اروپتتا ختتارج ـتتد. ممکتتن استتت بتتاز  تأستتیس ایتتن ـتترکت های 
همچنتتان  داوری  رأی هتتای  اگتتر  نباـتتد،  امکان پذیتتر  تابعتته 
دارایی هتتای  و  بماننتتد  باـتتی  معـتتق  بتته حالتتت  و  حل نشتتده 
گازپتتروم در اروپتتا همچنتتان در معتترض توـیتتف بتترای اـتترای 

ایتتن رأی هتتا باـتتند.

قراردادهــای بلندمــدت: از آوریتتل 2022 تاکنتتون، چندیتتن .3
ـتترارداد بـندمتتدت گازپتتروم بتته پایتتان رستتیده اند بتتدون آن کتته 
تمدیتتد ـتتوند، و برختتی دیگتتر یتتا پتتس از ـتتدور رأی داوری 
ـتتماری  همچنیتتن  ـتتده اند.  لغتتو  یک ـانبتته  به ـتتورت  یتتا 
گازپتتروم  مقابتتل  طرف هتتای  امـنتتاع  به دلیتتل  ـراردادهتتا  از 
به دلیتتل  یتتا  و  روبتتل  بتتا  پرداختتت  درخواستتت  پذیتترش  از 
بـتتـه ـتتدن مـتتیرهای انـقتتال ختتط لولتته  بتته حالتتت تعـیتتق 
و کمبتتود  روبتتل  بتتا  پرداختتت  درآمده انتتد. هتتر دو مـتتئـه ی 
حتتال  در  داوری ـتتده اند.  دعتتاوی  طتترح  بتته  عرضتته، منـتتر 
پرداختتت  به ـتتای  کتته  استتت  ایتتن  حاضتتر، رویکتترد گازپتتروم 
در  ـادرـتتده  آرای  طبتتق  اروپایتتی  طرف هتتای  بتته  غرامتتت 
دادگاه هتتای داوری اروپتتا، اـتتدام بتته ارائتته دادخواستتت بتترای 
ـتتدور دستتـورهای ـضایتتی بازدارنتتده در دادگاه هتتای داوری 
روستتیه کنتتد. ایتتن مـتتئـه نشتتان می دهتتد کتته پتتس از پایتتان 
استتت  بعیتتد  اروپتتا،  بتتا  گازپتتروم  گازی  ـراردادهتتای  لغتتو  یتتا 
خریتتداران اروپایتتی حاضتتر بتته امضتتای ـراردادهتتای ـدیتتد بتتا 

ایتتن ـتترکت ـتتوند.
در نـایتتت، بتته دلیتتل تحتتولات متتورد تـزیتته و تحـیتتل در ایتتن 
مقالتته، گازپتتروم تنـتتا یتتک مـتتیر تحویتتل بتته بتتازار اروپتتا دارد 
)ختتط لولتته ترکیتتش استتـریم و ارتباطتتات آن از متترز ترکیتته-
تقریبتتاً  و  استتـواکی(،  و  مـارستتـان  ـتتمال  تتتا  مـارستتـان 
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15 میـیاردمـرمکعتتب در ستتال از ـراردادهتتای بـندمتتدت از 
پورتفتتوی 150 میـیاردمـرمکعتتب در ستتال کتته پیتتش از 2022 

داـتتت، باـتتی مانتتده استتت.
چالش هتتای  کتته  می رستتد  نـتتر  بتته  بعیتتد  نتیجه گیــری: 
مربتتوط بتته مـتتیرهای تحویتتل، تـارت/معتتاملات نقتتدی  و 
ـراردادهتتای بـندمتتدت بتته ستترعت برطتترف ـتتوند تتتا امتتکان 
بازگشتتت حـتتم تأمیتتن گاز روستتی بتته اروپتتا ـراهتتم ـتتود، 
 LNG بتته ویتتژه اگتتر ایتتن اتفتتاق ـبتتل از متتوج ـدیتتد تأمیتتن
کتته باعتتث می ـتتود بتتازار اروپتتا رـابـی تتتر از زمانتتی ـتتود کتته 
گازپتتروم عمدتتتاً از آن ختتارج ـتتد در 2022-2024، رخ دهتتد.

« درک چشــم انداز رقابتــی بــازار گاز طبیعــی مایــع 
)LNG( چیــن

LINK: Understanding the competitive 
landscape for China’s LNG market

SOURCE:  www.ieefa.org

DATE: April 10 ,2025
بتته  LNG چیتتن«  بتتازار  رـابـتتی  گتتزارش »درک چشتتم انداز 
مایتتع  طبیعتتی  گاز  بتتازار  آینتتده  و  ـعـتتی  وضعیتتت  بررستتی 
اــصتتادی  رـتتد  بتته  توـتته  بتتا  در چیتتن می پتتردازد.   )LNG(
ستتریع و اهتتداف زیـتتت محیطی ایتتن کشتتور، تقاضتتا بتترای 
اـزایتتش یاــتته استتت.  LNG در چیتتن به طتتور ـابل توــتتی 
بتتا ایتتن حتتال، چالش هایتتی ماننتتد نوستتانات ـیمتتت ــانتتی، 
تنش هتتای تـتتاری، و رـابتتت ـزاینتتده در بتتازار وـتتود دارد کتته 

تأثیتتر می گتتذارد. بتتازار  پویایی هتتای  بتتر 

وضعیت فعلی بازار LNG چین:

کاهــش واردات : در آوریتتل 2025، واردات LNG چیتتن بتته 
4.77 میـیتتون تتتن رستتید کتته نـتتبت بتته 6.5 میـیتتون تتتن در 
آوریتتل 2024 کاهتتش یاــتته استتت. ایتتن کاهتتش عمدتتتاً بتته 
دلیتتل ـیمت هتتای بتتالای LNG در بتتازار لحـتته ای و تنش هتتای 

تـتتاری بتتا ایتتالات مـحتتده استتت.
 LNG تأثیــر تعرفه هــا : پتتس از اعمتتال تعرـه هتتای 15٪ بتتر
آمریکایتتی توستتط چیتتن در ـوریتته 2025 و تعرـه هتتای مـقابتتل 
از ستتوی ایتتالات مـحتتده، واردات LNG از آمریتتکا بتترای چیتتن 

نـیـتته، ـتترکت های چینتتی  در  استتت.  غیراــصتتادی ـتتده 
ماننتتد Sinopec  و CNOOC محموله هتتای LNG آمریکایتتی را 
بتته بازارهتتای دیگتتر ماننتتد اروپتتا و آستتیا مـتتدداً می ـروـتتند.

چشم انداز آینده بازار LNG چین:

رشــد تقاضــا:  پیش بینتتی می ـتتود کتته بتتازار LNG چیتتن بتتا 
نرخ رـتتد ستتالانه بیش از 7٪ در دوره 2025 تا 2030 رـتتد 
کنتتد. ایتتن رـتتد بتته دلیتتل اـزایتتش تقاضتتا بتترای گاز طبیعتتی 
در تولیتتد بتترق و ـنایتتع استتت، زیتترا چیتتن بتته دنبتتال کاهتتش  

ستتـم زغال ستتنگ و کاهتتش انـشتتار کربتتن استتت.
بتته  پاستتخگویی  بتترای  زیرســاخت ها:  در  ســرمایه گذاری 
در  ستترمایه گذاری  حتتال  در  چیتتن  رـتتد،  بتته  رو  تقاضتتای 
مایع ستتازی،  تأسیـتتات  ـمـتته  از   LNG زیرستتاخت های 
بازگازستتازی و حمل ونقتتل استتت. ایتتن ستترمایه گذاری ها بتته 

می کنتتد. کمتتک   LNG توزیتتع  و  واردات  ظرـیتتت  بـبتتود 
رقابــت در بــازار: بتتا اـزایتتش تعتتداد تأمین کننتتدگان و رـابتتت 
بایتتد  چیتتن   LNG بتتازار  در  ـعتتال  ـتترکت های  ـزاینتتده، 
استتـراتژی های ختتود را بتترای حفتتظ ستتـم بتتازار و ستتودآوری 

بازنگتتری کننتتد.
بتتازار LNG چیتتن در حتتال گتتذار از مرحـتته ای استتت کتته در آن 
رـتتد ستتریع تقاضتتا بتتا چالش هتتای مـعتتددی ماننتتد نوستتانات 
ـیمتتت، تنش هتتای تـتتاری و رـابتتت ـتتدید مواـتته استتت. 
بتترای موـقیتتت در ایتتن بتتازار، ـتترکت ها بایتتد به طتتور متتداوم 
استتـراتژی های ختتود را بتتا ـتترایط مـغیتتر بتتازار تطبیتتق دهنتتد و 
در زیرستتاخت ها و ـناوری هتتای ـدیتتد ستترمایه گذاری کننتتد.
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