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1. رونــد قیمــت نفت خام های شــاخص

1-1. قیمــت ماهانــه نفت خــام های شــاخص
ــشاخص  نفت خام هــای  قیمــت  دســامبر2024  مــاه  در 
زیــادی  تغییــرات   2024 قبــل  مــاه  متوســط  بــه  نــسبت 
نداــشت. قیمــت ســبد اوپــك بــا 9 ســنت در بشــکه افزایــش 
نــسبت بــه مــاه قبــل 2024 بــه 73/07 دلار، قیمــت نفــت 
بــه 70/12 دلار و  بــا 0/49 دلار در بشــکه کاهــش  برنــت 
متوســط قیمــت نفت خــام وســت تگــزاس بــا 17 ســنت در 
بشــکه افزایــش نــسبت بــه متوســط مــاه قبــل بــه 69/95 

رســید. بشــكه  در  دلار 

 2-1. قیمــت روزانــه نفــت خام های شــاخص
روندروزانــه قیمــت نفت خام هــای ــشاخص در مــاه دســامبر 
تــا  قیمت هــا  داــشت.  رونــد صعــودی  نوســاناتی  بــا   2024
تــا 20  از آن  بعــد  امــا  16 دســامبر رونــد صعــودی داــشت 
خــود  بــه  صعــودی  رونــد  ســپس  و  ــشد  نزولــی  دســامبر 
گرــفت. قیمــت ســبد اوپــك بیــن 71/69 دلار و 74/62 دلار 
در  بشــكه  در  71/96 دلار  از  و  داــشت  نوســان  بشــكه  در 

دســامبر   31 در  بشــكه  در  دلار   74/59 بــه  دســامبر  دوم 
رســید.

مــاه  در  نفــت  قیمــت  بــر  تاثیرگــذار  2.عوامــل 
2024 دســامبر 

مهمتریــن عوامــل تاثیرگــذار بــر نوســانات قیمــت نفــت بــه 
ذیــل  در  تقویت كننــده  و  تضعیف كننــده  عوامــل  تفكیــك 

ذكــر شــده اســت:

عوامــل تقویت کننده:

یــک  از  کــه  گرــفت  تصمیــم  دســامبر   5 در  پلاس  1.اوپــک 
بــه   2025 اول  فصــل  پایــان  تــا  را  تولیــد  افزایــش  طــرف 
تاخیــر انــدازاد و از طــرف دیگــر زمــان افزایــش تولیــد 2/2 

کــرد؛ طولانی تــر  را  ــشده  تواــفق  بشــکه‌ای  میلیــون 

2.ادامــه بحــران روســیه و اوکراین؛

3.ادامــه بحرانــهای خاورمیانــه؛ نگرانــی نــسبت بــه گتــسرش 
بحــران ســوریه؛ ــشکننده بــودن آتــش بــس بیــن اســرائیل 
بــه  و حــزب الله لبنــان و ادامــه حــملات حوثی هــای یمــن 

کشتــی ها در دریــای ســرخ و خلیــج عــدن؛

4.اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعلام کــرد کــه در هفــته 
منــهتی بــه 29 نوامبــر 2024 ذخیره ســازیهای تــجاری نفــت 
خــام ایــن کشــور 5 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه و ســطح 
هفــته  در  اســت؛  رســیده  بشــکه  میلیــون   423/4 بــه  آن 

نمودار ۱:  روندماهانه قيمت نفت برنت، سبد اوپک و وست تگزاس

نمودار ۲: روندروزانه قیمت سبد اوپک در ماه دسامبر 2024

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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منــهتی بــه 6 دســامبر 2024 ذخیره ســازیهای تــجاری نفــت 
خــام ایــن کشــور 1/4 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه و ســطح 
آن بــه 422 میلیــون بشــکه رســیده اســت؛ در هفــته منــهتی 
بــه 13 دســامبر 2024 ذخیره‌ســازیهای تــجاری نفــت خــام 
ایــن کشــور 1 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه و ســطح آن بــه 
بــه  421 میلیــون بشــکه رســیده اســت؛ در هفــته منــهتی 
20 دســامبر 2024 ذخیره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا بــه 
مقــدار 4/2 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 

416/8 میلیــون بشــکه رســید؛

ذخیره ســازی های  نوامبــر   29 بــه  منــهتی  هفــته  5.در 
میلیــون   1/445 بــا  آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک 
 391/807 بــه  قبــل  هفــته  بــه  نــسبت  افزایــش  بشــکه 
دســامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
بــا 724  ذخیره ســازی های استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا 
هــزار بشــکه افزایــش نــسبت بــه هفــته قبــل بــه 392/531 
13 دســامبر  بــه  منــهتی  در هفــته  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
 519 بــا  آمریــکا  خــام  نفــت  استــراتژیک  ذخیره ســازی های 
هــزار بشــکه افزایــش نــسبت بــه هفــته قبــل بــه 393/050 
20 دســامبر  بــه  میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی 
2024 ذخیره ســازیهای استــراتژیک نفــت خــام آمریــکا بــه 
بــه  یاــفت و ســطح آن  افزایــش  260 هــزار بشــکه  مقــدار 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   393/310

خــام  نفــت  واردات  نوامبــر   29 بــه  منــهتی  هفــته  6.در 
بــه  افزایــش  روز  در  بشــکه  میلیــون   1/207 بــا  آمریــکا 
7/290 میلیــون بشــکه در روز رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 
13 دســامبر واردات نفــت خــام آمریــکا بــا 0/665 میلیــون 
بشــکه در روز افزایــش بــه 6/649 میلیــون بشــکه در روز 

رســید؛

خالــص   2024 دســامبر   3 بــه  منــهتی  روز  هفــت  7.در 
وضعیــت خریــد بــورس بــازان بــه 201 هــزار قــرارداد رســید 
کــه نــسبت بــه هفــته ماقبــل آن 1 هــزار قــرارداد افزایــش 
خالــص  دســامبر   17 بــه  منــهتی  روز  هفــت  در  یاــفت؛ 
وضعیــت خریــد بــورس بــازان بــه 230 هــزار قــرارداد رســید 
بــود؛ در  از هفــته قبــل آن  قــرارداد بیشتــر  40 هــزار  کــه 
هفــت روز منــهتی بــه 17 دســامبر خالــص وضعیــت خریــد 
بــورس بــازان بــه 230 هــزار قــرارداد رســید کــه 40 هــزار 

بــود؛ قــرارداد بیشتــر از هفــته قبــل آن 

هفــته  در  دلار  ارزش  ــشاخص  دلار،  ارزش  8.تضعیــف 
منــهتی بــه 29 نوامبــر 106/33 بــود کــه در هفــته منــهتی 

106/06 رســید؛ بــه  6 دســامبر  بــه 

9.در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت چیــن بــه 51/5 رســید 
کــه 1/2 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

بــه 49/7  آمریــکا  PMI بخــش صنعــت  نوامبــر  مــاه  10.در 
رســید کــه 0/2 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل بــود و PMI بخــش 
خدمــات بــه 56/1 رســید کــه 1/1 واحــد بیشتــر از مــاه قبــل 

بــود؛

11.در مــاه نوامبــر فرــصت هــای ــشغلی بــاز در آمریــکا بــه 
7/744 میلیــون رســید کــه 301 هــزار بیشتــر از مــاه قبــل 

بــود؛

 0/2 آمریــکا  در  کارخانــه‌ای  سفارــشات  اکتبــر  مــاه  12.در 
درــصد افزایــش یاــفت  در حالــی  کــه رــشد آن در مــاه قبــل 

0/3- درــصد بــود؛

ناخالــص  تولیــد  ســالانه  رــشد   2024 ســوم  فصــل  13.در 
منطقــه یــورو بــه 0/9 درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در 

فصــل دوم 0/6 درــصد بــود؛

14.در مــاه نوامبــر موازنــه تــجاری آمریــکا بــه 73- میلیــارد 
دلار رســید کــه 10 مییــلارد دلار کمــتر از مــاه قبــل بــود.

15.دولــت چیــن در بیانیــه‌ای اعلام کــرد کــه در ســال 2025 
اقتصــاد  تقویــت  بــرای  را  معتدل تــری  پولــی  سیاســت های 

اتخــاذ خواهــد کــرد؛

خــام  نفــت  ــصادرات  دســامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  16.در 
آمریــکا بــا 1/136 میلیــون بشــکه در روز کاهــش بــه 3/099 
 20 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  روز  در  بشــکه  میلیــون 
مقــدار  بــه  آمریــکا  خــام  نفــت  ــصادرات   2024 دســامبر 
1/173 میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 

رســید؛ روز  در  بشــکه  میلیــون   3/722

تولیــد  قیمــت  ــشاخص  ســالانه  رــشد  نوامبــر  مــاه  17.در 
درــصد   0/4 کــه  رســید  درــصد   -2/5 بــه  چیــن  در  کننــده 

داــشت؛ افزایــش  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت 

18.بانــک مرکــزی اروپــا نــرخ بــهره ایــن منطقــه را بــا 0/5 
درــصد کاهــش در ســطح 3/25 درــصد اعلام کــرد؛
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19.بانــک مرکــزی کانــادا نــرخ بــهره ایــن کشــور را بــا 0/25 
درــصد کاهــش در ســطح 3/4 درــصد اعلام کــرد؛

اتحادیــه  توســط  تحریمــی  بتــسه  پانزدهمیــن  20.تصویــب 
اروپــا علیــه روســیه کــه می توانــد محدودیت هــای روســیه را 

بــرای ــصادرات نفــت افزایــش دهــد؛

21.اعلام تحریــم هــای جدیــد توســط آمریــکا علیــه ایــران و 
احتمــال اختــلال در تــجارت نفــت ایــران؛

22.قزاقتــسان اعلام کــرد کــه در ســال 2025 بــه تعــهدات 
خــود در اوپــک پلاس پایبنــد خواهــد بــود؛

23.توقــف جریــان نفــت خط لوله دروژبا توســط روســیه؛

کــه  کــرد  اعلام   )API(آمریــکا نفــت  24.موســسه 
بشــکه  میلیــون   4/7 آمریــکا  خــام  نفــت  ذخیره ســازیهای 

اســت؛ یاــتفه  کاهــش 

خــام  نفــت  تولیــد  دســامبر   13 بــه  منــهتی  هفــته  25.در 
آمریــکا بــا 27 هــزار بشــکه در روز کاهــش نــسبت بــه هفــته 
در  بــود؛  روز  در  بشــکه  میلیــون   13/604 ســطح  در  قبــل 
خــام  نفــت  تولیــد   2024 دســامبر   20 بــه  منــهتی  هفــته 
آمریــکا 19 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــفت و ســطح آن 

رســید؛ بشــکه  میلیــون   13/585 بــه 

26.در هفــته منــهتی بــه 13 دســامبر ذخیره ســازیهای میــان 
تقطیــر هــای آمریــکا 3/17 میلیــون بشــکه کاهــش یاــفت و 

بــه 118/2 میلیــون بشــکه رســید؛

در  هفــت  گــروه  کشــورهای  کــه  کــرد  اعلام  27.بلومبــرگ 
حــال بررســی راه هایــی بــرای تشــدید ســقف قیمــتی نفــت 

روســیه هتــسند؛

 0/25 را  کشــور  ایــن  بــهره  نــرخ  آمریــکا  رزرو  28.ــفدرال 
کــرد؛ اعلام  درــصد   4/5 ســطح  در  کاهــش  درــصد 

29.در ســه ماهــه ســوم 2024 رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی 
آمریــکا بــه 3/1 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از ســه 
کــه  میــشد  پیش بینــی  ایــن  بــر  علاوه  اســت،  دوم  ماهــه 
رــشد آن 2/8 درــصد باــشد و فراتــر از مقــدار پیش بینــی 

ــشده بــود؛

بــه 57/4  PMI بخــش صنعــت هنــد  30.در مــاه دســامبر 
بخــش   PMI و  بــود  قبــل  مــاه  از  بیشتــر   0/9 کــه  رســید 
خدمــات ایــن کشــور بــه 60/8 رســید کــه 2/4 بیشتــر از مــاه 

قبــل بــود؛

 51 بــه  آلمــان  خدمــات  بخــش   PMI دســامبر  مــاه  31.در 
بخــش   PMI و  بــود  قبــل  مــاه  از  بیشتــر   1/7 کــه  رســید 
خدمــات منطقــه یــورو بــه 51/4 رســید کــه 0/9 بیشتــر از 

مــاه قبــل بــود؛

32.در مــاه دســامبر PMI بخــش خدمــات آمریــکا بــه 58/5 
رســید کــه 2/4 بیشتــر از مــاه قبــل بــود؛

33.در مــاه نوامبــر موازنــه تــجاری ژاپــن بــه 117- میلیــارد 
یــن رســید در حالیکــه در مــاه گذتــشه 472- میلیــارد یــن 

بــود؛

در  ســاز  و  ســاخت  مجوزهــای  رــشد  نوامبــر  مــاه  34.در 
آمریــکا بــه 6/1 درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در مــاه 

بــود؛ درــصد   -0/4 گذتــشه 

بیــکاری  ادعاهــای  دســامبر   13 بــه  منــهتی  هفــته  35.در 
در آمریــکا بــه 220 هــزار درخواســت رســید کــه 22 هــزار 
درخواســت کمــتر از هفــته قبــل بــود؛ در هفــته منــهتی بــه 
هــزار   219 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  ادعاهــای  دســامبر   20
درخواســت رســید کــه هــزار درخواســت کمــتر از هفــته قبــل 

بــود؛

آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات  اداره  گــزارش  اســاس  36.بــر 
2024 ذخیره ســازیهای  دســامبر   20 بــه  منــهتی  در هفــته 
بشــکه  میلیــون   1/7 مقــدار  بــه  آمریــکا  در  میان تقطیرهــا 
کاهــش یاــفت و ســطح آن بــه 116/5 میلیــون بشــکه رســید؛

ــفدرال  بودــجه  تصویــب  عــدم  بحــث  حالیکــه  37.در 
بــود، مــلجس  ــفدرال ــجدی ــشده  دولــت  تعطیــلی  بحــث 
نماینــدگان آمریــکا طــرح بودــجه موقــت ســه ماهــه دولــت 
ــفدرال را تصویــب کــرد و ریــسک تعطیــلی دولــت ــفدرال 

ــشد؛ منتفــی  آمریــکا 

38.ترامــپ اعلام کــرد کــه کنــترل مــجدد آمریــکا را بــر کانــال 
پانامــا اعمــال خواهــد کــرد، روزانــه 2/1 میلیــون بشــکه نفــت 

خــام و ــفرآورده از ایــن کانــال ترانزیــت مــی ــشود؛

39.رویــتر گــزارش داد کــه مقامــات چینــی مواــفق کرده‌انــد 
کــه در ســال 2025 حــدود 411 میلیــارد دلار اوراق قرضــه 

ویــژه را بــرای تقویــت اقتصــاد منتشــر کننــد؛

40.تجدیــد نظــر صعــودی بانــک هجانــی در رــشد اقتصــاد 
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چیــن بــرای ســال 2025؛

41.ســرد ــشدن هــوا در نیمکــره ــشمالی و افزایــش تقاضــا 
بــرای ســوخهتای گرمایشــی؛

در  آمریــکا  آتــی  دولــت  بیشتــر  گیــری  42.احتمــال ســخت 
ایــران. رونــد ــصادرات نفــت 

عوامــل تضعیف کننده:

و  تقاضــای هجانــی  بــه وضعیــت  نــسبت  نگرانــی  ادامــه   .1
بــازار در ماهــهای آتــی؛ مــازاد عرضــه در 

احتمــال  و  جنوبــی  کــره  و  فرانــسه  در  2.بحــران سیاســی 
ایــن دو کشــور؛ بــر اقتصــاد  تاثیــر آن 

3.در هفــته منــهتی بــه 29 نوامبــر تولیــد نفــت خــام آمریــکا 
بــا 20 هــزار بشــکه در روز افزایــش نــسبت بــه هفــته قبــل 
در ســطح 13/513 میلیــون بشــکه در روز بــود؛ در هفــته 
منــهتی بــه 6 دســامبر تولیــد نفــت خــام آمریــکا بــا 118 هــزار 
بــه هفــته قبــل در ســطح  بشــکه در روز افزایــش نــسبت 

13/631 میلیــون بشــکه در روز بــود؛

4.انجمــن نفــت آمریــکا)API( نیــز اعلام کــرد کــه در هفــته 
منــهتی بــه 29 نوامبــر ذخیره ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 
اســت؛  یاــتفه  افزایــش  بشــکه  میلیــون   1/232 مقــدار  بــه 
کــه در هفــته  کــرد  اعلام  نیــز   )API(آمریــکا نفــت  انجمــن 
منــهتی بــه 6 دســامبر ذخیره‌ســازیهای نفــت خــام آمریــکا 

499 هــزار بشــکه افزایــش یاــتفه اســت؛

5.در هفــته منــهتی بــه 29 نوامبــر ذخیره ســازیهای بنزیــن 
 214/6 بــه  و  یاــفت  افزایــش  بشــکه  میلیــون   2/4 آمریــکا 
دســامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  رســید؛  بشــکه  میلیــون 
ذخیره ســازیهای بنزیــن آمریــکا 5/1 میلیــون بشــکه افزایــش 
یاــفت و بــه 219/7 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی 
بــه 13 دســامبر ذخیره ســازیهای بنزیــن آمریــکا 2/3 میلیــون 

بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 222 میلیــون بشــکه رســید؛

نوامبــر ذخیره ســازیهای میــان  بــه 29  6.در هفــته منــهتی 
یاــفت  افزایــش  بشــکه  میلیــون   3/4 آمریــکا  هــای  تقطیــر 
و بــه 118/1 میلیــون بشــکه رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 6 
آمریــکا 3/7  میــان تقطیــر هــای  دســامبر ذخیره ســازیهای 

میلیــون بشــکه افزایــش یاــفت و بــه 121/3 میلیــون بشــکه 
رســید؛

7.در هفــته منــهتی بــه 6 دســامبر تعــداد دکــهلای حفــاری 
فعــال در بخــش نفــت آمریــکا بــا 5 دکل افزایــش نــسبت 
بــه هفــته قبــل بــه 482 رســید؛ در هفــته منــهتی بــه 20 
نفــت  بخــش  در  فعــال  حفــاری  دکــهلای  تعــداد  دســامبر 

آمریــکا بــا یــک دکل افزایــش بــه 483 رســید؛

بــرای  درخواسهتــا  نوامبــر   29 بــه  منــهتی  هفــته  8.در 
هــزار   224 بــه  آمریــکا  در  بیــکاری  مزایــای  از  استــفاده 
درخواســت رســید کــه 9 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته 
درخواسهتــا  دســامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  در  بــود؛  قبــل 
بــرای استــفاده از مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 242 هــزار 
درخواســت رســید کــه 17 هــزار درخواســت بیشتــر از هفــته 

قبــل بــود؛

9.در مــاه اکتبــر نــرخ بیــکاری در منطقــه یــورو بــه مقــدار 
6/3 درــصد بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل تغییــری نداــشت؛

10.در مــاه نوامبــر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 43 رســید 
PMI بخــش  کــه نــسبت بــه مــاه قبــل تغییــری نداــشت و 
خدمــات بــه 45/2 رســید کــه 0/8 واحــد کمــتر از مــاه قبــل 

بــود؛

ناخالــص  تولیــد  ســالانه  رــشد   2024 ســوم  فصــل  11.در 
درــصد   0/2 کــه  رســید  درــصد   0/8 بــه  استــرالیا  داخــلی 

بــود؛ قبــل  فصــل  از  کمــتر 

 51/5 بــه  چیــن  خدمــات  بخــش   PMI نوامبــر  مــاه  12.در 
بــود؛ مــاه قبــل  از  رســید کــه 0/5 واحــد کمــتر 

13.در مــاه نوامبــر نــرخ بیــکاری در امریــکا بــه 4/2 درــصد 
رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

غیــر  بخــش  در  اتــشغال  تغییــرات  نوامبــر  مــاه  14.در 
کشــاورزی آمریــکا بــه 146 هــزار رســید در حالیکــه در مــاه 

بــود؛ ــشده  اضاــفه  ــشغل  هــزار   184 قبــل 

خــام  نفــت  واردات  دســامبر   6 بــه  منــهتی  هفــته  15.در 
آمریــکا بــا 1/306 میلیــون بشــکه در روز کاهــش بــه 5/984 

میلیــون بشــکه در روز رســید؛

16.تقویت ارزش دلار، شاخص ارزش دلار در هفته منهتی 
بــه 6 دســامبر 105/85 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 13 
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دســامبر بــه 106/29 رســید؛ تقویــت ارزش دلار، ــشاخص 
ارزش دلار در هفــته منــهتی بــه 13 دســامبر 106/51 بــود 
کــه در هفــته منــهتی بــه 20 دســامبر بــه 107/39 رســید؛ 
تقویــت ارزش دلار، ــشاخص ارزش دلار در هفــته منــهتی 
بــه 20 دســامبر 107/39 بــود کــه در هفــته منــهتی بــه 27 

دســامبر بــه 107/91 رســید؛

17.در مــاه نوامبــر نــرخ رــشد ســالانه قیمــت مصــرف کننــده 
در چیــن بــه 0/2 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد کمــتر از مــاه 

گذتــشه بــود؛

18.در فصــل ســوم رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی ژاپــن بــه 
0/3 درــصد رســید ایــن در حالیــست کــه رــشد آن در فصــل 

دوم 0/5 درــصد بــود؛

19.کاهــش رــشد ــصادرات و واردات چیــن در مــاه نوامبر؛

در  کننــده  مصــرف  قیمــت  رــشد  نــرخ  نوامبــر  مــاه  20.در 
آلمــان بــه 2/2 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد بیشتــر از مــاه 

قبــل بــود؛

در  کننــده  مصــرف  قیمــت  رــشد  نــرخ  نوامبــر  مــاه  21.در 
آمریــکا بــه 2/7 درــصد رســید کــه 0/1 درــصد بیشتــر از مــاه 

قبــل بــود؛

خالــص   2024 دســامبر   10 بــه  منــهتی  روز  هفــت  22.در 
وضعیــت خریــد بــورس بــازان بــه 190 هــزار قــرارداد رســید 
افزایــش  قــرارداد  11 هــزار  بــه هفــته گذتــشه  کــه نــسبت 

یاــفت.

23.ــشرکت چینــی ســینوپک در گــزارش جدیــد خــود اعلام 
کــرد کــه واردات نفــت خــام چیــن در ســال 2025 و مصــرف 

نفــت چیــن در ســال 2027 بــه اوج خــود خواهــد رســید؛

24.ــجی پــی مــورگان اعلام کــرد کــه بــازار نفــت در ســال 
طــور  بــه  و  ــشد  خواهــد  مواــجه  عرضــه  مــازاد  بــا   2025
متوســط 1/2 میلیــون بشــکه در روز مــازاد عرضــه در بــازار 
خواهــد بــود و رــشد عرضــه غیــر اوپــک پلاس 1/8 میلیــون 

بشــکه در روز خواهــد بــود؛

25.ترامــپ اعلام کــرد کــه اگــر اتحادیــه اروپــا کــسری تــجاری 
خــود بــا آمریــکا را از طریــق خریــد بیشتــر نفــت و گاز جبــران 

نکنــد بــا افزایــش تعرــفه مواــجه خواهــد ــشد؛

احتمــال  و  آمریــکا  در  ــفدرال  بودــجه  تصویــب  26.عــدم 

آمریــکا؛ در  ــفدرال  دولــت  تعطیــلی 

در  کــه  کــرد  اعلام  رزرو  ــفدرال  رئیــس  پــاول  27.جرمــی 
ســال 2025 ایــن نــهاد در مــورد افزایــش نــرخ بــهره احتیــاط 

خواهــد کــرد؛

28.در هفــته منــهتی بــه 13 دســامبر ــصادرات نفــت خــام 
آمریــکا بــا 1/796 میلیــون بشــکه در روز افزایــش بــه 4/895 

میلیــون بشــکه در روز رســید؛

29.در دوازده مــاه منــهتی بــه نوامبــر 2024 رــشد قیمــت 
مــسکن در چیــن بــه 5/7- درــصد رســید کــه اگرچــه نــسبت 
نشــان  هنــوز  امــا  یاــتفه  بهبــود  درــصد   0/2 قبــل  مــاه  بــه 

دهنــده ادامــه بحــران مــسکن در چیــن اســت؛

30.در دوازده مــاه منــهتی بــه نوامبــر 2024 رــشد خــرده 
فروــشی در چیــن بــه 3 درــصد رســید کــه نــسبت بــه مــاه 

گذتــشه 1/8 درــصد کاهــش داــشت؛

31.در مــاه نوامبــر رــشد تولیــدات صنعــتی چیــن بــه 5/8 
درــصد رســید کــه برابــر بــا رــشد آن در مــاه گذتــشه بــود؛

32.در مــاه نوامبــر نــرخ بیــکاری چیــن بــدون تغییــر نــسبت 
بــه مــاه گذتــشه در ســطح 5 درــصد باقــی مانــد؛

33.در مــاه دســامبر PMI بخــش صنعــت آلمــان بــه 42/5 
رســید کــه 0/5 واحدکمــتر از مــاه قبــل بــود؛

34.در مــاه دســامبر PMI بخــش صنعــت آمریــکا بــه 48/3 
رســید کــه 1/4 واحــد کمــتر از مــاه قبــل بــود؛

 6/8 بــه  یــورو  منطقــه  تــجاری  موازنــه  اکتبــر  مــاه  35.در 
میلیــارد یــورو رســید کــه 4/8 میلیــارد یــورو کمــتر از مــاه 

بــود؛ آن  ماقبــل 

تــورم  نــرخ   2024 نوامبــر  بــه  منــهتی  مــاه  دوازده  36.در 
منطقــه یــورو بــه 2/2 درــصد رســید کــه 0/2 درــصد کمــتر 

از مــاه قبــل بــود؛

تــورم  نــرخ   2024 نوامبــر  بــه  منــهتی  مــاه  دوازده  37.در 
بریتانیــا بــه 2/6 درــصد رســید کــه 0/3 درــصد کمــتر از مــاه 

قبــل بــود؛

38.بانکــهای مرکــزی در ژاپــن و بریتانیــا نــرخ بــهره بــدون 
تغییــر نــسبت بــه قبــل بــه ترتیــب در ســطح 0/25 و 4/75 

درــصد اعلام کردنــد؛



8

تحولات قیمت نفت در ماه دسامبر 2024

بــدون  را  ایــن کشــور  بــهره  نــرخ  مرکــزی چیــن  39.بانــک 
تغییــر نــسبت بــه قبــل در ســطح 3/1 درــصد اعلام کــرد.

40.بــر اســاس گــزارش اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا، در 
خــام  نفــت  واردات   2024 20 دســامبر  بــه  منــهتی  هفــته 
روزکاهــش  در  بشــکه  میلیــون   0/178 مقــدار  بــه  آمریــکا 
یاــفت و ســطح آن بــه 6/471 میلیــون بشــکه در روز رســید؛

بــه  آن  تعطیــلی  از  بعــد  دروژبــا  لولــه  خــط  41.بازگشــایی 
دلیــل مشــکلات فنــی در یــک ایتــسگاه پمپــاژ، ایــن خــط لولــه 
حــدود 300 هــزار بشــکه در روز نفــت روســیه و قزاقتــسان 

را بــه اروپــا منتقــل مــی کنــد؛

42.رــشد فصــلی تولیــد ناخالــص داخــلی بریتانیــا در فصــل 
ســوم 2024 بــه مقــدار صفــر درــصد بــود در حالیکــه رــشد 

فصــلی آن در فصــل دوم 0/4 درــصد بــود؛

43.در مــاه نوامبــر رــشد دستــورهای خریــد کالاهــای بــادوام 
در آمریــکا بــه 1/1- درــصد رســید در حالیکــه رــشد آن در مــاه 

گذتــشه 0/8 درــصد بــود؛

44.در مــاه دســامبر ــشاخص اطمینــان مصــرف کننــده در 
آمریــکا بــه 104/7 رســید کــه نــسبت بــه مــاه گذتــشه 8/1 

واحــد کاهــش داــشت ؛

3. جمع بنــدی

بــه طــور کــلی قیمــت نفــت در مــاه دســامبر 2024 نــسبت 
بــه مــاه اکتبــر 2024 تغییــر زیــادی نداــشت. در مــاه دســامبر 
اگرچــه بــا ارائــه مشــوق هــای جدیــد توســط چیــن تــا حــدودی 
نگرانی هــا را نــسبت بــه کنــد ــشدن رــشد تقاضــا در چیــن 
کاهــش داد بــا ایــن حــال هنــوز اکثــر موســسات نــسبت بــه 
مــی  بــازار در طــی ســال 2025 هشــدار  مــازاد عرضــه در 
دهنــد. از طــرف دیگــر بــازار منتظــر ورود ترامــپ بــه کاخ 
انــرژی بویــژه در زمینــه  او در مــورد  ســفید و سیاسهتــای 
تولیــد نفــت و استــفاده از ســوخهتای ــسفیلی و همینطــور 
جنــگ تــجاری او بــا چیــن، اتحادیــه اروپــا، کانــادا و مکزیــک 
و  اوکرایــن  و  روســیه  بحــران  بــا  او  برخــورد  چگونگــی  و 

موضــوع هتــسه ای ایــران بــود.
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

« بررســی روند قیمت در ماه گذشــته
بیشتــرین  بنیــادی  غیــر  عوامــل  همچنــان  ژانویــه  مــاه  در 
میــزان اثــر بــر نوســانات قیمــت نفــت را داتــشند. موضــوع 
تحریــم نفتکش هــا موــجب ــشد کــه قیمت هــای نفــت کــه 
چندیــن مــاه تحــت فشــار کاهشــی بودنــد رونــد افزایشــی بــه 
خود گیرند به طوریکه ســبب ــشد قیمت نفت برنت  از 71 
دلار در بشــکه بــه ســطح 83 دلار افزایــش  یابــد. ســپس در 
ایــن ســطح بــا مقاومــت تکنیکالــی مواــجه ــشد و تــا حــدودی 
ذخیره ســازی های  ســطح  بــودن  پاییــن  یاــفت.  کاهــش 
تــجاری آمریــکا یکــی از عوامــل بنیــادی اســت کــه در چنــد 
و  اســت  ــشده  قیمــت  بیشتــر  کاهــش  مانــع  گذتــشه  مــاه 
در طــی مــاه ژانویــه نیــز بــا رونــد کاهشــی تقویــت کننــده 
قیمــت بــوده اســت. آمــار اقتصــادی مثبــتی از رــشد چیــن 
انبــساطی  سیاســت  ــشد.  منتشــر   2024 آخــر  فصــل  در 
چیــن در ســال 2025  منــجر بــه بهبــود  رــشد اقتصــادی 
ایــن کشــور خواهــد ــشد  کــه در نهایــت بــر مصــرف نفــت 

مــی افزایــد. سیاســت های نفــتی ترامــپ بــر قیمــت نفــت 
و  تحریم هــا  تشــدید  بــا  داــشت  متناقضــی خواهــد  اثــرات 
فشــار بــر کشــورهای مصــرف کننــده نفــت موــجب افزایــش 
قیمــت خواهــد ــشد و بــا حمایــت از تولیــد داخــلی کــه البــته 
کاهشــی  فشــار  موــجب  روبروســت  محدودیت هایــی  بــا 
بــر قیمــت خواهــد ــشد. البــته در مجمــوع ترامــپ بدنبــال 
دامنــه قیمــتی اســت کــه نــه موــجب تــورم داخــلی ــشود و 
نــه موــجب کاهــش تولیــد داخــلی ــشود لــذا بــا ابــزار فشــار 
دنبــال  را  خــود  هــدف  نفــت  کننــده  تولیــد  بــر کشــورهای 

خواهــد کــرد.

« پیــش بینــی قیمت
ایــن  بــر  انتظــار  بــا در نظــر گرــتفن عوامــل تشــریح ــشده 
دامنــه  در  فوریــه  مــاه  در  برنــت  نفــت  قیمــت  کــه  اســت 
تــا 85 دلار در بشــکه نوســان کنــد. در مــاه  نوســانی 75 
مــارس و آوریــل انتظــار بــر ایــن اســت کــه دامنــه نوســان 

باــشد. بشــکه   در  85 دلار  تــا   72 محــدوده  در  قیمــت 

نمودار 1: روند گذتشه و پیش بینی ماهانه قیمت نفت خام برنت  

مهرزاد زمانیمهرزاد زمانی

2222 پیش بینی کوتاه مدت قیمت نفت خام برنت
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 اقتصــاد جهانــی در یــك نگاه

رــشد اقتصــاد هجانــی در حــال تثبیــت اســت زیــرا تــورم بــه 
اهــداف نزدیک تــر میــشود و تهــسیل سیاســت های پولــی 
و  پیشــرتفه  اقتصادهــای  در  فعالیت هــا  از  باعــث حمایــت 
اقتصادهــای نوظــهور و در حــال توســعه )EMDE( میــشود. 
ایــن پدیــده بایــد منــجر بــه توســعه متعــادل هجانــی بــا نــرخ 
رــشد 2.7 درــصد در ســال، همزمــان بــا تقویــت تــجارت و 
ایــن  بــا  ــشود.   2026-2025 ســال های  در  ســرمایه گذاری 
حــال، بــه نظــر نمی‌رســد چشــم‌انداز رــشد کــه بــرای جبــران 
ــشوک های  ســال  چندیــن  نتیــجه  در  کــه  آســیب هایی 
به‌ویــژه در  اقتصــاد هجانــی وارد ــشده  بــه  منفــی متوالــی 
کشــورهایی کــه آســیب پذیری بیشتــری دارنــد، کاــفی باــشد.

از منظــر یــک دیــدگاه بلندمــدت، رونــد همگرایــی بــه ســمت 
EMDE بیــن  در  پیشــرتفه  اقتصادهــای  درآمــدی  ســطوح 

طــور  بــه  یکــم  و  بیــست  قــرن  اول  یک چــهارم  طــی  هــا 
پیوستــه تضعیــف ــشده اســت. عــدم اطمینــان بیشتــر در 
سیاســت ها و تغییــرات نامطــلوب در سیاســت های تــجاری، 
ریــسک های کلیــدی نزولــی بــرای ایــن چشــم‌انداز هتــسند. 
تنش هــای  و  درگیری هــا  تشــدید  ــشامل  ریــسک ها  ســایر 
ژئوپلیتیکــی، تــورم بالاتــر، وقــوع ــشدیدتر رویدادهــای آب 
رــشد ضعیف تــر  و  اقلیمــی  تغییــرات  بــا  مرتبــط  هوایــی  و 
در اقتصادهــای بــزرگ هتــسند. از ســوی دیگــر، پیشــرفت 
ســریع تر در کاهــش تــورم و تقاضــای قوی تــر در اقتصادهــای 
کلیــدی می توانــد بــه فعالیــت هجانــی بیــش از حــد انتظــار 

منــجر ــشود.
بــه  نیــاز  بــر  متعــدد  موانــع  و  ضعیــف  رــشد  چشــم‌انداز 
تلاش هــای  دارد.  تأکیــد  سیاســت گذاری  قاطــع  اقدامــات 
از تــجارت، توــجه  بــرای حفاظــت  سیاســت گذاری هجانــی 
بــه آســیب پذیری های بدهــی و مقابــله بــا تغییــرات اقلیمــی 
ضــروری اســت. سیاســت گذاران مــلی بایــد بــه طــور قاطعانــه 
را  مالیاتــی  درآمدهــای  کننــد،  دنبــال  را  قیمت هــا  ثبــات 

افزایــش دهنــد و هزینه هــا را منطقــی کننــد تــا بــه پایــداری 
را  نیــاز  مــورد  ســرمایه گذاری های  و  یابنــد  دســت  مالــی 
رــشد  افزایــش  بــرای  ایــن،  بــر  علاوه  کننــد.  مالــی  تأمیــن 
بلندمــدت و قــرار دادن اهــداف توســعه در مــسیر درســت، 
مداخلاتــی کــه اثــرات درگیری‌هــا را کاهــش دهنــد، ســرمایه 
انــسانی را تقویــت کننــد، مشــارکت نیــروی کار را افزایــش 
بــا ناامنــی غذایــی مقابــله کننــد، حیاتــی خواهــد  دهنــد و 
بــود. بــا توــجه بــه افزایــش اقدامــات محدودکننــده تــجاری 
و رــشد ضعیــف هجانــی، مناطــق اقتصادهــای نوظــهور و در 
حــال توســعه )EMDEs( بــا چشــم‌اندازهای رــشد متفاوتــی 
در ســال ــجاری مواــجه هتــسند. پیش بینــی میــشود رــشد 
در منطقــه ــشرق آســیا و اقیانــوس آرام، بــه دلیــل تقاضــای 
آســیای  و  اروپــا  در  و همچنیــن  چیــن  در  داخــلی ضعیــف 
مرکــزی، بــه دلیــل کاهــش رــشد در برخــی از اقتصادهــای 
بــزرگ پــس از رــشد قــوی ســال گذتــشه، کاهــش یابــد. در 
کارائیــب،  و  لاتیــن  آمریــکای  در  مــی‌رود  انتظــار  مقابــل، 
آفریقــای  و  آســیا  جنــوب  آفریقــا،  ــشمال  و  خاورمیانــه 
جنــوب صحــرا رــشد افزایــش یابــد کــه بخشــی از آن ناــشی 
از تقاضــای داخــلی قــوی اســت. پیش بینــی میــشود رــشد 

در بیشتــر مناطــق در ســال 2026 تقویــت ــشود.
ســال 2025 پایــان اولیــن ربــع قــرن بیــست و یکــم خواهــد 
بــود. فرــتصی مناســب بــرای بررســی عملکــرد اقتصادهــای 
ارزیابــی  و   2000 ســال  از  توســعه  حــال  در  و  نوظــهور 
و  بیــست  قــرن  اول  ربــع  اســت.  آن هــا  چشــم‌اندازهای 
ایــن  اســت.  بــوده  دگرگون کننــده  EMDEهــا  بــرای  یکــم 
ناخالــص  تولیــد  از  درــصد   45 حــدود  اکنــون  اقتصادهــا 
داخــلی ــهجان را تشــکیل می‌دهنــد، در حالــی کــه ایــن رقــم 
در ســال 2000 حــدود 25 درــصد بــود. ایــن رونــد ناــشی 
از رــشد قــوی جمعــی در ســه اقتصــاد بــزرگ نوظــهور و در 
حــال توســعه - چیــن، هنــد و برزیــل - بــوده اســت. بــه طــور 
کــلی، EMDE هــا از ســال 2000 بــه طــور متوســط حــدود 60 
درــصد از رــشد ســالانه هجانــی را تأمیــن کرده‌انــد کــه ایــن 

ندا علم الهدیندا علم الهدی
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تحولات اقتصاد جهانی ماه ژانویه 2025

میــزان دو برابــر سهــم آن هــا در دهــه 1990 اســت. صعــود 
بــه  مالیــه هجانــی،  و  تــجارت  یکپارچگــی ســریع  بــا  آن هــا 
ویــژه در دهــه اول قــرن، تقویــت ــشد. وابتــسگی متقابــل 
افزایــش  بــه طــور قابل توــهجی  نیــز  اقتصادهــا  ایــن  میــان 
از  کالا  ــصادرات  از  نیمــی  تقریباًــً  امــروزه  اســت.  یاــتفه 
EMDEهــا بــه ســایر EMDEهــا مــی‌رود، در حالــی کــه ایــن 
تقویــت  بــا  بــود.  حــدود یک چــهارم   2000 در ســال  سهــم 
EMDEهــا  ارتباطــات فرامــرزی، چرخه هــای تــجاری میــان 
هماهنگ تــر  پیشــرتفه  اقتصادهــای  و  EMDEهــا  بیــن  و 
EMDEهــا  بــرای  مشــخص  تــجاری  چرخــه  یــک  و  ــشده 
اثــرات چرخه هــای تــجاری فرامــرزی  ــشکل گرــتفه اســت. 
اًًــ  از EM3 بــه ســایر EMDEهــا قابــل توــجه اســت و تقریب
نیمــی از انــدازه اثــرات چرخــه‌ای از بزرگ تریــن اقتصادهــای 
پیشــرتفه )ایــالات متحــده، منطقــه یــورو و ژاپــن( را تشــکیل 

می‌دهــد.
پیشــرفت در اجرای اصلاحات ســاختاری در بــسیاری از این 
اقتصادهــا متوقــف ــشده اســت. در کل ــهجان، اقدامــات 
افزایــش  ــشدت  بــه  ژئوپلیتیکــی  تجزیــه  و  حمایت گرایانــه 
و  جمعیــتی  تغییــرات  ســنگین،  بدهی هــای  اســت.  یاــتفه 
چشــم‌اندازهای  اقلیمــی  تغییــرات  فزاینــده  هزینه هــای 
رویکــرد  یــک  اســت.  داده  قــرار  تأثیــر  تحــت  را  اقتصــادی 
بــر  بایــد  توســعه  و  رــشد  تــسریع  بــرای  موــفق  سیاستــی 
محیــط  مدیریــت  بــهره‌وری،  و  ســرمایه گذاری  افزایــش 
خارــجی دــشوار و تقویــت ثبــات اقتصــاد کلان تمرکــز کنــد.1

امــا  اســت،  کاهــش  حــال  در  همچنــان  هجانــی  تــورم 
نشــانه هایی وــجود دارد کــه پیشــرفت در برخــی کشــورها 

1. . IMF, Jan 2025

متوقــف ــشده و تــورم بــالا در برخــی مــوارد پایــدار اســت. 
مــاه  چنــد  در  متوالــی  هتــسه‌ای  تــورم  هجانــی  میانگیــن 
گذتــشه کمــی بالاتــر از ۲ درــصد بــوده اســت. رــشد اســمی 
دستــمزدها نشــانه هایی از تعدیــل را نشــان می‌دهــد و ایــن 
همــراه بــا نشــانه هایی از عادی ســازی متــسمر در بازارهــای 

کار اســت.
یــا  ســطح  بــه  کالاهــا   قیمــت  هتــسه‌ای  تــورم  اگرچــه 
خدمــات  قیمــت  تــورم  اســت،  بازگشتــه  قبــلی  رونــد  زیــر 
ایــالات  در  ویــژه  بــه  اقتصادهــا،  از  بــسیاری  در  همچنــان 
از  پیــش  میانگین هــای  از  بالاتــر  یــورو،  منطقــه  و  متحــده 
منعکس کننــده  کــه  بــالا  تــورم  اســت.  کوویــد-۱۹  دوران 
مجموعــه‌ای از عوامــل خــاص اســت، همچنــان در برخــی از 
بازارهــای نوظــهور و اقتصادهــای در حــال توســعه در اروپــا 
و آمریــکای لاتیــن باقــی مانــده اســت. در جایــی کــه تــورم 
کاهــش  در چرخــه  مرکــزی  بانک هــای  اســت،  چــسبنده تر 
همچنــان  و  می کننــد  عمــل  بیشتــری  احتیــاط  بــا  نرخ هــا 
بــر ــشاخص های فعالیــت، بــازار کار و همچنیــن تحــرکات 
نــرخ ارز نظــارت دقیــق دارنــد. برخــی از بانک هــای مرکــزی 
در حــال افزایــش نــرخ بــهره هتــسند و ایــن نشــان‌دهنده 

اســت. پولــی  سیاســت های  در  واگرایــی  از  نقطــه‌ای 

و  زغال ســنگ  نفــت،  بــرای  به‌ویــژه  انــرژی،  قیمت هــای 
 2025 ســال  در  تحلیلگــران  پیش بینــی  طبــق  اورانیــوم، 
خواهنــد  گذتــشه  ســال  از  پایین تــر  میانگیــن  طــور  بــه 
بــرای  ســقفی  احتمــالاًً  ســبز  انرژی هــای  بــه  انتقــال  بــود. 
در  کــرد،  خواهــد  ایــجاد  زغال ســنگ  و  نفــت  قیمت هــای 

Source : Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus 
Economics, Jan 2025

نمودار 2: متوسط تورم هجانی                      

Source : IMF, Jan 2025

نمودار 1: نرخ رشد GDP)%( و پیش بینی آن
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حالــی کــه افزایــش تولیــد غیــر اوپــک و افزایــش احتمالــی 
تولیــد اوپــک، فشــار بیشتــری بــر کاهــش قیمــت نفــت وارد 
خواهــد کــرد. علاوه بــر ایــن، قیمــت اورانیــوم پــس از یــک 
ســال موــفق در 2024 کاهــش خواهــد یاــفت. در مقابــل، 
بالاتــر  اروپــا  و  آمریــکا  در  گاز  قیمــت  میــشود  پیش بینــی 
باــشد، زیــرا ــصادرات قــوی LNG )گاز طبیعــی مایــع( باعــث 

افزایــش قیمت هــا در آمریــکا خواهــد ــشد.
در مــورد مناطــق، انتظــار مــی‌رود کــه آســیا در ســال 2025 
قیمــتی  فشــارهای  باــشد.  داتــشه  را  تــورم  نــرخ  کمتریــن 
منطقــه  ایــن  تولیــدی  عظیــم  ظرفیــت  دلیــل  بــه  آســیا  در 
یاــفت.  خواهــد  کاهــش  چیــن  در  ضعیــف  تقاضــای  و 
اقتصادهــای گــروه G7 دومیــن نــرخ پاییــن تــورم را تجربــه 
درــصدی   2.0 هــدف  بــا  طورکــلی  بــه  کــه  کــرد  خواهنــد 
پــس  اســت.  هماهنــگ  کشــورها  ایــن  مرکــزی  بانک هــای 
قــرار  آفریقــا  ــشمال  و  خاورمیانــه  اقتصادهــای  آن،  از 
وابتــسگی  دلیــل  بــه  قیمــتی  کــه فشــارهای  جایــی  دارنــد، 
ارزهــای ایــن کشــورها بــه دلار آمریــکا و یارانه هــای ســنگین 
قیمــت در اقتصادهــای خلیــج ــفارس کنــترل خواهــد ــشد. 
اًًت  اقتصادهــای آمریــکای لاتیــن و اروپــای ــشرقی تــورم نــسب
بالایــی را تجربــه خواهنــد کــرد، زیــرا کاهــش قابــل توــجه 
نهایــت،  در  ــشد.  خواهــد  ارز  تضعیــف  باعــث  بــهره  نــرخ 
انتظــار مــی‌رود کــه جنــوب صحــرای آفریقــا بالاتریــن نــرخ 
تــورم را در میــان مناطــق ــهجان در ســال 2025 ثبــت کنــد. 
کشــورها،  برخــی  در  متــسقل  پولــی  سیاســت های  نبــود 
همــراه بــا کاهــش ارزش ارز و مدیریــت ضعیــف اقتصــادی 

1. Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus Economics, Jan 2025

در  قیمــتی  فشــارهای  افزایــش  باعــث  مناطــق،  برخــی  در 
ایــن قــاره خواهــد ــشد.

از زمانــی کــه دونالــد ترامــپ در مــاه نوامبــر دوبــاره بــه عنوان 
رئیسجمــهور ایــالات متحــده انتخــاب ــشد، تعرفه هــا بــه 
یکــی از موضوعــات اــلصی مــورد توــجه اقتصاددانــان تبدیــل 
ــشده‌اند و بــه عنــوان بزرگ تریــن ریــسک افزایشــی بــرای 
تــورم هجانــی در ســال 2025 مطــرح هتــسند. ترامــپ پیــش 
از پیــروزی در انتخابــات، تهدیــد کــرده بــود کــه تعرفه هــای 
بالاتــری بــر تمــام واردات ایــالات متحــده، در حــدود 10 تــا 
20 درــصد، اعمــال کنــد و حــتی تعرفه هایــی تــا 60 درــصد 
بــر واردات از چیــن وضــع نمایــد. از زمــان انتخــاب مــجدد 
او، وی تهدیــد کــرده اســت کــه بــه محــض آغــاز بــه کار در 
مــاه ژانویــه، تعرفه هایــی بــر کانــادا، مکزیــک و چیــن اعمــال 

خواهــد کــرد.
در اینــجا دو نکــته نامشــخص وــجود دارد. نخــست اینکــه 
ترامــپ تــا چــه میــزان و در چــه بــازه زمانــی و بــر روی کــدام 
از  برخــی  داد.  خواهــد  افزایــش  را  تعرفه هــا  کشــورها 
تهدیدهایــی کــه او در هفته هــای اخیــر مطــرح کــرده اســت 
- ماننــد اعمــال تعرــفه کــلی بــر کشــور ــشریک اــلصی کانــادا 
- ممکــن اســت صراًــفً تاکتیک هــای مذاکــره‌ای بــرای گرــتفن 
امتیــازات از ســایر کشــورها باــشند. نکــته دوم ایــن اســت 
کــه ســایر کشــورها چگونــه بــه ایــن اقدامــات واکنــش نشــان 
خواهنــد داد؛ اگــر کشــورهای دیگــر بــه تعرفه هــای ایــالات-
پاســخ  تــجاری  ــشدید  محدودیت هــای  اعمــال  بــا  متحــده 
تعرــفه‌ای  چرخــه  یــک  بــه  می توانــد  موضــوع  ایــن  دهنــد، 
توــهجی  قابــل  طــور  بــه  را  هجانــی  تــورم  کــه  ــشود  منــجر 

افزایــش دهــد.
ایــالات  ســوی  از  تنــها  تــجاری  محدودیت هــای  تهدیــد 
متحــده نیــست. ســایر اقتصادهــای بــزرگ نیــز ممکــن اســت 
از  برخــی  واردات  بــر  بیشتــر  محدودیت هــای  اعمــال  بــه 
کالاهــای چینــی- ماننــد خودروهــای برقــی )EV(، باتری هــا 
زنجیره هــای  از  حمایــت  بــرای  خورــشیدی-  پنل هــای  یــا 
تأمیــن داخــلی خــود ادامــه دهنــد. در ســال 2024، اتحادیــه 
اروپــا و کانــادا نیــز بــر خودروهــای برقــی چینــی تعرفه هایــی 

اعمــال کردنــد. 1 Source :Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, Focus 
Economics, Jan 2025

نمودار 3: متوسط تورم به تفکیک مناطق          
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1 .2. بررســی اقتصادهــای توســعه یافته

1 .2. 1. آمریــكا

پیش بینــی  بازبینی هــای  پیشــرتفه،  اقتصادهــای  درمیــان 
ایــالات  در  می کننــد.  حرکــت  مخــلتف  ــهجات  در  رــشد 
متحــده، تقاضــای بنیــادی همچنــان قــوی باقــی مانــده اســت 
کــه ایــن امــر بازتاب‌دهنــده تأثیــرات قــوی ثــروت، سیاســت 
پولــی کمــتر محدودکننــده و ــشرایط مالــی حمایــتی اســت. 
درــصد   ۲.۷ میــزان  بــه   ۲۰۲۵ ســال  در  اقتصــادی  رــشد 
پیش بینــی میــشود. ایــن رقــم ۰.۵ واحــد درــصد بالاتــر از 
از آن منعکس کننــده  کــه بخشــی  اکتبــر اســت  پیش بینــی 
تأثیــرات انتقالــی از ســال ۲۰۲۴ و همچنیــن بازارهــای کار 
دیگــر  کنــار  در  رــشد،  بــه  رو  ســرمایه گذاری های  و  قــوی 
میــشود  پیش بینــی  اســت.  اقتصــادی  قــدرت  نشــانه های 

1. The U.S. Economic Outlook for 2026–2025, University of Michigan, Ann Arbor Department of Economics, Nov 2024

دــتفر  یابــد.  کاهــش   ۲۰۲۶ ســال  در  اقتصــادی  رــشد  کــه 
 ۲۰۲۵ ســال  بــرای  را   GDP رــشد   )CBO( کنگــره  بودــجه 
برابــر بــا ۱.۹ درــصد و بــرای ســال ۲۰۲۶ برابــر بــا ۱.۸ درــصد 
تخمیــن زده است.دانشــگاه میشــیگان1 رــشد اقتصــادی را 
بــرای ســال ۲۰۲۵ معــادل ۱.۹ درــصد و بــرای ســال ۲۰۲۶ 
برابــر بــا ۲.۲ درــصد پیش بینــی می کنــد. دانشــگاه میشــیگان 
 )PCE( پیش بینــی کــرده کــه تــورم مخــارج مصــرف ــشخصی
در ســال ۲۰۲۵ بــه حــدود ۲.۱ درــصد تثبیــت میــشود و تــا 
پایــان ســال ۲۰۲۶ بــه ۲.۳ درــصد افزایــش می یابــد. هیئــت 
کنفرانــس )The Conference Board( بــر ایــن بــاور اســت 
کــه تــورم بــه ســمت هــدف ۲ درــصدی ــفدرال رزرو حرکــت 
کــرده و احتمــالاًً تــا اواســط ســال ۲۰۲۶ تثبیــت خواهــد ــشد. 
و  اقتصــادی  پایــدار  ایــن پیش بینی هــا نشــان‌دهنده رــشد 
بازگشــت تدریــجی بــه ســطوح هــدف تــورم اســت کــه بــه 

Real GDP20232024f2025f2026f

3.33.23.33.3هجان

1.71.71.91.8اقتصادهای پیشرتفه

2.92.82.72.1ایالات متحده آمریکا

0.40.811.4منطقه یورو

0.21.10.8-1.5ژاپن

5.24.84.64.5چین

8.26.56.56.5هند

3.63.81.41.2روسیه

5.12.82.63.2ترکیه

3.23.72.22.2برزیل

0.81.43.34.1-عربتسان سعودی

53.73.12.8ایران

0.22.534-پاکتسان

2.93.13.23نیجریه

5.145.54.1قزاقتسان

جدول 1:  رشد تولیدناخالص داخلی واقعی در کشورها و مناطق منتخب

Source : World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025
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جدول2:پیش بینی اقتصادی دتفر بودجه کنگره

Source : CBO’s Current View of the Economy From 2025 to 2027, Congressional Budget Office, Congressional Budget Office, Dec 2024

جدول 3:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی آمریكا 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی کشور ایالات متحده آمریکا نشان داده شده است

آمریكا
PMI

)manufacturing( 
PMI

)service(
تورم)%(

نرخ بهره صندوق 
فدرال)مؤثر(

)%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیارد دلار آمریكا(

84.3-54.1-4755.42.44.75سپتامبر2024 

73.8-47.855.32.64.764.1اکتبر 2024

78.19-48.8572.74.364.2نوامبر 2024

-48.358.52.94.334.1دسامبر 2024

--4.33-49.456.8ژانویه 2025

Source: 1- PMI,Trading Economics, Investing

2- United States Inflation Rate,Trading Economics. 

3- fred.stlouisfed.org/release/tables

4- Balance of Trade,Trading Economics,Investing

5- Trade Balance, ceicdata & Trading Economics.

فصل چهارم 
2024

فصل اول 
2025

فصل دوم 
2025

فصل سوم 
2025

فصل چهارم 
2025

2024202520262027

تغییر از فصل چهارم به فصل چهارمتغییر به نسبت فصل قبلی

تولید خالص داخلی

1.9221.91.72.31.91.81.8واقعی

4.44.34.24.13.94.94.13.93.8اسمی

تورم
شاخص قیمت مخارج 

2.42.32.12.22.22.52.22.12مصرف شخصی

شاخص قیمت 
2.62.22.12.52.62.62.32.42.3مصرف¬کننده

شاخص هزینه 
3.83.53.43.53.43.73.53.33.2استخدام

4.24.24.34.34.34.24.34.44.4نرخ بیکاری

نرخ بهره

4.64.34.13.93.74.63.73.43.4نرخ موثر فدرال رزرو

4.24.24.1444.243.93.9اسناد 10 ساله خزانه
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سیاســت های داخــلی و ــشرایط اقتصــادی هجانــی وابتــسه 
اســت.1

1 .2. 2. منطقــه یــورو
در منطقــه یــورو، پیش بینــی میــشود کــه رــشد اقتصــادی 
افزایــش یابــد امــا بــا ســرعتی کمــتر  از آنچــه کــه در مــاه 
اکتبــر پیش بینــی ــشده بــود، زیــرا تنش هــای ژئوپولیتیکــی 
همچنــان بــر احساســات تاثیــر می گذارنــد. رــشد ضعیف تــر 
بخــش  در  به‌ویــژه   ،2024 پایــان ســال  در  انتظــار  حــد  از 
تولیــد، و افزایــش عــدم قطعیت هــای سیاســی و سیاستــی، 
1.0 درــصد   بــه  بــه کاهــش پیش بینــی رــشد 2025  منــجر 
ــشده اســت کــه میــزان 0.2 درــصد کاهــش نشــان مــی دهــد. 
خواهــد  درــصد   1.4 بــه  اقتصــادی  رــشد   ،2026 ســال  در 
رســید کــه ناــشی از تقاضــای داخــلی قوی تــر اســت، زیــرا 
ــشرایط مالــی تهــسیل میــشود، اعتمــاد بــه نفــس افزایــش 
می یابنــد.  کاهــش  حــدی  تــا  قطعیت هــا  عــدم  و  می یابــد 
بــا ایــن حــال، چشــم‌انداز اقتصــاد منطقــه یــورو همچنــان 
ضعیــف و تحــت تأثیــر عدم قطعیت هــای قابــل توــجه قــرار 
از  بالاتــر   2024 ســال  ســوم  ســه ماهه  در  تولیــد  دارد. 
ناــشی از افزایــش  انتظــارات رــشد کــرد. ایــن امــر عمدتاًــً 
مصــرف بــوده اســت کــه بخشــی از آن بــه عوامــل یک بــاره‌ای 
کــه گردــشگری در تابتــسان را تقویــت کرده‌انــد و همچنیــن 
ــشرکت ها  توســط  موجودی هــا  انباتشه ســازی  دلیــل  بــه 
اســت. آخریــن اطلاعــات نشــان می‌دهنــد کــه اقتصــاد در 
حــال از دســت دادن تــشاب اســت. نظرســنجی ها نشــان 

1. CBO’s Current View of the Economy From 2025 to 2027, Congressional Budget Office, Congressional Budget Office, Dec 2024

می‌دهنــد کــه بخــش تولیــد همچنــان در حــال رکــود اســت 
کــه  چــرا  اســت،  یاــتفه  کاهــش  خدمــات  بخــش  رــشد  و 
قیمت هــای بــالای انــرژی، هزینه هــای نظارتــی و اثــرات بــا 
منفــی  اثــرات  همچنــان  قبــلی  پولــی  سیاســت های  تأخیــر 
ســرمایه گذاری ها  در  ــشرکت ها  می گذارنــد.  را  خــود 
احتیــاط می کننــد و ــصادرات ضعیــف باقــی مانــده اســت، 
به‌ویــژه برخــی از صنایــع اروپــا در تلاش هتــسند تــا رقابــتی 
باقــی بماننــد. بــازار کار همچنــان مقــاوم اســت، بــا افزایــش 
از  بیشتــر  کــه   2024 ســال  ســوم  ســه ماهه  در  اتــشغال 
حــد انتظــار بــوده اســت و نــرخ بیــکاری در اکتبــر 2024 در 
به طــور  اســت.  مانــده  باقــی   %6.3 پاییــن  تاریخــی  ســطح 
بــرای ســال  را   %0.7 کــلی، پیش بینی هــای دســامبر رــشد 

می‌دهنــد. نشــان   2024
نــگاه بــه آینــده نشــان می‌دهــد کــه ــشرایط بــرای تقویــت 
رــشد در اــفق پیش بینــی هرچنــد کمــتر از پیش بینی هــای 
و  دستــمزدها  افزایــش  ادامــه  بــا  اســت.  فراهــم  قبــلی 
بایــد منــجر  تــورم، افزایــش دستــمزدهای واقعــی  کاهــش 
نیــز  ارزان تــر  اعتبــار  ــشود.  خانگــی  مصــرف  تقویــت  بــه 
می توانــد مصــرف و ســرمایه گذاری را تقویــت کنــد. مشــروط 
بــر اینکــه تنش هــای تــجاری تشــدید نشــود، ــصادرات نیــز 
بایــد از احیــای اقتصــاد حمایــت کنــد، زیــرا تقاضــای هجانــی 
ســال  در  رــشد  میــشود  پیش بینــی  می یابــد.  افزایــش 
1% باــشد و در ســال های 2026 و  از  2025 کمــی بیشتــر 

برســد. ملایم تــری  ســطوح  بــه   2027
اقتصــادی  رــشد  بــه  مربــوط  ریــسکهای  حــال،  ایــن  بــا 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی  منطقه یورو نشان داده شده است.

منطقه یورو
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون یورو(

44.850.51.73.656.311600سپتامبر 2024

45.951.223.46.38610اکتبر 2024

45.349.22.23.46.316400نوامبر 2024

--45.251.42.43.15دسامبر 2024

----45.151.6ژانویه 2025

جدول 4:  .مقادیر ماهانه شاخص‌های اقتصادی منطقه یورو 
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افزایــش  تمایــل دارد. خطــر  بــه ســمت کاهــش  همچنــان 
تنش هــا در تــجارت هجانــی می توانــد بــا کاهــش ــصادرات 
و ضعیــف کــردن اقتصــاد هجانــی، بــر رــشد منطقــه یــورو 
تأثیــر بگــذارد. به‌ویــژه، چشــم‌انداز بــا عدم قطعیــت بالایــی 
در مــورد سیاســت های تــجاری آینــده در ایــالات متحــده، 
کشــورهای  برخــی  در  مالــی  و  سیاســی  عدم قطعیت هــای 
ژئوپولیتیکــی  خطــرات  همچنیــن  و  یــورو  منطقــه  بــزرگ 
هجانــی مواــجه اســت. در واقــع، در طــول ســال گذتــشه، 
ــشاخص عدم قطعیــت کمیــسیون اروپــا بــه بالاتریــن ســطح 
خــود رســیده اســت. علاوه برایــن، بــا توــجه بــه اینکــه ارائــه 
پیشــنهادات بودــجه‌ای رســمی از ســوی برخــی کشــورهای 
پیش بینــی  اســت،  انــجام  حــال  در  هنــوز  یــورو  منطقــه 

وضعیــت سیاســت مالــی آینــده دــشوار اســت.
می توانــد  بــالا  بــسیار  عدم قطعیــت  بــا  محیــط  ایــن 
اعتمــاد بــه آینــده را کاهــش دهــد و بــه بهبــود مصــرف و 
ســرمایه گذاری آســیب برســاند. ایــن بدبینــی، بــرای مثــال، 
در  اســت.  مشــاهده  قابــل  مصرف کننده هــا  انتظــارات  در 
حالــی کــه درآمــد واقعــی خانوارهــا در ســال های 2023 و 
2024 طبــق حــساب های مــلی افزایــش یاــتفه اســت، تنــها 
آخریــن  بــه  پاســخ‌دهندگان  از  یک ســوم  از  بیشتــر  کمــی 
کــه  کرده‌انــد  اعلام  مصرف کننــده  انتظــارات  نظرســنجی 
درآمــد واقعــی آن هــا افزایــش یاــتفه یــا حداقــل ثابــت باقــی 
مانــده اســت. در حالــی کــه تنــها حــدود 10% از خانوارهــا 
در  می‌دهنــد،  نشــان  را  خــود  واقعــی  درآمــد  در  افزایــش 
واقــع بیــش از نیمــی از خانوارهــای مــورد بررســی افزایــش 
در درآمــد واقعــی خــود را تجربــه کرده‌انــد، زمانــی کــه تــورم 
از درآمــد اســمی گزارشــشده آن هــا کــسر میــشود. تــورم 
کــلی در ســال 2023 بــه ســرعت از ارقــام دو رقمــی کــه در 
پایــان ســال 2022 مشــاهده کردیــم کاهــش یاــفت، زیــرا 
تأثیــر ــشوک های انــرژی و عرضــه کاهــش پیــدا کــرد. کاهــش 
تــورم در ســال 2024 تدریجی تــر بــود، امــا بــه وضــوح در 
ــهجت صحیــح قــرار داــشت و تــورم در ایــن ســال بــه طــور 
میانگیــن 2.4 درــصد بــود. افزایــش انــدک تــورم در دســامبر 
بــه دلیــل اثــرات پایــه‌ای مربــوط بــه انــرژی پیش بینــی ــشده 

1. IMF Jan 2025
2. Japan Likely to See «Healthy Growth» through 2026: World Bank Exec..Nippon , 19 Jan 2025
3. IMF cuts Japan›s growth forecast, projects rebound in 2025, Reuters, October 2024

بــود. تــورم هتــسه‌ای نیــز در طــی دو ســال گذتــشه کاهــش 
بــه 2.8 درــصد در 2024  یاــفت و از 5 درــصد در 2023 

رســید.
نشــان  همچنــان  تــورم  اساســی  ــشاخص های  بیشتــر 
می‌دهنــد کــه تــورم بــه طــور پایــدار بــه هــدف میان مــدت 2 
درــصدی مــا خواهــد رســید. یکــی از ایــن ــشاخص ها، مولفــه 
مشتــرک و مــداوم تــورم کــه بتهریــن تــوان پیش بینــی تــورم 
کــلی را بــرای اــفق زمانــی یــک تــا دو ســاله دارد، بیــش از 
یــک ســال اســت کــه حــدود 2 درــصد بــوده اســت. تــورم 
تــورم خدمــات هم‌راستــا  بــا  نزدیــک  بــه طــور  کــه  داخــلی 
اســت، کاهــش یاــتفه اســت، امــا همچنــان بــالا )بیــش از 
کــه  ایــن دلیــل  بــه  مانــده اســت، عمدتاًــً  باقــی  4 درــصد( 
در  همچنــان  بخش هــا  برخــی  در  قیمت هــا  و  دستــمزدها 
تأخیــر هتــسند.  بــا  گذتــشه  تــورم  بــا  ــشدن  تنظیــم  حــال 

رــشد دستــمزدها نیــز در حــال کاهــش اســت.

1 .2 .3. ژاپــن
پیش بینــی میــشود اقتصــاد ژاپــن در ژانویــه ۲۰۲۵ رــشد 
صنــدوق  گــزارش  اســاس  بــر  کنــد.  تجربــه  را  متعادلــی 
 )GDP( داخــلی  ناخالــص  تولیــد   ،)IMF( پــول  بین‌المــللی 
ژاپــن در ســال ۲۰۲۵ حــدود ۱.۱٪ افزایــش خواهــد یاــفت و 
ایــن رــشد در ســال ۲۰۲۶ بــه ۰.۸٪ کاهــش خواهــد یاــفت.  
1همچنیــن بانــک هجانــی رــشد اقتصــادی ۱.۲٪ بــرای ســال 

۲۰۲۵ و ۰.۹٪ بــرای ســال ۲۰۲۶ پیش بینــی کــرده اســت.2  
اقتصــادی  گتــسرش  نشــان‌دهنده  پیش بینی هــا  ایــن 
پایــدار اســت کــه ناــشی از عوامــلی ماننــد افزایــش واقعــی 

دستــمزدها و افزایــش مصــرف خصوــصی اســت.3
پــول  بین‌المــللی  صنــدوق  پولــی،  سیاســت های  نظــر  از 
انتظــار دارد کــه بانــک ژاپــن در ســال های ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ 
دو بــار نــرخ بــهره را افزایــش دهــد. ایــن سیاســت تدریــجی 
بــه منظــور مقابــله بــا فشــارهای تورمــی و حمایــت از اقتصــاد 
بــرای دستــیابی بــه اهــداف ثبــات قیمــتی انــجام میــشود. 
پیش بینی هــا  ایــن  کــه  حالــی  در  کــه  اســت  ذکــر  بــه  لازم 
رــشد مثبــت را نشــان می‌دهنــد، عملکــرد اقتصــادی ژاپــن 
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همچنــان تحــت تأثیــر ــشرایط اقتصــادی هجانــی، تقاضــای 
رــصد  دارد.  قــرار  سیاســت گذاری  تصمیمــات  و  داخــلی 
ایــن عوامــل بــرای ارزیابــی مــسیر اقتصــادی ایــن کشــور در 

ســال های آینــده بــسیار مــهم خواهــد بــود.
دونالــد ترامــپ در ســال ۲۰۲۵ بــه کاخ ســفید بازخواهــد 
 ۱۰ بیــن  تعرــفه‌ای  خــود  وعده هــای  طبــق  او  اگــر  گشــت. 
تــا ۲۰ درــصد بــر تمامــی کشــورها اعمــال کنــد، ایــن اقــدام 
باعــث جنــگ تــجاری هجانــی خواهــد ــشد، زیــرا کشــورهای 
دیگــر احتمــالاًً بــا تعرفه هــای تلافیجویانــه پاســخ خواهنــد 
کــه  اســت  داده  هشــدار  پــول  بین‌المــللی  صنــدوق  داد. 
تأثیــرات منفــی ایــن اقــدام بــر اقتصــاد هجانــی قابل توــجه 
خواهــد بــود. طبیعــی اســت کــه اقتصــاد ژاپــن نیــز از ایــن 
قصــد  همچنیــن  ترامــپ  دیــد.  خواهــد  آســیب  وضعیــت 
اعمــال  کانــادا  و  مکزیــک  بــر  درــصدی   ۲۵ تعرــفه‌ای  دارد 
کنــد، کشــورهایی کــه پایگاه هــای تولیــد قطعــات خــودرو و 
وســایل نقلیــه ژاپــن بــرای بــازار ایــالات متحــده محــسوب 
میــشوند. اعمــال چنیــن تعرفه هایــی تأثیــرات گتــسرده‌ای 
خواهــد داــشت. ایــن چشــم‌انداز نگران کننــده اســت زیــرا 

صنعــت خــودرو یــک صنعــت کلیــدی بــرای ژاپــن اســت.
صرف نظــر از ترامــپ، چیــن در وضعیــت وخیمــی به‌دلیــل 
ــصادرات  و  دارد  قــرار  املاک  بــازار  حبــاب  فروپاــشی 
ژاپــن بــه چیــن قــبلاًً کاهــش یاــتفه اســت. بــا بدتــر ــشدن 
اقتصــاد چیــن، ایــن کشــور ــصادرات تولیــدات مــازاد خــود 
آســیای  همچــون  بازارهایــی  در  اســت.  داده  افزایــش  را 
ژاپنــی  آفریقــا، ــشرکت های  و  جنــوب ــشرقی، خاورمیانــه 
ایــن  اگرچــه  دارنــد.  قــرار  تحــت فشــار محصــولات چینــی 

ژاپنــی  تولیدکننــدگان  ســودآوری  امــا  نیــست،  دلیــل  تنــها 
چنــدان رــشد نکــرده اســت. اگــر دولــت ترامــپ تعرــفه‌ای ۶۰ 
درــصدی بــر چیــن اعمــال کنــد، احتمــالاًً محصــولات چینــی 
کــه بــازار آمریــکا را از دســت می‌دهنــد، بــا ــشدت بیشتــری 

بازارهــای دیگــر خواهنــد ــشد. وارد 
چــه چیــزی حمایــت از سیاســت »اول آمریــکا« ترامــپ را 
 ۲۰۰۰ دهــه  اوایــل  تــا  متحــده  ایــالات  می‌دهــد؟  توضیــح 
هجانیــشدن اقتصــادی را مطــلوب می‌دانــست. ورود چیــن 
بــه بازارهــای هجانــی تعــادل اقتصــادی در حــال گتسرــشی 
را ممکــن ســاخت. ــشرکت های آمریکایــی توانتــسند تولیــد 
انبــوه کم هزینــه را در ســطح هجانــی انــجام دهنــد و همــه 

از ایــن موضــوع ســود بردنــد.
بــا ایــن حــال، از اوایــل دهــه ۲۰۱۰، ایــالات متحــده به طــور 
ایــن  نفــع  بــه  هجانیــشدن  کــه  ــشد  متوــجه  فزاینــده‌ای 
ســال  بحــران  از  آمریــکا   اقتصــاد  بهبــود  نیــست.  کشــور 
نابرابری هــای درآمــدی   ، بــه کنــدی ــصورت گرــفت   ۲۰۰۸
افزایــش یاــفت، کارمنــدان اداری ــشغل خــود را از دســت 

ژاپن
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

1902-49.653.92.50.1122.4سپتامبر 2024

2983-4949.32.30.122.5اکتبر 2024

744-4950.22.90.122.5نوامبر 2024

--0.12-49.551.4دسامبر 2024

--0.12-49.650.9ژانویه 2025

جدول 5:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی ژاپن  
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی ژاپن نشان داده شده است.

شکل 1: تعرفه های بالقوه ترامپ             
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دادنــد و طبقــه متوســط ضعیــف ــشد. ایــن دیــدگاه کــه ایــن 
تغییــرات نتیــجه هجانیــشدن اســت، رواج یاــفت. انتظــار 
مــی‌رود نــرخ بــهره در ایــالات متحــده تحــت دولــت ترامــپ 
افزایــش  باعــث  حمایــتی  سیاســت های  یابــد.  کاهــش 
خریــد  قــدرت  مصرف کننــدگان  و  ــشد  خواهنــد  قیمت هــا 
خــود را از دســت خواهنــد داد. سیاســت هایی بــرای کاهــش 
هزینه هــای دولــتی و محــدود کــردن ورود مهاــجران نیــز بــه 
تضعیــف اقتصــاد منــجر خواهنــد ــشد. ایــن چشــم‌اندازها 
نشــان می‌دهنــد کــه ــفدرال رزرو احتمــالاًً نــرخ بــهره را در 

آینــده کاهــش خواهــد داد.
ارزش  ایــالات متحــده، احتمــالاًً  بــهره در  نــرخ  بــا کاهــش 
یــن بــه ۱۴۰ تــا ۱۵۰ در برابــر دلار افزایــش خواهــد یاــفت. 
بــه  حــد  چــه  تــا  ترامــپ  نیــست  مشــخص  کــه  حالــی  در 
سیاســت های ارزی خارــجی توــجه دارد، تضعیــف دلار بــه 

بــود.1 آمریکایــی خواهــد  نفــع صنایــع 

1 .3. بررســی اقتصــاد ســه کشــور چیــن، روســیه 
و هـنـد ـبـه عـنـوان کـشـورهای نوظـهـور

1 .3 .1. چیــن

اقتصــاد چیــن در ســال گذتــشه ۵ درــصد رــشد کــرد و بــا 
هــدف تعیینــشده دولــت مطابقــت داــشت، امــا ایــن رــشد 
از  بــسیاری  کــه  طــوری  بــه  داد،  رخ  نامــتوازن  ــشکلی  بــه 
ــشکایت  زندگــی  استــانداردهای  بدترــشدن  از  مــردم 
دستــاوردهای  انتقــال  بــرای  پکــن  کــه  حالــی  در  داتــشند، 

1. The Japanese Economy in 2025: Dark Skies Ahead?Nippon,8 Jan  2025

صنعــتی و صادراتــی بــه مصرف کننــدگان بــا مشــکل مواــجه 
بــود. ایــن عــدم تعــادل نگرانی هایــی را ایــجاد می کنــد کــه 
مشــکلات ســاختاری ممکــن اســت در ســال ۲۰۲۵ عمیق تــر 
ــشود؛ ســالی کــه چیــن برنامــه دارد عملکــرد رــشد مشــابهی 
را بــا بدهــی بیشتــر دنبــال کنــد تــا اثــر افزایــش احتمالــی 
روز  از  اســت  ممکــن  کــه  را  متحــده  ایــالات  تعرفه هــای 
دوــشنبه 20 ژانویــه 2025 و همزمــان بــا مراســم تحلیــف 
دونالــد ترامــپ بــه عنــوان رئیسجمــهور آغــاز ــشود، جبــران 

کنــد.
بــا  تولیــد صنعــتی  کــه  داد  مــاه دســامبر نشــان  داده هــای 
ســرعتی بــسیار بیشتــر از ــفروش خردهفروــشی رــشد کــرده 
و نــرخ بیــکاری نیــز افزایــش یاــتفه اســت کــه بر قدرت ســمت 
عرضــه در اقتصــادی بــا مــازاد تــجاری هــزار میلیــارد دلاری 
تأکیــد می کنــد، امــا همچنیــن ضعــف داخــلی آن را برتــسجه 
می ســازد. رــشد مبتنــی بــر ــصادرات تــا حــدی بــا کاهــش 
قیمت هــا در کارخانه هــا حمایــت ــشده اســت کــه کالاهــای 
چینــی را در بازارهــای هجانــی رقابتی تــر می کنــد، امــا پکــن 
زیــرا  قــرار می‌دهــد،  را در معــرض درگیری هــای بیشتــری 
ــشکاف های تــجاری بــا دیگــر کشــورها گتــسرش می یابــد. 
ســود  بــه  ای  ضربــه  قیمت هــا  کاهــش  کشــور،  داخــل  در 

ــشرکت ها و درآمــد کارگــران  وارد کــرده اســت.
صنــدوق بین‌المــللی پــول )IMF( پیش بینــی رــشد اقتصــادی 
درــصد   4.6 بــه  درــصد   4.5 از  را   2025 ســال  در  چیــن 
اقتصــادی  محــرک  اقدامــات  زیــرا  اســت،  داده  افزایــش 
ــهجان  بــزرگ  اقتصــاد  دومیــن  در  تأثیرگــذاری  بــه  ــشروع 

چین
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

49.850.30.43.55.181.71سپتامبر 2024

0.33.5595.27-50.1اکتبر 2024

50.1520.23.5597.44نوامبر 2024

50.351.50.13.55.1104.84دسامبر 2024

--3.5-50.152.2ژانویه 2025

جدول 6:  مقادیر ماهانه شاخص های اقتصادی چین 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی چین نشان داده شده است.
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کرده‌انــد. ایــن بازنگــری بازتابــی از اثــر انتقالــی ســال 2024 
و بتــسه مالــی اعلامــشده در مــاه نوامبــر اســت کــه تــا حــد 
اطمینــان سیاســت های  عــدم  از  ناــشی  منفــی  اثــر  زیــادی 
تــجاری و فشــار بــازار املاک بــر ســرمایه گذاری را جبــران 
می کنــد، ایــن موضــوع را صنــدوق بین‌المــللی پــول روز 17 
ــهجان  اقتصــادی  چشــم‌انداز  گــزارش  در   2025 ژانویــه 

خــود اعلام کــرد.
از مــاه ســپتامبر  بــرای چیــن، اقدامــات محــرک اقتصــادی 
و  بدهــی  کاهــش  تلاش هــای  بــهره،  نــرخ  کاهــش  ــشامل 
بتــسه‌ای بــه ارزش 10 تریلیــون یــوان )1.36 تریلیــون دلار 
دولت هــای  بــر  مالــی  فشــارهای  کاهــش  بــرای  آمریــکا( 

اســت. بــوده  بدهــکار  محــلی 
17 ژانویــه 2025 یعنــی ســه روز قبــل از مراســم تحلیــف 
ترامــپ،  دونالــد  متحــده،  ایــالات  منتخــب  رئیسجمــهور 
تولیــد  درــصدی   5 رــشد  هــدف  بــه  کــه  کــرد  اعلام  چیــن 
ناخالــص داخــلی تعیینــشده توســط رهبــری کشــور دســت 
خــود  انتخاباتــی  کمپیــن  طــول  در  ترامــپ  اســت..  یاــتفه 
وعــده وضــع تعرفه هــای جدیــد علیــه چیــن بــا حداقــل 60 

درــصد را داده بــود.
بــه ســرعت،  هجت گیــری اقتصــادی چیــن در ســال ــجاری 
قــدرت و اثربخشــی اــجرای سیاســت های مالــی و همچنیــن 
تغییــر  دارد.  بتــسگی  بــهره  نــرخ  کاهــش  ســرعت  بــه 
هرگونــه تعرفه هــا تحــت ریاســت ترامــپ، از جمــله اینکــه 
آیــا او کشــورهای دیگــر را بــرای هماهنگــی اقدامــات علیــه 
مــجدد"  "ــصادرات  کانال هــای  یــا  می کنــد  متقاعــد  چیــن 
فراســاحلی بــرای تولیدکننــدگان چینــی را می بنــدد، رــشد 

قــرار خواهــد داد. تأثیــر  اقتصــادی را بیشتــر تحــت 
مالــی  ســازمان  یــک   ،)IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
کــرد  پیش بینــی  روز جمعــه  191 کشــور عضــو،  بــا  هجانــی 
کــه رــشد اقتصــادی چیــن در ســال 2026 بــه طــور "پایــدار" 
"اثــرات  زیــرا  مانــد،  خواهــد  باقــی  درــصد   4.5 ســطح  در 
و  می یابــد"  کاهــش  تــجاری  سیاســت های  اطمینــان  عــدم 
افزایــش ســن بازنشتــسگی در چیــن کاهــش عرضــه نیــروی 

می کنــد.1 کندتــر  را  کار 

1. IMF raises China’s 2025 GDP forecast by a hair, cites stimulus effects, 18 Jan 2025

1 .3 .2. هنــد
هنــد آمــاده اســت تــا بــر چشــم‌انداز اقتصــادی هجانــی تلــسط 
یابــد و جایــگاه خــود را به عنــوان ســریع ترین اقتصــاد بــزرگ 
در حــال رــشد بــرای دو ســال مالــی آینــده حفــظ کنــد. نــسخه 
هجانــی«  اقتصــادی  »چشــم‌انداز  گــزارش   2025 ژانویــه 
)GEP( بانــک هجانــی پیش بینــی می کنــد کــه اقتصــاد هنــد 
بــا نــرخ ثابــت 6.7 درــصد در ســال های مالــی 2026 و 2027 
رــشد خواهــد کــرد، کــه به طــور قابــل توــهجی از همتایــان 
هجانــی و منطقــه‌ای پیشــی می گیــرد. در زمانــی کــه انتظــار 
مــی‌رود رــشد هجانــی در ســال های 2025-2026 بــه 2.7 
انعطاف پذیــری  توــجه  قابــل  عملکــرد  ایــن  برســد،  درــصد 
مــسیر  بــه  ــشکل‌دهی  در  آن  روزاــفزون  اهمیــت  و  هنــد 

اقتصــادی ــهجان را برتــسجه می کنــد.
گــزارش اقتصــاد هجانــی ایــن حرکــت فوق‌العــاده را بــه یــک 
بخــش خدماتــی پویــا و یــک بخــش تولیــدی احیاــشده نــسبت 
هدایــت  دولــت  تحول‌آفریــن  ابــتکارات  بــا  کــه  می‌دهــد 
ساده ســازی  تــا  زیرســاخت ها  مدرن ســازی  از  میــشوند. 
کــرده  تقویــت  را  داخــلی  رــشد  اقدامــات  ایــن  مالیات هــا، 
ثبــات اقتصــادی  یــک ستــون اساســی  و هنــد را به عنــوان 
نزدیک تریــن  رــشد  کاهــش  بــا  می کنــد.  معرــفی  هجانــی 
رقیــب خــود، چیــن، بــه 4 درــصد در ســال آینــده، صعــود 
هنــد تنــها یــک آمــار نیــست. ایــن یــک داستــان قدرتمنــد از 

اســت. بی نظیــر  پتانــسیل  و  نــوآوری  بلندپــروازی، 
به‌روزرســانی  آخریــن  هجانــی،  بانــک  گــزارش  تکمیــل  در 
چشــم‌انداز اقتصــادی هجانــی )WEO( صنــدوق بین‌المــللی 

نمودار 4: پیش بینی رشد GDPکشورهای بزرگ نوظهور            

Source :World Bank
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تأکیــد  هنــد  اقتصــادی  قــوی  مــسیر  بــر  نیــز   )IMF( پــول 
می کنــد. صنــدوق بین‌المــللی پــول پیش بینــی می کنــد کــه 
رــشد هنــد در ســال های 2025 و 2026 قــوی و پایــدار در 
ســطح 6.5 درــصد باقــی بمانــد کــه بــا پیش بینی هــای قبــلی 
پایــدار  رــشد  چشــم‌انداز  ایــن  دارد.  همخوانــی  اکتبــر  از 
و  هنــد  اقتصــادی  باثبــات  بنیــادی  اــصول  منعکس کننــده 
توانایــی آن بــرای حفــظ تــشاب در برابــر عــدم قطعیت هــای 
اقتصــادی هنــد،  قــدرت عملکــرد  استــمرار  اســت.  هجانــی 
همان طــور کــه توســط بانــک هجانــی و صنــدوق بین‌المــللی 
ایــن کشــور  انعطاف پذیــری  اســت،  پیش بینــی ــشده  پــول 
اقتصــادی  اــصول  پایــدار  قــدرت  بــر  و  کــرده  برتــسجه  را 
در  کلیــدی  بازیگــر  یــک  بــه  را  هنــد  و  می کنــد  تأکیــد  آن 

می نمایــد. تبدیــل  هجانــی  اقتصــادی  چشــم‌انداز 
چشــم‌انداز  بــر  گواهــی  هنــد  اقتصــادی  چشــمگیر  مــسیر 
نــوآوری اســت.  بــر  آن در رــشد فراگیــر و توســعه مبتنــی 
بــا اــجرای سیاســت های آینده نگــر، ایــجاد زیرســاخت های 
حــال  در  کشــور  ایــن  دیجیــتال،  تحــول  پذیــرش  و  قــوی 
به عنــوان  اســت.  خــود  هجانــی  جایــگاه  بازتعریــف 
نــرخ رــشد  بــا  بــزرگ در حــال رــشد،  اقتصــاد  ســریع ترین 
ثابــت پیش بینیــشده ۶.۷ درــصد در دو ســال مالــی آینــده، 
هنــد همچنــان از رقبــای هجانــی پیشــی می گیــرد و موقعیــت 
خــود را به عنــوان رهبــر در تــاب آوری و پیشــرفت اقتصــادی 
تقویــت می کنــد. از مالیــات بــر کالاهــا و خدمــات کــه بــازار 
 Startup India را یکپارچــه کــرده اســت تــا ابتکاراتــی ماننــد

1. India: World’s Fastest-Growing Major Economy, PIB Research Unit,18 Jan 2025
2. Global Growth: Divergent and Uncertain, IMF, Jan 2025

و طــرح مشــوق های مرتبــط بــا تولیــد کــه کارآفرینــی و تولیــد 
را تقویــت می کنــد، ایــن کشــور در حــال ســاختن اقتصــادی 
اســت  آمــاده  هنــد  حرکــت،  ایــن  بــا  اســت.  قــوی  و  پویــا 
آینــده اقتصــاد هجانــی را ــشکل دهــد و قــدرت بلندپــروازی، 
بــه  دستــیابی  در  را  استــراتژیک  حکمرانــی  و  تــاب آوری 

بگــذارد.1 نمایــش  بــه  بی نظیــر  پیشــرتفی 

1 .3 .3. روســیه
تولیــد  رــشد  پیش بینــی   )IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
بــه   ٪۱.۳ از  را   ۲۰۲۵ ســال  در  روســیه  داخــلی  ناخالــص 
بــرای ســال ۲۰۲۴ را  بــرآورد رــشد  ۱.۴٪ افزایــش داده و 
از ۳.۶٪ بــه ۳.۸٪ رســانده اســت. ایــن مــوارد در گــزارش 
ژانویــه ایــن صنــدوق دربــاره اقتصــاد هجانــی2 منتشــر ــشد، 

آمــده اســت.
رــشد  پیش بینــی  همچنیــن  پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
اقتصــاد هجانــی بــرای ســال ــجاری را ۰.۱ درــصد افزایــش 
داده و بــه ۳.۳٪ رســانده اســت، در حالــی کــه ایــن رقــم 
قــبلاًً ۳.۲٪ بــود. پیش بینــی رــشد بــرای ســال های ۲۰۲۳ 
و ۲۰۲۴ همچنــان ۳.۳٪ و ۳.۲٪ باقــی مانــده اســت. در 
اکتبــر IMF ،۲۰۲۴ پیش بینــی خــود را بــرای رــشد هجانــی 
و روســیه بــه ترتیــب ۰.۱ و ۰.۲ درــصد کاهــش داده بــود.

بــا وــجود ایــن افزایــش جزئــی، آخریــن پیش بینــی صنــدوق 
بین‌المــللی پــول بــرای رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی روســیه 
در ســال ۲۰۲۵ همچنــان بــه طــور قابــل توــهجی کمــتر از 

هند
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

20800-56.758.95.496.57.8سپتامبر 2024

27100-57.457.96.216.510.1اکتبر 2024

37840-57.359.25.486.58نوامبر 2024

21940--57.460.85.226.5دسامبر 2024

-6.5-56.459.3ژانویه 2025

جدول 7:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی هند 
در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی هند نشان داده شده است.
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پیش بینــی پایــه وزارت توســعه اقتصــادی روســیه اســت کــه 
رــشد ۲.۵٪ را انتظــار دارد. همچنیــن، ایــن رقــم پایین تــر 
نخــست‌وزیر  معــاون  درــصدی   ۲.۵ تــا   ۲.۰ بــرآورد  از 
روســیه، الکــساندر نــواک، در پایــان دســامبر اســت. بــا ایــن 
حــال، ایــن پیش بینــی در محــدوده پیش بینــی کنونــی بانــک 
اســت،   ٪۱.۵ تــا   ٪۰.۵ بیــن  کــه   )CBR( روســیه  مرکــزی 
قــرار می گیــرد. وزیــر توســعه اقتصــادی روســیه، ماکــسیم 
رتــشنیکوف، پیش بینی هــای IMF بــرای ســال ۲۰۲۵ را در 
اکتبــر گذتــشه بیــش از حــد بدبینانــه خوانــد و تأکیــد کــرد 
کــه ایــن پیش بینی هــا اقدامــات مقامــات روســیه را در نظــر 
نگرــتفه اســت.IMF پیش بینــی کــرده اســت کــه رــشد تولیــد 
ناخالــص داخــلی روســیه در ســال ۲۰۲۶ بــه ۱.۲٪ کاهــش 
یابــد، در حالــی کــه رــشد هجانــی همچنــان در ســطح ٪۳.۳ 

باقــی خواهــد مانــد.
بــرآورد کــرده اســت کــه  صنــدوق بین‌المــللی پــول اکنــون 
رــشد   ٪۳.۸ میــزان  بــه   ۲۰۲۴ ســال  در  روســیه  اقتصــاد 
کــرده اســت، در حالــی کــه در اکتبــر رــشد ۳.۶٪ پیش بینــی 
بانــک  و  اقتصــادی  توســعه  وزارت  پیش بینــی  بــود.  ــشده 
و  ٪۳.۹ ترتیــب  بــه   ۲۰۲۴ ســال  بــرای  روســیه   مرکــزی 

 ۳.۵-۴.۰٪ اســت.

1. Economic Outlook: Global growth to remain resilient in 2025 and 2026 despite significant risks,OECD, Dec 2024

نتیجــه گیــری و جمــع بندی:
بــا  متعادلــی   رــشد  بــه   2025 ســال  در  هجانــی  اقتصــاد 
تفاوت هــای منطقــه‌ای و چالش هــای نوظــهور مواــجه اســت. 
کــه  می کنــد  پیش بینــی   )IMF( پــول  بین‌المــللی  صنــدوق 
رــشد هجانــی در ســال های 2025 و 2026 بــه 3.3٪ برســد 
 2024 اکتبــر  از  گذتــشه  پیش بینی هــای  بــا  کــه هم‌راستــا 
اســت. ایــن میــزان رــشد پایین‌تــر از میانگیــن تاریخــی ٪3.7 
اســت. ســازمان همــکاری   2019 تــا   2000 زمانــی  بــازه  در 
کــه  نیــز پیش بینــی می کنــد   )OECD( اقتصــادی و توســعه 
رــشد تولیــد ناخالــص داخــلی هجانــی در ســال 2025 بــه 
3.3٪ برســد و در ســال 2026 نیــز همیــن میــزان را حفــظ 

کنــد.  1
اســت  تــاب آوری  نشــان‌دهنده  متحــده  ایــالات  اقتصــاد   
و رــشد آن در حــال تــشاب گرــتفن اســت. ایــن رــشد بــه 
در  و رــشد  کار  نیــروی  بــهره‌وری  افزایــش  ماننــد  عوامــلی 
تعــداد کارگــران مربــوط میــشود. بــا ایــن حــال، ریــسکهای 
سیاستــی نوظــهور ماننــد تعرفه هــای تــجاری و سیاســت های 
را  پیشــرفت ها  ایــن  می تواننــد  ســخت گیرانه  مهاجرتــی 
اروپــا  در  تــجاری  فعالیت هــای  دهنــد.  قــرار  تاثیــر  تحــت 
خریــد  مدیــران  ــشاخص  دارنــد.  انقبــاض  از  نشــانه هایی 
ترکیبــی )PMI( بــرای اروپــا در ژانویــه بــه 49.7 پیش بینــی 
امــا  اســت  اندکــی  بهبــود  نشــان‌دهنده  کــه  اســت  ــشده 
بــا  اروپــا  مرکــزی  بانــک  دارد.  قــرار  رــشد  حــد  زیــر  هنــوز 
در  بــهره،  نرخ هــای  خصــوص  در  خــود  تصمیم گیری هــای 

روسیه
PMI

)manufacturing(
PMI

)service(
نرخ بهره )%(تورم )%(

نرخ بیكاری 
)%(

تراز تجاری 
)میلیون دلار(

52.152.38.617.592.412600سپتامبر 2024

49.550.58.518.962.39200اکتبر 2024

-50.651.68.9212.3نوامبر 2024

--50.851.29.521دسامبر 2024

------ژانویه 2025

جدول 8:  مقادیرماهانه شاخص های اقتصادی روسیه 

در جدول زیر مهمترین شاخصهای اقتصادی روسیه نشان داده شده است.
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تحولات اقتصاد جهانی ماه ژانویه 2025

برابــر کاهــش تــورم و احتمــال رکــود اقتصــادی قــرار دارد. 
رــشد اقتصــادی چیــن بــه دلیــل عوامــلی ماننــد قرنطینه هــای 
اســت.  یاــتفه  کاهــش  کوویــد  صفــر  سیاســت  بــا  مرتبــط 
ایــالات  از   2028 ســال  تــا  چیــن  کــه  میــشود  پیش بینــی 
محــتده بــه عنــوان بزرگ تریــن اقصــتاد جـهـان پیشــی بگیــرد.

تــورم هجانــی در دو ســال گذتــشه بــه طــور قابــل توــهجی 
کاهــش یاــتفه و بــه هــدف 2٪ نزدیــک ــشده اســت. بــا ایــن 
حــال، مــسیر کاهــش تــورم در کشــورهای مخــلتف متفــاوت 
پولــی  سیاســت های  پیشــرتفه،  کشــورهای  در  اســت. 
محدودکننــده تأثیــر زیــادی در کاهــش تــورم داتــشه‌اند. در 
مقابــل، ایــالات متحــده رــشد اقتصــادی و اتــشغال کامــل 
پولــی  محدودکننــده  سیاســت‌های  از  تأثیــر  حداقــل  بــا  را 
تجربــه کــرده اســت. بازگشــت رئیسجمــهور دونالــد ترامــپ 
جمــله  از  سیاســت ها  در  توــهجی  قابــل  تغییــرات  موــجب 
مالیات هــا، تعرفه هــا و توافقــات تــجاری میــشود کــه ایــن 
بازارهــا  در  اطمینــان  عــدم  و  نوســانات  موــجب  تحــولات 
میــشود. علاوه بــر ایــن، تقویــت دلار آمریــکا کــه ناــشی از 
استــثنائات اقتصــادی ایــالات متحــده و تصمیمــات سیاستــی 
اســت، چالش هایــی بــرای تــجارت هجانــی بــه ویــژه بــرای 

ایــجاد می کنــد. بــا کــسری های خارــجی  کشــورهایی 
هجانــی  اقتصــاد  میــشود  پیش بینــی  کــه  حالــی  در 
ماننــد  زمینــه‌ای  ریــسکهای  باــشد،  داتــشه  ثابــتی  رــشد 
و  تــجاری  تنش هــای  سیاســت ها،  از  اطمینــان  عــدم 
هتــسند.  دقیــق  نظــارت  نیازمنــد  منطقــه‌ای  تفاوت هــای 
ســازگاری  بــرای  بایــد  ســرمایه گذاران  و  تصمیم گیرنــدگان 
باــشند. آمــاده  تغییــر  حــال  در  اقتصــادی  چشــم‌انداز  بــا 

منابع و مأخذ:

1- CBO’s Current View of the Economy From 2025 
to 2027, Congressional Budget Office, Congressional 
Budget Office, Dec 2024

2- CEIC Data

3- China Central Bank Benchmark Interest Rate: Loan to 
FI: 1 Year, ceicdata

4- Economic Outlook: Global growth to remain resilient 
in 2025 and 2026 despite significant risks,OECD, Dec 
2024

5- Global Growth: Divergent and Uncertain, IMF, Jan 
2025

6- Global Inflation in 2025: Key Trends and Projections, 
Focus Economics, Jan 2025

7- IMF cuts Japan’s growth forecast, projects rebound in 
2025, Reuters, October 2024

8- IMF raises China’s 2025 GDP forecast by a hair, cites 
stimulus effects, 18 Jan 2025

9- India: World’s Fastest-Growing Major Economy, PIB 
Research Unit,18 Jan 2025

10- Japan Likely to See “Healthy Growth” through 2026: 
World Bank Exec..Nippon , 19 Jan 2025

11- Our investment and economic outlook, September 
2024, Vanguard, 20 SEP 2024

12- The Japanese Economy in 2025: Dark Skies 
Ahead?Nippon,8 Jan  2025

13- The U.S. Economic Outlook for 2025–2026, 
University of Michigan, Ann Arbor Department of 
Economics, Nov 2024

14- Trading Economics

15- World Economic Outlook Update,IMF

16- World Economic Outlook, World Bank, Jan 2025



23

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

1. رونــد تولیــد جهانی

در مــاه دســامبر 2024 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
زیتــسی بــه 103/25 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 190 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در 
ســال 2024 متوســط کل تولیــد هجانــی بــه مقــدار 102/59 
میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 530 هــزار بشــکه در 

روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 می باــشد.

1-1. تولیــد جهانــی نفــت خام
بــه  تولیــد هجانــی نفــت خــام  مــاه دســامبر 2024 کل  در 
76/67 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 330 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 
متوســط تولیــد هجانــی نفــت خــام 76/28 میلیــون بشــکه 
در روز بــوده اســت کــه 290 هــزار بشــکه در روز کمــتر از 

متوســط ســال 2023 می باــشد.

2-1. تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوختهای 
زیستی

و  میعانــات  هجانــی  تولیــد  کل   2024 دســامبر  مــاه  در 
میلیــون   26/58 بــه  زیتــسی  ســوخهتای  و  گازی  مایعــات 
روز کمــتر  هــزار بشــکه در   130 کــه  روز رســید  بشــکه در 
از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 متوســط تولیــد 
زیتــسی  ســوخهتای  و  گازی  مایعــات  و  میعانــات  هجانــی 
بــه مقــدار 26/31 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 
830 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 

می باــشد.

2. رونــد تولیــد غیــر اوپک پلاس
بــه  پلاس  اوپــک  غیــر  تولیــد  کل   2024 دســامبر  مــاه  در 
54/06 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 160 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. همچنیــن در ســال 
میلیــون  اوپــک پلاس 53/37  غیــر  تولیــد  2024 متوســط 
بشــکه در روز بــود کــه 1/29 میلیــون بشــکه در روز بیشتــر 

از متوســط ســال 2023 اســت.

نمودار ۱:  روند ماهانه کل تولید هجانی سوخهتای مایع

نمودار 2: روندماهانه تولید هجانی نفت خام

نمودار 3:  روندماهانه تولید هجانی میعانات و مایعات گازی و سوخهتای 
زیتسی

مهدی یوسفیمهدی یوسفی
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1-2. تولیــد نفــت خــام غیــر اوپک پلاس
اوپــک  نفــت خــام غیــر  تولیــد  مــاه دســامبر 2024 کل  در 
 300 کــه  رســید  روز  در  بشــکه  میلیــون   36/10 بــه  پلاس 
هــزار بشــکه در روز بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در 
ســال 2024 متوســط تولیــد نفــت خــام غیــر اوپــک پلاس 
بــه مقــدار 35/37 میلیــون بشــکه در روز بــوده اســت کــه 
650 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 

می باــشد.

2-2. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیســتی غیر اوپک پلاس

مایعــات  و  میعانــات  تولیــد  کل   2024 دســامبر  مــاه  در 
 17/97 بــه  پلاس  اوپــک  غیــر  زیتــسی  ســوخهتای  و  گازی 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 140 هــزار بشــکه در روز 
کمــتر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 متوســط 
تولیــد میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی غیــر 
اوپــک پلاس بالــغ بــر 17/99 میلیــون بشــکه در روز بــود کــه 
640 هــزار بشــکه در روز بیشتــر از متوســط ســال 2023 

می باــشد.

3. رونــد تولیــد اوپک پلاس
در مــاه دســامبر 2024 کل تولیــد اوپــک پلاس بــه 49/19 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 40 هــزار بشــکه در روز 
بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 متوســط 
تولیــد اوپــک پلاس مقــدار 49/23 میلیــون بشــکه در روز 
از  کمــتر  روز  در  بشــکه  میلیــون   0/760 کــه  اســت  بــوده 

می باــشد.  2023 ســال  متوســط 

1-3. تولیــد نفــت خــام اوپک پلاس
در مــاه دســامبر 2024 کل تولیــد نفــت خــام اوپــک پلاس بــه 
40/58 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 30 هــزار بشــکه 
در روز بیشتــر از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 
میلیــون   40/91 پلاس  اوپــک  خــام  نفــت  تولیــد  متوســط 
بشــکه در روز بــود کــه 950 هــزار بشــکه در روز کمــتر از 

متوســط ســال 2023 اســت.

نمودار ۴:  روند ماهانه کل تولید غیر اوپک پلاس

نمودار 5:  روندتولید نفت خام غیر اوپک پلاس   

نمودار 6: روند تولید میعانات و مایعات گازی و ســوخهتای زیتسی غیر 
اوپک پلاس  

نمودار 7:  روند ماهانه کل تولید اوپک پلاس 
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2-3. تولید میعانات و مایعات گازی و سوختهای 
زیستی اوپک پلاس

مایعــات  و  میعانــات  تولیــد  کل   2024 دســامبر  مــاه  در 
گازی و ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس بــه 8/62 میلیــون 
بیشتــر  روز  در  بشــکه  هــزار   10 کــه  رســید  روز  در  بشــکه 
از مــاه نوامبــر 2024 بــود. در ســال 2024 متوســط تولیــد 
میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای زیتــسی اوپــک پلاس 
کــه  بــوده اســت  بــه مقــدار 8/32 میلیــون بشــکه در روز 
از متوســط ســال 2023  بیشتــر  روز  180 هــزار بشــکه در 

می باــشد.

4. جمع بنــدی
در مــاه دســامبر 2024 کل تولیــد هجانــی ســوخهتای مایــع 
ــشامل نفــت خــام، میعانــات و مایعــات گازی و ســوخهتای 
ایــن  زیتــسی 190 هــزار بشــکه در روز افزایــش یاــفت. از 
پلاس  اوپــک  غیــر  تولیــد  روز  در  بشــکه  هــزار  مقــدار157 
افزایــش  پلاس  اوپــک  تولیــد  روز  در  بشــکه  هــزار   36 و 
یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان اوپــک پلاس دو کشــور لیبــی 

اوپــک  تولیــد  افزایــش  در  را  سهــم  بیشتــرین  نیجریــه  و 
هــزار    80 و   90 ترتیــب  بــه  آنــها  تولیــد  و  داتــشند  پلاس 
بشــکه درروز افزایــش یاــفت، ایــن در حالیــست کــه تولیــد 
عربتــسان ســعودی و امــارات بــه ترتیــب 120 و 70 هــزار 
بشــکه در روز کاهــش یاــفت. در بیــن تولیدکننــدگان غیــر 
اوپــک پلاس ســه کشــور آمریــکا، کانــادا و نــروژ بــه ترتیــب 
تولیــد،  افزایــش  80  هــزار بشــکه در روز  120 و   ،190 بــا 
پلاس  غیراوپــک  تولیــد  افزایــش  در  را  سهــم  بیشتــرین 
داتــشند از طرــفی  تولیــد برزیــل 190 هــزار بشــکه در روز 

یاــفت. کاهــش 

نمودار 8:  روند تولید نفت خام اوپک پلاس  

نمودار 9:  روند تولیدمیعانات و مایعات گازی و سوخهتای زیتسی اوپک 
پلاس  
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 1. وضعیــت تقاضــا

بــر اســاس گــزارش مــاه ژانویــه 2025 اداره اطلاعــات انــرژ 
ی آمــر یــكا، تقاضــا ی ــهجان ی نفــت‌ در ســال 2025 بــا 
افزایــش 1/33 میلیــون بشــكه در روز در مقــا یــسه بــا ســال 
روز خواهــد  در  بشــكه  یــون  یــل  م   104 بــه حــدود   2024
رس یــد. بر‌اســاس ا یــن گــزارش، در ســال 2025 مصــرف 
میلیــون   1/12 حــدود  در   OECD یــر  غ  ی  كشــورها  نفــت 
بشــكه در روز افزایــش خواهــد  یاــفت. مصــرف چ یــن در 
ســال‌ 2025 در حــدود 250 هــزار بشــكه در روز و مصــرف 
هنــد در حــدود 310 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد 
داــشت. ب یشتــر یــن رــشد تقاضــا در هنــد توســط  بخــش 
حمــل و نقــل و اــفزا یــش تقاضــا ی ال پــی ــجی حمایــت 
ــشده اســت. هم چــن یــن تقاضــا ی خــاورم یانــه در ســال 

2025 در حــدود 150 هــزار بشــكه در روز افزایــش خواهــد  
یاــفت. تقاضــا ی ژاپــن در ایــن ســال‌ در مقایــسه بــا ســال 
2024 در حــدود 20 هــزار بشــكه در روز کاهــش خواهــد  
یاــفت. براســاس بــرآورد گــزارش مــاه ژانویــه دب یرخانــه 
اوپــك، تقاضــا ی ــهجان ی نفــت در ســال 2025 بــا افزایــش 
حــدود 1/45 م یــل یــون بشــكه در روز بــه 105/2 م یــل 
یــون بشــكه در روز خواهــد رس یــد. ا یــن رقــم در حــدود 
1/1 میلیــون بشــكه در روز بیشتــر از بــرآورد اداره اطلاعــات 
انــرژ ی آمــر یــكا اســت . بخــش عمــده افزایــش تقاضــا ن 
یــز متعــلق بــه كشــورها ی غ یــر OECD خواهــد بــود. داده 
کل  کــه  دهــد  مــی  نشــان   2024 نوامبــر  مــاه  اولیــه  هــای 
OECD در حــدود 8/4  ذخیــره ســازی هــای تــجاری نفــت 
میلیــون بشــکه نــسبت بــه مــاه اکتبــر 2024 کاهــش یاــفت 
و بــه ســطح 2770 میلیــون بشــکه رســید. ایــن ذخایــر در 

رشد نسبت به 20252024رشد نسبت به 20242023

اداره اطلاعات انرژی 
آمریكا

103/030/89104/11/33

103/821/61105/21/45دبیرخانه اوپك

جدول 1: مقایسه آخرین پیش‌بینی )در ماه ژانویه( مراجع دوگانه از تقاضای هجانی نفت در سال های  2024 و 2025 )ميليون بشكه در روز(

حسین یادگاریحسین یادگاری

5555 تقاضا و ذخيره سازی های نفت
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سه ماهه اول 
2025

سه ماهه 
دوم 2025

سه ماهه 
سوم 2025

سه ماهه 
چهارم 2025

سال 2025

سه ماهه اول 
2026

سه ماهه 
دوم 2026

سه ماهه 
سوم 2026

سه ماهه 
چهارم 2026

سال 2026

24.525.025.525.525.124.625.025.625.525.2آمريكا

20.020.520.720.920.520.020.520.920.920.6ايالات متحده امريكا

12.913.614.113.413.512.913.614.213.413.5اروپا

7.57.06.97.57.37.67.06.97.57.3آسيا پاسيفيك

OECD44.945.646.546.545.945.145.746.746.546.0 كل

17.016.917.117.217.017.217.217.417.417.3چين

5.95.95.55.95.86.16.15.86.26.1هند

10.010.19.79.89.910.310.310.110.110.2ساير آسيا

6.86.97.07.06.96.97.17.17.17.1آمريكا ي لاتين

8.88.69.29.18.99.08.89.49.29.1خاورميانه

4.64.34.44.94.64.74.54.55.04.7افريقا

4.03.94.14.24.04.14.04.14.24.1روسيه

1.41.31.11.31.31.41.31.21.31.3ساير اوراسيا

0.80.80.80.80.80.80.80.80.90.8ساير اروپا

OECD59.358.759.060.259.360.560.160.461.560.6کل غیر

104.2104.3105.5106.7105.2105.6105.7107.1108.0106.6هجان

1.41.41.61.41.41.41.41.61.31.4تغییرات تقاضا

جدول ۲:  تقاضای  هجانی نفت در سال 2025  و پیش بینی سال 2026  )میلیون بشكه در روز(

منبع: نشريه اوپك ژانویه 2025
نمــودار ۱:  رونــد ماهیانــه تقاضــای هجانی نفــت ژانویه 2024 تــا ژانویه 

2025 )میلیون بشكه در روز( 

EIA :منبع

نمودار ۲:  تقاضای نفت كشورهای OECD ژانویه 2024 تا ژانویه 2025  
)میلیون بشكه در روز(  

EIA :منبع
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مقایــسه بــا مــدت مشــابه در ســال 2023 در حــدود 19/3 
پنــج  میانگیــن  بــا  مقایــسه  در  و  کاهــش  بشــکه  میلیــون 
ســاله در حــدود 97/7 میلیــون بشــکه کاهــش یاــتفه اســت. 
در مــاه نوامبــر 2024، ذخایــر نفــت خــام  OECDبیــش از 
ــفرآورده 5/2 میلیــون بشــکه  3 میلیــون بشــکه و ذخایــر 
از نظــر تعــداد روزهــای پوــشش مصــرف،  کاهــش یاــفت. 
ذخایــر تــجاری OECD  در مــاه نوامبــر 2024 در مقایــسه بــا 

مــاه اکتبــر بــا 0/1 روز افزایــش بــه 60/9 روز رســید.

4-2.ذخیــره  ســازی های نفتی

نمــودار ۳:  تقاضای نفت كشــورهای غیــر OECD، ژانویه 2024 تا ژانویه 
2025  )ميليون بشكه در روز( 

نمــودار ۴:  تقاضــای نفــت چیــن و هنــد، ژانویــه 2024 تــا ژانویــه 2025  
)ميليون بشكه در روز(   

EIA :منبع: نشريه  اوپك دسامبر 2024 و ژانویه 2025منبع

نمــودار ۵:  تغییــرات حــجم ذخیره‌ســازی نفــت در هجان،وامبــر 2024 
نسبت به نوامبر 2023 )ميليون بشكه(

EIA :منبع

جدول ۳:  ذخیره سازی تجاری كشورهای عضو OECD، )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 2024 
به اکتبر 2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

43-3.11,356-1,3091,3161,313نفت خام

5.21,43324-1,5001,4621,457فرآورده های نفتی

19-8.42,789-2,8092,7782,770مجموع ذخایر تجاری

1-60.660.860.90.161.8تعداد روزهای پوشش مصرف
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جمــع بندی

پیش بینــی رــشد تقاضــای هجانــی نفــت بــرای ســال 2025 
در حــدود 1/4 میلیــون ســال در روز اســت کــه نــسبت بــه 
ارزیابــی مــاه قبــل تغییــری نداتــشه اســت. پیــش بینــی مــی 
ــشود تقاضــا در کشــورهای غیــرOECD 1/3 میلیــون بشــکه 
ایــن  در  نفــت  تقاضــای  افزایــش  یابــد.  افزایــش  روز  در 
کشــورها بیشتــر ناــشی از نیازهــای هنــد و چیــن اســت کــه 

توســط کشــورهای خاورمیانــه و آمریــکای لاتیــن پشتــیبانی 
انتظــار مــی رود رــشد امــسال  ایــن،  بــر  مــی ــشود. علاوه 
بــا تقاضــای قــوی بخــش حمــل و نقــل هوایــی و زمینــی و 
همچنیــن فعالیــت هــای صنعــتی، ســاختمانی و کشــاورزی 
در کشــورهای غیــر OECD تقویــت ــشود. بــه طــور مشــابه، 
انتظــار مــی رود افزایــش ظرفیــت و حاــشیه ســود بخــش 
پتروــشیمی همچنــان بــه رــشد تقاضــای نفــت کمــک کنــد. 
پیــش بینــی مــی ــشود کــه تقاضــای هجانــی نفــت در ســه 

جدول 5:  ذخیره سازی نفت خام و فرآورده در ژاپن )میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025 

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 
2024 به اکتبر 

2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

10.4-2.272.3-69.964.161.9نفت خام

10.010.710.80.110.40.4بنزين

9.58.79.71.08.71.0نفتا

0.731.00.0-30.431.831.0فرآورده ميان تقطير

0.1-0.912.4-12.213.212.3نفت كوره

0.562.51.3-62.164.363.8مجموع ذخاير فرآورده

9.2-2.7134.9-132.0128.4125.7مجموع ذخاير فرآورده و نفت خام

جدول 4:  ذخایر تجاری و استراتژیک نفت‏ آمریكا ‏)میلیون بشكه(

منبع:نشریه اوپك  2025

سپتامبر 
2024

اکتبر 
2024

نوامبر 
2024

تغيير نوامبر 
2024 به اکتبر 

2024

نوامبر 
2023

تغيير نوامبر 2024 
به نوامبر 2023

18.4-4.3441.8-415.9427.7423.4نفت خام

6.9-219.7211.3214.63.3221.5بنزين

124.3115.8118.12.3113.24.9فرآورده ميان تقطير

2.8-0.625.8-24.223.623.0نفت كوره

1.338.73.0-45.642.941.7سوختجت

8.2-5.6822.1-853.6819.6813.9مجموع ذخيره  سازي  فرآورده

26.7-9.91,264.0-1,269.51,247.21,237.3مجموع فرآورده و نفت خام

382.9387.2391.84.6351.939.9ذخاير استراتژيك نفت خام
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ماهــه اول ســال 2025 بــه 104/2 میلیــون بشــکه در روز 
و متوســط ســال 2025 بــه 105/2 میلیــون بشــکه در روز 

برســد.

منابع و مأخذ:

1- OPEC Monthly Oil Market Report, January 2025.

2- OPEC Monthly Oil Market Report, December 2024. 

3- EIA, Short-Term Energy Outlook, January 2025. 
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

چکیده
پیش بینــی ماهیانــه عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت بــرای 
در  ارائــه میــشود.   12025 مــارس  بــه  منــهتی  ماهــه  ســه 
نفــت  تقاضــای  و  عرضــه  پیش بینــی  قبــل  مــاه  گــزارش 
)منــهتی بــه فوریــه 2025( همچنانکــه پیش بینــی ــشده بــود 
در مــاه دســامبر بــا مــازاد تقاضــای نفــت نــسبت بــه عرضــه 
مواــجه بودیــم و بــر اســاس آمارهــای منتشــر ــشده، تقاضــا 
در عــدد 104.65 در مقابــل 103.25 میلیــون بشــکه در روز 
عرضــه و بــا 1.4 مییــلون بشــکه مــازاد تقاضــا مواـجـه ـشـد.
بــا مشــخص ــشدن داده هــای عرضــه و تقاضــای نفــت در 
مــاه دســامبر و اضاــفه کــردن آن بــه داده هــای مــدل بــرای 
پیش بینــی ســه ماهــه ژانویــه تــا مــارس 2025 نتایــج نشــان 
می‌دهــد کــه بــر خلاف دســامبر بــا فروکــش کــردن هیجانــات 
بــازار، در ژانویــه تقاضــای نفــت نیــز کاهــش خواهــد یاــفت. 
در مــاه فوریــه بــا رونــق دوبــاره بــازار ــشاهد افزایــش تقاضــاو 
بــر  در مــاه مــارس اندکــی از ــشدت آن کاستــه میــشود. 
اســاس نتایــج مــدل2 بــرای ســه ماهــه ــفوق بــازار هجانــی 
نفــت بــه ترتیــب بــا 230  هــزار بشــکه در روز اضاــفه عرضــه 
تقاضــا  مــازاد  روز  در  بشــکه  هــزار   1580 ژانویــه،  مــاه  در 
در مــاه فوریــه و همچنیــن 360 هــزار بشــکه در روز مــازاد 
تقاضــای نفــت در مــاه مــارس 2025 مواــجه خواهــد بــود. 
همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
ســه ماهــه اول ســال 2025 بــه ترتیــب بــه 2797، 2783 و 

1. نتایج مبتنی بر خروجی مدل کوتاهمدت انرژی هجانی IWEM(IIES World Energy Model( ارائه گردیده است
2. در نظر داتشه باشید مدل بخش زیادی از تأثیرات خود را از میانگین رتفارهای متغیر در ماه مشابه در سالهای قبل می گیرد. سایر اثرات 

خاص و محتمل نظیر تحولات ژئوپتلیکی یا تحریم ها و سایر موضوعات اقتصادی با توجه به ضریب خالص تأثیر )مثبت یا منفی( آن در سالهای 
قبل در مدل اعمال می گردد.

3. Purchasing Managers Index

4. در اینجا منظور از عرضه، تولید)production( در گرارش EIA است که شامل : نفت خام، میعانات، مایعات واحدهای گاز طبیعی، سایر مایعات، 
اختلاف حجم حاصل از فرآوری پالایشگاه و سایر مایعات حساب نشده است و منظور از تقاضای نفت هم مصرف نفت است با دو مفهوم : 1- برای 
کشــورهای OECD همان فرآوردهای نفتی عرضه ــشده و برای ســایر کشــورها مصرف داخلی و ظاهری نفت آنهاســت که شامل مصرف داخلی، 
سوخت و تلفات پالایشگاه و ذخیره سازی است )عینا تعریف ارائه شده از )DOE/EIA-0109(. در این مقاله اختلاف تقاضا با عرضه بعنوان مازاد/

کــسری تقاضای بازار نفت در نظر گرتفه ــشده اســت. بنابراین وقتی بعنوان مثال گفته میــشود مازاد تقاضا منظور اضافه تقاضای حاصل از این 
اختلاف است. 

2767 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل ایــن رونــد تاحــد زیــادی 
تغییــر در میــزان برداــشت ها از ذخایــر بــه مثبــت یــا منفــی 
ــشدن خالــص برداــشت ها، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه 
)در ــشرایط جبــران ذخایــر از دســت رــتفه(، اثــرات فصــلی 
و درون فصــلی مربــوط بــه ماه‌هــای هــر فصــل کــه مرتبــط بــا 
ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا کاهــش موــجودی ذخایــر 

تـجـاری آن بــوده اســت.
همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها  و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص هایی نظیــر 
PMI3 کشــورهای OECD( و نیــز عوامــل غیــر بنیادیــن بــازار 

روی  از  ناــشی  تأثیــر  )هماننــد  ژئوپتلیــک  تحــولات  نظیــر 
کارآمــدن ترامــپ و اثــرات ناــشی از ــشدت یــا کاهــش یاــتفن 
میــزان  همچنیــن  و  اوکرایــن(  و  خاورمیانــه  در  تنش هــا 
کــه  دیگــر عوامــلی هتــسند  ...از  و  هــوا  بــرودت  و ــشدت 
آن  رونــد  و  پیش بینــی  نتایــج  در  تغییــر  ســبب  می تواننــد 

گــردد. 

تقاضــای4   و  تاریخــی عرضــه  1-بررســی وضعیــت 
جهانــی نفــت )منتهــی بــه مــاه دســامبر(

بررســی تحــولات عرضــه و تقاضــای نفــت و پیش بینــی رونــد 
آن در آینــده ملتــسزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر بــازار 
اســت. در ایــن پیش بینــی بــرای متغیــر عرضــه نفــت از داده 

داریوش وافی نجارداریوش وافی نجار
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هــای تولیــد ماهیانــه EIA و بــرای تقاضــای نفــت از داده هــای 
ماهیانــه مصــرف )ــشامل میــزان ــفرآورده عرضــه ــشده بــه 
بــازار( استــفاده ــشده اســت همچنیــن از اختــلاف مصــرف 
بــا تولیــد نفــت بعنــوان کــسری/مازاد تقاضــا استــفاده ــشده 
اســت1. نمــودار1 ذیــل وضعیــت عرضــه و تقاضــای هجانــی 
نفــت را طــی دوره ابــتدای مــاه ژانویــه 2023 تــا انــهتای مــاه 
ــشاهد  دســامبر  مــاه  در  می‌دهــد.  نشــان   2024 دســامبر 
افزایــش میــزان عرضــه و تقاضــای نفــت هتــسیم امــا خالــص 
افزایــش تقاضــا بــا عــدد مثبــت 1.4 مواــجه بــود. در نوامبــر 
عرضــه و تقاضــای نفــت بــه ترتیــب 103.1 و 103.1 بــود کــه 
از یــک تعــادل نــسبی برخــوردار بــود و در مــاه اکتبــر هــم بــا 
102.4 م.ب.ر2 تقاضــا و 103.1 م.ب.ر عرضــه مواــجه بــود 
بــه دنبــال  مــازاد عرضــه را  کــه خالــص 670 هــزار بشــکه 
داــشت. در مقاطــع کوتــاه مــدت دلیــل تفاوت هــای میــان 
و  انتظــارات  ناهمگونــی  دلیــل  بــه  اغــلب  تقاضــا  و  عرضــه 
تفــاوت در ســرعت تعدیــل و واکنــش تقاضــا و بخصــوص 

عرضــه نــسبت بــه یکدیگــر و بــه عوامــل بــازار اســت.
نفــت،  تقاضــای  و  عرضــه  تغییــرات  وضعیــت   2 نمــودار 
برداــشت از ذخایــر و تغییــر در ذخایــر تــجاری نفــت خــام 

1. در تعریف ما عرضه فقط شامل تولید آنهم با تعریفی که در پاورقی 4 ص1 ذکر شده است میشود. تولید در بعد ماهیانه هرچه باشد به 
بازار عرضه شده است، یا برای تقاضای نهایی و پالایشگاهی ویا برای تقاضای ذخیره سازی و بهر حال اثر خود را در بازار داتشه است)کاهش 
یا افزایش قیمت(. تغییر در ذخیره در آمارهای EIA در تقاضا/مصرف آمده است که نتیجه آن اختلاف حاصل میان این دو بوده است اگر در 

عرضه هم اضافه شود در واقع بازار در تراز خواهد بود. در حوزه تحلیل بازار نفت کاهش ذخیره زمانی اتفاق می‌اتفد که بازار با »کمبود عرضه« 
مواجه باشد. در تئوری بازار نفت تخلیه ذخیره بازار نفت می تواند واکنش های معکوس با عرضه را در بازار به دنبال داتشه باشد )بعنوان مثال 

افزایش قیمت نفت(.
2. میلیون بشکه متوسط روزانه

3. Vector Autoregressive
4. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH), Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH), 
Threshold Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (TARCH)
5. Exponential Smoothing Models 

طــی ســال های 2023 منــهتی بــه دســامبر 2024 را نشــان 
در  نفــت  بــازار  می گــردد،  ملاحظــه  همچنانکــه  می‌دهــد. 
مــاه دســامبر 2024 بــا 193 هــزار بشــکه در روز افزایــش در 
عرضــه نفــت، 1546 هــزار بشــکه در روز افزایــش در تقاضــا 
از ذخایــر  برداــشت  و 1353 هــزار بشــکه در روز خالــص 
و11730 هــزار بشــکه کاهــش در موــجودی ذخایــر تــجاری 

نــسبت بــه مــاه قبــل مواــجه بــوده اســت.

2-پیش بینــی کوتاه مــدت عرضــه و تقاضــای نفــت 
)IWEM مبتنــی بــر مــدل(

و  عرضــه  ماهیانــه  چشــم‌انداز  ارائــه  گــزارش  ایــن  هــدف 
بــر  گــزارش علاوه  ایــن  در  اســت.  نفــت  تقاضــای هجانــی 
ــشرطی  واریانــس   ،Var3 مدل هــای  نتایــج  از  گیــری  بــهره 
همــوار  مدل هــای  همچنیــن  و  تــارچ4(  و  گارچ  )آرچ، 
تأثیــرات  لحــاظ  بــا  ترکیبــی  تکنیک هــای  از  نمایــی5  ســازی 
ناپرامتریــک اثــر متوســط ماه هــای مشــابه ســالهای قبــل نیــز 
استــفاده ــشده اســت و تلاش ــشده اســت تــا حــد امــکان 

نمودار 1:روند ماهیانه عرضه-تقاضای هجانی نفت-میلیون بشکه در روز

Source: IWEO (EIA داده های اولیه از)

نمــودار 2:  وضعیت تغییرات عرضه و تقاضای نفت، برداــشت از ذخایر 
و تغییــر در ذخایر تجاری نفت خام در ماه هــای مخلتف-از ژانویه2023 

تا دسامبر2024

)EIA منبع اولیه آمار(  IWEO  :مأخذ
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هــر  در  امــا  باــشند  برخــوردار  دقــت لازم  از  پیش بینی هــا 
حــال بــا توــجه بــه طیــف وســیع عوامــل اثــر گــذار بــر بــازار 
بویــژه عوامــل ناــشناخته و غیــر قابــل پیش بینــی بویــژه در 
حــوزه ژئوپتلیــک و علی‌الخصــوص در منطقــه خاورمیانــه، 

اســت. طبیعــی  امــری  پیش بینــی  در  اتخــلاف 
مــاه  در  نفــت  تقاضــای  و  عرضــه  پیش بینــی  گــزارش  در 
قبــل1  همچنانکــه ذکــر ــشد در مــاه دســامبر ــشاهد فزونــی 
 IWEM تقاضــا نــسبت بــه عرضــه بودیــم. نتایــج پیش بینــی
بــرای مــاه دســامبر نوامبــر نشــان داد کــه اضاــفه تقاضــای 
بــازار در ایــن مــاه اتفــاق اــتفاد و تقاضــای نفــت از عرضــه آن 

بــه میــزان 1400 هــزار بشــکه بالاــتر بــود.
پیــش بینــی عرضــه و تقاضــای هجانــی نفــت طــی ســه ماهــه 
منــهتی بــه مــارس 2025 نیــز در نمــودار3 و 4 و ــجداول1 
ارائــه گردیــده اســت. پیش بینی هــا حاکــی از اــفت تقاضــا 
و عرضــه نفــت در مــاه ژانویــه اســت. بطــوری کــه تقاضــا 
و عرضــه در ایــن مــاه بــه ترتیــب بــه 102.7 و 103 م.ب.ر 
خواهــد رســید و بدیــن ترتیــب بــا 228 هــزار بشــکه مــازاد 
مــارس  و  فوریــه  مــاه  دو  در  بــود.  خواهــد  مواــجه  عرضــه 
2025 ــشاهد بهبــود تقاضــای بــازار و تفــوق آن بــر عرضــه 
خواهیــم بــود. میــزان مــازاد تقاضــای نفــت بــازار در ایــن دو 
مــاه بــه ترتیــب 1580 و 360 هــزار بشــکه در روز خواهــد 
بــود. همچنیــن پیش بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری 
در ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2797، 2783 
موــجودی  نوســان  دلیــل  برســد.  بشــکه  میلیــون   2767 و 
میــزان  بــا  ارتبــاط  در  زیــادی  تاحــد  نفــت  تــجاری  ذخایــر 

1. ماهنامه تحولات نفت و گاز شماره 173

برداــشت ها از ذخایــر بــه دلیــل عوامــل پیش بینــی نشــده، 
حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه )در جبــران ذخایــر از دســت 
رــتفه(، اثــرات فصــلی و درون فصــلی مربــوط بــه ماه هــای 

نمودار 3:  پیش بینی بازار نفت و خالص برداشت ذخایر نوسانات بازار 
نفت-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

موجودی ذخایر تجاری در پایان 
دوره-میلیون بشکه

مازاد تقاضا
برداشت از ذخایر

ماهعرضهتقاضا

2,7780.05103.1103.12024M011

2,7661.40104.7103.32024M12

2,798-0.23102.7103.02025M01

2,7831.58104.9103.32025M02

2,7670.36104.2103.82025M03

جدول 1:مقادیر پیش بینی عرضه، تقاضا، خالص برداشت ذخایر و موجودی ذخایر تجاری آخر دوره مبتنی بر مدل IWEM-میلیون بشکه در روز

IWEO  :مأخذ

IWEO  :مأخذ

نمــودار 4:  پیش بینی عرضــه و تقاضای بازار نفت طــی ماه های ژانویه تا 
مارس 2025-میلیون بشکه در روز
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هــر فصــل کــه مرتبــط بــا ســوابق تاریخــی زمــان افزایــش یــا 
کاهــش موــجودی ذخایــر تــجاری آن بــوده اســت.

همچنیــن در ماه هــای آتــی تغییــر در عوامــل بنیادیــن بــازار 
)بویــژه تغییــر در ســطح ذخیــره ســازی ها و پیش بینی هــای 
رــشد اقتصــادی و بــازارکار و ســرمایه و ــشاخص های نظیــر 
بنیادیــن  غیــر  عوامــل  نیــز  و   )OECD کشــورهای   PMI1

بــازار نظیــر تأثیــر ناــشی از روی کارآمــدن ترامــپ و اثــرات 
ناــشی ازــشدت یــا کاهــش یاــتفن تنش هــا در خاورمیانــه و 
اوکرایــن و همچنیــن میــزان و ــشدت بــرودت هــوا و ...از 
دیگــر عوامــلی هتــسند کــه می تواننــد ســبب تغییــر در نتایــج 

پیش بینــی و رونــد آن گــردد.

جمــع بنــدی و نتیجه گیــری
پیش بینــی  و  نفــت  تقاضــای  و  عرضــه  تحــولات  بررســی 
رونــد آن در آینــده ملتــسزم آگاهــی از عوامــل اثرگــذار بــر 
بــازار اســت. هــدف ایــن گــزارش ارائــه چشــم‌انداز ماهیانــه 
از  نتایــج حاکــی  اســت.   نفــت  تقاضــای هجانــی  و  عرضــه 
اــفت و خیزهــای میــزان تقاضــای نفــت نــسبت بــه عرضــه 
در ایــن ماه هــا اســت. پیش بینی هــا حاکــی از اــفت عرضــه 
مــازاد عرضــه  بطــور خالــص  و  ژانویــه 2025  در  تقاضــا  و 

1. Purchasing Managers Index

نفــت نــسبت بــه تقاضــا در ایــن مــاه بــه میــزان 230 هــزار 
بشــکه در روز هتــسیم. در مــاه فوریــه نیــز مــجدد بــا اضاــفه 
تقاضــای بــازار نفــت بــه میــزان 1580 هــزار بشــکه در روز 
مواــجه خواهیــم بــود کــه در مــاه مــارس بــا تــداوم وضعیــت 

ایــن مــازاد بــه 360 هــزار بشــکه در روز خواهــد رســید.
همچنیــن پیش‌بینــی میــشود موــجودی ذخایــر تــجاری در 
ســه ماهــه پایانــی ســال بــه ترتیــب بــه  2798، 2783 و 
2767 میلیــون بشــکه برســد. دلیــل نوســان موــجودی ذخایــر 
همچنانکــه ذکــر ــشد بیشتــر مربــوط بــه میــزان برداــشت ها 
از ذخایــر، حفــظ حاــشیه امنیــت عرضــه و اثــرات فصــلی و 

درون فصــلی مربــوط بــه هــر مــاه بــوده اســت.
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 چکیده
خلیــج  در  هــا  پالایشــگاه  ســود  حاــشیه  دســامبر،  مــاه  در 

یاـفـت. کاهــش  ســنگاپور  و  مکزیــک 
 ایــن کاهــش در تمــام ــفرآورده هــا بــه جزســوخت ــجت در 
خلیــج مکزیــک و بنزیــن در ســنگاپور دیــده ــشد.همچنین 
در ایــن بازارهــا ظرفیــت بــالای پالایشــگاه هــا و ــصادرات 

ضعیــف بــه افزایــش موــجودی ــفرآورده منــجر ــشد.
از طرــفی، حاــشیه ســود پالایشــگاه هــا در روتــردام بــا توــجه 
بــه ازدیــاد ســفرها در تعطــیلات پایــان ســال افزایــش یاــفت 
بــه طــور چشــمگیرتر  و  بنزیــن، گازوئیــل  کــه  بــه طــوری   ،
نفــت کــوره بــا 1.0% افزایــش ســود ماهانــه مواــجه ــشدند.

ورودی هجانــی پالایشــگاه هــا بــه طــور فزاینــده ای افزایــش 
یاــفت و بــه طــور متوســط در مــاه دســامبر بــه 82.2 میلیــون 
بشــکه در روز رســیدکه نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن 
اســت.  داتــشه  افزایــش   ، روز  در  بشــکه  هــزار   100، مــاه 
پالایشــگاه  ســود  حاــشیه  کاهــش  میــرود  انتظــار  اگرچــه 
هــا، منــجر بــه فشــار بــر عملیــات پالایشــگاه هــا ــشود، امــا 

همچنــان نــرخ هــای عملیــات تقریبــا پایــدار هتــسند.

«رونــد تغییــرات قیمــت فرآورده ها
1- بــازار امریکا

کــرک اســپرد بنزیــن در بــازار آمریــکا در مــاه دســامبر کاهــش 
یاــفت و منــجر بــه افزایــش موــجودی بنزیــن گردیــد. میــزان 
کاهــش کــرک اســپرد بنزیــن نــسبت بــه ســال گذتــشه در 

همیــن مــاه 4.25 دلار مــی باــشد.
کــرک اســپرد ســوخت ــجت در بــازار آمریــکا در مــاه دســامبر 
بــه بالاتریــن ســطح در پنــج مــاه اخیــر رســید کــه ناــشی از 
افزایــش ســفرهای هوایــی در ایــن مــاه مــی باــشد. البــته 
نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه بــه میــزان 9.40 

دلار کاهــش داتــشه اســت.
دســامبر  مــاه  در  آمریــکا  بــازار  در  گازوئیــل  اســپرد  کــرک 
اــفت جزئــی را ــشاهد بــود و تقریبــا بــدون تغییــر باقــی مانــد 
کــه ایــن پایــداری و عــدم تغییــر ناــشی از افزایــش تقاضــا 
بــه عــلت کاهــش چشــمگیر دمــا بــوده اســت.کرک اســپرد 
گازوئیــل در ایــن بــازار نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن 

مــاه بــه میــزان 7.57 دلار افزایــش داتــشه اســت.
کــرک اســپرد نفــت کــوره در مــاه دســامبر نیــز پــس از دو 
قابــل توــهجی تضعیــف  میــزان  بــه  افزایــش،  مــاه متوالــی 
ــشد و نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه بــه 4.84 

داــشت. کاهــش  دلار 

ملیکا آشوریملیکا آشوری
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جدول 1:قیمت فرآورده بازارخلیج مکزیک نوامبر و دسامبر 2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

دسامبر 24 نوامبر24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

1.6972.5174.02-67.9366.24نفتا

0.21117.23106.21-88.7888.57بنزین سوپر

0.52104.5994.42-82.6582.13بنزین معمولی

87.6489.041.40113.5198.81سوخت جت

85.6985.840.1578.5784.13گازوئیل

65.5466.220.6868.1469.05نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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2- بــازار اروپا
کــرک اســپرد بنزیــن در مــاه دســامبر در بــازار روتــردام عــلی 
رغــم افزایــش موــجودی در مرکــز ذخیــره ســازی آمتــسردام-
افزایــش  اندکــی  ــصادرات،  وــجود  بــا  و  روتردام-آنــتورپ، 
داتــشه اســت. ایــن افزایــش بــه میــزان 18 ســنت بــود کــه 
نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه بــه میــزان 21.52 

دلار کاهــش داتــشه اســت.
کــرک اســپرد ســوخت ــجت در مــاه دســامبر بــه عــلت مــازاد 
عرضــه نــسبت بــه تقاضــا کاهــش یاــفت. میــزان ایــن کاهــش 
1.53 دلار نــسبت بــه مــاه قبــل و 14.07 دلار نــسبت بــه 

ســال قبــل در همیــن مــاه مــی باــشد.
کــرک اســپرد گازوئیــل در مــاه دســامبر در اروپــا، بــا افزایــش 
تقاضــای ســوخت های گرمایشــی، اندکــی افزایــش یاــفت. 
لیکــن  اســت.  بــوده  ســنت   39 میــزان  بــه  افزایــش  ایــن 

نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه بــه میــزان 10.07 
دلار کاهــش داتــشه اســت.

کــرک اســپرد نفــت کــوره نیــز نــسبت بــه ســال گذتــشه در 
همیــن مــاه 7.39 دلار افزایــش داتــشه اســت.

3- بازار آســیا
کــرک اســپرد بنزیــن در مــاه دســامبر در بــازار آســیای جنــوب 
رســید.  گذتــشه  مــاه  پنــج  در  ســطح  بالاتریــن  بــه  ــشرقی 
ایــن افزایــش ناــشی از تغییــرات سیاستــی در چیــن بودکــه 

منــجر بــه کاهــش ــصادرات بنزیــن بــه ســنگاپور گردیــد.
کــرک اســپرد نفــتا در آســیا در مــاه دســامبر همچنــان نزولــی 

بــود و تحــت تاثیــر کاهــش تقاضــای بنزیــن قــرار گرــفت.
آســیا  بــازار  در  دســامبر  مــاه  در  گازوئیــل  اســپرد  کــرک 
در  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  همچنیــن  یاــفت.  کاهــش 

اســت. داتــشه  کاهــش  دلار   4.58 مــاه  همیــن 
جدول 2:قیمت فرآورده در بازاررتردام نوامبر و دسامبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

دسامبر 24نوامبر 24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

1.3071.0672.52-68.8167.51نفتا

0.32125.96106.14-87.0786.75بنزین سوپر

2.03111.74100.61-90.9988.96سوخت جت

0.11111.19100.70-91.4391.32گازوئیل

72.2574.111.8674.2973.78نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025

جدول3:قیمت فرآورده بازارسنگگاپورنوامبرو دسامبر2024 و متوسط تغییرات سالانه 2023 و 2024/ دلار بر هر بشکه

دسامبر 24نوامبر 24
تغییرات نوامبر/ 

دسامبر
متوسط سالانه 

2023
از ابتدای سال جاری 

)24(تا کنون

0.4269.5372.73-69.9269.50نفتا

84.5984.880.2998.6292.98بنزین سوپر

78.9681.322.369488.33بنزین معمولی

1.59104.6895.20-89.4087.81سوخت جت

0.35105.9995.98-89.1288.77گازوئیل

0.62102.3594.56-88.9488.32نفت کوره
Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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«نــرخ بهره برداری پالایشــگاه ها
مــاه دســامبر  آمریــکا در  پالایشــگاه های  نــرخ ‌بهره بــرداری 
 16.95 تولیــد  معــادل  کــه  یاــفت،  افزایــش  درــصد   2.6
نشــان‌دهنده  همچنیــن  و  اســت  روز  در  بشــکه  میلیــون 
قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  روز  در  بشــکه  هــزار   210 افزایــش 
نــرخ بهره بــرداری  بــا ســال قبــل نیــز،  اســت. در مقایــسه 
پالایشــگاه های آمریــکا در دســامبر 0.6 درــصد کمــتر بــود و 
لــذا، تولیــد 126 هــزار بشــکه در روز کاهــش یاــتفه اســت.

نــرخ ‌بهره بــرداری پالایشــگاه های اتحادیــه اروپــا بــه همــراه 
 %86.51 متوســط  طــور  بــه  دســامبر  در  نــروژ  و  انگلیــس 
بــوده، کــه معــادل تولیــد 10.09 میلیون بشــکه در روز اســت. 
همچنیــن در مقایــسه بــا ســال قبــل، نــرخ ‌بهره بــرداری 1.3 
بیشتــر  روز  در  بشــکه  هــزار   76 تولیــد  و  افزایــش  درــصد 

بــوده اســت.
در آســیای منتخــب) ــشامل ژاپــن، چیــن، هنــد، ســنگاپور و 
کــره جنوبــی( در مــاه دســامبر نــرخ ‌بهره برداری پالایشــگاه ها 
بــه طــور متوســط بــه 92.15% افزایــش یاــتفه، کــه معــادل 
تولیــد 26.76 میلیــون بشــکه در روز اســت. در مقایــسه بــا 
مــاه قبــل، نــرخ ‌بهره بــرداری 1.7 درــصد افزایــش و تولیــد 
510 هــزار بشــکه در روز بیشتــر بــوده اســت. همچنیــن در 
و  درــصد   1.8 نــرخ ‌‌بهره بــرداری  قبــل،  ســال  بــا  مقایــسه 

تولیــد 145 هــزار بشــکه در روز کاهــش داـتشـه اســت

«حاشــیه ســود پالایشگاه‌ها
حاــشیه ســود پالایشــگاه های آمریــکا پــس از اینکــه در مــاه 
گذتــشه  مــاه  ــشش  در  خــود  ســطح  بالاتریــن  بــه  نوامبــر 
رســیده بودنــد، در دســامبر کاهــش یاتفنــد. بــه طــور کــلی 
بــه ــجز  بــا ضعــف روبــرو بودنــد  بــازار بیشتــر فرآورده هــا 
بــازار  داــشت.  توــهجی  قابــل  افزایــش  کــه  ــجت  ســوخت 
طــوری  بــه  داتــشند  متفاوتــی  عملکردهــای  نیــز  بنزیــن 
کــه کــرک اســپرد بنزیــن بــا اکــتان 92 در مــاه دســامبر بــا 
افزایــش روبــرو بــود و کــرک اســپرد بنزیــن بــا اکــتان 95 در 

ایــن مــاه کاهــش داتــشه اســت.
حاــشیه ســود در خلیــج مکزیــک بــرای نفــت برنــت در مــاه 
دســامبر بــه طــور متوســط 13 دلار بــه ازای هــر بشــکه بــوده 
کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 1.49 دلار کاهــش داتــشه اســت. 
همچنیــن نــسبت بــه ســال گذتــشه در همیــن مــاه بــا 5.03 

دلار کاهــش روبــرو بــوده اســت.
مــاه  در  روتــردام  بــازار  در  پالایشــگاه ها  ســود  حاــشیه 
رســید.  اخیــر  ی  ماهــه  پنــج  ســطح  بالاتریــن  بــه  دســامبر 
اروپــا  پالایشــگاه های  اولیــه، ورودی  داده هــای  اســاس  بــر 
بشــکه  هــزار  قبــل،230  مــاه  بــه  نــسبت  دســامبر  مــاه  در 
میلیــون   10.09 بــه  میانگیــن  طــور  بــه  و  یاــفت  افزایــش 
اروپــا  بشــکه در روز رســید. حاــشیه ســود پالایشــگاه های 
بــرای نفــت برنــت در مــاه دســامبر بــه طــور میانگیــن 7.88 

منطقه/کشور
تغییرات 

ماه دسامبر 
نسبت به 
ماه نوامبر

تغییرات نرخ بهره برداری ٪
ماه دسامبر 
نسبت به 
ماه  نوامبر

تولید )میلیون بشکه در روز(

دسامبر24نوامبر 24اکتبر 24دسامبر24نوامبر 24اکتبر24

2.690.089.8792.470.2116.5116.7416.95امریکا

  EU-14+UK
&Norway

2.079.9784.5586.510.239.339.8710.09

3.283.8583.5986.820.040.970.961.00فرانسه

1.683.1182.5284.120.031.711.691.73آلمان

0.663.5574.0174.610.011.151.341.35ایتالیا

2.274.1780.5882.760.030.870.950.97انگلیس

1.789.3490.4192.150.5125.8326.2626.76آسیای منتخب

OECDجدول 4:نرخ بهره برداری و تولید فرآورده پالایشگاه ها در کشورهای منتخب عضو

Source: Opec Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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دلار بــه ازای هــر بشــکه بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 18 
ســنت افزایــش یاــفت. در حالیکــه نــسبت بــه ســال گذتــشه 

در همیــن مــاه 4.51 دلار کاهــش نشــان مــی دهــد.
بــرای نفــت عمــان  حاــشیه ســود پالایشــگاه های ســنگاپور 
اولیــه،  بــر اســاس داده هــای  یاتفنــد.  در دســامبر کاهــش 
هنــد،  چیــن،  ژاپــن،  پالایشــگاه‌های  مجمــوع  ورودی هــای 
هــزار   ۵۱۰ قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  کرهجنوبــی  و  ســنگاپور 

بشــکه در روز افزایــش یاــتفه اســت و به طــور میانگیــن بــه 
۲۶.۷۶ میلیــون بشــکه در روز رســید. همچنیــن حاــشیه‌ها 
سودپالایشــگاه های ســنگاپور بــرای نفــت عمــان در دســامبر 
نــسبت بــه مــاه گذتــشه، ۸۳ ســنت کاهــش یاــتفه اســت و 
به طــور میانگیــن بــه ۵.۸۲ دلار بــه ازای هــر بشــکه رســید.

جدول5:خوراک نفت خام پالایشگاه ها/ میلیون بشکه در روز

خوراک نفت خام 
202120222023پالایشگاه ها

2023
Q4

2024
Q1

2024
Q2

2024
Q3

2024
Q4

OECD17.7918.6818.7118.4718.1919.1719.4419.19 قاره امریکا

US15.6616.4816.5016.4715.7816.9616.9516.73

OECD 10.9311.4411.3811.4011.4411.0511.3711.36قاره اروپا

0.690.840.930.950.830.890.980.98فرانسه

1.721.831.621.591.761.791.741.71آلمان

1.231.321.301.321.301.161.191.28ایتالیا

0.921.040.970.890.970.980.950.93انگلیس

OECD5.796.085.835.895.905.615.475.62آسیا پاسفیک 

2.492.712.562.542.552.272.192.35ژاپن

OECD 34.5136.2135.9235.7635.5435.8336.1335.98کل

3.503.373.483.533.463.583.583.64امریکای لاتین

6.807.287.617.437.918.148.088.16خاورمیانه

1.771.731.711.711.711.711.932.01افریقا

4.735.005.185.105.305.315.135.17هند

14.0713.4914.7814.5714.6414.2514.0414.19چین

4.724.945.025.144.954.904.804.89سایر آسیا

5.615.465.505.435.335.285.475.32روسیه

1.231.151.141.191.181.091.151.17سایر اوراسیا

0.440.500.470.470.430.470.570.58سایر اروپا

Non-OECD 42.8842.9144.8844.5644.7444.7444.7545.12کل

77.3879.1280.8080.3280.4680.5681.0381.30کل هجان
Source: OPEC Monthly Oil Market Report, 15 January 2025
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مقدمه

در ایــن گــزارش تــجارت نفــت خــام و فرآورده هــای نفتی در 
ایــالات متحــده، OECD اروپــا، ژاپــن، چیــن، هنــد و اوراســیا 
بــا استــفاده از ماهنامــه بــازار نفــت ســازمان اوپک)ژانویــه 

2025( بررســی ــشده اســت.

« ایالات متحده
در مــاه دســامبر واردات نفــت خــام ایــالات متحــده بخشــی 
از افزایــش مــاه قبــل را خنثــی کــرد و بــا کاهــش 0.3 میلیــون 
بشــکه در روز )حــدود 5 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( بــه 
بــر  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   6.5 بــه  متوســط  طــور 
بــه  ایــن کاهــش   ،)EIA( اولیــه هفتگــی  اســاس داده هــای 
و  ســعودی  عربتــسان  از  واردات  جریــان  کاهــش  دلیــل 
اکــوادور بــود کــه تــا حــدی بــا افزایــش واردات از مکزیــک و 
کانــادا جبــران ــشد. در مقایــسه بــا دســامبر ســال گذتــشه، 
 2 )حــدود  روز  میلیــون بشــکه در   0.1 نفــت خــام  واردات 

درـصـد( افزایــش داـتشـه اســت.
دســامبر  مــاه  در  متحــده  ایــالات  خــام  نفــت  ــصادرات 
بــر  یاــفت.  کاهــش  روز  میلیــون بشــکه در   4 از  بــه کمــتر 
هفتگــی،  داده هــای  بــر  مبتنــی  اولیــه  برآوردهــای  اســاس 
ــصادرات نفــت خــام آمریــکا بــه طــور متوســط 3.9 میلیــون 
بشــکه در روز بــود کــه نشــان‌دهنده کاهــش 0.2 میلیــون 
بــه مــاه قبــل(  بشــکه‌ای در روز )حــدود 4 درــصد نــسبت 
اســت. بــر اســاس داده هــای ردیابــی ــشده از نفتکش هــا، 
افزایــش ــصادرات بــه آســیا – بــه ویــژه چیــن و هنــد – بــوده 
اســت، در حالــی کــه ــصادرات بــه اروپــا همچنــان در ســطح 
بالایــی ثابــت باقــی مانــده اســت. نــسبت بــه ســال گذتــشه، 
ــصادرات نفــت خــام 0.7 میلیــون بشــکه در روز )حــدود 15 

درــصد( کاهــش یاــفت.
ایــالات  خــام  نفــت  واردات  خالــص   ،2024 دســامبر  در 
2.6 میلیــون بشــکه در روز  بــه  بــه طــور متوســط  متحــده 

رســید کــه نــسبت بــه 2.7 میلیــون بشــکه در روز در نوامبــر 
کاهــش داــشت. در همیــن مــاه در ســال گذتــشه، خالــص 
بــه طــور متوســط 1.8  ایــالات متحــده  واردات نفــت خــام 

بــود. میلیــون بشــکه در روز 
در مــاه دســامبر واردات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده 
درــصد   4 )معــادل  روز  در  بشــکه  هــزار   70 افزایــش  بــا 
نــسبت بــه مــاه قبــل( بــه بالاتریــن ســطح خــود در هفــت 
رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   1.7 یعنــی  گذتــشه  مــاه 
بیشتــرین افزایــش مربــوط بــه بنزیــن بــود کــه بیــش از 0.1 
میلیــون بشــکه در روز افزایــش یاــفت و کاهــش 47 هــزار 

نمودار 1: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ایالات متحده

نمودار 2: صادرات نفت خام و فراورده های  نفتی  ایالات متحده

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق
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بشــکه‌ای واردات ســوخت ــجت را جبــران کــرد. در مقایــسه 
بــا دســامبر 2023، واردات فرآورده هــای نفــتی 0.4 میلیــون 

بشــکه در روز )حــدود 18 درــصد( کاهــش یاــفت.
ایــالات  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  دســامبر  مــاه  در 
متحــده اندکــی افزایــش یاــفت و بــه رکــورد جدیــدی رســید. 
بــر اســاس برآوردهــای موــجود مبتنــی بــر داده هــای هفتگــی، 
ــصادرات فرآورده هــا بــه طــور متوســط 7.0 میلیــون بشــکه 
در روز بود که نشــان‌دهنده افزایش 54 هزار بشــکه‌ای در 
روز )کمــتر از 1 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل( اســت. افزایــش 
ــصادرات  کاهــش  بــا  تقطیــری  ســوخت های  ــصادرات  در 
در  ــشد.  جبــران  ــجت  ســوخت  و  کــوره  نفــت   ، پروپــان/ 
مقایــسه بــا دســامبر ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای 
نفــتی 67 هــزار بشــکه در روز )حــدود 1 درــصد( افزایــش 

داـشـت.
فرآورده هــای  ــصادرات  خالــص  دســامبر  در  نتیــجه،  در 
نفــتی ایــالات متحــده بــه طــور متوســط 5.3 میلیــون بشــکه 
ایــن مقــدار در مــاه قبــل 5.4  بــود، در حالــی کــه  در روز 
میلیــون بشــکه در روز و در دســامبر 2023 برابــر بــا 4.9 
میلیــون بشــکه در روز بــود. خالــص ــصادرات فرآورده هــا از 
آگوســت 2024 تاکنــون بــالای 5.1 میلیــون بشــکه در روز 

باقــی مانــده اســت.
مجمــوع خالــص ــصادرات نفــت خــام و فرآورده هــای نفــتی 
در دســامبر بــه طــور متوســط 2.7 میلیــون بشــکه در روز 
بــود، در حالــی کــه ایــن مقــدار در مــاه قبــل 2.6 میلیــون 
3.1 میلیــون  بــا  بشــکه در روز و در دســامبر 2023 برابــر 

بشــکه در روز بــود

« OECD اروپا
 )OECD( بــر اســاس آخریــن داده هــای رســمی بــرای اروپــا
فصــل  دلیــل  بــه  ســپتامبر  مــاه  در  خــام  نفــت  واردات 
ســنگین تعمیــرات، بــه ــشدت کاهــش یاــتفه اســت. واردات 
بــه 7.5  بــه طــور میانگیــن  مــاه  ایــن  اروپــا در  نفــت خــام 
میلیــون بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 1.2 
کــه  14%( کاهــش داتــشه  )تقریباًــً  روز  میلیــون بشــکه در 
ایــن کمتریــن ســطح از ژوئــن 2020 تاکنــون بــوده اســت. 
بــه ســپتامبر ســال  همچنیــن، واردات نفــت خــام نــسبت 

کاهــش   )%14( روز  در  بشــکه  میلیــون   1.2 نیــز  گذتــشه 
اســت. داتــشه 

ایــالات متحــده  از نظــر منابــع وارداتــی، در مــاه ســپتامبر 
بیشتــرین سهــم را در میــان منابــع خــارج از منطقــه داــشت 
اروپــا ــصادر  بــه  نفــت خــام  روز  میلیــون بشــکه در   1.7 و 
کــرد، در حالــی کــه مــاه قبــل ایــن رقــم 1.6 میلیــون بشــکه 
در روز بــود. پــس از آن، قزاقتــسان بــا 0.9 میلیــون بشــکه 
در روز در رتبــه دوم و عــراق بــا 0.5 میلیــون بشــکه در روز 

در رتبــه ســوم قــرار گرتفنــد.
در مــاه ســپتامبر ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه طــور میانگیــن 
بــه 119 هــزار بشــکه در روز رســید کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 
)60 هــزار بشــکه در روز( افزایــش داــشت. درحالــی کــه در 
ســپتامبر ســال گذتــشه، ــصادرات نفــت خــام اروپــا بــه طــور 

نمودار 3: واردات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا

نمودار 4: صادرات نفت خام و فراورده های نفتی OECD اروپا
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بــا دریاــفت  بــود. چیــن  میانگیــن 30 هــزار بشــکه در روز 
حــدود 67 هــزار بشــکه در روز مقصــد اــلصی ــصادرات نفــت 
خــام اروپــا در ســپتامبر بــود و پــس از آن ترکیــه بــا 58 هــزار 

بشــکه در روز در رتبــه دوم قــرار داــشت.
میانگیــن خالــص واردات نفــت خــام در مــاه ســپتامبر بــه 
 8.6 بــه  نــسبت  کــه  رســید  روز  در  بشــکه  میلیــون   7.4
میلیــون بشــکه در روز مــاه قبــل کاهــش یاــتفه اســت. ایــن 
در حالــی اســت کــه میانگیــن خالــص واردات نفــت خــام در 

بــود. 8.6 میلیــون بشــکه در روز  ســپتامبر 2023، 
واردات فرآورده هــای نفــتی در مــاه ســپتامبر تقریباًــً بــدون 
تغییــر نــسبت بــه مــاه قبــل باقــی مانــد و همچنــان بــه طــور 
میانگیــن کمــتر از 3 میلیــون بشــکه در روز بــود. در مقایــسه 
بــا ســپتامبر 2023، واردات فرآورده هــای نفــتی 382 هــزار 

بشــکه در روز )15%( افزایــش داــشت.
طــور  بــه  نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات  ســپتامبر  مــاه  در 
کــه  اســت  بــوده  روز  در  بشــکه  میلیــون   1.5 میانگیــن 
 )%33( روز  در  بشــکه  هــزار   709 کاهــش  نشــان‌دهنده 
بــا  مقایــسه  در  همچنیــن،  اســت.  قبــل  مــاه  بــه  نــسبت 
ســپتامبر ســال گذتــشه، ــصادرات فرآورده هــای نفــتی 803 

اســت. داتــشه  کاهــش   )%35( روز  در  بشــکه  هــزار 
خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی در ســپتامبر بــه طــور 
میانگیــن 1.5 میلیــون بشــکه در روز بــود، در حالــی کــه در 
مــاه قبــل 818 هــزار بشــکه در روز و در ســپتامبر 2023، 

312 هــزار بشــکه در روز بــود.
فرآورده هــای  و  خــام  نفــت  واردات  خالــص  مجمــوع،  در 
نفــتی در ســپتامبر بــه 8.9 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
نــسبت بــه مــاه قبــل )9.5 میلیــون بشــکه در روز( کاهــش 

یاــفت امــا بــا ســپتامبر 2023 برابــر بــوده اســت.

« ژاپن
واردات نفــت خــام ژاپــن در مــاه نوامبــر پــس از عملکــرد 
میانگیــن  نوامبــر،  در  یاــفت.  افزایــش  قبــل  مــاه  ضعیــف 
واردات نفــت خــام بــه 2.4 میلیــون بشــکه در روز رســید 
اًًــ  کــه نشــان‌دهنده افزایــش 226 هــزار بشــکه در روز )تقریب
11 درــصد( نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. بــا ایــن حــال، در 
مقایــسه بــا مــدت مشــابه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام 

223 هــزار بشــکه در روز )تقریباًــً 9 درــصد( کاهــش داتــشه 
اســت.

از نظــر منابــع وارداتــی نفــت خــام، عربتــسان ســعودی در 
نوامبــر بــه جایــگاه نخــست رســید و سهــم آن بــه 44 درــصد 
افزایــش یاــفت کــه نــسبت بــه 42 درــصد مــاه قبــل بیشتــر 
اســت. امــارات متحــده عربــی بــا سهــمی حــدود 38 درــصد 
در جایــگاه دوم قــرار گرــفت و کویــت بــا 7 درــصد در رتبــه 

ســوم بــود.
جمــله  از  نفــتی،  فرآورده هــای  واردات  نوامبــر  مــاه  در 
)LPG(، نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت و بــا رــشد 103 
هــزار بشــکه در روز )حــدود 12 درــصد( بــه طــور میانگیــن 
بــه 933 هــزار بشــکه در روز رســید. افزایــش واردات نفــتا، 
را  بنزیــن  انــدک در واردات  LPG کاهــش  و  نفــت ســفید 
جبــران کــرد کــه ایــن افزایــش در واردات ناــشی از مصــرف 
بیشتــر فرآورده‌هــای نفــتی بــا تغییــر فصــل و آغــاز زمتــسان 

نمودار 5: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی ژاپن

نمودار 6: صادرات فراورده های پالایش شده ژاپن
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بــود. در مقایــسه بــا نوامبــر 2023، واردات فرآورده هــای 
نفــتی تقریباًــً بــدون تغییــر باقــی مانــد و کمــتر از 1 درــصد 

کاهــش یاــفت.
ــصادرات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله LPG، نیــز در نوامبــر 
نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت و بــه طــور میانگیــن بــه 
496 هــزار بشــکه در روز رســید. ایــن افزایــش عمدتاًــً بــه 
دلیــل رــشد در ــصادرات نفــت کــوره، ســوخت ــجت، بنزیــن 
و گازوئیــل بــود. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی نــسبت بــه 
و  مانــد  باقــی  تغییــر  بــدون  تقریباًــً  گذتــشه  ســال  نوامبــر 

کمــتر از 1 درــصد افزایــش داــشت.
در نتیــجه، بــه طــور میانگیــن خالــص واردات فرآورده هــای 
نفــتی ژاپــن، از جمــله LPG، در مــاه نوامبــر بــه 436 هــزار 
بشــکه در روز رســید کــه در مقایــسه بــا 396 هــزار بشــکه 
در روز مــاه قبــل و 448 هــزار بشــکه در روز نوامبــر 2023 

افزایــش یاــتفه اســت

« چین
بــا رونــدی قــوی  واردات نفــت خــام چیــن در مــاه نوامبــر 
به طــور متوســط بــه 11.8 میلیــون بشــکه در روز رســید کــه 
ایــن میــزان نشــان‌دهنده افزایــش 1.3 میلیــون بشــکه در 
روز یــا 12 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل اســت. در مقایــسه 
بــا همــان مــاه در ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام چیــن 
1.5 میلیــون بشــکه در روز یــا بیــش از 14 درــصد افزایــش 

یاــتفه اســت.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، روســیه در مــاه نوامبــر 
نیــز همچنــان در جایــگاه نخــست قــرار دارد و حــدود 18 
درــصد از کل واردات را بــه خــود اختصــاص داده اســت، 
اگرچــه ایــن رقــم نــسبت بــه مــاه گذتــشه 22 درــصد کاهــش 
یاــتفه اســت. بــا وــجود افزایــش کــلی واردات، جریــان نفــت 
یاــتفه  کاهــش  درــصد   9 قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  روســیه  از 
اســت. عربتــسان ســعودی بــا سهــم 14 درــصدی در رتبــه 
دوم قــرار داــشت کــه نــسبت بــه مــاه گذتــشه بیــش از 24 
درــصد افزایــش یاــتفه اســت. مالــزی نیــز بــا سهــم تقریبــی 
14 درــصدی در رتبــه ســوم قــرار داــشت، امــا ایــن میــزان 

نــسبت بــه 17 درــصد مــاه اکتبــر کاهــش یاــتفه اســت.
 ،LPG در مــاه نوامبــر واردات فرآورده هــای نفــتی، از جمــله

بــرای اولیــن بــار در 9 مــاه گذتــشه بــه کمــتر از 2 میلیــون 
میلیــون   1.95 متوســط  به طــور  و  رســید  روز  در  بشــکه 
نشــان‌دهنده  میــزان  ایــن  کــه  ــشد  ثبــت  روز  در  بشــکه 
کاهــش 171 هــزار بشــکه در روز یــا 8 درــصدی نــسبت بــه 
مــاه قبــل اســت. کاهش هــا عمدتاًــً در LPG و دستــه بندی 
واردات  افزایــش  کــه  ــشد،  مشــاهده  فرآورده هــا"  "ســایر 
نفــت کــوره را خنثــی کــرد. در مقایــسه بــا نوامبــر 2023، 
واردات فرآورده هــای نفــتی 105 هــزار بشــکه در روز یــا 5 

درــصد کاهــش داــشت.
جمــله  از  نفــتی،  فرآورده هــای  ــصادرات  نوامبــر  مــاه  در 
درــصد   35 حــدود  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   354  ،LPG
بــه 1.4 میلیــون بشــکه  افزایــش یاــفت و به طــور متوســط 
در روز رســید، کــه بهبــودی نــسبت بــه عملکــرد ضعیــف مــاه 
گذتــشه را نشــان می‌دهــد. ــصادرات بنزیــن تقریباًــً دو برابــر 
ــشد و ــصادرات نفــت کــوره نیــز بــه ــشدت افزایــش یاــفت. 

نمودار 7: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی چین

نمودار 8: صادرات فراورده های  نفتی چین
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ــصادرات ســوخت ــجت نیــز رــشد داــشت. در مقایــسه بــا 
هــزار   44 نفــتی  فرآورده هــای  ــصادرات   ،2023 نوامبــر 

بشــکه در روز یــا 3 درــصد افزایــش یاــفت.
در مــاه نوامبــر خالــص واردات فرآورده هــای نفــتی به طــور 
بــه  نــسبت  کــه  بــود  روز  در  بشــکه  هــزار   585 متوســط 
میانگیــن مــاه گذتــشه )1.1 میلیــون بشــکه در روز( کاهــش 
ــشدیدی را نشــان می‌دهــد. خالــص واردات فرآورده هــای 
متوســط  به طــور  گذتــشه،  ســال  در  مــاه  همــان  در  نفــتی 

734 هــزار بشــکه در روز بــود.

« هند
در مــاه نوامبــر واردات نفــت خــام هنــد به طــور متوســط 4.7 
میلیــون بشــکه در روز بــود کــه بــرای دومیــن مــاه متوالــی 
نــسبت بــه مــاه اکتبــر بــدون تغییــر باقــی مانــد. در مقایــسه 
بــا مــاه مشــابه ســال گذتــشه، واردات نفــت خــام 117 هــزار 

بشــکه در روز یــا حــدود 3 درــصد افزایــش یاــفت.
از نظــر منابــع واردات نفــت خــام، در مــاه نوامبــر روســیه 
بــا سهــم 38 درــصدی از کل واردات نفــت خــام هنــد در 
جایــگاه نخــست قــرار داــشت، کــه نــسبت بــه 40 درــصد در 
مــاه گذتــشه کاهــش داــشت. عــراق بــا 19 درــصد در رتبــه 
دوم و عربتــسان ســعودی بــا 13 درــصد در رتبــه ســوم قــرار 

گرتفنــد.
هــزار   42 بــا  نفــتی  فرآورده هــای  واردات  نوامبــر  مــاه  در 
بشــکه در روز یــا حــدود 3 درــصد افزایــش نــسبت بــه مــاه 
قبــل بــه 1.3 میلیــون بشــکه در روز رســید. ایــن افزایــش 
عمدتاًــً ناــشی از افزایــش واردات ســایر فرآورده هــا – کــه 
نشــان‌دهنده  –و  اســت  هنــد  بــرای  قیــر  ــشامل  معمــولاًً 
فصــل  پایــان  از  پــس  جاده‌ســازی  پروژه هــای  ازســرگیری 
باران هــای موســمی بــود. واردات LPG و نفــتا نیــز افزایــش 
یاــفت. در مقایــسه بــا نوامبــر 2023، واردات فرآورده هــای 
نفــتی 136 هــزار بشــکه در روز یــا 11 درــصد بیشتــر بــود.

در مــاه نوامبــر ــصادرات فرآورده هــای نفــتی بــرای دومیــن 
مــاه متوالــی افزایــش یاــفت. ــصادرات بــا رــشد 123 هــزار 
قبــل  مــاه  بــه  نــسبت  درــصد   10 حــدود  یــا  روز  در  بشــکه 
رســید،  روز  در  بشــکه  میلیــون   1.4 بــه  متوســط  به طــور 
کــه بالاتریــن میــزان در هشــت مــاه گذتــشه بــود. افزایــش 

بــود. در  ایــن رــشد  ــصادرات بنزیــن و نفــتا عامــل اــلصی 
مقایــسه بــا نوامبــر 2023، ــصادرات فرآورده‌هــا 61 هــزار 

بشــکه در روز یــا 4 درــصد کاهــش داــشت.
هنــد بــار دیگــر بــه وضعیــت صادرکننده خالــص فرآورده های 
نفــتی بازگشــت، به طــوری کــه ــصادرات خالــص در نوامبــر 
2024 به طــور متوســط 49 هــزار بشــکه در روز بــود. ایــن در 
حالــی اســت کــه در مــاه گذتــشه خالــص واردات 31 هــزار 
نوامبــر 2023 خالــص ــصادرات 246  بشــکه در روز و در 

هــزار بشــکه در روز ثبــت ــشده بــود.

نمودار 9: واردات نفت خام و فراورده های  نفتی هند

نمودار 10: صادرات  فراورده های  نفتی هند
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« اوراسیا
مجمــوع ــصادرات نفــت خــام از روســیه و آســیای مرکــزی 
در مــاه نوامبــر به طــور میانگیــن 6.4 میلیــون بشــکه در روز 
بــود کــه نــسبت بــه مــاه قبــل 78 هــزار بشــکه در روز یــا 
1 درــصد کاهــش داــشت. کاهــش ــصادرات نفــت خــام از 
طریــق سیتــسم ترانس نفــت تــا حــدی بــا افزایــش جریــان 
نفــت از خطــوط لولــه CPC و BTC جبــران ــشد. در مقایــسه 
بــا نوامبــر 2023، ــصادرات حــدود 45 هــزار بشــکه در روز 

یــا 7 درــصد کاهــش یاــتفه اســت.
ــصادرات نفــت خــام از طریــق سیتــسم ترانس نفــت در مــاه 
نوامبــر بــا کاهــش 277 هــزار بشــکه در روز یــا 7 درــصد 
رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون   3.8 بــه  میانگیــن  به طــور 
ــصادرات  بــود.   2023 نوامبــر  مشــابه  تقریباًــً  میــزان  ایــن 
از طریــق بنــدر نووروسییــسک 42 هــزار بشــکه در روز یــا 
روز  در  بشــکه  هــزار   488 بــه  و  یاــفت  کاهــش  درــصد   8
رســید. ــصادرات نفــت خــام از بنــادر دریــای بالتیــک نیــز 
138 هــزار بشــکه در روز یــا بیــش از 8 درــصد کاهــش یاــفت 
در  ــشد.  روز  در  بشــکه  میلیــون   1.5 میانگیــن  به طــور  و 
منطقــه بالتیــک، جریــان نفــت از بنــدر پری مور ســک بــا 180 
هــزار بشــکه در روز یــا 18 درــصد کاهــش به طــور میانگیــن 
از  803 هــزار بشــکه در روز رســید، درحالی کــه ــصادرات 
درــصد   6 حــدود  یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   42 اوســت-لوگا 
افزایــش یاــفت و به طــور میانگیــن بــه 738 هــزار بشــکه در 

روز رســید.
در مــاه نوامبــر ــصادرات نفــت از طریــق خــط لولــه دروژبــا 
 313 میانگیــن  به طــور  روز  در  بشــکه  هــزار   7 کاهــش  بــا 
 ،2023 نوامبــر  بــا  مقایــسه  در  بــود.  روز  در  بشــکه  هــزار 
ــصادرات از طریــق ایــن خــط لولــه 15 هــزار بشــکه در روز 
یــا 5 درــصد افزایــش داــشت. در نوامبــر ــصادرات بــه چیــن 
 630 حــدود  میانگیــن  به طــور   ESPO لولــه  خــط  طریــق  از 
هــزار بشــکه در روز باقــی مانــد کــه 36 هــزار بشــکه در روز 
یــا 6 درــصد بیشتــر از نوامبــر 2023 بــود. ــصادرات از بنــدر 
بشــکه  هــزار   92 کاهــش  بــا  آرام  اقیانــوس  در  کوزیمینــو 
در روز یــا 10 درــصد بــه 863 هــزار بشــکه در روز رســید، 
بنــدر ایــن  ــصادرات  قبــل،  ســال  بــه  نــسبت   درحالی کــه 

1 درــصد افزایــش یاتفه اســت.

در مــاه نوامبــر در سیتــسم لوک‌اویــل، ــصادرات از طریــق 
کاهــش  بارنــتس  دریــای  در  وارانــدی  فراســاحلی  ســکوی 
یــا  روز  11 هــزار بشــکه در  اــفت  بــا  ایــن ــصادرات  یاــفت. 
11 درــصد به طــور میانگیــن 92 هــزار بشــکه در روز رســید 
کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه 13 هــزار بشــکه در روز یــا 12 

درــصد کاهــش داتــشه اســت.
در ســایر مــسیرها، در مــاه نوامبــر، ــصادرات از بنــدر آنیــوا 
بــی در ــشرق دور روســیه 2 هــزار بشــکه در روز یــا 3 درــصد 
کاهــش یاــفت، درحالی کــه بنــدر د کاستــری بــا افزایــش 7 
هــزار بشــکه در روز یــا 4 درــصد همــراه بــود. به طــور کــلی، 
روز  در  بشــکه  هــزار   240 میانگیــن  به طــور  بنــدر  دو  ایــن 

نفــت ــصادر کردنــد.
نوامبــر  مــاه  در  مرکــزی  آســیای  از  خــام  نفــت  ــصادرات 
به طــور میانگیــن 232 هــزار بشــکه در روز بــود کــه نــسبت 
بــه مــاه قبــل 4 هــزار بشــکه در روز یــا 2 درــصد افزایــش 
داــشت و در مقایــسه بــا نوامبــر 2023، 11 هــزار بشــکه در 

روز یــا 5 درــصد افزایــش داتــشه اســت.
در منطقــه دریــای ســیاه، در مــاه نوامبــر مجمــوع ــصادرات از 
پایانــه CPC پــس از کاهــش در اکتبــر، بــا 140 هــزار بشــکه 
در روز یــا 12 درــصد افزایــش همــراه بــود، امــا همچنــان 46 
هــزار بشــکه در روز یــا 3 درــصد کمــتر از ســال گذتــشه بــود. 
 BTC باکو-تفلیس-جیحــان  لولــه  خــط  طریــق  از  ــصادرات 
در نوامبــر بــا 62 هــزار بشــکه در روز یــا 10 درــصد افزایــش 
بــه 656 هــزار بشــکه در روز رســید کــه  به طــور میانگیــن 
 7 یــا  روز  در  بشــکه  هــزار   45 گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت 

درــصد افزایــش داــشت.
مجمــوع ــصادرات فرآورده هــای نفــتی از روســیه و آســیای 
مرکــزی در نوامبــر بــا 42 هــزار بشــکه در روز یــا 2 درــصد 
روز  در  بشــکه  میلیــون   2.2 میانگیــن  به طــور  افزایــش 
بــه دلیــل افزایــش ــصادرات  ایــن افزایــش عمدتاًــً  رســید. 
گازوئیــل بــود کــه کاهــش ــشدید ــصادرات نفــت کــوره را 
جبــران کــرد. در مقایــسه بــا همــان مــاه در ســال گذتــشه، 
ــصادرات فرآورده هــا 365 هــزار بشــکه در روز یــا 14 درــصد 
و  گازوئیــل  ــصادرات  اــفت  از  ناــشی  کــه  داــشت  کاهــش 

بنزیــن بــوده اســت.
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«جمــع بندی
در  کــه  می‌دهنــد  نشــان  موــجود  اولیــه  هفتگــی  داده هــای 
دســامبر 2024، واردات نفــت خــام ایــالات متحــده نــسبت 
بــه مــاه قبــل کاهــش یاــتفه اســت و بــه طــور متوســط بــه 6.5 
میلیــون بشــکه در روز رســید. ــصادرات نفــت خــام ایــالات 
از 4 میلیــون بشــکه در روز کاهــش  بــه کمــتر  نیــز  متحــده 
یاــفت. واردات فرآورده هــای نفــتی ایــالات متحــده بــه کمــتر 
از 1.7 میلیــون بشــکه در روز رســید، در حالــی کــه ــصادرات 
ایــن فرآورده هــا بــا رکــوردی جدیــد بــه 7 میلیــون بشــکه در روز 

افزایــش یاــفت.
خــام  نفــت  واردات  کــه  نشــان می‌دهنــد  اولیــه  برآوردهــای 
کشــورهای OECD اروپــا در مــاه دســامبر، هــم نــسبت بــه مــاه 
قبل و هم نــسبت به ســال قبل، کاهش یاتفه اســت. واردات 
فرآورده هــای نفــتی اروپــا نیــز نــسبت بــه مــاه قبــل کاهــش 

یاــتفه اســت و در تمامــی فرآورده هــای اــلصی اــفت داــشت.
در مــاه دســامبر، واردات نفــت خــام ژاپــن 11 درــصد نــسبت 
بــه مــاه قبــل افزایــش یاــفت و از عملکــرد ضعیــف مــاه گذتــشه 
بهبــود پیــدا کــرد. واردات فرآورده هــای نفــتی ژاپــن بــه بالاترین 
ســطح خــود در 10 مــاه اخیــر رســید و بــا افزایــش 12 درــصدی 

نــسبت بــه مــاه قبــل همــراه بــود. ایــن افزایــش بیشتــر بــه دلیــل 
رــشد واردات نفــتا و LPG بــود کــه کاهــش واردات بنزیــن را 

جبــران کــرد.
واردات نفــت خــام چیــن در مــاه دســامبر بــا هجشــی قابــل 
توــجه بــه بالاتریــن ســطح در 13 مــاه گذتــشه رســید و بــه 
11.8 میلیــون بشــکه در روز افزایــش یاــفت. بــا ایــن حــال، آمــار 
ســالانه نشــان‌دهنده عملکــرد ضعیــف در ســال 2024 بــود. 
واردات فرآورده هــای نفــتی چیــن بــه پایین تریــن ســطح در 9 
مــاه اخیــر کاهــش یاــفت، در حالــی کــه ــصادرات فرآورده هــا 
پــس از اــفت ــشدید مــاه قبــل، بــه بالاتریــن ســطح در پنــج مــاه 

اخیــر رســید.
واردات نفــت خــام هنــد در مــاه دســامبر نــسبت بــه مــاه قبــل 
تغییری نداــشت و به طور متوســط 4.7 میلیون بشــکه در روز 
باقــی مانــد، کــه نــسبت بــه ســال گذتــشه 3 درــصد افزایــش را 
نشــان می‌دهــد. ــصادرات فرآورده هــای نفــتی هنــد پــس از 
اــفت مــاه گذتــشه، در مــاه دســامبر تقریباًــً 9 درــصد افزایــش 
یاــفت. واردات فرآورده هــای نفــتی نیــز 3 درــصد رــشد داــشت.
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قیمت هــای   2025 ژانویــه   29 بــه  منــهتی  دوره  طــی  در 
بــازار آمریــکا )هنــری هــاب(  تــک محمولــه گاز طبیعــی در 
تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.39 حــدود  از 
31 دســامبر 2024، تــا 3.29 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو 
در تاریــخ 29 ژانویــه 2025 کاهــش یاــفت. از ســوی دیگــر، 
قیمــت تــك محمولــه گازطبیعــی در بــازار نیویــورک طــی دوره 
مذکــور از یــك رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار 
بــوده و از حــدود 3.37 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در 
میلیــون  هــر  در  دلار   3.57 تــا   2024 دســامبر   31 تاریــخ 
یاــفت.  افزایــش    2025 ژانویــه   29 تاریــخ  در  بی تی یــو 
قیمــت تــك محمولــه گاز طبیعــی در بــازار ــشیکاگو از یــك 
رونــد نزولــی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــوده و از حــدود 
3.10 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 31 دســامبر 
2024، تــا 2.99 دلار در هــر میلیــون بی تی یــو در تاریــخ 29 

ژانویــه 2025 کاهــش یاــفت.
 ،S&P Global Commodity Insights بر اساس داده های
تقاضــای کل گاز طبیعــی آمریــكا در هفــته منــهتی بــه 29 
بــه  مــاه دســامبر  پایانــی  بــه هفــته  نــسبت   2025 ژانویــه 
میــزان 21.3 درــصد )24.6 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز( 
افزایــش یاــتفه و معــادل 140.1 میلیــارد ــفوت مکعــب بــود. 
در ایــن میــان مصــرف گاز طبیعــی بــرای تولیــد بــرق بــا 18.1 
بــه  افزایــش  روز(  در  مکعــب  ــفوت  میلیــارد   5.5( درــصد 
بخــش  در  مصــرف  رســید.  مکعــب  ــفوت  میلیــارد   35.9
صنعــت 1.7 میلیــارد ــفوت مکعــب افزایــش یاــفت و بــه طــور 
متوســط 26.1 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز بــود، در حالــی 

درــصد   51.1 تــجاری  و  مــسکونی  بخــش  در  مصــرف  کــه 
)16.8 میلیــارد ــفوت مکعــب در روز( افزایــش یاــفت و بــه 

49.7 میلیــارد ــفوت مکعــب رســید.
میــزان متوســط واردات گاز طبیعــی آمریــكا از طریــق خــط 
لولــه از كانــادا، طــی دوره 23 تــا 29 ژانویــه 2025 نــسبت 
بــه دوره26 دســامبر 2024 تــا 1 ژانویــه 2025، 1.3 میلیــارد 
میلیــارد   6.7 ســطح  در  و  یاــتفه  افزایــش  مکعــب  ــفوت 
ــفوت مکعــب در روز قــرار گرــفت. واردات گاز طبیعــی از 
كانــادا در مقایــسه بــا زمــان مشــابه ســال قبــل معــادل 0.3 
میلیــارد ــفوت مکعــب در روز افزایــش یاــفت. تولیــد بــازاری 
هفــته  بــه  نــسبت  مذكــور  دوره  طــی  آمریــكا  طبیعــی  گاز 
پایانــی مــاه دســامبر معــادل 2.2 میلیــارد ــفوت مکعــب در 
روز کاهــش یاــتفه و در ســطح 103.5 میلیــارد ــفوت مکعــب 
در روز قــرار گرــفت كــه در مقایــسه بــا دوره مشــابه ســال 

گذتــشه 0.6 مییــلارد ـفـوت مکعــب بیتشــر می باـشـد.
بــر اســاس برآوردهــای اداره اطلاعــات انــرژی آمریــكا میــزان 
ذخایــر زیــر زمینــی عملیاتــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی دوره 
منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 در حــدود 2571 میلیــارد ــفوت 
مكعــب بــود كــه نــسبت بــه هفــته پایانــی مــاه دســامبر 842 
میلیــارد ــفوت مكعــب کاهــش یاــتفه اســت. ایــن ذخایــر بــه 
میــزان 144 میلیــارد ــفوت مكعــب )5.3 درــصد( کمــتر از 
 2024 ژانویــه   24 تاریــخ  در  گذتــشه  ســال  مشــابه  دوره 
بــوده و بــه میــزان 111 میلیــارد ــفوت مكعــب )4.1 درــصد( 
کمــتر از متوســط 5 ســال گذتــشه )2024- 2020( اســت، 
میــزان متوســط ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی آمریــكا طــی 

29 ژانویه22 ژانویه15 ژانویه8 ژانویه31 دسامبر

3.393.764.433.893.29هنری هاب

3.3711.506.5017.543.57نیویورك

3.103.554.173.812.99شیكاگو

 ــجدول 1:رونــد تغییــرات قیمــت هــای تــك محمولــه گاز طبیعــی بــازار آمریــكا طــی دوره 31 دســامبر 2024 الــی 29 ژانویــه 2025 
)دلار در هر میلیون بی.تی.یو(

غلامعلی رحیمیغلامعلی رحیمی
مهدیه ابوالحسنی چیمهمهدیه ابوالحسنی چیمه
حمید رضا مصطفاییحمید رضا مصطفایی
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)در دوره 1 ژانویه تا  31 ژانویه 2025(
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مكعــب  ــفوت  میلیــارد   2682 حــدود  در  گذتــشه  ســال   5
بــود.

در منطقــه ــشرق، میــزان ذخایــر طــی هفــته منــهتی بــه 24 
دســامبر   27 بــه  منــهتی  هفــته  بــه  نــسبت   2025 ژانویــه 
2024 بــه میــزان 193 میلیــارد ــفوت مكعــب کاهــش یاــتفه 
و در ســطح 552 میلیــارد ــفوت مكعــب قــرار گرــتفه اســت 
و بــه میــزان 60 میلیــارد ــفوت مكعــب )9.8 درــصد( کمــتر از 

متوســط 5 ســال گذتــشه ایــن منطقــه اســت.
ذخایــر در منطقــه تولیــدی ) آلابامــا، آركانــزاس، كانــزاس، 
لوئیزیانــا و.... ( بــه میــزان 20 میلیــارد ــفوت مكعــب بیشتــر 
بــوده و نــسبت  ایــن منطقــه  از متوســط 5 ســال گذتــشه 
بــه هفــته پایانــی مــاه دســامبر 2024 معــادل 395 میلیــارد 
میلیــارد   1359 ســطح  در  و  یاــتفه  کاهــش  مکعــب  ــفوت 

ــفوت مكعــب قــرار گرــتفه اســت.
ســطح ذخایــر زیــر زمینــی گاز طبیعــی منطقــه غــرب آمریــكا 
طــی هفــته منــهتی بــه 24 ژانویــه 2025 نــسبت بــه هفــته 

پایانــی مــاه دســامبر 2024 بــه میــزان 253 میلیــارد ــفوت 
مكعــب کاهــش یاــتفه و در ســطح 661 میلیــارد ــفوت مكعــب 
مكعــب  ــفوت  میلیــارد   71 معــادل  كــه  اســت  گرــتفه  قــرار 
کمــتر از متوســط 5 ســال گذـتشـه ایــن منطقــه مــی باـشـد.
آمریــك بــورس  بــازار  در  طبیعــی  گاز  آتیهــای   قیمــت 

) آتی هــای مــاه اول بــرای تحویــل در مــاه فوریــه 2025( طــی 
دوره 6 ژانویــه الــی 31 ژانویــه 2025 از یــك رونــد کاهشــی 
همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود. بــر ایــن اســاس قیمــت 
از حــدود  نایمكــس  بــورس  بــازار  آتی هــای گاز طبیعــی در 
ژانویــه   6 تاریــخ  در  بی تی.یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   3.67
تــا حــدود 3.04 دلار در هــر میلیــون بی.تی.یــو در تاریــخ 6 

ژانویــه 2025 کاهــش یاــفت.
قیمــت گاز طبیعــی در بــازار اروپــا طــی یــک مــاه گذتــشه از 
یــک رونــد صعــودی همــراه بــا نوســان برخــوردار بــود و از 
 6 تاریــخ  در  بی تی یــو  میلیــون  هــر  در  دلار   14.75 حــدود 
ژانویــه 2025 تــا حــدود 16.2 دلار در هــر میلیــون بی تــی یــو 

متوسط حجم روزانه )میلیارد فوت مکعب(
26 دسامبر 

2024 تا 1 ژانویه 
2025

2 ژانویه تا 8 
ژانویه 2025

9 ژانویه تا 15 
ژانویه 2025

16 ژانویه تا 22 
ژانویه 2025

23 ژانویه تا 29 
سال گذتشهژانویه 2025

119.7117.1115.9114.1117.2115.5تولید ناخالص

105.7103.4102.4100.9103.5102.9تولید بازاری

5.47.98.08.76.76.4واردات از كانادا

LNG 0.00.10.10.60.20.1واردات

111.1111.4110.5110.2110.4109.4كل عرضه

87.7115.8117.4127.1111.791.8مصرف آمریكا

30.436.636.539.835.933.0بخش نیروگاهی

24.426.626.627.326.124.4بخش صنعت

32.952.754.360.049.734.4بخش خانگی و تجاری

5.26.26.86.76.56.3صادرات به مکزیک

7.58.38.38.68.27.7خود مصرفی/تلفات

LNG 15.115.215.414.713.714.0صادرات

115.5145.5147.9157.1140.1119.7كل تقاضا

جدول 2: وضعیت عرضه و تقاضای گاز طبیعی آمریكا طی دوره 26 دسامبر 2024 الی 29 ژانویه 2025
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منطقه

میزان ذخایر بر حسب میلیارد فوت مكعب

مقایسه روند تاریخی

24 ژانویه 2024
متوسط 5 سال 

گذتشه
)2020-2024(

 27
دسامبر 

2024

 3
ژانویه 
2025

 10
ژانویه 
2025

 17
ژانویه 
2025

 24
ژانویه 
2025

ميزان تغيير  
ذخایر 24 

ژانویه 2025 
نسبت به 

27 دسامبر 
2024

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

ذخایر
)میلیارد 

فوت 
مكعب(

تغییر 
)درصد(

9.8-11612-193620-745737669613552شرق

9.7-11.2732-253744-914881808744661غرب

0.613391.5-3951351-17541755163715351359تولید

4.1-5.32682-8422715-34133373311528922571مجموع

جدول 3:روندتغییرات سطح ذخایر زیر زمینی عملیاتی گاز طبیعی آمریكا طی دوره منهتی به 24 ژانویه 2025 

قیمت بسته شدن

13 10 ژانویه9 ژانویه8 ژانویه7 ژانویه6 ژانویه2 ژانویه1 ژانویهماه
ژانویه

 14
ژانویه

 15
17 16 ژانویهژانویه

ژانویه

14.38014.36014.28514.27014.22514.19014.15514.14014.05014.12914.12914.129فوریه 25

15.05514.94514.60514.49513.74513.61013.69514.13514.07513.90513.74513.780مارس 25

---31 ژانویه30 ژانویه29 ژانویه28 ژانویه27 ژانویه24 ژانویه23 ژانویه22 ژانویه21 ژانویهماه

---14.41014.11513.97514.11014.02013.98514.29514.22514.440مارس 25

---14.82514.40014.19514.56014.40014.34014.80514.78015.300آوریل 25

 LNG برای )Platts( جدول 4:آتی های ژاپن/کره

نمودار 1:  روندتغییرات قیمت آتی های گاز طبیعی در بازارهای آمریكا و اروپا طی دوره 6 ژانویه تا 31 ژانویه 2025 
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در تاریــخ 31 ژانویــه افزایــش یاـفـت.

عمــده عوامــل تقویــت کننــده قیمــت گاز طــی مــاه 
گذشــته در بــازار اروپــا عبارتنــد از:

بــازار 1. بــه  اوکرایــن  طریــق  از  روســیه  گاز  جریــان  توقــف 
از بحــران روســیه و  پایــان ســال 2024-تــا قبــل  اروپــا در 
اوکرایــن جریــان ســالانه گاز روســیه از طریــق اوکرایــن بــه 
اروپــا بیــش از 130 میلیــارد مــتر مکعــب بــود )کشــورهای 
اروپــای مرکــزی، بــه ویــژه مجارستــان و اسلــواکی، بــا وــجود 
داتــشن مــسیرهای جایگزیــن، بیشتــرین آســیب را نــسبت 
بــه از دســت دادن گاز روســیه از طریــق اوکرایــن دارنــد(؛

اوکرایــن 2. طریــق  از  روســیه  گاز  جریــان  بــه  دادن  پایــان 
LNG پرهزینــه و  بــرای  بــه افزایــش تقاضــای اروپــا  منــجر 
پیامدهــای هزینــه انــرژی خواهــد ــشد. ایــن امــر منــجر بــه 
بــرای روســیه خواهــد  زیــان 6.5 میلیــارد دلاری در ســال 
ــشد، امــا همچنیــن یــک ضربــه مالــی بــرای اوکرایــن خواهــد 
بــود کــه حــدود 1 میلیــارد دلار در ســال هزینــه ترانزیــت گاز 

بــه دســت آورده اســت؛

انتظــار مــی‌رود تقاضــای اروپــا بــرای LNG در ســال 2025 3.
بــه ــشدت افزایــش یابــد، زیــرا LNG همچنــان نقــش مهمــی 
در ترکیــب انــرژی ایــن قــاره دارد )طبــق پیش‌بینــی گــروه 
 Independent Commodity Intelligence تحلیــلی 
Services (ICIS(، واردات LNG  بــه اروپــا در ســال ــجاری 
13 درــصد افزایــش خواهــد یاــفت. ایــن پــس از کاهــش در 
ســال 2024 اتفــاق می‌اــتفد، زمانــی کــه حــجم در مقایــسه 
بــا اوج‌هایــی کــه بلافاــلصه پــس از تهاــجم گتــسرده روســیه 
بــه اوکرایــن در ســال 2022 مشــاهده ــشد، کاهــش یاــفت(؛

توقــف جریــان گاز روســیه نگرانی‌هــا در مــورد برداــشت 4.
ســریع‌تر ذخیره‌ســازی را تشــدید کــرده اســت، بــه طــوری 
کــه ذخایــر گاز اروپــا در حــال حاضــر بــا ســریع‌ترین ســرعت 

از ســال 2021 کاهــش یاــتفه اســت؛

ذخیــره ســازی اتحادیــه اروپــا اکنــون حــدد 55 درــصد پــر 5.
اســت کــه نــسبت بــه 72 درــصد ســال گذتــشه و کمــتر از 
میانگیــن پنــج ســاله 62 درــصد اســت )تاسیــسات ذخیــره 
ســازی اروپــا حــدود 17 میلیــارد مــتر مکعــب کمــتر از ســال 

گاز  جریــان  دادن  دســت  از  کــه  حالــی  در  اســت   2024
روســیه از طریــق اوکرایــن 15 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال 

از عرضــه را حــذف کــرده اســت(؛

بــر اســاس اعاــم رویــترز اروپــا ممکــن اســت مجبــور ــشود 6.
اضاــفی  گاز  محمولــه   100 حداقــل  امــسال  تابتــسان  در 
)LNG( بــه ارزش حــدود 6 میلیــارد دلار بــه قیمــت امــروز 

بخــرد تــا ذخایــر برداــشت ــشده را جایگزیــن نمایــد؛

پیش‌بینــی تحلیلگــران مبنــی بــر تشــدید رقابــت در بــازار 7.
LNG میــان اروپــا و آســیا بــا افزایــش تقاضــای LNG اروپــا 
ســال  در  اروپــا   LNG تقاضــای  کــه  میــش‌ود  )پیش‌بینــی 
2025 بــا بیــش از 14 میلیــون تــن افزایــش بــه 101 میلیــون 
تــن برســد، زیــرا ایــن قــاره تأسیــسات ذخیره‌ســازی گاز را 
دوبــاره پــر می‌کنــد و منابــع از دســت رــتفه را پــس از پایــان 
قــرارداد ترانزیــت گاز روســیه و اوکرایــن در پایــان ایــن ســال 

می‌کنــد(؛ جایگزیــن 

اعاــم برنامــه ایتالیــا بــرای پــر کــردن مــجدد ذخایــر گاز از 8.
فوریــه 2025 )گیلبــرت، وزیــر امنیــت انــرژی ایتالیــا، ایتالیــا، 
ســومین اقتصــاد بــزرگ اتحادیــه اروپــا و کشــوری کــه دومیــن 
فضــای ذخیره‌ســازی گاز طبیعــی در ایــن بــلوک را در اختیــار 
دارد، قصــد دارد از فوریــه بــه منظــور لجوگیــری از افزایــش 
ســایت‌های  کــردن  پــر  دوبــاره  ســال،  اواخــر  در  قیمت‌هــا 

خــود را آغــاز کنــد(؛

تاسیــسات 9. کــردن  پــر  بــرای  آلمــان  برنامه‌هــای  اعاــم 
ذخیــره ســازی گاز در تابتــسان 2025 و افزایــش تقاضــای 

اروپــا؛ بــازار  LNG در 

اروپــا 0.1 توســط  روســیه   LNG تحریــم  احتمــال  افزایــش 
)اتحادیــه اروپــا بزرگتریــن خریــدار LNG  روســیه در ــهجان 
اســت و سهــم بالاتــری از چیــن، ژاپــن و کــره جنوبــی دارد. 
ســوی  از  مــجدد  انتقــاد  بــه  روســیه  بــازار  سهــم  افزایــش 
فعــالان منــجر ــشده اســت کــه می‌گوینــد زمــان آن اســت 
کــه اتحادیــه اروپــا یــا حــجم واردات خــود را کاهــش دهــد 
کــه  حالــی  در  کنــد  متوقــف  را  واردات  کــلی  طــور  بــه  یــا 
اتحادیــه اروپــا هرگــز بــه طــور رســمی هیــچ تحریمــی را علیــه 
گاز روســیه اعمــال نکــرد، در روزهــای اخیــر گزارش‌هایــی 
مبنــی بــر اینکــه بروکــسل در حــال بررســی اقداماتــی علیــه 
LNG  در دور بعــدی تحریم‌هــای خــود اســت، منتشــر ــشده 
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خریــداران  می‌توانــد  روســیه  ال‌انــج‌ی  ممنوعیــت  اســت. 
اروپایــی را مجبــور کنــد ســریع‌تر از آنچــه انتظــار می‌رــفت 

کننــد(؛ پیــدا  جدیــد  تامین‌کننــدگان 

پیش‌بینــی اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا مبنــی بــر پایــان  1.1
افزایــش  بــا  متحــده  ایــالات  در  ارزان  طبیعــی  گاز  دوران 
سهــم گاز در تولیــد بــرق ایــن کشــور و چشــم انــداز افزایــش 
LNG و در نتیــجه کاهــش عرضــه داخــلی گاز و  ــصادرات 
میلیــون  هــر  در  دلار   4.6-4.5 حــدود  قیمت‌هــای  بــرآورد 

بــی تــی یــو در بــازار آمریــکا؛ 

حمایــت افزایــش قیمــت کربــن از رــشد صعــودی قیمــت 2.1
گاز در بــازار اروپــا؛ 

کاهــش جریــان ــصادرات LNG نــروژ بــه بــازار اروپــا در 3.1
ســازی  مایــع  تاسیــسات  نشــده  برنامه‌ریــزی  توقــف  پــی 
Hammerfest نــروژ تــا 19 ژانویــه 2025 بــه دلیــل خرابــی 

کمپرســور؛

پــی 4.1 در  اروپــا  بــازار  بــه  نــروژ  گاز  عرضــه  در  اخاــل 
نــروژ و  تــرول و آســگارد  قطعی‌هــا در میادیــن گلفاکــس، 
کاهــش 5 میلیــون مــتر مکعبــی عرضــه گاز نــروژ و رســیدن 
 29 در  روز  در  مکعــب  مــتر  میلیــون   313 ســطح   بــه  آن 

ژانویــه؛

ــشمالی 5.1 نیمکــره  در  نرمــال  از  ســردتر  هــوای  پایــداری 
و افزایــش تقاضــای گاز )انتظــار مــی‌رود میانگیــن دمــا در 
ســال  در  ژاپــن  و  چیــن  اروپــا،  جمــله  از  ــشمالی  نیمکــره 
ــجاری کمــتر از میانگیــن باــشد و احتمــالاً منــجر بــه افزایــش 

ــشود(؛ گرمایــش  تقاضــای 

ژانویــه بــسیار ســرد در آمریــکا و افزایــش مصــرف گاز در 6.1
ایــن کشــور و در نتیــجه تاثیــر بــر ــصادرات LNG بــه اروپــا 
)مــورگان استــنلی پیش‌بینــی متوســط قیمــت گاز در هنــری 
هــاب را از 3.75 دلار در هــر میلیــون بــی تــی یــو بــه بیــش 

از 4.15 دلار افزایــش داده اســت(؛

ایــالات 7.1 در    Freeport LNG تاسیــسات  در  اخاــتل 
اروپــا؛ بــه   LNG عرضــه  از  نگرانــی  و  متحــده 

نتیــجه 8.1 در  و  اروپــا  در  آرام  و  ابــری  هــوای  برقــراری 
بــادی و افزایــش تقاضــای بــرق گازی  بــرق  کاهــش تولیــد 

منطقــه؛ ایــن  در 

کاهــش تولیــد بــرق هتــسه ای در آســیا بــه دلیــل ــشروع 9.1
هتــسه‌ای  تاسیــسات  در  نگــهداری  و  تعمیــر  عملیــات 
کرهج‌نوبــی و ژاپــن )کــره جنوبــی در حــال حاضــر ظرفیــت 
هتــسه ای خــود را از واحــد 1.4 گیگاواتــی ســائول کاهــش 
داده اســت کــه انتظــار مــی‌رود تــا اوایــل مــاه مــارس ادامــه 
داتــشه باــشد. در ژاپــن، واحــد 2 نیــروگاه اتمــی تاکاهامــا 
826 مگاواتــی کانــسای الکتریــک و واحــد 4 اوهــی بــا ظرفیت 
برنامه‌ریــزی  نگــهداری  و  تعمیــر  دلیــل  بــه  گیــگاوات،   1.18
ــشده، تــا مــاه مــارس آفلایــن هتــسند. واحدهــای بعــدی در 
انــجام  را  برنامه‌ریــزی ــشده  نگــهداری  و  تعمیــر  کــه  ژاپــن 
تــا  فوریــه   10 از  کــه  2 هتــسند  تاکاهامــا  واحــد  می‌دهنــد 
قــرار می‌گیرنــد و  اوایــل مــارس تحــت تعمیــر و نگــهداری 
واحــد تاکاهامــا 3 کــه تعمیــر و نگــهداری را از 22 فوریــه تــا 

اوایــل ژوئــن انــجام می‌دهــد(؛

می‌کننــد 0.2 پیش‌بینــی   Engie EnergyScan تحلیلگــران 
 2025 ســال  در  آســیا  و  اروپــا   LNG گاز  قیمت‌هــای 
کــه  بگیــرد،  پیشــی   2024 ســال  قیمت‌هــای  از  می‌توانــد 
ناــشی از افزایــش نیــاز اروپــا بــه تزریــق گاز و از دســت دادن 
ــصادرات روســیه اســت کــه از رــشد مــورد انتظــار عرضــه 

اســت؛ گرــتفه  پیشــی  هجانــی   LNG

ادعاهــای روســیه در 13 ژانویــه مبنــی بــر تاــش بــرای 1.2
یــک  بــه  اوکراینــی  سرنشــین  بــدون  هواپیماهــای  حمــله 
ایتــسگاه کلیــدی تقویــت فشــار در جنــوب روســیه کــه خــط 
دســت  از  خطــر  می‌دهــد،  ســرویس  را  ترک‌استــریم  لولــه 
برتــسجه  را  اروپــا  گاز  واردات  از  مشــابهی  بخــش  دادن 
می‌گــذرد،  ترکیــه  از  کــه  استــریم  تــرک  لولــه  می‌کند)خــط 
کشــورهای اروپــای مرکــزی و بالــکان، بــه ویــژه مجارستــان را 
تغذیــه می‌کنــد - تنــها کشــور اتحادیــه اروپــا کــه قراردادهــای 
قابــل توــهجی را بــرای گاز روســیه پــس از تهاــجم تمــام عیــار 
تنــها مــسیر  ایــن  کــرده اســت.  اوکرایــن حفــظ  بــه  مــسکو 
باقــی مانــده بــه اروپــا اســت، پــس از اینکــه دو هفــته پیــش 

جریــان گاز روســیه از طریــق اوکرایــن متوقــف ــشد(؛
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از ســوی دیگــر، عوامــل ذیــل از افزایــش بیشــتر 
قیــمت گاز ــطی ــماه گذــشته جلوگــیری ــكرد:

بــه 1.  LNG و  لولــه  ازطریــق خــط  تــداوم عرضــه کاــفی گاز 
بــه رغــم توقــف جریــان اوکرایــن؛ بــازار اروپــا 

ســال 2. تــا   LNG تولیــد  توــجه  قابــل  افزایــش  پیش‌بینــی 
؛  LNG بــازار هجانــی  در  مــازاد عرضــه  بــروز  و   2026

اعاــم رویــترز مبنــی بــر تضمیــن عرضــه LNG آمریــکا بــه 3.
نشــست  پنجمیــن  و  درپنــجاه  ترامــپ  توســط  اروپــا  بــازار 
در  و  داووس  در   )WEF( اقتصــاد  هجانــی  مجمــع  ســالانه 
نتیــجه کاهــش نگرانی‌هــا از رونــد عرضــه گاز بــه ایــن بــازار؛

دستــور ترامــپ رئیسج‌مــهور آمریــکا در روز دوــشنبه 20 4.
ژانویــه 2025 بــه وزارت انــرژی ایــالات متحــده مبنــی بــر از 
ســرگیری بررســی درخواســت‌های ــصادرات LNG  پــس از 
 LNG توقــف دولــت قبــلی بایــدن کــه می‌توانــد رونــد عرضــه

بــه بــازار هجانــی را در ســالهای آتــی افزایــش دهــد؛

پیش‌بینــی اداره اطلاعــات انــرژی ایــالات متحــده مبنــی 5.
بــر افزایــش ظرفیــت ــصادرات LNG  آمریــکای ــشمالی تــا 

ســال 2028 بــه بیــش از 185 میلیــون تــن در ســال؛ 

پیش‌بینــی کمــسیون اروپــا مبنــی بــر تاثیــر انــدک توقــف 6.
ترانزیــت گاز روســیه از مــسیر اوکرایــن بــه بــازار اروپــا بــر 
قیمت‌هــای گاز در ایــن منطقــه بــا توــجه بــه سهــم انــدک آن 
)14 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال( در تقاضــای گازی اروپــا 
تولیــد  نظیــر ظرفیــت  توــجه  قابــل  و وــجود جایگزین‌هــای 
هجانــی LNG )در حــدود 500 میلیــارد مــتر مکعــب در ســال( 
و بــهره بــرداری از برخــی پروژه‌هــای جدیــد LNG در آمریــکا 
ــهجت عرضــه بــه بــازار اروپــا و نیــز امــکان تــداوم عرضــه 
مجارستــان  و  اسلــواکی  نظیــر  بازارهایــی  بــه  روســیه  گاز 
از طریــق تبــادل گازی میــان روســیه و آذربایــجان پــس از 

توقــف ترانزیــت از خــاک اوکرایــن؛

توســط 7. روســیه   LNG واردات  تنــی  میلیــون   2 افزایــش 
و   2023 ســال  بــه  نــسبت   2024 ســال  در  اروپــا  بــازار 
رســیدن آن بــه ســطح 17.8 میلیــون تــن بــر اســاس بــرآورد 

انــرژی؛ رایتــساد 

اروپــا 8. در  گاز  مصــرف  بــه  مربــوط  پیش‌بینی‌هــا  کاهــش 
برآوردهــای قبــلی؛ بــه  نــسبت 

افزایــش تغییــر مــسیر محموله‌هــای LNG از بــازار آســیا 9.
اروپــا  بــازار  در  گاز  قیمت‌هــای  افزایــش  پــی  در  اروپــا  بــه 
)حداقــل 6 محمولــه LNG بارگیــری ــشده در ایــالات متحــده 
و در ابــتدا در مــسیر آســیا بــه اروپــا منتقــل ــشده‌اند زیــرا 
قیمــت گاز طبیعــی اروپــا در هفته‌هــای اخیــر افزایــش یاــتفه 
اســت در حالــی کــه قیمت‌هــای آســیایی بــا تقاضــای ضعیــف 
تــر و ذخایــر بــالا کاهــش یاــتفه اســت. بــر ایــن اســاس طبــق 
داده‌هــای ــشرکت تحلیــلی Kpler  کــه بــه نقــل از رویــترز 
منتشــر ــشد، 6 محمولــه LNG در اقیانــوس اطــلس منحــرف 
حرکــت  اروپــا  ســمت  بــه  ژانویــه   14 تــا   8 بیــن  و  ــشدند 

کردنــد(؛

افزایــش سهــم انــرژی خورــشیدی در ســبد انــرژی اروپــا 0.1
و پیشــی گرــتفن آن از زغــال ســنگ در پایــان ســال 2024؛

هزینه‌هــای 1.1 ــشدید  کاهــش  بــر  مبنــی  بلومبــرگ  اعاــم 
حمــل و نقــل LNG بــه دنبــال افزایــش تعــداد کشتــی‌های 
انتقــال LNG در بــازار هجانــی کــه می‌توانــد بــه واردکننــدگان 
 Spark گاز و بازرگانــان کمــک کنــد )بــر اســاس داده‌هــای
بــا  مــدرن  نفتکــش  یــک  کرایــه  هزینــه   ،Commodities
ظرفیــت 174000 مــتر مکعــب در حوضــه اقیانــوس اطــلس 
در روز پنجشــنبه 23 ژانویــه 2025 بــه 9750 دلار در روز 
کاهــش یاــفت کــه حــدود 59 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل 

کمــتر اســت(؛

بــر کاهــش رــشد 2.1 Energy Aspects مبنــی  پیش‌بینــی 
تقاضــای LNG آســیا از 6 درــصد در ســال 2024 بــه کمــتر 
قیمت‌هــای  افزایــش  پــی  در   2025 ســال  در  درــصد   2 از 
تــک محولــه در بــازار و عــدم توانایــی کشــورهای بــا اقتصــاد 
)پیش‌بینــی  اضاــفی  محموله‌هــای  خریــد  بــرای  ضعیــف 
LNG  در آســیا در ســال ــجاری  میــش‌ود میانگیــن قیمــت 
۱۲.۶۵ دلار بــه ازای هــر میلیــون بــی تــی یــو  باــشد کــه از 

۱۱.۹۷ دلار در ســال ۲۰۲۴ بیشتــر  اســت(؛

تغییــر 3.1 پــی  در  اروپــا  بــازار  بــه   LNG عرضــه  افزایــش 
مــسیر محموله‌هــای LNG از بــازار آســیا بــه اروپــا در نتیــجه 

افزایــش ــشکاف قیمــتی در ایــن دو بــازار؛

اعاــم فایننشــیال تایمــز مبینــی بــر مذاکــرات  مقامــات 4.1
اتحادیــه اروپــا دربــاره راه انــدازی مــجدد واردات گاز روســیه 

بــه عنــوان بخشــی از تواــفق ــلصح اوکرایــن
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«پیــش بینــی ماهانــه قیمــت گاز طبیعــی در بــازار 
 ICE و Henry Hub

توســط   ۲۰۱۷ ســال  در   ،Prophet زمانــی  ســری  مــدل 
 Sean J. Taylor رهبــری  بــه  فیــسبوک  پژوهشــی  تیــم 
مؤثــری  و  ســاده  ابــزار  تــا  ــشد  معرــفی   Ben Letham و 
بــرای پیش بینــی ســری های زمانــی پیچیــده و دارای عــدم 
روش هــای  ترکیــب  بــا  مــدل  ایــن  آورد.  فراهــم  قطعیــت 
آمــاری و برنامه‌ریــزی خطــی بــه شناســایی و تحلیــل روندهــا، 
و  تعطــیلات  ماننــد  واقعــی  تأثیــرات  و  فصــلی،  الگوهــای 
می پــردازد  زمانــی  ســری  داده هــای  در  مــهم  رویدادهــای 
Prophet از ســه مؤلفــه اــلصی تشــکیل ــشده اســت: رونــد 
بــه  مؤلفه هــا  ایــن   )h( تعطــیلات.   و   ،)s( فصلیــت   ،)g(
کــلی  )e(، ســاختار  و خطاهــا   )x( همــراه عوامــل خارــجی 

تعریــف می کننــد: زیــر  بــه ــشکل  را  مــدل 

y(t)=g(t)+s(t)+h(t)+x(t)+e(t)

رونــد )g( تغییــرات غیــردوره‌ای را نشــان می‌دهــد و بــرای 
مدل ســازی رــشد در طــول زمــان بــه کار مــی‌رود. فصلیــت 
)s( تغییــرات دوره‌ای و فصــلی ماننــد ماهانــه، هفتگــی و 
ســالانه را به طــور خــودکار شناســایی می کنــد، و تعطــیلات 
)h( بــه اثــرات رویدادهــای خــاص ماننــد تعطــیلات اــشاره 
دیگــری  متغیرهــای  ــشامل   )x( خارــجی  عوامــل  دارد. 
 )e( خطــا  و  دارنــد  تأثیــر  زمانــی  ســری  بــر  کــه  میــشود 

می‌دهــد. پوــشش  را  پیش بینــی  غیرقابــل  تفاوت هــای 

قابلیــت  استــفاده،  سهــولت  دلیــل  بــه   Prophet مــدل 
بــا  مقابــله  توانایــی  و  مناســب  تفــسیرپذیری  بــالا،  تنظیــم 
مناســب  بــسیار  ابــزاری  ناپیوستــه،  یــا  داده هــای گمــشده 
بــرای تحلیــل ســری های زمانــی بهــشمار می آیــد. ایــن مــدل 
بــا استــفاده از پارامترهــای بیــزی و روش هــای بهینه ســازی 
پیشــرتفه، پیش بینی هایــی دقیــق و ســریع ارائــه می‌دهــد.
ویژگی هــای منحصــر بهــفرد Prophet، ماننــد مقاومــت در 
ناگهانــی  تغییــرات  و  پــرت  نقــاط  ناقــص،  برابــر داده هــای 
در ســری های زمانــی، باعــث میــشود کــه ایــن مــدل حــتی 
باــشد  داتــشه  مطلوبــی  عملکــرد  نیــز  دــشوار  ــشرایط  در 
کنــد  تحلیــل  ــهفم  قابــل  و  منطقــی  به طــور  را  داده هــا  و 
الگوهــای  کــه  داده‌هایــی  تحلیــل  در  به‌ویــژه   Prophet
فصــلی و دوره‌ای دارنــد، بــسیار مؤثــر اســت و بــا تخمیــن 
پارامترهــای بیــزی و مدل ســازی غیرخطــی، نتایــج دقیقــی 

می کنــد. تولیــد 
 Henry Hub در ادامــه، پیش بینــی قیمــت گاز در دو بــازار

و ICE بــا استــفاده از مــدل Prophet ارائــه خواهــد ــشد.

نمــودار 3:  پیــش بینــی قیمــت گاز در بــازار )ICE( در 4 هفــته آینــده 
)$/mbtu(

نمــودار 4:  پیــش بینــی قیمــت گاز )Henry Hub( در 4  هفــته آینــده 
)$/mbtu(
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منابع و مأخذ:

1- https://www.eia.gov/naturalgas/weekly/#tabs-
storage-3

2- https://www.cmegroup.com/markets/energy/natural-
gas/lng-japan-korea-marker-platts-swap.settlements.
html#tradeDate=08%2F30%2F2024

3- https://ir.eia.gov/ngs/ngs.html

($/mbtu)  Friday
07-February

 Friday
14-February

 Friday
21-February

 Friday
28-February

پیش بینی 15.95 16.45 16.98 17.27

کران پائین 15.18 15.21 14.92 14.18

کران بالا 16.78 17.54 18.81 19.97

($/mbtu)  Friday
07-February

 Friday
14-February

 Friday
21-February

 Friday
28-February

پیش بینی 3.63 3.8 4.11 4.05

کران پائین 3.36 3.37 3.42 3.04

کران بالا 3.88 4.18 4.78 5.03

جدول 6:پیش بینی قیمت گاز در بازار )ICE( در 4  هفته آینده

جدول 7:پیش بینی قیمت گاز در بازار )Henry Hub( در 4  هفته آینده
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مقدمه

در ایــن گــزارش تحــولات تــجارت گاز بــا استــفاده از آخریــن 
گــزارش ماهانــه منتشــر ــشده در مــاه ژانویــه ســال 2025 
بخــش  دو  در  گاز  صادرکننــده  کشــورهای  مجمــع  توســط 
لولــه و تــجارت ال‌انــجی بررســی  از طریــق خــط  تــجارت 

ـشـده اســت. 

PNG تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه »
دردســامبر 2024، ــصادرات هجانــی گاز طبیعــی از طریــق 
بــا کاهــش 3 درــصدی ســالانه مواــجه   )PNG( لولــه  خــط 
ــشد، اگرچــه نــسبت بــه مــاه قبــل 2 درــصد افزایــش یاــفت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه اروپــا
کشــورهای  وارداتــی  طبیعــی  گاز  میــزان  دســامبر  مــاه  در 
اتحادیــه از طریــق خــط لولــه اروپــا اندکــی افزایــش یاــفت 
کــه نشــان‌دهنده ثبــات عرضــه گاز بــه ایــن منطقــه در طــول 
ســال بــود. در ایــن مــاه اتحادیــه اروپــا در مجمــوع، 13.7 
میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد 
کــرد کــه 1 درــصد بیشتــر از مــدت مشــابه ســال قبــل و 2 

1. TurkStream

درــصد بیشتــر از مــاه قبــل بــود )نمــودار 1(. ایــن افزایــش 
واردات گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه)PNG(  ناــشی از 
رــشد عرضــه گاز از نــروژ و آذربایــجان بــود، در حالــی کــه 
واردات گاز از روســیه تقریباًــً بــدون تغییــر ماند)نمــودار 2(.

اروپــا از طریــق  در مجمــوع، واردات گاز طبیعــی اتحادیــه 
خــط لولــه در ســال 2024 نــسبت بــه ســال قبــل 3 درــصد 
افزایــش یاــفت. روســیه، نــروژ و آذربایــجان هــر ســه نــسبت 
ــصادر  اروپــا  بــه  گاز  بیشتــری  حــجم  گذتــشه  ســال  بــه 
کردنــد. از ژوئیــه 2024، واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا 
داتــشه  را  ســالانه  تغییــرات  کمتریــن  لولــه  خــط  از طریــق 

اســت کــه ایــن نشــان‌دهنده تثبیــت بــازار اســت.
نمــودار 3 واردات گاز طبیعــی اتحادیــه اروپــا از طریــق خــط 
لوله از مــسیرهای الصی عرضه در دســامبر 2024 را نشــان 
می‌دهــد. در دســامبر 2024، ــصادرات گاز از نــروژ از طریــق 
پنــج مــسیر اــلصی افزایــش یاــفت، اگرچــه واردات بــه هلنــد 
4 درــصد کاهــش یاــفت. ــصادرات گاز روســیه از طریــق خــط 
لولــه ترک‌استــریم1 نــسبت بــه مــاه قبــل 3 درــصد افزایــش 
روســیه  طبیعــی  گاز  ــصادرات  کل  از  درــصد   55 و  یاــفت 

نمودار 1: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله 

نمــودار 2: واردات ماهانه اتحادیه اروپا از طریق خط لوله توســط تامین 
کننده ها

کیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلقکیمیا  سادات  ناصر آبادی مطلق

10101010 بررسی تحولات تجارت گاز
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ــشد. همچنیــن،  انــجام  مــسیر  ایــن  از  اروپــا  اتحادیــه  بــه 
الجزایــر  طبیعــی  گاز  ــصادرات  از  درــصد   65 ایتالیــا  بــازار 
بــه اتحادیــه اروپــا را بــه خــود اختصــاص داد. مشــابه مــاه 
بیــن  اتصال‌دهنده هــای  از طریــق  قبــل، جریان هــای گازی 

اتحادیــه اروپــا و بریتانیــا تقریباًــً وــجود نداــشت.
از  اروپــا  اتحادیــه  طبیعــی  گاز  واردات   ،2024 ســال  در 
طریــق خــط لولــه از روســیه و آذربایــجان افزایــش یاــفت. 
همچنیــن بــا وــجود اینکــه عرضــه نــروژ بــه آلمــان کاهــش 
یاــفت، ایــن کاهــش بــا افزایــش عرضــه بــه ســایر بازارهــای 
اًً  نــروژ جبــران ــشد. همچنیــن، میــزان ال‌انــجی کــه مــجدد
تبدیــل بــه گاز ــشده و از طریــق بریتانیــا بــه اروپــا تحویــل 

داده مــی ــشود، 48 درــصد کاهــش یاــفت.

« تجــارت گاز از طریــق خــط لولــه در منطقــه آســیا
از طریــق خــط  گاز طبیعــی چیــن  واردات  در ســال 2024 
لولــه )PNG( همچنــان افزایــش یاــفت. در نوامبــر 2024، 
چیــن 6.3 میلیــارد مــتر مکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط 
لولــه وارد کــرد کــه ایــن میــزان 12 درــصد بیشتــر از مــدت 

مشــابه ســال قبــل بــود )نمــودار 4(.
از  طبیعــی  گاز  واردات  گذتــشه،  مــاه  تعطــیلات  از  پــس   
طریــق خــط لولــه 17 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش 
یاــفت. در نتیــجه، سهــم گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه در 

کل واردات گاز چیــن در ایــن مــاه بــه 43 درــصد رســید. از 
ژانویــه تــا نوامبــر 2024، چیــن در مجمــوع 69 میلیــارد مــتر 
مکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد کــرد کــه نــسبت 

بــه ســال گذتــشه 14 درــصد افزایــش نشــان می‌دهــد.
در ســپتامبر 2024، ســنگاپور 0.50 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه از اندونــزی و مالــزی وارد کــرد 
کــه نــسبت بــه ســال قبــل 3 درــصد کاهــش داــشت. واردات 
گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه نــسبت بــه مــاه قبــل نیــز 8 
درــصد کاهــش یاــفت و بــه میانگیــن ســطح مشاهدهــشده 
همــان  در  همچنیــن،  بازگشــت.  ســال  ماه هــای  دیگــر  در 
از  طبیعــی  گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   0.40 تایلنــد  مــاه، 

نمودار 3: واردات گاز اتحادیه اروپا توسط خط لوله از مسیرهای عرضه، 
در اکتبر 2024

نمودار 4: واردات ماهانه گاز چین از طریق خط لوله

نمــودار 5: واردات چیــن از طریق خــط لوله دردوره از ابتدا ســال تا امروز 
هر سال
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میانمــار وارد کــرد کــه ایــن مقــدار 11 درــصد کمــتر از مــدت 
مشــابه ســال قبــل و 8 درــصد کمــتر از مــاه قبــل بــود.

از  طبیعــی  گاز  واردات  گذتــشه،  مــاه  تعطــیلات  از  پــس 
طریــق خــط لولــه 17 درــصد نــسبت بــه مــاه قبــل افزایــش 
یاــفت. در نتیــجه، سهــم گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه در 
کل واردات گاز چیــن در ایــن مــاه بــه 43 درــصد رســید. 
از ژانویــه تــا نوامبــر 2024، چیــن در مجمــوع 69 میلیــارد 
مــتر مکعــب گاز طبیعــی از طریــق خــط لولــه وارد کــرد کــه 
نشــان  را  افزایــش  درــصد   14 گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت 

.)5 می‌دهد)نمــودار 

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
شــمالی آمریــکای 

گاز  مکعــب  مــتر  میلیــارد   5.7 مکزیــک   ،2024 دراکتبــر 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه )PNG( از ایــالات متحــده وارد 
کــرده اســت. ایــن میــزان نــسبت بــه ســال گذتــشه تغییــری 
)نمــودار  بــود  قبــل  مــاه  از  کمــتر  درــصد   2 امــا  نداــشت، 
8(.واردات گاز طبیعــی مکزیــک از طریــق خــط لولــه در ســال 
2024 بــا 5 درــصد افزایــش ســالانه بــه 56 میلیــارد مــتر 

مکعــب رســید.
در همیــن مــاه، جریــان خالــص گاز طبیعــی از طریــق خــط 
مــتر  میلیــارد   5.2 بــه  متحــده  ایــالات  بــه  کانــادا  از  لولــه 
و  درــصد   11 بــه ســال گذتــشه  نــسبت  کــه  رســید  مکعــب 
نــسبت بــه مــاه قبــل 4 درــصد افزایــش داــشت. همچنیــن، 
جریــان گاز از کانــادا بــه ایــالات متحــده بــه 7.2 میلیــارد مــتر 
مکعــب افزایــش یاــفت، در حالــی کــه ــصادرات گاز ایــالات 
متحــده بــه کانــادا بــدون تغییــر در ســطح 2.0 میلیــارد مــتر 

مکعــب باقــی مانــد.

منطقــه  در  لولــه  خــط  طریــق  از  گاز  تجــارت   »
کارائیــب و  لاتیــن  آمریــکای 

در ســپتامبر 2024، بولیــوی 0.46 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
بــه برزیــل و آرژانتیــن ــصادر  طبیعــی از طریــق خــط لولــه 
کــرد. بــا پایــان قــرارداد ــصادرات بولیــوی بــه آرژانتیــن در 
همــان مــاه، ایــن حــجم 26 درــصد کمــتر از ســال گذتــشه 
)نمــودار9(. مجمــوع  بــود  قبــل  مــاه  از  18 درــصد کمــتر  و 

نمودار 6: واردات ماهانه گاز طبیعی  سنگاپور از طریق خط لوله  

نمودار 7: واردات ماهانه گاز طبیعی در تایلند از طریق خط لوله

نمودار 8: خالص تجارت گاز از طریق خط لوله )PNG ( در ایالات متحده 
آمریکا
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18 درــصد  بــا  مــاه اول 2024   9 بولیــوی در  ــصادرات گاز 
کاهــش بــه 5.1 میلیــارد مــتر مکعــب رســید.

در همیــن زمــان، آرژانتیــن 0.14 میلیــارد مــتر مکعــب گاز 
طبیعــی از طریــق خــط لولــه بــه ــشیلی ــصادر کــرد کــه ایــن 
میــزان 55 درــصد نــسبت بــه ســال قبــل و 21 درــصد نــسبت 

بــه مــاه گذتــشه افزایــش یاــفت.

« سایر تحولات
گســترش صــادرات گاز آذربایجــان به اروپا1.

از اول دســامبر 2024، ــشرکت دولــتی ســوکار آذربایــجان 
خــط  طریــق  از  طبیعــی  گاز  ــصادرات  بــرای  قــراردادی 
 ،SOCAR لولــه بــه اسلــواکی آغــاز کــرد. بــر اســاس اعاــم
ایــن قــرارداد کوتاه‌مــدت بــوده امــا ممکــن اســت بــه یــک 
همــکاری بلندمــدت تبدیــل ــشود. پــس از کشــورهایی ماننــد 
بلغارستــان، رومانــی،  یونــان،  ایتالیــا،  ترکیــه، گرتــسجان، 
مقدونیــه  و  کرواســی  اسلــوونی،  صربتــسان،  مجارستــان، 
ــشمالی، بــا ایــن تواــفق، اسلــواکی بــه دوازدهمیــن کشــوری 

تبدیــل ــشد کــه از آذربایــجان گاز دریاــفت می‌کنــد.

کامــل 2. بــه ظرفیــت  قــدرت ســیبری  لولــه  خــط 
رســید

ــصادرات گاز روســیه بــه چیــن از طریــق خــط لولــه قــدرت 
ــشد،  راه‌انــدازی   2019 دســامبر  از  کــه   ،)POS( ســیبری 

1. کانتانگو )Contango( یک وضعیت در بازار معاملات آتی است که در آن قیمت قراردادهای آتی یک کالا بالاتر از قیمت جاری آن کالا )قیمت 
تک محموله یا Spot Price( است. به عبارت دیگر، خریداران برای تحویل کالا در آینده، حاضرند مبلغ بیشتری بپردازند.

کامــل  طراحیــشده  ظرفیــت  بــه   2024 دســامبر  اول  از 
خــود یعنــی بیــش از 100 میلیــون مــتر مکعــب در روز )38 
میلیــارد مــتر مکعــب در ســال( رســید. ایــن افزایــش یــک 
و هم‌زمــان  ــشد  انــجام  اولیــه  برنامه‌ریــزی  از  زودتــر  مــاه 
لولــه، خصوــصا  ایــن خــط  نهایــی  بــا اعلام تکمیــل مرحــله 

گرــفت. داخــلی در چیــن، ــصورت  خطــوط 

LNG تجارت

LNG واردات
در دســامبر 2024، واردات هجانــی ال‌انــجی )گاز طبیعــی 
و  یاــفت  کاهــش  متوالــی  مــاه  دومیــن  بــرای  مایعــشده( 
بــا اــفت 0.3 درــصدی )معــادل 0.10 میلیــون تــن( نــسبت 
رســید)نمودار  تــن  میلیــون   38.24 بــه  گذتــشه  ســال  بــه 
کــه ــصادرات هجانــی  داد  ایــن کاهــش در حالــی رخ   .)10
داــشت.  قابل توــهجی  افزایــش  دوره  همیــن  در  ال‌انــجی 
کاهــش واردات عمدتاًــً ناــشی از کاهــش تقاضــا در منطقــه 
آسیا-اقیانوســیه و اروپــا بــود، کــه ایــن کاهــش تــا حــدودی 
بــا افزایــش واردات ال‌انــجی بــه مناطــق آمریــکای لاتیــن 
)LAC( و خاورمیانــه و ــشمال آفریقــا )MENA( جبــران ــشد.

پایــان  در  هــا   FLNG تعــداد  کاهــش  دلیــل  بــه  اــفت  ایــن 
ســال 2024 نــسبت بــه ســال قبــل اســت. در ســال 2023، 
بــه دلیــل وضعیــت ــشدید کانتانگــو1 در ماه هــای ســپتامبر 
و اکتبــر، تعــداد زیــادی از FLNG هــا باقــی مانــده و تحویــل 
آن ها به نوامبر و دســامبر موکول ــشد. اما در ســال 2024، 
توزیــع تحویــل محموله هــا یکنواخت تــر بــود و ایــن موضــوع 
بــه کاهــش واردات در مــاه دســامبر کمــک کرد)نمــودار 11(.

نمودار 9:صادرات ماهانه گاز از طریق خط لوله )PNG ( از بولیوی
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« اروپا
همچنــان  اروپــا  ال‌انــجی  واردات   ،2024 دســامبر  در 
 1.7 کاهــش  بــا  و  مانــد  باقــی  از ســال گذتــشه  ضعیف تــر 
درــصدی )معــادل 0.19 میلیــون تــن( نــسبت بــه ســال قبــل 
ایــن حــال،  بــا    .)12 تــن رســید)نمودار  11.06 میلیــون  بــه 
ســالانه  کاهــش  کمتریــن  ایــن  کــه  داــشت  توــجه  بایــد 
واردات ال‌انــجی از زمانــی اســت کــه واردات ایــن محصــول 
در اروپــا از ــجولای 2023 کاهــش یاــتفه اســت. علاوه بــر 
ایــن، ایــن بالاتریــن میــزان واردات ماهانــه ال‌انــجی اروپــا 

از ژانویــه 2024 بــه ــشمار مــی‌رود.
فرانــسه و هلنــد کاهــش قابل‌توــهجی در واردات ال‌انــجی 
خــود داتــشند، کــه بخشــی از ایــن کاهــش توســط افزایــش 

بریتانیــا جبــران ــشد  و  ترکیــه  یونــان،  آلمــان،  در  واردات 
)نمــودار 13(.  باوــجود افزایــش مصــرف گاز در فرانــسه، 
اًًــ  کــه عمدت یاــفت،  ایــن کشــور کاهــش  ال‌انــجی  واردات 
و  متحــده  ایــالات  از  ال‌انــجی  واردات  کاهــش  دلیــل  بــه 
بــود  آلمــان  بــه  لولــه  از طریــق خــط  کاهــش ــصادرات گاز 
کــه بــه دلیــل افزایــش واردات ال‌انــجی در آلمــان رخ داد. 
هلنــد  در  ال‌انــجی  ضعیف تــر  واردات  مشــابه،  به طــور 
عمدتاًــً بــه کاهــش واردات از ایــالات متحــده نــسبت داده 
میــشود. در مقابل، آلمان و یونان ــشاهد افزایش واردات 
ال‌انــجی بودنــد کــه به‌دلیــل راه‌انــدازی پایانــه هــای جدیــد 
واردات  بــود.  گاز  مصــرف  افزایــش  و  ال‌انــجی  واردات 
ــصادرات  افزایــش  دلیــل  بــه  همچنیــن  یونــان  ال‌انــجی 

نمودار 12: روند واردات ماهانه LNG اروپانمودار 11:روند واردات LNG منطقه ای از ابتدای سال تا امروز

نمودار 13: برترین واردکنندگان LNG در اروپا

نمودار 10:روند واردات ماهانه LNG هجانی 
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گاز خــط لولــه بــه کشــورهای همــسایه، از جمــله اوکرایــن، 
کــه در دســامبر محمولــه‌ای از ال‌انــجی را از طریــق پایانــه 
آلکــساندروپولیس در یونــان دریاــفت کــرد، افزایــش یاــفت. 
افزایــش واردات ال‌انــجی ترکیــه نیــز بــه دلیــل افزایــش 
حــجم واردات از ایــالات متحــده بــود. در نهایــت، بریتانیــا 
واردات بیشتــری از ال‌انــجی داــشت کــه ایــن افزایــش بــه 
دلیــل رــشد مصــرف گاز و کاهــش واردات گاز از طریــق خــط 

لولــه از نــروژ بــود.

« آسیا و اقیانوسیه
و  آســیا  منطقــه  در  ال‌انــجی  واردات   ،2024 دردســامبر 
بــه ســال گذتــشه  اقیانوســیه کاهــش چشــمگیری نــسبت 
داــشت و بــا کاهــش 2.7 درــصدی )معــادل 0.71 میلیــون 
تــن( بــه 25.60 میلیــون تــن رســید )نمــودار14(.  ایــن تنــها 
کاهــش واردات ال‌انــجی در ایــن منطقــه در ســال 2024 
بــود. ایــن کاهــش عمدتاًــً بــه دلیــل هــوای معــتدل زمتــسانی، 
در  ال‌انــجی  بــالای  و قیمت هــای  ال‌انــجی  کاــفی  ذخایــر 
بــود. چیــن، ژاپــن و کــره جنوبــی  تــک محمولــه  بازارهــای 
بیشتــرین کاهــش را در واردات ال‌انــجی تجربــه کردنــد 
کــه بخشــی از ایــن کاهــش بــا افزایــش واردات ال‌انــجی در 
بنــگلادش، اندونــزی و ســنگاپور جبــران ــشد )نمــودار15(.

واردات ال‌انــجی چیــن عمدتاًــً بــه دلیــل افزایــش قیمت های 
داد،  کاهــش  را  تقاضــا  کــه  بــود  ال‌انــجی  محمولــه  تــک 
همچنیــن هــوای معــتدل زمتــسانی و ســطوح بــالای ذخایــر 
ال‌انــجی نیــز نقــش داتــشند. در ژاپــن، علی‌رغــم هــوای 
ســردتر از حــد معمــول، دسترســی بیشتــر بــه بــرق هتــسه‌ای 
واردات  ال‌انــجی موــجب محــدود ــشدن  کاــفی  و ذخایــر 
ایــن کشــور ــشد. به طــور مشــابه، کــره جنوبــی نیــز ــشاهد 
کاهــش واردات ال‌انــجی بــود کــه عــلت آن افزایــش تولیــد 
بــرق از منابــع زغال ســنگ و هتــسه‌ای و همچنیــن ذخیــره 
ال‌انــجی  واردات  دیگــر،  ســوی  از  بــود.  ال‌انــجی  بــالای 
بنــگلادش بــه دلیــل افزایــش خریــد ال‌انــجی از بازارهــای 
تــک محمولــه )spot( افزایــش یاــفت. واردات اندونــزی نیــز 
بــه دلیــل تــجارت بیشتــر ال‌انــجی درون کشــور رــشد کــرد. 
علاوه بــر ایــن، واردات ال‌انــجی ســنگاپور بــه دلیــل کاهــش 

LNG bunkering .1: به معنای سوخت گیری یا سوخت‌رسانی به کشتی ها است. این اصطلاح معمولًاً در صنعت کشتیرانی و انرژی به کار 
می‌رود و به فرآیند تأمین سوخت برای کشتی ها، اعم از نفت کوره، گازوئیل، یا ال‌انجی )گاز طبیعی مایع شده( اشاره دارد.

عرضــه گاز از طریــق خطــوط لولــه و تقاضــای بیشتــر بــرای 
سوخت‌رســانی ال‌انــجی1 افزایــش یاــفت.

نمودار 14: روند واردات ماهانه LNG آسیا

نمودار 15: واردکنندگان برتر LNG در آسیا و اقیانوسیه
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)LAC( آمریکای لاتین و کارائیب »
دردســامبر 2024، واردات ال‌انــجی در منطقــه آمریــکای 
 62 گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت   )LAC( کارائیــب  و  لاتیــن 
بــه  و  یاــفت  افزایــش  تــن(  میلیــون   0.31 )معــادل  درــصد 
0.81 میلیــون تــن رســید )نمــودار 16( کــه بالاتریــن میــزان 
واردات بــرای ایــن مــاه از ســال 2021 تاکنــون بــوده اســت. 
را  نقــش  بیشتــرین  جامائیــکا  و  کلمبیــا  ــشیلی،  برزیــل، 
داتــشند منطقــه  ایــن  در  ال‌انــجی  واردات  افزایــش   در 

)نمودار 17(.
افزایــش واردات ال‌انــجی برزیــل بــه دلیــل کاهــش تولیــد 
بــرق  تولیــد  افزایــش  بــه  کــه منــجر  بــود  آبــی  بــرق  انــرژی 
از  محموله هــا  ارســال  افزایــش  ــشیلی،  در  ــشد.  گاز  از 
کشــورهای ترینیــداد و توباگــو و ایــالات متحــده، افزایــش 

واردات ال‌انــجی را تقویــت کــرد. در نوامبــر 2024، دولــت 
کلمبیــا قوانیــن واردات ال‌انــجی را تغییــر داد و اــجازه داد 
کــه ــشرکت های غیــر از تولیدکننــدگان بــرق نیــز ال‌انــجی 
وارد کننــد کــه اولیــن واردات از ایــن نــوع در دســامبر اتفــاق 
اــتفاد. در همیــن حــال، جامائیــکا همچنــان ــشاهد افزایــش 
واردات ال‌انــجی بــود کــه عمدتاًــً از مکزیــک و نیجریــه وارد 

میــشد.

)MENA(خاورمیانه وشمال آفریقا »
دردســامبر 2024، واردات ال‌انــجی در منطقــه خاورمیانــه 
و ــشمال آفریقــا )MENA( نــسبت بــه ســال گذتــشه 283 
بــه  و  یاــفت  افزایــش  تــن(  درــصد )معــادل 0.44 میلیــون 
0.60 میلیــون تــن رســید )نمــودار 18( کــه بالاتریــن میــزان 

نمودار 17: واردکنندگان برتر LNG درآمریکای لاتین و کارائیب

MENA در LNG نمودار 18:روند واردات ماهانه

MENA در LNG نمودار 19:واردکنندگان برتر

نمودار 16: روند واردات ماهانه LNG آمریکای لاتین و کارائیب
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افزایــش  ایــن  بــود.  از ســال 2017  بــرای دســامبر  واردات 
چشــمگیر عمدتاًــً بــه دلیــل مصــر بــود )نمــودار 19(، جایــی 
داخــلی  گاز  عرضــه  کمبــود  ال‌انــجی  بیشتــر  واردات  کــه 

ناــشی از کاهــش تولیــد گاز داخــلی را جبــران کــرد.
 

LNG صادرات
بــه رکــورد  دردســامبر 2024، ــصادرات هجانــی ال‌انــجی 
بی ســابقه‌ای معادل 38 میلیون تن رســید که نشــان‌دهنده 
افزایــش 2.6 درــصدی )معــادل 0.97 میلیــون تــن( نــسبت 
بــه ســال گذتــشه اســت )نمــودار 20(. ایــن بیشتــرین رــشد 
ماهانــه از آگوســت 2024 تاکنــون محــسوب میــشود. ایــن 
افزایــش ــصادرات  از  ناــشی  ال‌انــجی  رــشد در ــصادرات 
از ســوی ســه گــروه اــلصی تأمین کننــده کشــورهای عضــو 
کشــورهای  گاز(،  صادرکننــده  کشــورهای  )مجمــع   GECF

غیرعضــو GECF، و ــصادرات مــجدد ال‌انــجی بــود.
کشــورهای غیرعضــو GECF همچنــان به عنــوان بزرگ تریــن 
 52.3 بــه  را  خــود  سهــم  و  ماندنــد  باقــی  صادرکننــدگان 
درــصد افزایــش دادنــد، درحالی کــه ایــن سهــم در دســامبر 
21(.سهــم  )نمــودار  بــود  درــصد   52.1 بــا  برابــر   2023
ــصادرات مــجدد ال‌انــجی نیــز کمــی افزایــش یاــفت و از 1.1 
درــصد بــه 1.4 درــصد رســید، در حالــی کــه سهــم کشــورهای 
کاهــش  درــصد   46.3 بــه  درــصد   46.8 از   GECF عضــو 

یاــفت. ســه صادرکننــده بــزرگ LNG در دســامبر 2024 بــه 
ترتیــب ایــالات متحــده، استــرالیا و قطــر بودنــد.

عضــو  کشــورهای  توســط  ال ان جــی  صــادرات   »
GECF

دردســامبر 2024، ــصادرات ال‌انــجی از کشــورهای عضــو 
و ناظــر GECF بــا رــشد 1.5 درــصدی )معــادل 0.26 میلیــون 
تــن  میلیــون   17.59 بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  تــن( 
رســید )نمــودار 22( کــه ایــن رقــم بالاتریــن میــزان ــصادرات 
یــک رکــورد  از ژانویــه 2024 تاکنــون و    GECF ال‌انــجی 
جدیــد بــرای مــاه دســامبر محــسوب میــشود. ایــن افزایــش 
در  ــصادرات  رــشد  از  ناــشی  عمدتاًــً  ال‌انــجی  ــصادرات 
کشــورهای مالــزی، نیجریــه، روســیه و ترینیــداد و توباگــو 
بــود کــه کاهــش ــصادرات از الجزایــر و مصــر را جبــران کــرد 

)نمــودار 23(.
در مالــزی، تعمیــر خــط لولــه گاز Sabah-Sarawak منــجر 
بــه  گاز  عرضــه  و  خــوراک  گاز  بــه  دسترســی  افزایــش  بــه 
تأسیــسات ال‌انــجی ــشد. در روســیه، افزایــش ــصادرات 
از تأسیــسات ال‌انــجی Portovaya و Vysotsk بــه رــشد 
ــصادرات کمــک کــرد. در مقابــل، در الجزایــر، فعالیت هــای 
 Skikda تعمیــر و نگــهداری برنامه‌ریزیــشده در تأسیــسات
باعــث کاهــش ــصادرات ــشد. همچنیــن، کاهــش ــصادرات 
مصــر ناــشی از کمبــود گاز خــوراک بــود و آخریــن محمولــه 

ال‌انــجی ایــن کشــور در آوریــل 2024 ــصادر ــشد.

نمودار 20:روند صادرات ماهانه LNG هجانی

 )YTD( در دوره از ابتدای سال تا به امروز LNG نمودار 21:روند صادرات
بر اساس عرضه کننده          
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در دســامبر 2024، حــدود 67 درــصد از ــصادرات ال‌انــجی 
کشــورهای عضــو GECF بــه منطقــه آسیا-اقیانوســیه ارســال 
71 درــصد در ســال گذتــشه کاهــش  بــه  کــه نــسبت  ــشد 
یاــتفه اســت. سهــم اروپــا از ــصادرات GECF از 27 درــصد 
در دســامبر 2023 بــه 29 درــصد افزایــش یاــفت و 3 درــصد 
 )LAC( باقی مانــده بیــن مناطــق آمریــکای لاتیــن و کارائیــب
تقــسیم  درــصد   1 بــا   )MENA( خاورمیانــه  و  درــصد   2 بــا 

ــشد.

«صــادرات ال ان جــی توســط کشــورهای غیــر عضــو 
GECF

دردســامبر 2024، ــصادرات ال‌انــجی کشــورهای غیرعضــو 
میلیــون   0.59 )معــادل  درــصدی   3.1 رــشد  بــا   GECF
تــن  میلیــون   19.90 بــه  گذتــشه  ســال  بــه  نــسبت  تــن( 
اًًــ  رســید)نمودار 24(. ایــن افزایــش ــصادرات ال‌انــجی عمدت
کامــرون،  برونئــی،  کشــورهای  در  تولیــد  رــشد  از  ناــشی 

.)25 )نمــودار  بــود  مکزیــک  و  اندونــزی  کنگــو، 
در  ال‌انــجی  تولیــد  افزایــش  کامــرون،  و  برونئــی  در 

نمودار 23:صادرات LNG کشورهای عضو  GECF بر اساس کشور

GECFکشورهای عضو  LNG نمودار 22:روند صادرات ماهانه

GECFکشورهای غیر عضو  LNG نمودار 24:روند صادرات ماهانه

نمودار 25:صادرات LNG کشورهای غیرعضو  GECF بر اساس کشور
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کشــورها  ایــن  ــصادرات  رــشد  باعــث  موــجود  تأسیــسات 
ــصادرات  افزایــش  مکزیــک،  و  اندونــزی  کنگــو،  در  ــشد. 
ناــشی از راه‌انــدازی و افزایــش تولیــد در تأسیــسات جدیــد 

بــود. ال‌ان ـجـی 
در همیــن حــال، ــصادرات ال‌انــجی از استــرالیا و ایــالات 
ایــالات  بااین حــال،  مانــد.  باقــی  ثابــت  ا�ت  نــسب متحــده 
متحــده ــشاهد تحــولات قابل‌توــهجی بــود، از جمــله اینکــه 
را  اولیــن محمولــه خــود   Plaquemines LNG تأسیــسات
 Corpus Christi LNG در دســامبر صادر کرد و تأسیــسات

Stage 3 تولیــد ال‌انــجی را آغــاز کــرد.

3-جمــع بندی
در دســامبر 2024، واردات هجانــی ال‌انــجی بــرای دومیــن 
مــاه متوالــی کاهــش یاــفت و بــا اــفت 0.3 درــصدی نــسبت 
بــه ســال قبــل بــه 38.2 میلیــون تــن رســید. ایــن کاهــش 
عمدتاًــً بــه دلیــل کاهــش واردات در مناطــق آسیا-اقیانوســیه 
ال‌انــجی  واردات  افزایــش  بــا  حــدی  تــا  کــه  بــود  اروپــا  و 
)LAC( و خاورمیانــه و ــشمال  در مناطــق آمریــکای لاتیــن 

آفریقــا )MENA( جبــران ــشد.
هــوای  دلیــل  بــه  آسیا-اقیانوســیه  در  ال‌انــجی  واردات 
قیمت هــای  افزایــش  و  بــالا  ذخایــر  زمتــسانی،  معــتدل 
تــک محمولــه ال‌انــجی کاهــش یاــفت. در اروپــا، بــا وــجود 
بــه  ال‌انــجی  واردات  گذتــشه،  ســال  بــه  نــسبت  کاهــش 
بالاتریــن میــزان از ژانویــه 2024 رســید. همچنیــن واردات 
افزایــش یاــفت و  اندکــی  لولــه  از طریــق خــط  گاز طبیعــی 
بــه 13.7 میلیــارد مترمکعــب رســید. در آمریــکا، تأسیــسات 
Plaquemines LNG بــه نقطــه عطــف مهمــی دســت یاــفت 

و اولیــن محمولــه ال‌انــجی خــود را ــصادر کــرد.



بخش بخش 
دومدوم

گزارش های تحلیلی
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Monthly Oil & Gas Markets Analysis

بیــان موضوع1.

بیشتــر   2023 ســال  در  روســیه  نفــت  صنعــت  عملکــرد 
انتظــارات بدبینانــه قبــلی بــسیاری از ناظــران بــازار را بــه 
چالــش کشــیده اســت. نیکــولای ــشولگینوف، وزیــر انــرژی 
روســیه، در دســامبر 2023 اعلام کــرد کــه کل تولیــد ایــن 
کشــور در ایــن ســال 523 میلیــون تــن )10.5 میلیــون بشــکه 
در روز( بــوده کــه 2 درــصد کاهــش نــسبت بــه رقــم ســال 
را  تولیــد  اوپــک  حــال،  ایــن  بــا  می‌دهــد.  نشــان  را   2022
10.92 میلیــون بشــکه در روز) 544 میلیــون تــن(  معــادل 
ایــن تخمین هــای  1.7 درــصد افزایــش تخمیــن میزنــد کــه 
در  روســیه  داده هــای  در  موــجود  ابهامــات  بــر  متفــاوت، 
زمــان کنونــی می‌افزایــد. در عیــن حــال یکــی از پرســش های 
پیــش روی تحلیل گــران ایــن اســت کــه وضعیــت آتــی تولیــد 
نفــت روســیه بــا توــجه بــه سهــمیه‌ اوپــک پلاس و همچنیــن 
صنعــت  از  غربــی  ــشرکت های  خــروج  و  تحریم هــا  وــجود 

نفــت و گاز روســیه چــه خواهــد بــود؟

تحلیــل و ارزیابی2.

»نفــت جدیــد« در مقابــل »نفــت قدیمی«
بــه  روســیه  نفــتی  ــشرکت های  گذتــشه  ســال  بیــست  در 
در  نفــت  کاهــش  نــرخ  مدیریــت  در  خوبــی  بــسیار  نتایــج 
میادیــن قدیمــی روســیه دســت یاتفه‌انــد و بــه طــور مــداوم 
نفــت  صنعــت  می کننــد.  اضاــفه  را  جدیــدی  ظرفیت هــای 
روســیه نــسباًتً بالــغ اســت. یکــی از ــشاخص های ایــن بــلوغ 
روســیه  مایــع  هیدروکربــن  تولیــد  بیشتــر  کــه  اســت  ایــن 
مثــال،  عنــوان  بــه  میــشود.  حاــصل  "قدیمــی"  میادیــن  از 
میادینــی کــه بیــش از پنــج ســال در حــال تولیــد بــوده انــد، 
95.7 درــصد از کل تولیــد مایعــات روســیه در ســال 2022 
را بــه خــود اختصــاص داده انــد. بــسیاری از ایــن میادیــن، 
و ســال  پشــت ســر گذاتــشند  را  خــود  تولیــد  اوج  مرحــله 

هاســت کــه در اــفت طبیعــی تولیــد بوده‌انــد. قابــل توــجه 
عنــوان  بــه  "جدیــد"  میادیــن  روســیه،  آمــار  در  کــه  اســت 
بــرداری  بــهره  بــه  قبــل  ســال  پنــج  از  کمــتر  کــه  مــواردی 
رســیده‌اند، تعریــف میــشوند. ترکیــب میــدان بــا گذــشت 
هــر ســال تغییــر می کنــد. نوســانات در رده نفــت »جدیــد« 
اغــلب بــه دلیــل خــروج میادیــن اــلصی از ایــن دستــه اســت، 
میــدان  تولیــد  کــه  زمانــی   ،2015 ســال  در  کــه  همانطــور 
ونکــور از آستــانه 5 ســاله عبــور کــرد و تولیــد ســایر میادیــن 
جدیــد کاــفی نبــود. در عیــن حــال، بررســی داده هــا از ســال 
2000 نشــان می‌دهــد کــه روســیه توانتــسه اســت بــه طــور 
تولیــدی  ظرفیــت  در  پایــدار  ســرمایه گذاری های  پیوستــه 
جدیــد را توســعه دهــد و بــه مجموعــه‌ی کــلی میادیــن جدیــد 

اضاــفه کنــد )نمــودار 1(.

اتفــاق  بالــغ  میادیــن  در  فعالیت هــا  عمــده  حــال،  ایــن  بــا 
می‌اــتفد. در پایــان ســال 2022، 158.8 هــزار حلقــه چــاه 
تولیــد  توقــف  از  پــس  تولیــدی در روســیه وــجود داــشت. 
از  بــه عنــوان بخشــی   2020 زیــادی چــاه در ســال  تعــداد 
کاهــش تواــفق ــشده بــا اوپــک، روســیه بیشتــر آنــها را بــه 
نــرخ  بــا  را  جدیــد  چاه هــای  و همچنیــن  بازگردانــد  تولیــد 
بالایــی در ســال‌های 2021 و 2022 توســعه داد. بــه طــور 
کــلی پذیرــتفه ــشده اســت کــه حــجم حفــاری یکــی از قابــل 

هدی پناهی نژادهدی پناهی نژاد

11 چشم انداز تولید نفت روسیه در شرایط تحریم11

نمودار 1: نفت جدید و قدیمی در تولید نفت روسیه

Source :Author, data TEK Rossii magazine
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در  تولیــد  ــشاخص های  میــان  در  ــشاخص ها  اعتمادتریــن 
آینــده نزدیــک اســت. داده هــای ســال 2022 افزایــش قابــل 
توــهجی در حفــاری توســعه نشــان می‌دهــد کــه منــجر بــه 

رــشد تولیــد در آن ســال ــشد )ــجدول 1 (.
علاوه بــر ایــن، حــجم حفــاری توســعه در طــول ســال 2022 

مناســب بــود )نمــودار 2 را ببینیــد(.

بــه روش  تولیــدی  ترکیــب چاه هــای  بــه  داده هــای مربــوط 
استــخراج در روســیه در ســال 2021 )آخریــن ســالی کــه ایــن 
آمــار در دستــرس اســت( نشــان می‌دهــد کــه اکثــر روش هــا 
در  استــخراج  از  عمــده‌ای  بخــش  ســنتی هتــسند.  بــسیار 
از  ســیبری غربــی ــشامل تزریــق آب و استــفاده گتــسرده 
پمپ هــای الکتریکــی ــشناور اســت. تولیــد کننــدگان منطقــه 

جدول 1:  شاخص های الصی ظرفیت تولیدی و حفاری

 Main indicators of productive capacity and drilling

2022202120202019201820172016201520142013

(thousand meters) 

29,18926,97427,98428,49728,70228,63625,59422,88320.77221.656Total drilling volumes 

28,38626,13627,00527,35627,63427,64824,68022,06519.77820.839Development wells 

8038389791,1411,068988914818994817Exploration wells
(units) 

186,443183,168178,712180,449177,459175,335173,073170,163168,315165,423Total well stock at end 
of year 

158,785155,590136,492154,965155,046150,770151,470148,658146,282143,835Producing
27,65827,37842,22025,48422,41324,56521,60321,50522,03321,588Idle 
7,8667,3656,9577,8617,9466,2517,1416,2616,0656,454new

Source : Author, data TEK Rossii magazine

جدول 2:  ترکیب چاه های نفتی الصی ترین شرکت های روسیه به تفکیک روش استخراج در سال 2021

 Composition of the producing oil wells of main Russian companies by method of extraction in 2021

TotalOtherGasliftSucker rod 
pumps

Submersible 
electric pumpsGusher

356753841522729307061704Rosneft

1220050873234549Bashneft
2888213932687220329286Lukoil
2452564098123046434Surgutneftegas
8082-443-7356283Gazprom-neft

19490--1501344698Tatneft
3178---313345Slavneft
18254-190157061Rusneft
660949-5355886139NNK

140466189959735052999492969Total main companies
%100%1.4%0.4%25.0%71.2%2.1Percent of total 

155590-----Total Russia
Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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ولــگا معمــولا از پمپ هــای میــله مکنــده استــفاده می کننــد. 
تهجیــزات مربوطــه در روســیه تولیــد میــشود )ــجدول 2 (.

«تحریم هــای غــرب و وابســتگی فنــاوری بخــش 
نفــت روســیه

نقــش فنــاوری غــرب در بخــش نفــت روســیه بایــد در بتــسر 
مناســب مــورد بررســی قــرار گیــرد. ــشرکت های خدماتــی 
غربــی در منطقی ســازی روش هــای مدل ســازی میدانــی و 
حفــاری در روســیه نقــش اساســی داتــشه‌اند. البــته آنــها 
و  حل هــا  راه  کــه  روســی  نفــتی  ــشرکت های  بــا  همیشــه 
استــعدادهای مناســب خــود را توســعه داده انــد، همــکاری 
بــزرگ  ــشرکت های  از  بــسیاری  انــد.  داتــشه  نزدیــک 
از  و  تیم هــای خدمــات داخــلی متکــی هتــسند  بــه  روســی 
ــشرکت های خدماتــی غربــی تنــها بــرای چالش برانگیزتریــن 
نفــتی  میادیــن  در  "معــجزه"  می کننــد.  استــفاده  بخــش 
ســیبری غربــی در اوایــل دهــه 2000 نمونــه ای از ایــن مــوارد 
اســت. فروپاــشی اتحــاد جماهیــر ــشوروی و اقتصــاد آن بــه 
کاهــش تولیــد نفــت در میادیــن نفــتی روســیه در نیمــه اول 
دهــه 1990 و بــه دنبــال آن تثبیــت در حــدود 60 درــصد از 
ســطح 1990 در نیمــه دوم ایــن دهــه منــجر ــشد. فقــدان 
ــشدید  کاهــش  بــه  منــجر  دوره  ایــن  در  ســرمایه گذاری 
نرخ هــای کاهــش طبیعــی در میادیــن ــشد کــه بــا اقدامــات 
در  نشــد.  جبــران  جدیــد  میــدان  توســعه  یــا  بهبودیاــتفه 
پایــان دهــه 1990، بــه نظــر می‌رســید کــه ســیبری غربــی بــه 
عنــوان یــک چشــم‌انداز رــشد آینــده کنــار گذاتــشه ــشود. 
امــا در عــوض، آنچــه در نفــت روســیه )عمدتاًــً در ســیبری 

غربــی( طــی پنــج ســال پــس از 1999 اتفــاق اــتفاد، چیــزی 
ــجز معــجزه نبــود، زیــرا تولیــد مــلی از 6.2 میلیــون بشــکه 
در روز در ســال 1999 بــه 9.2 میلیــون بشــکه در روز در 
ســال 2004 افزایــش یاــفت کــه 50 درــصد افزایــش بــرای 
 Thane Gustafson می آمــد.  حــساب  بــه  مذکــور  دوره 
نفــت و گاز ــشوروی و  مــورخ مشهــور صنایــع  و  ، محقــق 
مجموعــه‌ای  بــه  را  نفــتی«  میادیــن  در  »معــجزه  روســیه، 
از ــشیوه های نوآورانــه‌ای نــسبت می‌دهــد کــه دو ــشرکت 
نفــتی روســی، Yukos و Sibneft ، در اوایــل دهــه 2000 
معرــفی کردنــد و توســط بقیــه صنعــت نفــت روســیه مــورد 
ــشد.  اعمــال  گتــسرده  طــور  بــه  و  گرــفت  قــرار  استــفاده 
باقــی  فرــصت  کــه  بــود  موضــوع  ایــن  درک  اــلصی  نتیــجه 
مانــده در ســیبری غربــی بــه ــشدت دســت کــم گرــتفه ــشده 
بــود. بــه نظــر می‌رســد کــه »خــروج« ــشرکت های خدماتــی 
غربــی از روســیه در ســال 2022 کــه بــسیار مــورد توــجه 
قــرار گرــفت، تأثیــر منفــی مفــروض را بــر عملکــرد صنعــت 
نفــت روســیه نداتــشه اســت. نقــش )یــا بــتهر بگوییــم در 
نفــت  بخــش  بــرای  غربــی  فناوری هــای  نبــودن(  دستــرس 
روســیه کــه بــسیاری از ناظــران بــازار آن را عامــلی حیاتــی 
در تعییــن آینــده نفــت روســیه می‌داننــد، نیــاز بــه تحلیــل 
 Yakov and  « تحقیقــات  اســاس  بــر  دارد.  بیشتــری 
غربــی  خدماتــی  ــشرکت های  کــلی  سهــم   ،»  Partners
میــان  ایــن  از  کــه  بــود  20 درــصد  حــدود   2022 در ســال 
از  برخــی  اســت.  بــوده  درــصد   8  Schlumberger سهــم 
ارائــه دهنــدگان خدمــات غربــی ماننــد هالیبرتــون تصمیــم 
گرتفنــد روســیه را در ســال 2022 تــرک کننــد و کــسب و 
کار خــود را بــه تیم هــای مدیریــت متــسقر در روســیه کــه 
فروختنــد،  بودنــد  تشــکیل ــشده  خــود  ســابق  کارکنــان  از 
امــا برخــی ماننــد Schlumberger )اس ال بــی را مــجددا 
نامگــذاری کــرده در روســیه ثبــت کردنــد( ماندنــد و کــسب 
و کار و درآمــد خــود را گتــسرش دادنــد. در حــال حاضــر، 
صنعــت خدمــات روســیه، کــه ســی ســال اســت از بتهریــن 
ــشیوه های هجانــی درس گرــتفه اســت، کاملاًً قــادر اســت 
در توســعه نفــت متعــارف و رــشد تولیــد نفــت موــفق عمــل 
کنــد. بررســی جامــع وضعیــت خدمــات نفــتی روســیه کــه 
توســط بلومبــرگ در ســال 2023 انــجام ــشد بــه ایــن جمــع 
بنــدی رســید کــه ایــن بخــش تــا حــد زیــادی از تحریم هــای 

نمودار2: توسعه حفاری در سال 2022 به تفکیک ماه، هزار متر

Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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غــرب مصــون بــوده اســت.

«تولیــد نفــت روســیه به تفکیــک منطقه

متأســفانه آخریــن آمــار کل مــلی موــجود در مــورد تقــسیم 
بیــن تولیــد نفــت خــام و میعانــات گازی بــه تفکیــک منطقــه 
از وزارت منابع طبیعی فقط برای ســال 2019 در دستــرس 
اســت. از ســوی دیگــر، ایــن آمــار تاریخــی هنــوز هــم می توانــد 
بــسیار مفیــد باــشد زیــرا ســال 2019، ســال ثبــت بالاتریــن 
تولیــد مایعــات در روســیه تــا بــه امــروز بــوده اســت. واضــح 
 YaNAO اســت کــه سهــم اــلصی میعانــات گازی روســیه در
تولیــد میــشود، کــه محــل استــقرار میدان هــای گازی ــفوق 

العــاده غــول پیکــر روســیه اســت )ــشکل 1(.

مجموعــه داده هــای منطقــه‌ای ترکیبــی بــرای تولیــد مایعــات 
در حال حاضر تا ســال 2022 در دستــرس اســت. نمودار 3 
تغییــر افزایشــی تولیــد نفــت و میعانــات روســیه را بر اســاس 
منطقــه در طــول دهــه منــهتی بــه 2022 نشــان می‌دهــد. 
بــه نظــر می‌رســد کــه در دهــه گذتــشه ــشرکت های نفــتی 
نــرخ کاهــش نفــت  بــه نتایــج خوبــی در مدیریــت  روســیه 
منطقــه  در  ویــژه  بــه  روســیه،  در  اــصطلاح »قدیمــی«  بــه 
در  اینکــه  ثانیاًــً،  یاتفه‌انــد.  دســت  غربــی  ســیبری  و  ولــگا 
طــول دهــه گذتــشه، بیشتــر نفــت اــفزوده ــشده »جدیــد« 
بــه تولیــد، از مناطــق فلات قــاره و ســازندهای نفــتی تایــت 
نبــوده بلکــه از میادیــن خشــکی در حاــشیه ــشمالی و ــشمال 
ــشرقی استــان های نفــتی توســعه یاــتفه در ســیبری غربــی 

تامیــن ــشده اســت.

ایــن پروژه هــا از نظــر لتــسجیکی چالش برانگیزتــر و گران تــر 
پیشــرتفه  ــفن آوری  بــه  و  هتــسند  متعــارف  امــا  هتــسند، 
غربــی نیــاز ندارنــد. واضــح اســت کــه افزایــش متوســط تولیــد 
روســیه از ســال 2013 تــا 2022 در ــشرایط کاهــش تولیــد 
تولیــد  تومــسک،  و  اومــسک  نووسیبیرســک،  مناطــق  در 
پایــدار در ســیبری غربــی و تولیــد رو بــه رــشد در منطقــه 
کراسنویارســکی و خــاور دور روســیه اتفــاق اــتفاده اســت. 
در نهایــت، ــجدول 5 تصویــری از دوره نوســان 2022-2019 

را بــا توــجه بــه تولیــد منطقــه ای ارائــه می‌دهــد.
-2019 نوســان  دوره  از  تصویــری   3 ــجدول  نهایــت،  در 

می‌دهــد.  ارائــه  ای  منطقــه  تولیــد  بــه  توــجه  بــا  را   2022
بنابرایــن، در حالــی کــه کاهــش ــشدید تولیــد نفــت روســیه 
بــه میــزان 2 میلیــون بشــکه در روز را نمــی تــوان رد کــرد، 
نیــز قابــل قبــول اســت: کاهــش  یــک ســناریوی جایگزیــن 
تولیــد مدیریــت ــشده بــه میــزان 0.5 تــا 0.7 میلیــون بشــکه 
در روز و تثبیــت در کوتــاه مــدت بــا رــشد مــداوم بعــدی در 
از آغــاز پروژه هــای غــول پیکــر خشــکی  میــان مــدت پــس 

جدیــد در ــشمال ــشرق روســیه.

شکل 1: تولید نفت خام و میعانات گازی به تفکیک منطقه در سال 2019

نمــودار3: افزایــش تولید نفــت خام و میعانات گازی روســیه، مقایــسه 
2013 و 2022 )میلیون تن(

Source :Russia’s Ministry of Natural Resources

Source :Author, data from TEK Rossii magazine
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جدول 3:   تولید مایعات روسیه به تفکیک منطقه

 Russian liquids output by region 

%Change2022202120202019

0.02535.1524.5512.8561.1Total

0.044160.3153.6148.3165.7European Russia

0.10631.96828.927.631.2North-Western Federal District
0.14417.315.114.116Nenetsk Autonomous Okrug
0.07714.313.31314.6Komi Republic
-0.2560.40.50.50.6Other
-0.0212.412.613.614.6Southern Federal District

-0.1620.80.90.91North Caucasus Federal District
0.036115.2111.2106.2118.9Volga Federal District
0.20414.311.911.116.1Bashkortostan
-0.02620.73921.320.721.7Orenburg region
0.06416.59415.615.116.1Perm region
-0.02215.5515.915.516.1Samara region
0.04135.92334.532.736.7Tatarstan
0.02910.089.89.510.5Udmurtiya
-0.07822.21.61.7Other
0.033310.3300.4292.4319.6Western Siberia
0.035303.2293285.3310.1Urals Federal District
0.034223.1215.8210.8236.1KhMAO
0.0670.61166.663.361.5YaNAO

-0.1099.53910.711.212.5Tuymen region
-0.0447.17.47.19.5Siberian Federal District
-0.0356.9467.26.99.1Tomsk region
-0.340.10.20.20.4Other

-0.08564.570.572.176Eastern Siberia and Far East
-0.01536.336.937.541.8Siberian Federal District
-0.0131717.217.317.9Irkutsk region
-0.02219.419.820.223.9Krasnoyarkiy krai
-0.15928.233.534.534.1Far Eastern Federal District
0.09319.12417.516.214.4Sakha republic
-0.4349.0491618.319.7Sakhalin

Source : Author, data from TEK Rossii magazine
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ــد  «پــروژه وســتوک : پــروژه پرچمــدار نفتــی جدی
روســیه

منطقــه کلیــدی رــشد تولیــد نفــت آینــده روســیه در ــشمال  
Krasnoyarsk kray اســت، جایــی کــه Rosneft  ســال ها 
کــه  وستــوک  نفــت  پــروژه  اســت.  بــوده  فعــال  آنــجا  در 
توســط Rosneft  مدیریــت میــشود، بــر اســاس پتانــسیل 
Taimyr و  تولیــد 13 میــدان نفــت و گاز در ــشبه جزیــره 
در بخــش ــشمالی  Krasnoyarsk kray اســت کــه برخــی 
ماننــد میادیــن ونکــور پیــش از ایــن نیــز تولیــد داتــشه انــد، 
و برخــی دیگــر ماننــد مجموعــه Payakha قــرار اســت بــه 

.)2 یابند)ــشکل  توســعه  زودی 

اقــدام  یــک  وستــوک  نفــت  پــروژه  روســنفت،  گفــته  بــه 
قابــل  تعــداد  ایــجاد  بــه  منــجر  کــه  اســت  عظیــم  اجرایــی 
کار  در  درگیــر  اــفراد  کل  )تعــداد  میــشود  ــشغل  توــهجی 
و  پرســنل   130000 ــشامل  نفــر   400000 پــروژه  ایــن  در 
تولیــد  در  و  میــشود(  زده  تخمیــن  روســنفت  پیمانــکاران 
اقتصــادی  تأثیــرات  نتیــجه  در  روســیه  داخــلی  ناخالــص 

داــشت. خواهــد  کلانــی  اثــر  غیرمتــسقیم  و  متــسقیم 
ایــن پــروژه یــک پــروژه ــشاخص بــرای روســنفت بــا ذخایــر 
نفــت تاییــد ــشده 6 میلیــارد تــن اســت و انتظــار مــی‌رود 

تــا  تــن  میلیــون   50 پــروژه  از  ترکیبــی هیدروکربــن  تولیــد 
در  و  تولیــد ــشود  یــک  ــفاز  طــول  در   2020 دهــه  اواســط 
ــفاز دو از مجموعــه  Vankor و Payakha تــا 100 میلیــون 
تــن، بــر اســاس توســعه میدان‌هــای ــشرقی Taimyr کــه تــا 
اوایــل دهــه 2030 برنامه‌ریــزی ــشده اســت تولیــد داتــشه 
باــشد. نفــت خــام حاــصل از میادیــن نفــتی وستــوک دارای 
کــه  اســت  0.01-0.04 درــصد  کــم  بــسیار  گوگــرد  محــتوای 
بــه دلیــل انتشــار کمــتر SOx هنــگام پالایــش، ارزــشمندتر 
از  بــرای محافظــت  بــا محیــط زیــست اســت.  و ســازگارتر 
بالایــی  قیمــت  بایــد  کــه  خــام،  نفــت  کیفیــت  ایــن  ارزش 
بــازار داتــشه باــشد، روس نفــت در نظــر دارد یــک  را در 
یــک  بــه  ونکــور  از  کیلومــتری   770 اختصاــصی  لولــه  خــط 
بنــدر دریایــی جدیــد در Sever )ــشمال( در نزدیکــی بنــدر 
موــجود دیکــسون بــسازد. روس نفــت متعــهد ــشده اســت 
تــا 30 میلیــون تــن نفــت و در درازمــدت  تــا ســال 2024 
بــسیار بیشتــر بــه مــسیر دریــای ــشمال تحویــل دهــد. پــروژه 
نفــت وستــوک می توانــد تبدیــل بــه یــک تغییــر دهنــده بــازی 
بــرای مــسیر دریــای ــشمال ــشود و ســطوح بــسیار بالایــی از 
محموله هــا را در دهــه 2030 و پــس از آن تضمیــن کنــد. بــا 
ایــن حــال، ایــن پــروژه همچنیــن ــشامل ســاخت کشتــی های 
جدیــد در مقیــاس بــزرگ اســت. در مجمــوع، 50 کشتــی از 
انــواع مخــلتف، از جمــله تانکرهــای نفــت، حامــل LNG و 
پــروژه  ایــن  در  مخــلتف  پشتــیبانی  کشتــی های  همچنیــن 
 ice-class  7-Arc تانکــر   10 ســفارش  کــرد.  خواهنــد  کار 
اســت.  انــجام ــشده   Zvezda ســازی  کارخانــه کشتــی  در 
زیــرا تحریم هــا  تاخیــر ــشود  باعــث  فرآینــد می توانــد  ایــن 
می توانــد توانایــی روســیه بــرای واردات تهجیــزات کلیــدی 
از منابــع خارــجی را تضعیــف کنــد، همانطــور کــه قــبلاًً در 
 LNG 7-Arc مــورد مــسائل مربــوط بــه ســاخت تانکرهــای
ایــن، حمــل و  بــر  نواتــک دیــده ــشده اســت. علاوه  بــرای 
نقــل نفــت از طریــق مــسیر دریــای ــشمال خطــرات زیــست 
در  ویــژه  بــه  دارد،  همــراه  بــه  را  توــهجی  قابــل  محیطــی 
ــصورت نشــت نفــت، همــراه بــا هزینه هــای عملیــات در آب 
اگرچــه  ترتیــب،  ایــن  بــه  بــسیار خشــن ــشمالی.  هــوای  و 
روســنفت جاه طلبی هــای عمــده‌ای بــرای ایــن پــروژه دارد، 

امــا در پیش بینــی خروــجی آینــده بایــد احتیــاط کــرد.

شکل 2: پروژه نفت وستوک

Source :Rosneft
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« برآورد تولید نفت روســیه تا ســال 2030

بــه نظــر می‌رســد  بــا در نظــر گرــتفن همــه عوامــل ــفوق، 
کــه عملکــرد صنعــت نفــت روســیه در ســال 2022 و 2023 
اســت.  رــتفه  فراتــر  قبــلی  بدبینانــه  انتظــارات  برخــی  از 
و  خــام  نفــت  ترکیبــی  تولیــد   Rosstat  ،2023 ژانویــه  در 
میعانــات گازی را 46 میلیــون تــن یــا کمــی کمــتر از 11 میلیون 
بشــکه در روز گــزارش کــرد. در فوریــه 2024، تولیــد روزانــه 
 11.05 بــه  و  یاــفت  افزایــش  ژانویــه  بــه  نــسبت  درــصد   2
تواــفق  کاهــش  دنبــال  بــه  رســید.  روز  در  بشــکه  میلیــون 
ــشده بــا اوپــک پلاس در مــاه مــارس، روســیه تولیــد خــود 
را در حــدود 10.5 میلیــون بشــکه در روز ثابــت نگــه داتــشه 
اســت )نــگاه کنیــد بــه نمــودار 4(. داده هــا از برآوردهــای 
آژانــس بیــن المــللی انــرژی و اوپــک گرــتفه ــشده اســت زیــرا 
دولــت روســیه تصمیــم گرــفت انتشــار آمارهــای نفــت و گاز 
آوریــل   1 تــا   2023 اول  ماهــه  و ســه   2023 مــارس  از  را 

2024بــه حالــت تعلیــق درآورد.

بــا توــجه بــه ارقــام موــجود روســیه، تولیــد نفــت خــام بــه 
حــدود  بــه  گازی  میعانــات  و  روز  در  بشــکه  میلیــون   9.8
اول ســال 2023  1.1 میلیــون بشــکه در روز در دو ماهــه 
رســید. ســپس روســیه از مــارس 2023 تولیــد نفــت خــام 
بــه  نــسبت  روز  در  بشــکه  هــزار   500 میــزان  بــه  را  خــود 
فوریــه 2023 کاهــش داد و همانطــور کــه معــاون نخــست 
وزیــر نــواک تأییــد کــرد، تولیــد کــلی در مــاه مــارس بــه بیــش 
از 10.5 میلیــون بشــکه در روز کاهــش یاــفت. بــا ایــن حــال، 
ایــن بــه وضــوح تنــها یــک اقــدام کوتــاه مــدت بــرای کمــک 

بــه تعــادل بــازار نفــت و بــالا نگــه داتــشن قیمت هــا اســت. 
در درازمــدت، پتانــسیل تولیــد بــرای بخــش نفــت روســیه 
بــودن  دستــرس  در  آن،  نفــتی  دارایی هــای  تأثیــر  تحــت 
منابــع مالــی بــرای ســرمایه گــذاری، مدیریــت سیتــسم مالــی 
و در دستــرس بــودن فنــاوری مناســب باقــی می مانــد کــه 

همــه ایــن مــوارد در بــالا مــورد بحــث قــرار گرــتفه اســت.
در نتیــجه، در حالــی کــه نمــی تــوان کاهــش ــشدید تولیــد 
رد  را  روز  در  بشــکه  میلیــون   2 میــزان  بــه  روســیه  نفــت 
کــرد، ســناریوهای جایگزیــن نیــز بایــد در نظــر گرــتفه ــشود، 
0.5-0.7 میلیــون  تولیــد مدیریــت ــشده  از جمــله کاهــش 
بشــکه در روز و/یــا امــکان تثبیــت در کوتــاه مــدت، رــشد 
پیکــر  غــول  پروژه هــای  کــه  زمانــی  مــدت  میــان  در  پایــدار 
خشــکی جدیــد در ــشمال ــشرق روســیه بــه روی کار آینــد. 
آکــسفورد انــرژی ســه ســناریو را کــه در نمــودار 5 نشــان 
داده ــشده اســت، بــر اســاس انتظــارات از عملکــرد بخــش 
نفــت روســیه ایــجاد کــرده اســت. در حالــت پایــه، میانگیــن 
کل تولیــد مایعــات در ســال 2023 بــه 10.5 میلیــون بشــکه 
بــه معنــای تولیــد نفــت حــدود 9.2  در روز می‌رســد )کــه 
میلیــون بشــکه در روز اســت( زیــرا مطابــق بــا تواــفق اوپــک 
پلاس تولیــد را در ســال 2024 کاهــش  داد. ســپس تولیــد 
بــه تدریــج تــا پایــان دهــه بــا منقضــی ــشدن تواــفق اوپــک 
می یابــد.  افزایــش  روز  در  بشــکه  میلیــون   10.6 بــه  پلاس 
از  بالاتــر  قبــلی  ســطوح  بــه  کامــل  طــور  بــه  خروــجی  امــا 
بــاز نمــی گــردد، زیــرا تولیــد در  11 میلیــون بشــکه در روز 
مطابقــت  جدیــد  پیشــرفت های  بــا  کــه  قدیمــی  میادیــن 

می یابــد. کاهــش  ندارنــد، 

نمودار4: تولید ماهانه مایعات هیدروکربنی روسیه

نمودار 5: سناریوهای تولید نفت روسیه تا سال 2030 Source :Author, data from IEA, OPEC

Source :Yermakov (2023)
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توســعه  بــا  تولیــد  در  بازگشــت  ایــن   ،High ســناریوی  در 
اــفزودن  بــا  همچنیــن  و  وستــوک  نفــت  آمیــز  موفقیــت 
تعــدادی میادیــن کوچکــتر در مناطــق تولیــدی فعــلی افزایــش 
می یابــد. همچنیــن ایــن ســناریو کاهــش اندکــی آهتــسه تر 
 )brownfield( بالــغ  و  قدیمــی  حوزه هــای  دارایی هــای  در 
موــجود را ــفرض می کنــد. مجمــوع تولیــد در ســال 2030 بــه 
11.5 میلیــون بشــکه در روز می‌رســد، کــه اندکــی بالاتــر از 
بالاتریــن ســطح تاریخــی در ســال 2019 اســت. در مقابــل، 
از ســال 2023  را  تولیــد  مــداوم  ســناریوی Low، کاهــش 
پیــش بینــی می کنــد، زیــرا توســعه نفــت وستــوک بــه دلیــل 
محدودیت هــای مالــی و فنــی طولانــی تــر میــشود و نمــی 
 brownfield توانــد بــا کاهــش ســریع تر ســایر دارایی هــای
مطابقــت پیــدا کنــد و ایــن کاهــش را خنثــی کنــد. در ایــن 
مــورد، تولیــد مایعــات تــا ســال 2030 بــه بیــش از 9 میلیــون 
بشــکه در روز کاهــش می یابــد، کــه بــه معنــای تولیــد نفــت 
خــام حــدود 8 میلیــون بشــکه در روز اســت. ایــن میــزان بــه 
 WEO انــرژی در  المــللی  بیــن  آژانــس  پیــش بینــی  انــدازه 
 2 از  بیــش  کاهــش  ــشاهد  امــا  نیــست،  2022 چشــمگیر 
بــا بالاتریــن  میلیــون بشــکه در روز در تولیــد در مقایــسه 

میــزان مشــاهده ــشده در ســال 2019 اســت.

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی3.

زمــان  از  داده هــا  بــودن  دستــرس  در  کاهــش  متأســفانه، 
ایــن معنــی اســت کــه چشــم  بــه  اوکرایــن  آغــاز جنــگ در 
انــداز بلندمــدت تولیــد نفــت روســیه بــه ــشدت نامشــخص 
المــللی  بیــن  آژانــس  هجانــی  انــرژی  انــداز  چشــم  اســت. 
روز  در  بشــکه  میلیــون   2 کاهــش   2022 در ســال  انــرژی 
بــرای تولیــد نفــت روســیه تــا ســال 2030 را در ســناریوی 
STEP خــود ــفرض می کنــد. هیــچ تحلیــلی بــرای ایــن ــفرض 
در WEO 2022 بــه ــجز یــک پاراگــراف کوتــاه وــجود نــدارد 

می گویــد: کــه 
امــا  اســت  بــوده  تحریــم  تحــت   2014 ســال  از  "روســیه 
محدودیت هــای مالــی و فنــاوری اکنــون بــسیار ســخت تــر 
ــشده اســت. بــا حــذف دسترســی بــه فناوری هــا، تخصــص 
روســیه  دارایی هــا،  و  تهجیــزات  نفــتی،  میــدان  خدمــات 

بــرای حفــظ تولیــد در میادیــن موــجود و توســعه میادیــن 
بــزرگ جدیــد در قطــب ــشمال، نفــت tight و ســایر مناطــق 

می کنــد.« تلاش  دریایــی 
بــا ایــن حــال، همانطــور کــه قــبلاًً گفــته ــشد، بــه نظر می‌رســد 
ایــن امــر برخــی ملاحظــات مــهم را نادیــده می گیــرد. اولاًً 
اینکــه در بیــست ســال گذتــشه ــشرکت های نفــتی روســیه 
بــه نتایــج بــسیار خوبــی در مدیریــت نــرخ کاهــش نفــت بــه 
ایــن  اــصطلاح قدیمــی در روســیه دســت یاتفه‌انــد و ثانیاًــً 
کــه در طــول دهــه گذتــشه بیشتــر نفت هــای جدیــد از فلات 
قــاره یــا از ســازندهای نفــتی tight بــه تولیــد اضاــفه نشــده 
اســت، بلکــه از میادیــن خشــکی در ــشمال و ــشمال ــشرقی 
حاــشیه استــان های نفــتی توســعه یاــتفه در ســیبری غربــی 
ارزان  نفــت  اســت  ممکــن  روســیه  اســت.  ــشده  اــفزوده 
می کشــد  طــول  ســال ها  امــا  کنــد،  تمــام  را  خــود  قیمــت 
تــا مجبــور ــشود از نفــت گــران قیمــت استــفاده کنــد. در 
تولیــد  عمــده  بخــش  بــرای  هزینــه  ســاختار  حاضــر،  حــال 
نفــت روســیه را می تــوان بــه عنــوان ترکیبــی از هزینه هــای 
پاییــن استــخراج lift )بــا کاهــش ارزش روبــل کــه بــه طــور 
قابــل توــهجی هزینه هــای بالادستــی را کاهــش می‌دهــد(، 
هزینه هــای  و  قیمــت،  بــه  حــساس  و  متوســط  مالیــات 
قــرار  بــه  منــجر  کــه  کــرد  توصیــف  بــالا  نــسباًتً  لتــسجیکی 
در  روســیه  نفــت  تولیــد  هزینه هــای  کــلی  ســطح  گرــتفن 
وســط منحنــی هزینــه عرضــه هجانــی ــشده اســت. تــا زمانــی 
کــه ــشرایط عمومــی اقتصــادی مــساعد باقــی بمانــد، ممکــن 
اســت تولیــد نفــت روســیه از کاهــش تحمیــل ــشده در ســال 
2023 بازگــردد و در میــان مــدت تــا ســال 2030 بــه رــشد 
خــود ادامــه دهــد، زیــرا میادیــن جدیــدی در حــال افزایــش 
تولیــد در  مــداوم  کــلی  مــی‌رود کاهــش  انتظــار  و  هتــسند 
میادیــن موــجود را جبــران کننــد. نشــانه مهمــی کــه بایــد 
در ایــن رابطــه رــصد کــرد، پیشــرفت پــروژه نفــت وستــوک 
آینــده  رــشد  می توانــد  آن  بزرگــی  کــه  اســت  روس نفــت 
تولیــد مایعــات در روســیه را تضمیــن کنــد، حــتی اگــر نــرخ 

کاهــش تولیــد از میادیــن فعـلـی افزایــش یابــد.
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بیان رویداد1.

متــسقل  پالایشــگاه های  به‌ویــژه  چیــن،  پالایشــگاه های 
کــم  رــشد  بدلیــل  ــجاری  ســال  در  )تی پاتــها(  ــشاندونگ 
تولیــد و کاهــش حاــشیه ســود مواــجه  بــا کاهــش  تقاضــا 
ــشده‌اند. ایــن مــسئله همــراه بــا رقابــت بــا پالایشــگاه های 
ایــن  عملکــرد  کاهــش  و  تولیــد  کاهــش  باعــث  دولــتی 
مختصــر  بطــور  گــزارش  ایــن  در  کــه  ــشده  پالایشــگاه ها 

می گیــرد. قــرار  بررســی  مــورد 

تحلیــل و ارزیابی2.

حاــشیه ســود پالایــش نفــت خــام در چیــن در ســال ــجاری 
تقاضــای  کاهــش  دلیــل  بــه  امــر  ایــن  کــه  یاــفت  کاهــش 
بــوده  پالایشــی  فرآورده هــای  تولیــد  افزایــش  و  داخــلی 
صنایــع  ســوی  از  ویــژه  بــه  تقاضــا،  کاهــش  ایــن  اســت. 
پتروــشیمی چیــن، کــه بــا مشــکلات ناــشی از ظرفیــت مــازاد 
و رــشد اقتصــادی ضعیــف مواــجه بوده‌انــد، فشــار بیشتــری 
اول  ماهــه  هفــت  در  اســت.  کــرده  وارد  پالایشــگاه ها  بــر 
ســال ــجاری، پالایشــگاه ها 14.37 میلیــون بشــکه در روز 
ــفرآوری کردنــد کــه 1.2 درــصد نــسبت بــه مــدت مشــابه در 

ســال 2023 کاهــش داتــشه اســت.
در ســال 2024، پالایشــگاه های متــسقل چیــن به‌ویــژه در 
استــان ــشاندونگ، قطــب پالایشــگاه های کوچــک موســوم 
ورشکتــسگی  و  ســود  حاــشیه  کاهــش  بــا  »تی پــات«  بــه 
مواــجه ــشدند. افزایــش هزینه‌هــای تولیــد همــراه بــا ضعــف 
بــازار داخــلی، فشــار زیــادی بــر ایــن پالایشــگاه ها وارد کــرد 
هزینه هــای  نتواننــد  آنــها  از  بــسیاری  کــه  ــشد  باعــث  و 
خــود را پوــشش دهنــد. یکــی از دلایــل اــلصی کاهــش ســود 
فرآورده هــای  بــرای  داخــلی  تقاضــای  کاهــش  پالایشــی، 
پالایشــی ماننــد گازوئیــل و بنزیــن، بــه ویــژه بــه دلیــل ضعــف 
اقتصــادی و سیاســت های ســختگیرانه دولــت بــرای کاهــش 
وارد  ســود  حاــشیه  بــر  بیشتــری  فشــار  ســوخت،  مصــرف 

پالایشــگاه های  بیــن  ــشدید  رقابــت  ایــن،  بــر  علاوه  کــرد. 
دولــتی و متــسقل نیــز فشــار بــر حاــشیه ســود را افزایــش 
داده اســت، چــرا کــه پالایشــگاه‌های دولــتی سهــم بیشتــری 
از بــازار داخــلی دارنــد. در مقایــسه بــا ــشرکت های بــزرگ 
نفــتی کــه از حمایــت دولــت بــرای حفــظ عملکــرد از طریــق 
ــصادرات بــهره می برنــد، پالایشــگاه های متــسقل بــه دلیــل 
تقاضــای کمــتر از حــد انتظــار داخــلی و عــدم دسترســی بــه 
بــازار ـصـادرات، ســود پالایشــی کمــتری را تجربــه کردنــد.

و  مقیــاس  دلیــل  بــه  چینــی  متــسقل  پالایشــگاه های 
هتــسند.  حاــشیه‌ای  نوســانی  تولیدکننــدگان  کــم،  ســود 
تی پات هــای چینــی بیــش از یــک چــهارم ظرفیــت پالایشــی 
چیــن را تشــکیل می‌دهنــد. پــس از یــک دوره حاــشیه ســود 
بــالا در چنــد ســال اخیــر، حاــشیه‌ ســود تی پاتــها در ماهــهای 
اخیــر بــه دلیــل کاهــش تخفیف هــای نفــت خــام و کاهــش 
کاهــش  رونــد  اســت.  یاــتفه  کاهــش  ــفرآورده،  قیمــت 
حاــشیه ســود همــراه بــا سیاســت ســختگیرانه چیــن بــرای 
ارتقــای کیفیــت و توســعه نــوآوری ســبز در صنعــت پالایــش، 
تعطیــلی طولانی مــدت  بــه  مجبــور  را  تی پاتــها  از  بــسیاری 
خواهــد کــرد. چــرا کــه بیشتــر تی پاتــها در بیشتــر ایــام ســال 
بــا  نفــتی،  بــرای فرآورده هــای  تقاضــای ضعیــف  دلیــل  بــه 
حاــشیه ســود پاییــن در نزدیکــی نقطــه ســر بــه ســر خــود کار 
می کننــد. براســاس گــزارش اس انــد پــی گلوبــال، در نیمــه 
اول ســال 2024، متوســط ســود پالایشــی بــا 86.1 درــصد 
کاهــش بــه 85 یــوان در هــر تــن در مقایــسه بــا 612 یــوان 
در هــر تــن در مــدت مشــابه در ســال 2023 کاهــش یاــفت. 
همچنیــن میانگیــن نــرخ بــهره بــرداری از ظرفیــت پالایشــی 
در نیمــه اول ســال 2024 بــا 10 درــصد کاهــش نــسبت بــه 
مــدت مشــابه در ســال 2023 بــه 58 درــصد رســیده اســت. 
کــسادی بــازار مــسکن، ســاخت و ســاز کنــد در پروژه هــای 
زیربنایــی و استــفاده رو بــه رــشد از وســایل نقلیــه برقــی 
و کامیون هــای بــا ســوخت ال ان ــجی بــه کاهــش تقاضــا 
بــرای بنزیــن کمــک کــرده اســت. در نتیــجه، پالایشــگاه های 

مـتسـقل تولیــد بنزیــن را کاهــش داده‌انــد.
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کاهش حاشیه سود پالایشی تی پات ها و برنامه عربستان 

سعودی برای توسعه پتروپالایشگاه ها در چین
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کاهش حاشیه سود پالایشی تی پات ها و برنامه عربستان 
سعودی برای توسعه پتروپالایشگاه ها در چین

بــر عملکــرد  احتمــالا بزرگ تریــن عامــلی کــه ممکــن اســت 
پالایشــی در ســال 2024 و ســال های آینــده تأثیــر بگــذارد، 
کــه  اســت،  جدیــد  انــرژی  بــا  خودروهــای  بــه  چیــن  گــذار 
ــشامل خودروهــای تمــام برقــی، هیبریــدی و کامیون هــای 
انجمــن  اســاس داده هــای  بــر  ان ــجی ســوز میــشود.  ال 
خودروســازان چیــن، ــفروش خودروهــای ســواری بــا انــرژی 
ــفروش  از  بــار  اولیــن  بــرای   2024 مــاه ــجولای  در  جدیــد 
کارــشناس  یــک  رــفت.  فراتــر  داخــلی  احــتراق  موتورهــای 
نفــتی چیــن در یــک گردهمایــی صنعــتی در ســنگاپور گفــت 
انتظــار مــی‌رود تقاضــای بنزیــن چیــن در ســال 2025 بــه 
از هــدف  نفــوذ خودروهــای برقــی  زیــرا  اوج خــود برســد، 
دولــت فراتــر رــتفه و قــرار اســت امــسال بــه 40 درــصد از 

ــفروش خودروهــای جدیــد برســد.
دولــت چیــن همچنیــن مصرف کننــدگان را تشــویق می کنــد 
تــا از خودروهــای قدیمی تــر و کم بــازده بــه خودروهــای بــا 
بــه  و  آورنــد  روی  کارآمدتــر  خودروهــای  یــا  جدیــد  انــرژی 
اــفرادی کــه خودروهــای قدیمــی بنزینــی و دیزلــی را اســقاط 
جایگزیــن  انــرژی جدیــد  بــا  بــا خودروهــای  را  آن  و  کــرده 
کننــد، 20 هــزار یــوان یارانــه پرداخــت خواهــد کــرد. ایــن 
دیزلــی  و  بنزینــی  بیشتــر خودروهــای  حــذف  بــرای  یارانــه 
از جاده هــا و جایگزینــی آنــها تــا حــد زیــادی بــا خودروهــای 
برقــی طراحــی ــشده کــه چیــن بزرگتریــن تولیدکننــده آن در 

جـهـان اســت.

« برنامه هــای عربســتان ســعودی بــرای توســعه 
چیــن در  پتروپالایشــگاه ها 

بــرای  خــود  استــراتژی  راستــای  در  ســعودی  عربتــسان 
برنامه هــای  بین‌المــللی،  همکاری هــای  گتــسرش 
بلندپروازانــه‌ای را بــرای توســعه پتروپالایشــگاه ها در چیــن 
پیش بینــی کــرده اســت. ایــن اقدامــات بخشــی از سیاســت 
گتــسرده تر ســعودی ها بــرای گتــسرش حضــور اقتصــادی و 
در  به‌ویــژه  در بخش هــای مخــلتف ــهجان  ســرمایه گذاری 
آســیا اســت. ایــن طرح هــا از اهــداف کلیــدی "چشــم‌انداز 
2030" عربتــسان ســعودی، کــه بــه تنوع بخشــی اقتصــادی 
و توســعه صنایــع غیرنفــتی تأکیــد دارد، پشتــیبانی می کنــد. 
دنبــال  بــه  ــشدت  بــه  آرامکــو،  ــشرکت  زمینــه،  ایــن  در 
بزرگ تریــن  از  یکــی  چیــن،  در  کلان  ســرمایه گذاری های 

مصرف کننــدگان انــرژی ــهجان اســت. ایــن ســرمایه گذاری ها 
ــشامل ســاخت و توســعه پتروپالایشــگاه ها و متجمع هــای 
پتروــشیمی اســت کــه نــه تنــها بــه تأمیــن نیازهــای فزاینــده 
چیــن کمــک می کنــد، بلکــه بــه عربتــسان ســعودی امــکان 
می‌دهــد تــا بازارهــای پایــدار و بلندمــدت بــرای فرآورده هــای 

نفــتی و پتروـشـیمی خــود ایـجـاد کنــد.
آرامکــو عربتــسان ســعودی در مــارس 2023 اعلام کــرد کــه 
قصــد دارد طــی ســه ســال آینــده یــک متجمــع پالایشــی و 
پتروــشیمی بــه ارزش 10 میلیــارد دلار در چیــن بــسازد. ایــن 
متجمــع در ــشمال ــشرق چیــن ظرفیــت پالایــش 300 هــزار 
بشــکه در روز را خواهد داــشت که آرامکو 210 هزار بشــکه 
آن را تامیــن خواهــد کــرد. همچنیــن آرامکــو اعلام کــرد کــه 
رونگــش‌نگ  پتروــشیمی  پالایشــگاه خصوــصی  از  10درــصد 
و  کــرد  خواهــد  خریــداری  دلار  میلیــارد   3.6 ارزش  بــه  را 
480 هــزار بشــکه در روز نفــت خــام عربتــسان را بــر اســاس 
وابتــسه  ژجیانــگ  ــشرکت  بــه  بلندمــدت  ــفروش  قــرارداد 
بــه رونگــشنگ عرضــه خواهــد کــرد. ایــن دو قــرارداد بــه 
آرامکــو تــوان ــصادرات بلنــد مــدت 690 هــزار بشــکه در روز 
نفــت خــام عربتــسان بــه چیــن را می‌دهــد کــه بــا بتــسن 
بــازار  بــرای ســال ها و دهه هــای آینــده، سهــم  قراردادهــا 

عربـتسـان ســعودی را افزایــش می‌دهــد.
برنامه هــای  نیــز   2024 ســال  در  ســعودی  عربتــسان 
چشــمگیری را بــرای توســعه پتروپالایشــگاه ها در چیــن در 
بــا  توافق هــای جدیــدی  آرامکــو  دارد. ــشرکت  کار  دستــور 
و  رونگــشنگ  جمــله  از  چینــی،  پتروــشیمی  ــشرکت های 
هنگــلی، بــه امضــاء رســانده اســت کــه هــدف آن تقویــت 
در  تولیــد  ظرفیــت  افزایــش  و  اقتصــادی  همکاری هــای 

اســت. پالایــش  و  پتروــشیمی  زمینه هــای 
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کاهش حاشیه سود پالایشی تی پات ها و برنامه عربستان 
سعودی برای توسعه پتروپالایشگاه ها در چین

« برنامه هــا با رونگ شــنگ
قــبلاًً  کــه  اســت  دنبــال چارچوبــی  بــه  قراردادهــای جدیــد 
ســرمایه گذاری  توســعه  بــرای  رونگــشنگ  پتروــشیمی  بــا 
آرامکــو  مشتــرک در تأسیــسات ــشرکت پالایشــگاه جبیــل 

بــود. ــشده  امضــا   )SASREF( ســعودی  عربتــسان 
بشــکه  هــزار   305 پالایشــگاهی  متجمــع  یــک   SASREF
واحدهــای  بــا  ســعودی  عربتــسان  الجبیــل  در  را  روز  در 
آروماتیــک پاییــن دستــی راه انــدازی می کنــد کــه می توانــد 
260 هــزار تــن در ســال تولوئــن و 275 هــزار تــن در ســال 

بنــزن تولیــد کنــد.
آرامکــو اکنــون مالــک 10 درــصد از پتروــشیمی رونگــش‌نگ 
بــرای  ایــن دو ــشرکت  اســت و برنامه هــای بیشتــری بیــن 
وــجود  یکدیگــر  تابعــه  ــشرکت‌های  در  سهــام  گرــتفن 
سهــام  از  درــصد   50 دارد  قصــد  عربتــسان  .آرامکــو  دارد 
پتروــشیمی نینگبــو ژونگجیــن را کــه بــه طــور کامــل تحــت 
مالکیــت رونگــشنگ اســت، بــا برنامه هایــی بــرای ارتقــای 
بــه  نیــز  رونگــشنگ  کنــد.  خریــداری  موــجود  دارایی هــای 
نوبــه خــود 50 درــصد از سهــام SASREF آرامکــو را کــه یــک 
پالایشــگاه در الجبیــل را اداره می کنــد، بــه دســت خواهــد 

آورد.

« معــاملات بالقــوه بــا هنگلی
مذاکــرات مربــوط بــه خریــد احتمالــی 10 درــصد از سهــام 
بــازوی پتروــشیمی گــروه چینــی، توســط آرامکــو مشــروط بــه 
بررســی دقیــق و مجوزهــای قانونــی مــورد نیــاز، پیشــرفت 
کــرده اســت. ایــن دو ــشرکت در آوریــل 2024 یادداــشت 
قصــد  آرامکــو  بودنــد.  کــرده  امضــا  مــورد  ایــن  در  تفاهــم 
دارد تــا ســال 2030 ظرفیــت تبدیــل نفــت خــام بــه مــواد 
میلیــون  چــهار  بــه  و  کنــد  برابــر  چــهار  را  خــود  ــشیمیایی 

برســاند. روز  در  بشــکه 

جمع‌بندی3.

پالایشــی ●  فرآورده‌هــای  بــرای  داخــلی  تقاضــای  کاهــش 
و  اقتصــادی  رــشد  کاهــش  بنزیــن،  و  گازوئیــل  ماننــد 
سیاســت‌های ســختگیرانه بــرای کاهــش مصــرف ســوخت 
اســت. پالایشــی در چیــن  کاهــش ســود  اــلصی  از دلایــل 

متــسقل ●  و  دولــتی  پالایشــگاه‌های  بیــن  ــشدید  رقابــت 
نیــز فشــار بــر حاــشیه ســود را افزایــش داده اســت.

سیاســت ●  بــا  همــراه  ســود  حاــشیه  کاهــش  رونــد 
ســختگیرانه چیــن بــرای ارتقــای کیفیــت و توســعه نــوآوری 
ســبز در صنعــت پالایــش، بــسیاری از تی‌پاتــها را مجبــور بــه 

کــرد. خواهــد  طولانی‌مــدت  تعطیــلی 

بزرگ‌تریــن عامــلی کــه ممکــن اســت بــر عملکــرد پالایشــی ● 
گــذار  بگــذارد،  تأثیــر  آینــده  ســال‌های  و   2024 ســال  در 
چیــن بــه خودروهــای بــا انــرژی جدیــد اســت، کــه ــشامل 
ان  ال  و کامیون‌هــای  برقــی، هیبریــدی  تمــام  خودروهــای 

ــجی ســوز میــش‌ود.

دولــت چیــن بــا یارانــه تشــویقی بدنبــال حــذف بیشتــر ● 
خودروهــای بنزینــی و دیزلــی از جاده‌هــا و جایگزینــی آنــها 

تــا حــد زیــادی بــا خودروهــای برقــی اســت.

خــود ●  استــراتژی  راستــای  در  ســعودی  عربتــسان 
برنامه‌هــای  بین‌المــللی،  همکاری‌هــای  گتــسرش  بــرای 
بلندپروازانــه‌ای را بــرای توســعه پتروپالایشــگاه‌ها در چیــن 

از:  عبارتنــد  کــه  می‌کنــد  دنبــال 

ســاخت یــک متجمــع پالایشــی و پتروــشیمی بــه ارزش 10 
10 درــصد  تــا ســال 2026 و خریــد  میلیــارد دلار در چیــن 
از پالایشــگاه خصوــصی پتروــشیمی رونگــشنگ بــه ارزش 
3.6 میلیــارد دلار. ایــن دو قــرارداد بــه آرامکــو توان صادرات 
بلنــد مــدت 690 هــزار بشــکه در روز نفــت خــام عربتــسان 

بــه چیــن را می‌دهــد.

نینگبــو  پتروــشیمی  سهــام  از  درــصد   50 خریــد  برنامــه 
ژونگجیــن کــه بــه طــور کامــل تحــت مالکیــت رونگــشنگ 

اســت.
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مقدمه

واردات گاز ایران از ترکمنتسان طی سه دهه گذتشه یکی 
از مهم تریــن موضوعــات در روابــط انــرژی بیــن دو کشــور 
بوده اســت. تاریخچه واردات گاز ایران از ترکمنتــسان طی 
ســه دهــه گذتــشه بــا همکاری هــای متعــدد و چالش هــای 
ــجدی همــراه بــوده اســت. ایــن همکاری هــا بــا احــداث خــط 
لوله هــای گاز و توافقــات اولیــه آغــاز ــشد، امــا اختلاــفات 
بــر ســر قیمــت و بدهی هــا بــه چالش هــای مکــرری در ایــن 
روابــط منــجر ــشد. بــا وــجود مشــکلات و قطعی هــای موقــت 
در ــصادرات، ایــران و ترکمنتــسان همچنــان بــه دنبــال حفــظ 
و تقویــت روابــط انــرژی خــود بوده‌انــد. در ادامــه بــه بررســی 
عــلل عــدم تعــاملات ترکمنتــسان بــا ج.ا.ایــران در خصــوص 

ســواپ، ترانزیــت و تــجارت گاز پرداخــته میــشود.

از  ایــران  گاز  واردات  تاریخــی  ســابقه  بررســی 
گذشــته دهــه   3 طــی  ترکمنســتان 

 1990 دهــه  در  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  انــرژی  روابــط 
ــشکل گرــفت. پــس از فروپاــشی اتحــاد جماهیــر ــشوروی 
بــه  کشــور  ایــن   ،1991 ســال  در  ترکمنتــسان  استــقلال  و 
یکــی از تأمین کننــدگان عمــده گاز طبیعــی منطقــه تبدیــل 
ــشد. ترکمنتــسان بــا دارا بــودن ذخایــر عظیــم گاز طبیعــی، 
بــه دنبــال بازارهــای صادراتــی جدیــد بــود. در ســال 1997، 
بــرای  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  رســمی  قــرارداد  اولیــن 
ــصادرات گاز طبیعــی منعقــد ــشد. براســاس ایــن قــرارداد، 
"کورپج-کردکــوی"  لولــه  از طریــق خــط  را  گاز  ترکمنتــسان 
بــه ــشمال ایــران ــصادر می کــرد. ایــن خــط لولــه بــه عنــوان 
نظــر  در  ایــران  بــه  ترکمنتــسان  گاز  ــصادرات  خــط  اولیــن 

میــشود. گرــتفه 
 در دهــه 2000، همکاری هــای دو کشــور در زمینــه انــرژی 
همچنــان  کورپج-کردکــوی  لولــه  خــط  یاــفت.  گتــسرش 
الصی تریــن مــسیر انتقــال گاز بیــن دو کشــور بــود و مقادیــر 

در  یاــفت.   افزایــش  ترکمنتــسان  از  ایــران  وارداتــی  گاز 
ســال 2006، خــط لولــه دوم بــه نــام "دولت آباد-ســرخس-
خانگیــران" بــه بهره بــرداری رســید. ایــن خــط لولــه ظرفیــت 
ــصادرات گاز ترکمنتــسان بــه ایــران را افزایــش داد و روابــط 
ایــن  در  کــرد.  را متــسحکم تر  انــرژی  زمینــه  دو کشــور در 
بیــن دو کشــور  دوره، اختلافاتــی در خصــوص قیمــت گاز 
بوــجود آمــد کــه بــه قطــع موقــت ــصادرات گاز ترکمنتــسان 
بــه ایــران در زمتــسان 2008-2007 منــجر ــشد. ترکمنتــسان 
ایــن موضــوع باعــث  بــود و  خواستــار افزایــش قیمــت گاز 
ــشد کــه در فصــل ســرما ایــران بــا بحــران کمبــود گاز روبــرو 

ـشـود.
در  کشــور  دو  بیــن  تــجاری  روابــط   ،2010 دهــه  اوایــل  در 
زمینــه گاز از ســر گرــتفه ــشد، امــا همچنــان اختلاــفات در 
خصوص قیمت و ــشرایط قرارداد ادامه داــشت. در چندین 
دلیــل  بــه  را  ایــران  بــه  گاز  ــصادرات  ترکمنتــسان  مــورد، 
بــر ســر  یــا اختلاــفات  بــه موقــع مطالبــات  عــدم پرداخــت 
قیمــت متوقــف کــرد. تحریم هــای بین‌المــللی علیــه ایــران 
در ایــن دوره تأثیــر قابــل توــهجی بــر توانایــی ایــن کشــور 
ترکمنتــسان  داــشت.  گاز  واردات  هزینــه  پرداخــت  بــرای 
چندیــن بــار بــه دلیــل بدهی هــای ایــران، ــصادرات گاز خــود 
را متوقــف کــرد.  بــا وــجود اختلاــفات، دو کشــور در ســال 
2013 و 2014 تلاش کردنــد تــا قراردادهــای جدیــدی بــرای 
ترکمنتــسان همچنــان  کننــد.  منعقــد  گاز  ــصادرات  ادامــه 
یکــی از منابــع مــهم تأمیــن گاز بــرای مناطــق ــشمالی ایــران 
بــود کــه بــه ــشبکه گازرســانی اــلصی کشــور متصــل نبودنــد.

در اوایــل دهــه 2020، ــصادرات گاز ترکمنتــسان بــه ایــران 
اختلاــفات  دلیــل  بــه  توقــف  ایــن  ــشد.  متوقــف  تقریباًــً 
بــود.  ترکمنتــسان  بــه  ایــران  معوقــه  بدهی هــای  ســر  بــر 
ترکمنتــسان در ســال 2017 اقــدام بــه طــرح ــشکایت علیــه 
ایــران در دادگاه داوری بین‌المــللی کــرد. در اواســط دهــه 
2020، مذاکــرات بیــن دو کشــور بــرای حــل اختلاــفات و از 
ســرگیری واردات گاز آغــاز ــشد. دولت هــای دو کشــور بــه 
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دنبــال یاــتفن راه حل هــای دیپلماتیــک بــرای پایــان دادن بــه 
اختلاــفات و بازگشــت بــه ــشرایط عــادی تــجارت گاز بودنــد.  
در ســال 2020، دادگاه داوری بین‌المــللی رأی خــود را در 
خصــوص اختلاــفات مالــی بیــن ایــران و ترکمنتــسان ــصادر 
کــرد و دو کشــور بــه دنبــال تــسویه حــساب های مالــی و از 

بودنــد. گازی  ســرگیری همکاری هــای 

طــی ترکمنســتان  از  ایــران  گاز  واردات   حجــم 
 3 دهه گذشــته

حجم واردات گاز ایران از ترکمنتسان در سه دهه گذتشه 
بــسیار متغیــر بــوده اســت. ایــن واردات در ســال های اوج 
خود در اواسط دهه 2000 به حدود 23 تا 25 میلیون متر 
مکعــب در روز رســید امــا بــه دلیــل اختلاــفات بــر ســر قیمــت 
و مــسائل مالــی، واردات در ســال های بعــدی کاهــش یاــتفه 
و در برخــی دوره هــا بــه صفــر رســیده اســت. تحریم هــا و 
مشــکلات مالــی نیــز تأثیــر منفــی بــر ایــن واردات داتــشه‌اند.

بــا   1997 ســال  از  ترکمنتــسان  از  ایــران  گاز  واردات 
بهره بــرداری از خــط لولــه "کورپژ-کردکــوی" آغــاز ــشد. در 
ایــن ســال ها حــجم واردات گاز بــه طــور نــسبی پاییــن بــود 
و در حــدود 4 تــا 5 میلیــون مــتر مکعــب در روز تخمیــن زده 
تدریــج  بــه  واردات  ایــن   ،1990 دهــه  اواخــر  در  میــشود. 
افزایــش یاــفت، امــا هنــوز بــه مقیاس هــای بــزرگ نرســیده 
بــود. واردات گاز عمدتاًــً بــه منظــور تأمیــن گاز استــان های 
ــشمالی ایــران انــجام میــشد کــه بــه ــشبکه اــلصی گاز کشــور 
متصــل نبودنــد. بــا افزایــش تقاضــا در مناطــق ــشمالی ایــران 
"دولت آباد-ســرخس-خانگیران"  دوم  لولــه  خــط  توســعه  و 
در ســال 2006، واردات گاز از ترکمنتــسان بــه میــزان قابــل 
توــهجی افزایــش یاــفت. ایــن حــجم در ســال های ابتدایــی 
دهــه 2000 بــه 8 تــا 10 میلیــون مــتر مکعــب در روز رســید.

بــه  ترکمنتــسان  از  گاز  واردات   ،2000 دهــه  اواســط  در 
افزایــش  روز  در  مکعــب  مــتر  میلیــون   25 تــا   23 حــدود 
یاــفت. و در بعضــی ســالها بــه  30 میلیــون مترمکعــب هــم 
رســید. ایــن افزایــش در پــی توســعه زیرســاخت های جدیــد 
و توافقــات بیشتــر بیــن دو کشــور رخ داد. بــا ایــن حــال، در 
زمتــسان 2008-2007 بــه دلیــل اختلاــفات بــر ســر قیمــت، 
ترکمنتــسان ــصادرات گاز بــه ایــران را بــرای مدتــی قطــع 

کــرد. در آن دوره، ترکمنتــسان خواستــار افزایــش قیمــت 
گاز صادراتــی  ــشد و ایــران بــا مشــکلات تأمیــن مواــجه ــشد.

واردات گاز از ترکمنتــسان در دهــه 2010 مــیلادی همچنــان 
دهــه  ابتدایــی  ســال های  در  واردات  حــجم  بــود.  متغیــر 
روز  در  مکعــب  مــتر  میلیــون   20 تــا   10 حــدود  در   2010
بــود.  هرچنــد در ســال 2015 بــه 24میلیــون مترمکعــب در 
روز رســید  ولــی از ســال 2015 تــا 2018، بــه دلیــل تــداوم 
اختلاــفات مالــی و بدهی هــای ایــران بــه ترکمنتــسان، حــجم 
از ســال ها،  برخــی  یاــفت. در  کاهــش  تدریــج  بــه  واردات 
ــصادرات گاز ترکمنتــسان بــه ایــران بــه طــور موقــت قطــع 
ــشد و حــجم واردات بــه 4 تــا 7 میلیــون مــتر مکعــب در روز 
کاهــش یاــفت.  در ســال 2017، ترکمنتــسان بــه دلیــل عــدم 
پرداخــت بدهی هــا، ــصادرات گاز بــه ایــران را متوقــف کــرد. 
ایــن توقــف تــا ســال 2020 ادامــه داــشت و در ایــن دوره 
واردات گاز ایــران از ترکمنتــسان تقریباًــً بــه صفــر رســید.  
از ســال 2020، مذاکــرات بــرای از ســرگیری واردات گاز از 
ترکمنتــسان آغــاز ــشد. ایــران و ترکمنتــسان بــه دنبــال حــل 
اختلاــفات مالــی و بازگشــت بــه ــشرایط عــادی تــجارت گاز 

هتــسند.

ترکمنتــسان از  ایــران  گاز  واردات  حــجم  میــزان   :1  نمــودار 
)میلیون مترمکعب در روز(
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«اختلافــات مربــوط بــه میــزان بدهــی گازی ایــران 
بــه ترکمنســتان و نحــوه پرداخــت آن

بدهــی گازی ایــران بــه ترکمنتــسان در ســال های اخیــر بــه 
یکــی از مــسائل کلیــدی در روابــط دو کشــور تبدیــل ــشده 
اســت. ایــران بــه دلیــل مشــکلات مالــی و تحریم هــا قــادر 
بــه پرداخــت بــه موقــع هزینه‌هــای گاز نبــوده اســت. بــا ایــن 
بین‌المــللی،  رایزنی هــای  و  دیپلماتیــک  تلاش هــای  حــال، 
راه حل هایــی  زمینه ســاز  داوری،  دادگاه  رای  بــا  همــراه 
بــرای پرداخــت بدهــی ــشده اســت. پرداخــت بدهی هــا بــه 
احتمــال زیــاد بــه ــصورت اقــساطی و از طریــق ــصادرات کالا 

و خدمــات انــجام خواهــد ــشد.
نتیــجه  در  ا�ــ  عمدت ترکمنتــسان  بــه  ایــران  گازی  بدهــی 
در  گاز  واردات  هزینه‌هــای  موقــع  بــه  پرداخــت  عــدم 
اعمــال  از  پــس  خصــوص  بــه  و  مخــلتف  ســال های  طــول 
اســت.  ــشده  ایــجاد  ایــران  علیــه  بین‌المــللی  تحریم هــای 
ایــن تحریم هــا مشــکلاتی در پرداخت هــای ارزی ایــران بــه 
وــجود آورد. طبــق برخــی گزارش هــا، در ســال های 2016 و 
2017، میــزان بدهــی ایــران بــه ترکمنتــسان بیــن 1.5 تــا 2 

اســت. بــرآورد ــشده  دلار  میلیــارد 
ترکمنتــسان در ســال 2017 بــه دلیــل عــدم دریاــفت ایــن 
مبــلغ، ــصادرات گاز بــه ایــران را متوقــف کرد. این اختلافات 
ترکمنتــسان  ــشد.  ارــجاع  بین‌المــللی  داوری  دادگاه  بــه 
مدعــی بــود کــه ایــران بــه تعــهدات مالــی خــود در قبــال گاز 
خریــداری ــشده پایبنــد نبــوده و بــه همیــن دلیــل ــصادرات 
را قطــع کــرده اســت.  پــس از قطــع ــصادرات گاز در ســال 
و  اختلاــفات  حــل  بــرای  مذاکــرات  وارد  کشــور  دو   ،2017
طریــق  از  تــا  کــرد  تلاش  ایــران  ــشدند.  بدهــی  پرداخــت 
مذاکــره بــا ترکمنتــسان، بدهی هــا را بــه ــصورت مرحــله‌ای و 
از طریــق روش هــای مخــلتف پرداخــت کنــد. بــرای پرداخــت 
و  کالا  ــصادرات  جمــله  از  پیشــنهادهایی  ایــران  بدهــی، 
خدمــات در مقابــل بدهی هــای گازی، ــصادرات محصــولات 
پتروــشیمی، و استــفاده از روش های تهاتری را مطرح کرد. 
ایــن روش هــا بــه دلیــل محدودیت هــای ارزی و تحریم هــای 
بانکــی ایــران ــشکل گرتفنــد. در ســال 2020، دادگاه داوری 
ایــران  کــرد.  ــصادر  ترکمنتــسان  نفــع  بــه  رأی  بین‌المــللی 
مــلزم ــشد کــه بدهی هــای خــود را بــه ترکمنتــسان پرداخــت 

کنــد. اگرچــه جزئیــات کامــل رای دادگاه و توافقــات بعــدی 
بــه طــور رســمی منتشــر نشــده اســت، امــا گزارش هــا نشــان 
در  بدهی هــا  تــا  کردنــد  تواــفق  کشــور  دو  کــه  می‌دهنــد 
چارچــوب یــک برنامــه زمانــی خــاص و بــه روش هــای مخلتف 
پرداخــت ــشوند.  ایــران در تلاش بــوده تــا بدهی هــا را بــه 
از طریــق ــصادرات کالاهــا و خدمــات  ــصورت اقــساطی و 
بــه ترکمنتــسان پرداخــت کنــد. بــه عنــوان مثــال، ــصادرات 
تهجیــزات صنعــتی، محصــولات پتروــشیمی و خدمــات فنــی 
تــسویه  بــرای  ممکــن  راه حل‌هــای  عنــوان  بــه  مهندســی  و 

مطــرح ــشده‌اند. بدهی هــا 

« میــزان ســواپ گاز ترکمنســتان بــه آذربایجــان 
ــر 2021 ــران پــس از قــرارداد نوامب از مســیر ای

گاز  ســواپ  میــزان   ،2024 تــا   2022 ســال های  بیــن 
بــا  ابــتدا  در  ایــران  مــسیر  از  آذربایــجان  بــه  ترکمنتــسان 
قــراردادی کــه در نوامبــر 2021 امضــا ــشد، معــادل 1.5 تــا 2 
میلیــارد مــتر مکعــب در ســال بــود. ایــن ســواپ گاز از طریــق 
میــشد.  منتقــل  آذربایــجان  بــه  ایــران  زیرســاخت های 
گاز  واســطه،  عنــوان  بــه  ایــران  قــرارداد،  ایــن  اســاس  بــر 
ترکمنتــسان را دریاــفت کــرده و معــادل آن را بــه آذربایــجان 

مــی‌داد. تحویــل 
افزایــش  تدریــج  بــه  ســواپ  میــزان  دوره،  ایــن  طــول  در 
یاــفت. در ســال 2022، حــجم روزانــه حــدود 5 تــا 6 میلیــون 
مــتر مکعــب در روز بــود کــه بــه 7 میلیــون مــتر مکعــب در 
اًًــ  ایــن میــزان تقریب یاــفت. در ســال 2023،  افزایــش  روز 
دو برابــر ــشد و ایــران توانــست حــجم بیشتــری از گاز را 
بــه آذربایــجان منتقــل کنــد. ایــن توافقنامــه نشــان‌دهنده 
همــکاری نزدیک تــر بیــن ایــران، ترکمنتــسان و آذربایــجان 
و نقــش استــراتژیک ایــران بــه عنــوان مــسیر ترانزیــت گاز 

در منطقــه اســت.
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پتانســیل ایــران بــرای ســواپ، ترانزیــت و تجــارت 
گاز ترکمنســتان بــه بازارهــای منطقــه ای

زیرســاخت های  و  جغرافیایــی  موقعیــت  دلیــل  بــه  ایــران 
بــرای ایفــای نقــش در ســواپ،  موــجود، پتانــسیل بالایــی 
ترانزیــت و تــجارت گاز ترکمنتــسان بــه بازارهــای منطقــه‌ای 

دارد. ایــن پتانــسیل از چنــد جنبــه قابــل بررســی اســت:

موقعیــت جغرافیایــی اســتراتژیک1.

بازارهــای  و  ترکمنتــسان  بیــن  پــلی  عنــوان  بــه  ایــران 
حــتی  و  آذربایــجان  عــراق،  ترکیــه،  ماننــد  منطقــه‌ای 
کنــد.  ایفــا  می توانــد  مهمــی  نقــش  اروپایــی،  کشــورهای 
ایــران از ــشمال بــا ترکمنتــسان و از غــرب بــا ترکیــه و عــراق 
هم مــرز اســت و دارای خطــوط لولــه گاز بــه ایــن کشــورها 
می باــشد. ایــن موقعیــت، ایــران را بــه یــک نقطــه ترانزیــتی 
طبیعــی بــرای انتقــال گاز از ترکمنتــسان بــه ایــن کشــورها و 

اســت. کــرده  تبدیــل  بازارهــای هجانــی  ســایر 

زیرســاخت‌های قوی گاز2.

ایــران یکــی از بزرگتریــن تولیدکننــدگان گاز در ــهجان اســت 
خارــجی  و  داخــلی  لولــه  خطــوط  از  گتــسرده‌ای  ــشبکه  و 
دارد. ایــن کشــور دارای خطــوط لولــه‌ای ماننــد خــط لولــه 
کورپج-کردکــوی بــرای ســواپ گاز ترکمنتــسان بــه مناطــق 
ــشمالی ایــران و خــط لولــه ســرخس-نکا بــرای ترانزیــت گاز 
بــه آذربایــجان اســت. بــا بهره بــرداری از ایــن زیرســاخت ها، 
ایــران می توانــد بــه عنــوان یــک واســطه انتقــال )ترانزیــتور( 
کارآمــد عمــل کنــد و حــجم زیــادی از گاز ترکمنتــسان را بــه 

دیگــر کشــورها منتقــل کنــد.

بــه آذربایجــان، ترکیــه و 3. ســواپ و ترانزیــت گاز   
عــراق

ایــران از ســال 2021 وارد توافقــی ســهجانبه بــا ترکمنتــسان 
و آذربایــجان ــشد کــه براســاس آن ســالانه 1.5 تــا 2 میلیــارد 
طریــق  از  آذربایــجان  بــه  ترکمنتــسان  از  گاز  مکعــب  مــتر 
ترکیــه  بــا  ایــران  ایــن،  بــر  علاوه  میــشود.  منتقــل  ایــران 
گاز  ترانزیــت  و  ــصادرات  زمینــه  در  توافق نامه هایــی  نیــز 
دارد و ایــن کشــور می توانــد مــسیر انتقــال گاز ترکمنتــسان 

بــه ترکیــه و بازارهــای اروپایــی باــشد. همچنیــن مذاکراتــی 
بــرای ترانزیــت گاز ترکمنتــسان از مــسیر ایــران بــه عــراق در 
ســال ــجاری )1403( توســط دو کشــور ترکمنتــسان و عــراق 

ــصورت پذیرــتفه اســت.

تقاضــای منطقــه‌ای برای انرژی4.

حــوزه  کشــورهای  و  ترکیــه  ماننــد  منطقــه‌ای  بازارهــای 
قفقــاز بــه دلیــل وابتــسگی بــه واردات انــرژی، نیــاز بالایــی 
بــه گاز دارنــد. ایــن تقاضــا، فرصت هــای بزرگــی بــرای ایــران 
و  ســواپ  بــرای  خــود  ظرفیت‌هــای  از  تــا  می کنــد  فراهــم 
ترانزیــت گاز بهره بــرداری کنــد. علاوه بــر ایــن، اروپــا نیــز 
بــه دنبــال منابــع جایگزیــن بــرای تأمیــن گاز طبیعــی خــود 
اســت کــه می توانــد پتانــسیل ایــران را بــرای ترانزیــت گاز 

ترکمنتــسان بــه اروپــا افزایــش دهــد.

 مزیت‌هــای دیپلماتیــک و اقتصــادی5.

ترانزیــت و ســواپ گاز نــه تنــها بــرای ایــران مناــفع اقتصــادی 
و  دیپلماتیــک  روابــط  تقویــت  در  بلکــه  دارد،  همــراه  بــه 
سیاســی ایــران بــا کشــورهای منطقــه‌ای ماننــد ترکمنتــسان، 
آذربایــجان، ترکیــه و عــراق نیــز مؤثــر اســت. ایــن تعــاملات 
تقویــت  و  سیاســی  روابــط  بهبــود  بــه  می توانــد  اقتصــادی 

جایــگاه ایــران در منطقــه منــجر ــشود.

در مجمــوع، بــا توــجه بــه پتانــسیل بــالا و زیرســاخت های 
و  ترانزیــت  در  کلیــدی  نقــش  می توانــد  ایــران  موــجود، 
ســواپ گاز ترکمنتــسان بــه بازارهــای منطقــه‌ای ایفــا کنــد، 
امــا بــرای تحقــق ایــن ظرفیــت نیــاز بــه حــل مشــکلات مالــی 

دارد. رــفع تحریم هــا  و 
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فرصــت هــای تجــارت گاز ایــران با ترکمنســتان

فرــتصی  می توانــد  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  گاز  تــجارت 
بــزرگ بــرای هــر دو کشــور فراهــم آورد. در زیــر بــه برخــی 

اــشاره میــش‌ود. ایــن فرصت هــا  از 

دسترســی بــه بازارهای جدید1.

گاز  بــرای  ترانزیــتی  پــل  یــک  عنــوان  بــه  می توانــد  ایــران 
کشــور  ایــن  گاز  طریــق  ایــن  از  و  کنــد  عمــل  ترکمنتــسان 
را بــه بازارهــای جدیــدی ماننــد ترکیــه، آذربایــجان و حــتی 
اروپــا منتقــل کنــد. بــا توــجه بــه تقاضــای بــالا بــرای انــرژی در 
ایــن بازارهــا، ایــن فرــصت می‌توانــد بــه افزایــش ــصادرات 

گاز و درآمدهــای ایــران منــجر ــشود.

تقویــت همکاری‌هــای منطقه‌ای2.

و  دیپلماتیــک  روابــط  بهبــود  بــه  می توانــد  گاز  تــجارت 
ســایر  همچنیــن  و  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  اقتصــادی 
کشــورها کمــک کنــد. ایــن همکاری هــا می تواننــد بــه ایــجاد 
انــرژی  پروژه هــای  توســعه  بــرای  مشتــرک  پتلفــرم  یــک 

ـشـوند. منـجـر  منطقــه‌ای 

افزایــش درآمدهای ارزی3.

ترکمنتــسان  و  ایــران  گاز،  تــجارت  حــجم  افزایــش  بــا 
ایــن  یابنــد.  دســت  بیشتــری  درآمدهــای  بــه  می تواننــد 
درآمــد می توانــد بــه تقویــت زیرســاخت ها و بهبــود کیفیــت 
زندگــی در هــر دو کشــور کمــک کنــد. همچنیــن هر دو کشــور 
می تواننــد بــا همــکاری در پروژه هــای بــزرگ انــرژی، از جمــله 
ســاخت خطــوط لولــه و تأسیــسات ذخیره ســازی، بــه مزایــای 
اقتصــادی بیشتــری دســت یابنــد. ایــن همکاری هــا می توانــد 

بــه توســعه نــفاوری و ببــهود خدمــات انــرژی منـجـر ـشـود.

چالــش هــا و محدودیــت هــای تجــارت گاز ایــران 
بــا ترکمنســتان

و  چالش هــا  بــا  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  گاز  تــجارت 
می توانــد  کــه  اســت  مواــجه  متعــددی  محدودیت هــای 
تأثیــرات منفــی بــر ایــن همــکاری داتــشه باــشد. در زیــر بــه 

می ـشـود. اـشـاره  چالشهــا  ایــن  از  برخــی 

 بدهی‌هــای مالی1.

ایــران  معــوق  بدهی هــای  چالش هــا،  بزرگ تریــن  از  یکــی 
بــه ترکمنتــسان اســت. ایــران بــه دلیــل مشــکلات اقتصــادی 
بــه موقــع هزینه هــای گاز وارداتــی  نتوانتــسه  و تحریم هــا 
خــود را پرداخــت کنــد. ایــن مــسئله باعــث توقــف ــصادرات 
اعتمــاد  و  2017 ــشد  ایــران در ســال  بــه  ترکمنتــسان  گاز 

میــان دو کشــور را تحــت تأثیــر قــرار داد.

تحریم‌هــای بین‌المللــی2.

ایــران، همکاری هــای  اقتصــادی و مالــی علیــه  تحریم هــای 
تــجاری را بــه ــشدت محــدود کــرده اســت. ایــن تحریم هــا 
دسترســی  و  خارــجی  ســرمایه گذاری های  ــجذب  از  مانــع 
بــه فناوری هــای جدیــد بــرای بهبــود زیرســاخت های گاز و 

ترانزیــت آن ــشده اســت.

مشــکلات سیاســی و دیپلماتیــک3.

می توانــد  ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  سیاســی  تنش هــای 
بــر تــجارت گاز تأثیــر منفــی بگــذارد. در گذتــشه، مــسائل 
سیاســی و نارضایتی هــای دیپلماتیــک باعــث ایــجاد موانــع 
در  نظرهــا  اختــلاف  ــشده‌اند.  اقتصــادی  همکاری هــای  در 
روابــط  بــه  اســت  ممکــن  نیــز  آب  منابــع  و  مرزهــا  زمینــه 

تــجاری آســیب بزنــد.

رقابــت بــا دیگــر منابع گاز4.

در  ویــژه  بــه  دیگــر،  در کشــورهای  گاز  تولیــد  افزایــش  بــا 
و  ترکیــه  توانایــی  افزایــش  همچنیــن  و  قفقــاز  منطقــه 
آذربایــجان در تأمیــن گاز و نیــز گاز قفــل ــشده روســیه در 
نتیــجه توقــف ــصادرات آن بــه بــازار اروپــا ، رقابــت بــرای 
مــسئله  ایــن  اســت.  یاــتفه  افزایــش  منطقــه‌ای  بازارهــای 
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ممکــن اســت باعــث کاهــش تقاضــا بــرای گاز ایــران ــشود و 
روابــط تــجاری را تحــت فشــار قــرار دهــد.

قیمت‌گــذاری و قراردادها5.

بــه قیمت گــذاری و تنظیــم قراردادهــای  مشــکلات مربــوط 
منــجر  کشــور  دو  بیــن  اختلاــفات  بــه  می توانــد  تــجاری 
ــشود. هرگونــه ناهماهنگــی در قیمت هــای هجانــی گاز نیــز 

بگــذارد. تأثیــر  قــراردادی  تعـهـدات  بــر  می توانــد 

پیشــنهادات جهــت توســعه تجــارت گاز ایــران و 
ترکمنســتان

ترکمنتــسان،  و  ایــران  بیــن  گاز  تــجارت  توســعه  بــرای 
باـشـد. مؤثــر  می توانــد  زیــر  پیشــنهادات 

توســعه زیرســاخت‌های ترانزیتی1.

ســرمایه گذاری در بهبــود و توســعه زیرســاخت های گاز، از 
تأسیــسات ذخیره ســازی، می توانــد  و  لولــه  جمــله خطــوط 
در  همــکاری  دهــد.  افزایــش  را  گاز  ترانزیــت  کارایــی 
پروژه هــای مشتــرک بــه ــجذب ســرمایه گذاری های خارــجی 

کــرد. نویــن کمــک خواهــد  و فناوری هــای 

تنظیــم قراردادهــای شــفاف و پایدار2.

ــشرایط  بــا  پایــدار  و  ــشفاف  تــجاری  قراردادهــای  ایــجاد 
کشــور  دو  میــان  اعتمادســازی  بــه  می توانــد  مشــخص 
کمــک کنــد. ایــن قراردادهــا بایــد ــشامل جزئیــات مربــوط 
تــا  باــشد  پرداخــت  ــشرایط  و  حــجم  قیمت گــذاری،  بــه 

یابــد. کاهــش  مالــی  ریـسـک های 

افزایــش همکاری‌هــای دیپلماتیک3.

ترکمنتــسان  و  ایــران  بیــن  دیپلماتیــک  روابــط  تحکیــم 
و  کــسب  فضــای  بهبــود  و  تنش هــا  کاهــش  بــه  می توانــد 
کار کمــک کنــد. برگــزاری نشــست های منظــم و مذاکــرات 
همــکاری  بــرای  جدیــدی  فرصت هــای  می توانــد  جانبــه  دو 

آورد. فراهــم 

توســعه بازارهای مشــترک4.

تلاش بــرای ایــجاد بازارهــای مشتــرک و همــکاری در زمینــه 

تأمیــن نیازهــای انــرژی کشــورهای همــسایه، بــه ویــژه در 
قفقــاز و ترکیــه، می توانــد بــه افزایــش حــجم تــجارت کمــک 
کنــد. ایــن امــر می توانــد منــجر بــه ایــجاد فرصت هــای جدیــد 

در ـصـادرات گاز ـشـود.

مدیریــت بهتــر منابــع مالی5.

توســعه برنامه هــای مالــی و اقتصــادی بــرای بهبــود وضعیــت 
مالــی و کاهــش بدهی هــا، بــه ویــژه بدهی هــای ایــران بــه 
ترکمنتــسان، می توانــد بــه تهــسیل تــجارت گاز کمــک کنــد. 
بازپرداخــت  بــرای  مذاکــرات  ــشامل  می توانــد  امــر  ایــن 

بدهیهــا و ایـجـاد ســازوکارهای مالــی مناســب باـشـد.

جمــع بنــدی و اظهــار نظر کارشناســی

عــدم تمایــل و تعامــل ترکمنتــسان در همــکاری ســوآپ و 
ترانزیــتی بــا ایــران از بعضــی ــهجات حائــز اهمیــت اســت و 
بایــد در تصمیــم گیــری هــا مدنظــر قــرار گیــرد. ترکمنتــسان 
بــه عنــوان یــک کشــور متــسقل در آســیای مرکــزی، تمایــل 
دارد کــه در روابــط خــود بــا کشــورهای همــسایه بــه ــصورت 
دلیــل  بــه  اســت  ممکــن  رو  ایــن  از  و  کنــد  عمــل  متــسقل 
رقابت هــای سیاســی و اقتصــادی بــا ایــران، تمایــل کمــتری 
دیگــر  ســوی  از  و  همچنیــن  دهــد  نشــان  همــکاری  بــرای 
وابتــسگی بــه چیــن و روســیه نیــز تــا حدی تمایــل به همکاری 
بــه  ترکمنتــسان  دولــت  اســت.  داده  کاهــش  را  ایــران  بــا 
دلیــل سیاســت های ســخت گیرانه داخــلی، بــه خصــوص در 
زمینــه کنــترل رســانه ها و آزادی هــای اتجماعــی از داخــل 

کشــور نیــز تحــت فشــار مــی باــشد.
ایــن  بیــن  اقتصــادی  و  تاریخــی  روابــط  تاریخچــه  بــه  نــگاه 
دو کشــور ایــران و ترکمنتــسان نشــان مــی دهــد کــه عــدم 
اعتمــاد ترکمنســتان بــه ایــران و نگرانــی در خصوص امنیت 
و تعهــدات مالــی از جمــله مهمتریــن عــلل عــدم تعامــل و 
تمایــل ترکمنتــسان در همــکاری گازی بــا ایــران مــی باــشد 
کــه منــجر بــه کاهــش همــکاری در بیــن ایــن دو کشــور ــشده 
اســت. از ســوی دیگــر عــدم وــجود زیرســاخهتای مناســب در 
تهــسیل ترانزیــت و ســوآپ مــی توانــد دلیــلی بــر ایــن ادعــا 
باــشد. از ایــن رو حــل اختلاــفات بیــن ایــران و ترکمنتــسان 
دیپلماتیــک، حقوقــی  رویکردهــای  نیازمنــد  گاز  زمینــه  در 
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و فنــی اســت کــه بــر اســاس تجربه هــای گذتــشه و اــصول 
همکاری هــای بین‌المــللی قابــل پیاده ســازی اســت. از ایــن 
اختلاــفات  ایــن  حــل  بــرای  روش-هایــی  و  رویکردهــا  رو 

مدنظــر اســت:

بــه ●  منــجر  متــسقیم  مذاکــرات  و  جانبــه  دو  دیپلماســی 
ــشد. خواهــد  دیپلماتیــک  روابــط  توســعه  و  اعتمادســازی 

و ●  حقوقــی  و  فنــی  مشتــرک  هــای  کمیــسیون  تشــکیل 
پــرو  پیشــرفت  بررســی  ای در ــهجت  هــای دوره  نشــست 
ژه هــا از هــر دو طــرف منــجر بــه تحلیــل و ارزیابــی دقیــق 
مــسائل و ارائــه راه‌حل‌هــای عمــلی و منصفانــه از ســوی هــر 

دو کشــور خواهــد ــشد.

همچنیــن ●  و  قراردادهــا  مفــاد  در  انعطــاف  و  بازنگــری 
بــه  مربــوط  بندهــای  صحیــح  و  دقیــق  تنظیــم  و  بازنگــری 
قیمت‌گــذاری، حــجم گاز، زمــان تحویــل و ســایر جنبه‌هــای 
مــهم بــا توــجه بــه ــشرایط اقتصــادی و سیاســی روز منــجر 
بــه حــل و فصــل اخاــتف و اعتمادســازی دوبــاره بیــن دو 

کشــور خواهــد ــشد.

گاز، ●  حــوزه  از  فراتــر  اقتصــادی  همکاری‌هــای  توســعه 

ماننــد تــجارت کالاهــا و خدمــات و حــتی تعریــف پروژه-هــای 
مشتــرک می‌توانــد بــه ایــجاد وابتــسگی متقابــل بیشتــر بیــن 
ایــران و ترکمنتــسان منــجر ــشود. ایــن وابتــسگی می‌توانــد 
همکاری‌هــای  ادامــه  و  اختلاــفات  حــل  بــرای  انگیــزه‌ای 
مشتــرک  ســرمایه‌گذاری  همچنیــن  کنــد.  ایــجاد  ســازنده 
جدیــد،  لولــه  خطــوط  ماننــد  زیرســاختی  پروژه‌هــای  در 
گاز  توزیــع  ــشبکه‌های  توســعه  و  تأسیــسات ذخیره‌ســازی 
نیــز می‌توانــد بــه کاهــش تنش‌هــا و ایــجاد مناــفع مشتــرک 

کمــک نمایــد.

همــکاری در نهادهــای بین‌المــللی و منطقــه‌ای می‌توانــد ● 
بــه تقویــت روابــط دوجانبــه کمــک کنــد و زمینــه را بــرای حــل 
از طریــق گتــسرش آن فراهــم کنــد. همچنیــن  اختلاــفات 
نیــز  دو کشــور  بیــن ســران  دیدارهــای دوجانبــه  برگــزاری 
در  تــسریع  و  سیاســی  تعــهدات  ایــجاد  موــجب  می‌توانــد 
رــفع اختلاــفات و زمینــه  ســاز ایــجاد اعتمــاد بیــن دو کشــور 

گــردد.
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امنیــت انــرژی همچنــان یــک اولویــت اساســی دولــت چیــن 
اســت. چهاردهمیــن برنامــه پنــج ســاله از زغــال ســنگ بــه 
عنــوان "پشتــوانه امنیــت عرضــه" نــام می بــرد کــه منعکــس 
کننــده رویکــردی عملگرایانــه بــرای حفــظ ثبــات انــرژی در 
فشــار چیــن  اســت.  پاک تــر  انــرژی  منابــع  بــه  گــذار  حیــن 
بــرای اتــکا بــه خــود یکــی دیگــر از محرک هــای مــهم دستــور 
ایــجاد  در  مهمــی  گام هــای  کشــور  ایــن  اســت.  انــرژی  کار 
برداتــشه  پــاک  فنــاوری  صنایــع  در  داخــلی  قابلیت هــای 
تحقیــق  در  بلندمــدت  ســرمایه گذاری های  بــا  کــه  اســت 
بــه  ایــن تلاش هــا چیــن را  و توســعه پشتــیبانی میــشود. 
بــه ویــژه در  خــط مقــدم فنــاوری انرژی هــای تجدیدپذیــر، 
تولیــد انــرژی خورــشیدی و بــادی ســوق داده اســت. در ایــن 
گــزارش ترکیــب ســبد انــرژی ایــن کشــور و چشــم‌انداز آن 

تــا ســال 2030 مــورد بررســی قــرار گرــتفه اســت.

تحلیــل و ارزیابی2.

انــرژی  تامیــن  ســاختارهای  در  ــسفیلی  ســوخت های 
ــشدت  بــه  چیــن  امــا  اســت  رایــج  کشــورها  از  بــسیاری 
چشــمگیر  رــشد  علیرغــم  اســت.  وابتــسه  زغال ســنگ  بــه 
ســوخت های   ،2000 ســال  از  تجدیدپذیــر  انرژی‌هــای 
ــسفیلی همچنــان 82 درــصد از ترکیــب انــرژی اولیــه چیــن 
را در ســال 2023 تشــکیل می‌دهنــد کــه زغــال ســنگ 54 
درــصد، نفــت 19 درــصد و گاز طبیعــی 9 درــصد را بــه خــود 
اختصــاص داده اســت) ــجدول ــشماره 1(. بــا وــجود رونــد 
ســریع بــرق رســانی، اکثــر برآوردهــا حاکــی از آن اســت کــه 
واردکننــده  کشــور  بزرگتریــن  آینــده  دهــه  دو  بــرای  چیــن 
باقــی خواهــد  قابــل توــجه گاز  نفــت ــهجان و واردکننــده 
مانــد، اگرچــه حــجم واردات بتــسه بــه ســناریو بــه میــزان 
 28 گاز  و  نفــت  امــروزه  اســت.  متفــاوت  توــهجی  قابــل 
درــصد از ترکیــب انــرژی اولیــه چیــن را تشــکیل می‌دهنــد. 
علیرغــم وابتــسگی زیــاد بــه واردات، عمدتاًــً بــه نفــت، چیــن 
بــه  بــزرگ نفــتی اســت کــه  در حــال حاضــر دارای ذخایــر 

حسین یادگاریحسین یادگاری

44 مقایسه سبد انرژی چین 2023 تا 442030

سهم )درصد(حامل انرژی

19نفت

9گاز طبیعی

54زغال سنگ

2هتسه ای

9تجدید پذیر

7برق آبی

جدول 1:ترکیب سبد انرژی مصرفی چین در سال 2023

منبع: بی پی 2024
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کوتــاه  عرضــه  کمبــود  هرگونــه  اقتصــادی  اثــرات  کاهــش 
می کنــد. کمــک  مــدت 

چیــن در ســال 2023 تقریباًــً دو برابــر بیشتــر از هــر ســال 
دیگــری، ظرفیــت انــرژی خورــشیدی و بــادی اضاــفه کــرد. 
بــا ایــن حــال، در ســال 2023 در حــدود 65 درــصد از بــرق 
خــود بــه ســوخت های ــسفیلی متکــی بــود و ایــن کشــور را 
ــهجان  در  گلخانــه‌ای  گازهــای  تولیدکننــده  بزرگتریــن  بــه 
مجمــوع   ،2024 ســال  اول  ماهــه  ســه  در  کــرد.  تبدیــل 
رســید.  گیــگاوات   758 بــه  بــادی  و  خورــشیدی  ظرفیــت 
انــرژی بــادی و خورــشیدی در حــال حاضــر 37 درــصد از کل 
ظرفیــت بــرق ایــن کشــور را تشــکیل می‌دهنــد کــه نــسبت 
بــه ســال 2022 افزایــش 8 درــصدی را نشــان می‌دهــد و 
انتظــار مــی‌رود کــه در ســال 2024 از ظرفیــت زغــال ســنگ 
کــه 39 درــصد از کل ظرفیــت فعــلی اســت، پیشــی بگیــرد. 
آخریــن برنامه هــا حاکــی از آن اســت کــه چیــن در مــسیر 
دو برابــر کــردن ظرفیــت بــادی و خورــشیدی خــود تــا ســال 
2030 و رســیدن بــه سهــم تخمینــی 30 درــصدی قــرار دارد.
بیــن مــارس 2023 و مــارس 2024، چیــن بیــش از مجمــوع 
ســه ســال قبــل و بیــش از مجمــوع ســایر نقــاط ــهجان در 
نگاهــی  بــا  کــرد.  نصــب  نیــروگاه خورــشیدی   2023 ســال 
بــادی  و  خورــشیدی  پروژه هــای  همــه  اگــر  آینــده،  بــه 
پیشــنهادی بــه موقــع بــه بــهره بــرداری برســند، چیــن بــه 
راحــتی می توانــد بــه 1200 گیــگاوات ظرفیــت نصــب ــشده 
یعنــی  برســد،   2024 ســال  پایــان  تــا  خورــشیدی  و  بــادی 
ــشش ســال زودتــر از وعــده‌ای کــه توســط رئیــس جمــهور 

ــشد. داده  ــشیجین پینگ 
پیش بینــی میــشود تــا ســال 2030، ترکیــب انــرژی چیــن 
دستــخوش تغییــرات قابــل توــهجی ــشود زیــرا ایــن کشــور 
تلاش می کنــد رــشد اقتصــادی خــود را بــا تعــهدات اقلیمــی 
قابــل  بخــش  زغــال ســنگ  مــی‌رود  انتظــار  کنــد.  متعــادل 
ســال  تــا  و  بمانــد  باقــی  چیــن  انــرژی  ترکیــب  از  توــهجی 
2030 حــدود 44 درــصد از کل مصــرف انــرژی را بــه خــود 
اختصــاص دهــد. سهــم گاز طبیعــی در ترکیــب انــرژی ایــن 
کشــور تــا ســال 2030 بــه حــدود 12درــصد افزایــش خواهــد 
 2030 ســال  تــا  میــشود  پیش بینــی  چنیــن  هــم  یاــفت. 
سهــم نفــت در ترکیــب انــرژی اولیــه چیــن بــه میــزان قابــل 
مخــلتف،  تحلیل هــای  اســاس  بــر  یابــد.  کاهــش  توــهجی 

از  اولیــه  انــرژی  مصــرف  در  نفــت  سهــم  مــی‌رود  انتظــار 
حــدود 19 درــصد در ســال 2023 بــه حــدود 15 درــصد یــا 
کمــتر تــا ســال 2030 کاهــش یابــد. ایــن تغییــر بــه دلیــل 
ترکیبــی از افزایــش بــهره وری انــرژی، افزایــش خودروهــای 
برقــی و انتقــال گتــسرده تر بــه ســمت منابــع انــرژی تجدیــد 
زغال ســنگ  کــه  در حالــی  طــور خلاــصه،  بــه  اســت.  پذیــر 
همچنــان نقــش محــوری در چشــم انــداز انــرژی چیــن در 
ســال 2030 ایفــا خواهــد کــرد، ایــن کشــور همچنیــن گام 
منابــع  و  طبیعــی  گاز  سهــم  افزایــش  ــهجت  در  را  هایــی 

اســت. برداـتشـه  انــرژی تجدیدپذیــر 
در  گاز  و  نفــت  گلوبــال،  پــی  انــد  اس  گــزارش  براســاس 
باقــی  چیــن  اــلصی  انــرژی  منابــع  بلندمــدت  و  میان مــدت 
خواهنــد مانــد. سهــم نفــت و گاز در ترکیــب انــرژی اولیــه 
چیــن در ســال 2040 در حــدود 25 درــصد خواهــد بــود ) 
تــا   11 تــا 14 درــصد و گاز طبیعــی حــدود  نفــت حــدود 13 
12 درــصد( کــه اندکــی کمــتر از 28 درــصد فعــلی اســت. بــا 
ایــن حــال، تقاضــای نفــت چیــن تــا قبــل از ســال 2030 بــه 
زیــرا تقاضــای ســوخت حمــل و نقــل  اوج خواهــد رســید. 
بــه اوج می‌رســد. سهــم حمــل و نقــل ــجاده‌ای  ــجاده ای 
در تقاضــای نفــت پــس از اوج بــه ــشدت کاهــش خواهــد 

یاـفـت.
در چیــن نــرخ رــشد مصــرف انــرژی غیرــسفیلی بــسیار بالاتــر 
از انــرژی ــسفیلی اســت و سهــم آن در ســال 2023 بــه 18 
درــصد از کل ترکیــب انــرژی رســید کــه نــسبت بــه ســال قبــل 
از آن 0.8 درــصد افزایــش داتــشه اســت. انتظــار مــی‌رود 
 ،2030 ســال  از  قبــل  غیرــسفیلی  انــرژی  افزایــش عرضــه 
80 درــصد رــشد تقاضــای انــرژی در چیــن را بــرآورده کنــد 
و پــس از ســال 2030 بــه تدریــج جایگزیــن انــرژی ــسفیلی 
سهــم  چیــن،  در  نــو  انرژی‌هــای  تــشابان  توســعه  ــشود. 
انــرژی غیرفـسـیلی را در ترکیــب انــرژی افزایــش می‌دهــد.
بــر اســاس گــزارش CERA ، چیــن تمرکــز خــود را از کنــترل 
انتشــار کربــن تغییــر می‌دهــد،  بــه کنــترل  انــرژی  مصــرف 
کــه  نتیجه محــور  مدیریــت  بــه  فرآینــد  کنــترل  از  تغییــری 
گــذار  در  ســبز  فناوری هــای  از  می کنــد  مجبــور  را  صنایــع 
انــرژی استــفاده کننــد. ایــن کشــور در حــال تثبیــت خــود 
بــه عنــوان یــک رهبــر انــرژی ســبز بــا ســاخت بــی نظیــر از 
انرژی هــای تجدیدپذیــر و ــصادرات فناوری هــای تجدیدپذیــر 
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اســت. استــقلال انــرژی یــک انگیــزه کلیــدی بــرای سیاســت 
انــرژی چیــن اســت امــا تنــها تــا حــدی محقــق خواهــد ــشد.

جمــع بندی3.

امــروزه نفــت و گاز 28 درــصد از ترکیــب انــرژی اولیــه ● 
می‌دهنــد تشــکیل  را  چیــن 

ترکیــب ●  از  درــصد   82 همچنــان  ــسفیلی  ســوخت‌های 
انــرژی اولیــه چیــن را در ســال 2023 تشــکیل می‌دهنــد.

 ● 18 بــه   2023 ســال  در  غیرــسفیلی  انرژیــهای  سهــم 
درــصد از کل ســبد انــرژی رســید کــه نــسبت بــه ســال قبــل 

اســت.  داتــشه  افزایــش  0.8 درــصد  آن  از 

از ●  بیــش  چیــن   2024 مــارس  و   2023 مــارس  بیــن 
نقــاط  از مجمــوع ســایر  بیــش  و  قبــل  مجمــوع ســه ســال 
کــرد. نصــب  خورــشیدی  نیــروگاه   2023 ســال  در  ــهجان 

انــرژی ●  بلندمــدت منابــع  نفــت و گاز در میــان مــدت و 
باقــی خواهنــد مانــد. اــلصی چیــن 

پیش‌بینــی میــش‌ود تــا ســال 2030 زغــال ســنگ حــدود ● 
44 درــصد از کل مصــرف انــرژی را بــه خــود اختصــاص دهــد 

و سهــم نفــت و گاز بــه حــدود 27 درــصد برســد. 

توســعه تــشابان انرژی‌هــای نــو در چیــن، سهــم انــرژی ● 
افزایــش می‌دهــد انــرژی  ترکیــب  را در  غیرــسفیلی 



87

پایش تحلیلی تحولات بازارهای نفت و گاز
Institute For International Energy Studies

Monthly Oil & Gas Markets Analysis

هفتگــی  بصــورت  انــرژی،  بین‌المــللی  مطالعــات  موســسه 
و  انــرژی  حــوزه  برتــر  اندیشــکده   60 گزارــشات  رــصد  بــه 
گزارــشات ســازمان هایی نظیــر آژانــس بیــن المــللی انــرژی، 
... ــهجت اطلاع  و  ایــالات متحــده  انــرژی  اداره اطلاعــات 
ایــن  از  استــفاده  و  پژوهش‌هــا  و  مطالعــات  آخریــن  از 
مطالعــات، می پــردازد. ایــن گــزارش بــه ارائــه خلاــصه‌ای از 
مــهم تریــن گزارــشات مــهم استــخراج ــشده در مــاه گذتــشه 

اســت. پرداخــته 

« صــادرات )LNG(  ایــالات متحــده: ســناریوهای 
غیرقابــل بــاور و فرضیــات نادرســت

DOE Report on US LNG Exports: 
Implausible Scenarios and Flawed 
Assumptions

www.oxfordenergy.org

در اواســط دســامبر 2024، وزارت انــرژی ایــالات متحــده 
وضعیــت  ارزیابــی  مــورد  در  را  خــود  گــزارش    )DOE(
اقتصــادی و زیــست محیطی ــصادرات LNG ایــالات متحــده 
چــهار  و  خلاــصه  یــک  ــشامل  گــزارش  ایــن  کــرد.  منتشــر 
نتیجه گیــری‌  تعــدادی  و  داده،  زیــادی  مقــدار  پیوســت، 
کلیــدی اســت. در ایــن گــزارش  بــر دو جنبــه و نتیجه گیــری 

اســت: تمرکــز ــشده 
ــشده 1. ــفرض  کــه  ســناریویی  بــا  مقایــسه  در 

کــه  آنهایــی  و  متحــده  ایــالات  موــجود  تنهاکارخانه‌هــای 
سیاســت‌های  ســناریوی  کننــد،  فعالیــت  گرتفه‌انــد،   FID
تعریفــش‌ده بــا ــصادرات نامحــدود LNG ایــالات متحــده، 
منــجر بــه افزایــش قیمــت هنِری‌هــاب بــه میــزان حــدود 31 

میــش‌ود.   2050 ســال  در  درــصد 

ــصادرات 2. بــا  تعریفــش‌ده  سیاســت‌های  ســناریوی 
نامحــدود LNG ایــالات متحــده منــجر بــه افزایــش انتشــار 
کارخانه‌هــای  ســناریوی  بــه  نــسبت  گلخانــه‌ای  گازهــای 

موــجود و FID میــش‌ود. بــه نظــر می‌رســد ایــن امــر بــه ایــن 
دلیــل اســت کــه ســطح بــسیار بالاتــر ــصادرات LNG ایــالات 
تغییــر  را  کشــورها  ســایر  در  گاز  تولیــد  تنــها  نــه  متحــده 
می‌دهــد، بلکــه منــجر بــه افزایــش تقاضــای گاز میــش‌ودکه 
پــی  در  را  گلخانــه‌ای  گازهــای  افزایــش  زیــاد  احتمــال  بــه 

داــشت. خواهــد 

 LNG نتیجه گیــری، مبنــی بــر اینکــه ــصادرات بــسیار بالاتــر
 Henry Hub ایــالات متحــده منــجر بــه افزایــش قیمت هــای
خواهــد ــشد، بــه نظــر منطقــی می‌رســد. امــا مشــکل بیشتــر 
خــود  نوبــه  بــه  کــه  میــش‌ود،  مربــوط  افزایــش  میــزان  بــه 
بــه ســناریوی ــصادرات نامحــدود LNG ایــالات متحــده در 
سیاســت های تعریفــشده مربــوط اســت، و ســطوح بــالا و 
LNG ایــالات متحــده را در  غیرقابــل تصــوری از ــصادرات 

بــر می گیــرد.

« Dunkelflaute: عامــل نوســانات تقاضــای گاز در 
اروپا

Dunkelflaute: Driving Europe Gas 
Demand Volatilitys

www.oxfordenergy.org

Dunkelflaute یــک اــصطلاح آلمانــی اســت کــه در صنعــت 
انــرژی بــرای توصیــف ــشرایط ــجوی کــه در آن نــور خورــشید 
و ســرعت بــاد کاهــش می یابــد و بــه همیــن دلیــل توانایــی 
بــه حداقــل می‌رســد،  منابــع تجدیدپذیــر  از  انــرژی  تولیــد 
استــفاده میــشود. بــا رــشد سهــم تولیــد انــرژی تجدیدپذیــر 
در تولیــد بــرق اروپایــی، تأثیــر ایــن دوره هــا باعــث افزایــش 
نوســانات تقاضــای گاز و تأثیرگــذاری بــر قیمت هــا میــشود 
تنــش  حالــت  در  گاز  بــازار  کــه  زمان هایــی  در  )خصواًــصً 
اســت( چــرا کــه نیروگاه هــای گازی بــرای پــر کــردن ــشکاف 
قــرار  استــفاده  مــورد  انــرژی تجدیدپذیــر  تولیــد  نوســانات 
می گیرنــد، اگرچــه تقاضــای کل گاز در بخــش بــرق بــا رــشد 
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استــفاده از منابــع تجدیدپذیــر همچنــان کاهــش می یابــد.
اخیــر  دوره  دو  تأثیــر  بررســی  بــه  انــرژی  تحلیــل  ایــن 
Dunkelflaute در ژانویــه و نوامبــر 2024 بــر تقاضــای گاز 
در اروپــا )UK + EU27(  و نیــاز بــه تأمیــن انعطاف پذیرتــر 
روندهــای  مقدمــه،  از  پــس  دوم  بخــش  اســت.  پرداخــته 
تقاضــای گاز در ســال 2024 را بــا تمرکــز بــر بخــش بــرق 
ارائــه می‌دهــد. بخش هــای بعــدی جزئیــات بیشتــری را در 
بــر  آن  تأثیــر  و  گاز  و  بــاد  از  انــرژی  تولیــد  ترکیــب  مــورد 
دوره هــا  ایــن  در  می‌دهنــد.  ارائــه  گاز  تقاضــای  نوســانات 
بــر  تأکیــد  بــا  میــشود،  بررســی  اینــجا  در  نیــز  گاز  تأمیــن 
انعطاف پذیــری محــدود واردات گاز از خــط لوله هــا و تولیــد 
 .LNG ارســال  و  ذخیره ســازی  کلیــدی  نقــش  و  داخــلی 

می کنــد. بیــان  را  نتایــج  از  برخــی  نهایــی  بخــش 

« تعادل بازار جهانی گاز در سال 2025 همچنان 
شــکننده خواهــد بــود، زیــرا تقاضــای رو بــه رشــد بــا 

عرضــه محــدود مواجه اســت.
Global gas balance set to remain fragile 
in 2025 as growing demand meets tight 
supply

https://www.iea.org

ســال  در  طبیعــی  گاز  هجانــی  بازارهــای  مــی‌رود  انتظــار 
تقاضــا  زیــرا  بماننــد،  باقــی  فشــار  تحــت  همچنــان   2025
همچنــان در حــال افزایــش اســت و عرضــه بــا ســرعتی کمــتر 
از پیــش از همه گیــری و بحــران انــرژی گتــسرش می یابــد. 
ایــن موضــوع بــر اســاس آخریــن گــزارش ســه ماهه بــازار گاز 

آژانــس بین‌المــللی انــرژی )IEA( ، مطــرح ــشده اســت.
ایــن گــزارش کــه بررســی کامــلی از تحــولات بــازار در ســال 
ارائــه می‌دهــد،  بــرای ســال 2025  2024 و چشــم‌اندازی 
نشــان می‌دهــد کــه بازارهــا پــس از ــشوک عرضــه ناــشی از 
حمــله تمام عیــار روســیه بــه اوکرایــن در فوریــه 2022، در 
ســال گذتــشه به تدریــج بــه تعــادل نزدیــک ــشدند. بــا ایــن 
باقــی مانــده  تــوازن هجانــی گاز همچنــان ــشکننده  حــال، 
بــرای  بیشتــر  بین‌المــللی  همــکاری  بــه  نیــاز  بــر  و  اســت 

تقویــت امنیــت عرضــه گاز تأکیــد دارد.
تقاضــای  آســیایی،  بازارهــای  ســریع  رــشد  بــه  توــجه  بــا 

هجانــی گاز در ســال 2024 بــه میــزان 2.8 درــصد یــا 115 
میلیــارد مــتر مکعــب افزایــش یاــفت کــه بــسیار بالاتــر از نــرخ 
 2020 و   2010 ســال های  بیــن  درــصدی   2 متوســط  رــشد 
اســت. همزمــان، رــشد کمــتر از متوســط تولیــد گاز طبیعــی 
باعــث محــدود ــشدن عرضــه ــشد و   )LNG( مایــع ــشده  
رویدادهــای ــشدید آب و هوایــی نیــز فشــارهای بیشتــری 
می کنــد  پیش بینــی  گــزارش  ایــن  کردنــد.  وارد  بــازار  بــه 
خواهــد  ادامــه   2025 ســال  در  مشــابهی  پویایی هــای  کــه 
LNG، بــه  داــشت تــا زمانــی کــه ظرفیــت ــصادرات جدیــد 
رهبــری ایــالات متحــده و قطــر، در نیمــه دوم ایــن دهــه بــه 

برســد. بهره بــرداری 

« توسعه صنعت LNG: چالش های پیش رو
The LNG Industry Begins Massive 
Expansion - Challenges Ahead

https://eneken.ieej.or.jp

صنعــت هجانــی  LNG دارای پروژه هــای تولیــدی بــه حــجم 
نهایــی  کــه تصمیــم  اســت  تــن در ســال  میلیــون   180-170
انتظــار  کرده‌انــد.  اتخــاذ  را   )FID( ســرمایه گذاری  بــرای  
بعــد،  بــه  از ســال 2025  پروژه‌هــا  ایــن  آغــاز  کــه  مــی‌رود 
یــک مرحــله گتــسرش قابــل توــجه بــرای بــازار LNG ایــجاد 
کنــد. انــدازه صنعــت هجانــی LNG از ســال 1990 تــا 2000 
دو برابــر ــشد، ســپس دوبــاره از 2000 تــا 2010 دو برابــر 
ــشد و یــک بــار دیگــر از 2010 تــا حــالا دو برابــر ــشده اســت. 
پیش بینــی میــشود کــه ایــن صنعــت همچنــان ســریع تر از 
دیگــر منابــع انــرژی ســنتی رــشد کنــد. ایــن مقالــه یــک مــرور 
کــلی از چالش هــای ایــن مرحــله رــشد، بــر اســاس وضعیــت 

بــازار LNG در اوایــل ســال 2025، ارائــه می‌دهــد.
همچنیــن در پایــان ایــن گــزارش اــشاره ــشده اســت کــه بــا 
توــجه بــه اینکــه تقاضــا بــرای LNG بــا فعالیت هــای بازاریابــی 
مرتبــط بــا پیشــرفت پروژه هــای تولیــد LNG تحریــک خواهــد 
ــشد، تمایــل بازارهــای حــساس بــه قیمــت ماننــد بازارهــای 
نوظــهور بــه خریــد LNG افزایــش خواهــد یاــفت، همانطــور 
کــه در ســال 2024 مشــاهده ــشد. ترکیــب تحریــک تقاضــا 
در پاســخ بــه ظرفیــت عرضــه پیش بینیــشده و تاخیرهــای 
گاه بــه گاه در تکمیــل پروژه هــای تولیــد LNG همچنــان مانــع 
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از بــروز "عرضــه بیــش از حــد" در آینــده خواهــد ــشد.

بخــش  بــر  آمریــکا  جدیــد  تحریم هــای  چگونــه   »
گذاشــت؟ خواهنــد  تأثیــر  روســیه  انــرژی 

Q&A: How Will New US Sanctions Affect 
Russia’s Energy Sector?

https://www.energypolicy.columbia.edu

10 ژانویــه  تحریم هــای جدیــد و گتــسرده‌ای کــه در تاریــخ 
انــرژی روســیه اعمــال  بایــدن علیــه بخــش  توســط دولــت 
ــشد، نشــان‌دهنده یــک تغییــر استــراتژیک مــهم اســت. از 
زمــان ــشروع تهاــجم تمام عیــار روســیه بــه اوکرایــن، دولــت 
بایــدن تلاش کــرده دو هــدف متضــاد را تــوازن دهــد: اعمــال 
حداکثــر فشــار اقتصــادی بــر روســیه و هم‌زمــان بــه حداقــل 
رســاندن اختــلالات در بازارهــای هجانــی انــرژی. بــه همیــن 
کــه می توانــست  از تحریم هایــی  قــبلاًً  بایــدن  ــجو  دلیــل،  
تاثیــر قابــل توــهجی بــر عرضــه نفــت و گاز هجانــی بگــذارد، 
خــودداری کــرد ، زیــرا از پیامدهــای آن بــر قیمت هــای انــرژی 
و تــورم نگــران بــود. امــا بــا تأمیــن مناســب بازارهــای انــرژی 
و کنــترل تــورم، بایــدن بــه رویکــردی تهاجمی تــر روی آورد 
کــه می توانــد به طــور قابــل توــهجی ــصادرات انــرژی روســیه 

را کاهــش دهــد.
کوتاه مــدت  در  کــه  اســت  ــشده  اــشاره  گــزارش  ایــن  در 
روســیه  نفــت  ــصادرات  می تواننــد  تحریم هــا  مــاه(،   2-1(
1 میلیــون بشــکه در روز کاهــش دهنــد و  تــا  را بیــن 0.5 
تخفیف هــای نفــت اورال  نــسبت بــه نفــت برنــت )نفــت 
ابــتدای ســال 2023  کــه در  را، همانطــور  دریــای ــشمال( 
پــس از اعمــال ســقف قیمــت رخ داد، بــه میــزان 20 دلار 
بــه ازای هــر بشــکه افزایــش دهنــد )از 12 دلار در دســامبر 
2024 بــه 35 دلار در هــر بشــکه(؛ بــه ــشرط اینکــه دولــت 
ترامــپ فشــارها را حفــظ کنــد. بــا ایــن حــال، حــجم ــصادرات 
از خــسارات  نفــت روســیه ممکــن اســت بخــش عمــده‌ای 
خــود را تــا ســه ماهه دوم ســال بازیابــی کنــد و تخفیف هــا 

بــه تدریــج تثبیــت خواهنــد ـشـد.
تاثیــر  ایــن تحریم هــای جدیــد و  بــه بررســی  ایــن گــزارش 

می پــردازد. انــرژی  هجانــی  بازارهــای  بــر  آن هــا  احتمالــی 

و  ثبــات  بــر  آن  تأثیــر  و  انــرژی ســوریه  بخــش   »
منطقــه ای تحــولات 

Syria’s energy sector and its impact on 
stability and regional developments

https://www.atlanticcouncil.org

ســوریه پتانــسیل قابــل توــهجی بــرای افزایــش تولیــد نفــت 
و گاز طبیعــی خــود دارد، کــه می توانــد منبعــی بــرای تأمیــن 
انــرژی و درآمــد دولــت باــشد و بــرای ثبــات و بازســازی ایــن 
کشــور حیاتــی اســت. ســوریه در دهه هــای پیــش از جنــگ 
داخــلی یــک صادرکننــده نفــت بــود و تولیــد گاز طبیعــی آن 

نیــز در آستــانه جنــگ داخــلی افزایــش یاــفت.
ایــن کشــور  بیشتــر میادیــن نفــت و گاز ســوریه در ــشرق 
واقــع ــشده‌اند، مناطقــی کــه در حــال حاضــر عمدتاًــً تحــت 
و  هتــسند   )YPG( کــرد  خــلق  مداــفع  نیروهــای  کنــترل 
 YPG ایــن مناطــق متــسقرند.  نیروهــای آمریکایــی نیــز در 
از حــزب کارگــران کردستــان )PKK( اســت کــه  ــشاخه‌ای 
در  امــا  ــشده  ــشناخته  تروریتــسی  ســازمانی  عنــوان  بــه 
عیــن حــال یکــی از ــشرکای ایــالات متحــده در مبــارزه بــا 
داعــش بــوده اســت.کنترل بــر ایــن میادیــن نفــت و گاز در 
درگیری هــای در حــال توســعه میــان دولــت مرکــزی جدیــد 
مــورد  مــسئله‌ای  به عنــوان  احتمــالاًً  و  دارد  نقــش   YPG و 

اختــلاف بیــن واــشنگتن و آنــکارا مطــرح خواهــد ــشد.

توصیــه  را  زیــر  اقدامــات  مقالــه  ایــن  خلاصــه،  طــور  بــه 
: کنــد می 

ایــالات متحــده بایــد از فرآینــدی حمایــت کنــد کــه منــجر ● 
بــه بازگشــت کنــترل میادیــن نفــت و گاز ســوریه بــه دولــت 

مرکــزی ــشود.

تامیــن مالــی پروژه‌هــای ســوخت ــسفیلی در ســوریه از ● 
آزاد  بانک‌هــای عمومــی منطقــه‌ای  و  بانــک هجانــی  ســوی 

ــشود.

یــا ●  ــشود  لغــو  ســوریه  علیــه  غربــی  تحریم‌هــای 
ایــن  بــا  تــجارت  و  ســرمایه‌گذاری  بــرای  معافیت‌هایــی 

ــشود. ــصادر  کشــور 

واــشنگتن بایــد بــا آنــکارا همــکاری کنــد تــا ســوریه را در ● 



90

پایش اندیشکده های جهانی حوزه انرژی

تــجارت منطقــه‌ای بــرق و گاز طبیعــی ادغــام کنــد.

« ایــالات متحــده نبایــد صــادرات LNG را سیاســی 
کنــد.

The U.S. Should Not Politicize LNG 
Exports

https://foreignpolicy.com

در نختــسین روز از ســال ۲۰۲۵، درســت چنــد روز پــس از 
آنکــه اوکرایــن نختــسین محمولــه LNG خــود را از ایــالات 
متحــده دریاــفت کــرد، جریــان گاز طبیعــی روســیه به اروپا از 
طریــق یــک خــط لولــه کــه نیــم قــرن اســت فعالیــت می کنــد، 
متوقــف ــشد. ایــن دو رویــداد همزمــان، نقــش حیاتــی گاز 
صادراتــی آمریکایــی را در امنیــت انــرژی اروپــا برتــسجه کــرد 
کــه در دســامبر گذتــشه بــه رکوردهــای بی ســابقه‌ای رســید.

اگرچــه تقریباًــً دو ســوم از ــصادرات LNG در دســامبر بــه 
متحــده،  ایــالات  رئیسجمــهور جدیــد  ارســال ــشد،  اروپــا 
دونالــد ترامــپ، اروپــا را تهدیــد کــرد کــه اگــر ایــن قــاره گاز 
بــه  نکنــد  خریــداری  متحــده  ایــالات  از  بیشتــری  طبیعــی 
اعمــال تعرــفه بــر ــصادرات اروپــا اقــدام خواهــد کــرد. ترامــپ 
بدیــن ترتیــب در تضــاد کامــل بــا دولــت بایــدن قــرار دارد، 
کــه تنــها چنــد روز قبــل هشــدار داده بــود کــه مجوزهــای 
بیشتــر ــصادرات گاز می توانــد بــه اقتصــاد ایــالات متحــده 

آســیب بزنــد و تغییــرات اقلیمــی را تشــدید کنــد.
در ایــن گــزارش اــشاره ــشده اســت کــه اگــر دولــت ترامــپ 
انــرژی  سلــطه  تقویــت  بــرای   LNG ــصادرات  از  بخواهــد 
سیاسی ســازی  از  بایــد  کنــد،  استــفاده  متحــده  ایــالات 
ــصادرات انــرژی خــودداری کــرده و تلاش هــا بــرای کاهــش 
ایــالات متحــده را تقویــت کنــد،  اثــرات کربنــی تولیــد گاز 
بــه بررســی  اروپــا،  بــه ویــژه در  زیــرا کشــورهای بیشتــری 
ایــن تأثیــرات می پردازنــد. علاوه بــر ایــن، در دوران فعــلی 
دولــت  اســت،  افزایــش  بــه  رو  بــرق  داخــلی  تقاضــای  کــه 
ترامــپ بایــد اطمینــان حاــصل کنــد کــه قیمــت انــرژی بــرای 
یــک  پاییــن بماند—کــه  ــشرکت ها و خانوارهــای آمریکایــی 
عنصــر کلیــدی از مزیــت رقابــتی کشــور اســت—با آســان تر 
کــردن ســاخت تاسیــسات جدیــد، از طریــق اصلاح مجوزهــا 
منابــع  از  متنــوع  ترکیــب  ســریع  گتــسرش  از  حمایــت  و 

انــرژی کــه ــشامل نفــت و گاز، همچنیــن منابــع تجدیدپذیــر 
و انــرژی هتــسه‌ای اســت.

« تزانزیــت گاز روســیه از اوکرایــن و شــرایط ادامــه 
یافتــن آن پــس از ســال 2024

Transit of Russian gas across Ukraine: 
conditions for post2024- continuation

www.oxfordenergy.org

بــه  کــه  ــشده‌اند  منتشــر  امــروز  بــه  تــا  زیــادی  مطالعــات 
از  پــس  اوکرایــن  از  انتقــال گاز روســیه  بررســی »مــسئله 
2024« پرداخــته و احتمــال ادامــه انتقــال، ارزیابــی تأثیــر 
تأمین کننــدگان  بــه  دسترســی  بررســی  احتمالــی،  توقــف 
جایگزیــن و ارائــه پیشــنهادات مخــلتف سیاستــی را تحلیــل 
کرده‌انــد. بــا ایــن حــال، تعــداد کمــی از ایــن مطالعــات—و 
اروپــا،  اتحادیــه  کــه  کرده‌انــد  هیچکدام—تحلیــل  احتمــالاًً 
بــه ویــژه کشــورهای عضــو آن کــه بیشتــر از توقــف انتقــال 
چــه  اتریــش،  و  اسلــواکی  ماننــد  دیــد،  خواهنــد  آســیب 
بــه  اقــدام  تــا  دارنــد  بلندمدتــی  و  کوتاه مــدت  انگیزه هــای 
فراهــم  را  انتقــال  ادامــه  امــکان  کــه  توافقــی  کــردن  پیــدا 
بررســی  بــه  کمــتری  مطالعــات  همچنیــن،  نماینــد.  کنــد، 
از  توافقــی  چنیــن  یــک  آن  در  کــه  پرداخته‌انــد  ــشرایطی 
نظــر سیاســی امکان پذیــر باــشد، از جمــله احتمــال آن کــه 
ایــن تواــفق بخشــی از فرآینــد مذاکراتــی بــرای حــل و فصــل 

منازعــه نظامــی ــجاری باــشد.

هــدف ایــن مقالــه پــر کــردن این خلاها اســت از طریق:
بــرآورد تأثیــر توقــف انتقــال گاز بــر اتحادیــه اروپــا به‌طــور ● 

تأثیــر  کــلی و کشــورهای عضــو کــه بیشتــر از همــه تحــت 
قــرار خواهنــد گرــفت.

بررســی توافق‌نامــه موــجود و مواضــع امضاکننــدگان آن ● 
در خصــوص تمدیــد یــا عــدم تمدیــد آن.

تواــفق ●  یــک  یاــتفن  بــرای  موانــع(  )و  انگیزه‌هــا  تحلیــل 
جایگزیــن کــه امــکان ادامــه انتقــال را فراهــم کنــد و بررســی 
گاز  تحویــل  احتمــال  تحلیــل  )به‌ویــژه  آن  مخــلتف  انــواع 
روســی بــه ــشرکت‌های اروپایــی در مــرز روســیه-اوکراین و 
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رزرو ظرفیــت در سیتــسم انتقــال اوکرایــن بــرای حمــل گاز 
از طریــق اوکرایــن(.

ترســیم ــشرایط حداقلی—سیاســی، قانونی/مقرراتــی و ● 
تجاری—کــه بایــد بــرای ادامــه انتقــال پــس از 31 دســامبر 

2024 فراهــم ــشود.

ترامــپ:  دونالــد  دوم  دولــت  حداکثــری  فشــار   »
احتمالــی  واکنــش  و  متحــده  ایــالات  گزینه هــای 

ایــران
Trump’s Maximum Pressure 2.0: US 
Options and Iran’s Likely Response

https://www.bakerinstitute.org

دونالــد ترامــپ در ژانویــه 2025 بــه کاخ ســفید بازگشــت تــا 
بــا مجموعــه‌ای بــسیار متفــاوت از دینامیک هــای خاورمیانــه 
و خلیــج ــفارس نــسبت بــه دوره اول دولــتش کــه در ســال 
2020 بــه پایــان رســید، روبــرو ــشود. انتصابــات در دولــت 
احیــای  دنبــال  بــه  مقامــات  کــه  می‌دهــد  نشــان  او  دوم 
در  کــه  ایــران هتــسند  علیــه  حداکثــری"  "فشــار  سیاســت 
ســال 2018 پــس از خــروج ایــالات متحــده از برنامــه جامــع 
اقــدام مشتــرک )برــجام(، کــه بــه عنــوان تواــفق هتــسه‌ای 
ایــران ــشناخته میــشود، اعمــال ــشد. ایــن اقدامــی بــود کــه 
ــجو بایــدن در طــول دوره چــهار ســاله خــود معکــوس نکــرد.

احتمــالاًً تشــدید تحریم هــای آمریــکا علیــه ــصادرات نفــت 
ایــران توســط دولــت ترامــپ بــا پذیــرش اروپــا مواــجه خواهــد 
ــشد امــا در منطقــه خلیــج ــفارس کمــتر استــقبال خواهــد 
ــشد. در ایــن منطقــه، نگرانــی از واکنــش ایــران — از جمــله 
مرتبــط  اهــداف  دیگــر  و  کشتــی‌رانی  بــه  حــملات  احتمــال 
نزدیکــی  رونــد  تقویــت  باعــث   — انــرژی  قیمت گــذاری  بــا 

منطقــه‌ای ــشده اســت.
در ســوی دیگــر ماــجرا، مــازاد بــزرگ عرضــه هجانــی نفــت 
نشــان می‌دهــد کــه بازارهــای نفــت در موقعیــت خوبــی بــرای 
دارنــد.  قــرار  ایــران  نفــت  ــجذب هرگونــه کاهــش عرضــه 
افزایــش  نیــز  تحریم هــا  بــا  مقابــله  بــرای  ایــران  توانایــی 
یاــتفه اســت. ایــران نشــان داده اســت کــه بــه فشــارهای 
ایــالات متحــده بــا "مقاومــت حداکثــری" پاســخ خواهــد داد 

و تأکیــد کــرده کــه اکنــون آمادگــی بیشتــری نــسبت بــه دوره 
در  دارد.  تحریم هــا  بــا  مقابــله  بــرای  ترامــپ  دولــت  اول 
حالــی کــه تــهران تمایــل خــود را بــرای ورود بــه مذاکــرات 
جدیــد بــا واــشنگتن اعلام کــرده، همزمــان در حــال بررســی 
کــه  آنچــه  افزایــش هزینه هــای  بــرای  مخــلتف  گزینه هــای 
 90 مــلت  یــک  اقتصــادی  و خفگــی  رژیــم  تغییــر  سیاســت 
میلیونــی توســط آمریــکا می‌دانــد، اســت. اقدامــات متقابــل 
ایــران می توانــد یــک چرخــه تنش آفریــن را ایــجاد کنــد، از 
کــه  هتــسه‌ای،  تلــسیحات  بــا  مرتبــط  فعالیت هــای  جمــله 
انحــراف  بــه  را  متحــده  ایــالات  منابــع  و  زمــان  می توانــد 
بــالا،  در  ــشده  برتــسجه  مــسائل  ارزیابــی  بــرای  بکشــاند. 

ایــن گــزارش مــوارد زیــر را ارائــه خواهــد داد:
مــروری بــر رژیــم تحریم هــا: بررســی تحریم هایــی کــه در 

طــول بیــش از چــهار دهــه ــشکل گرتفه‌انــد.
فعالیت هــای  و  ایــران  نفــت  صــادرات  الگوهــای  تحلیــل 
نــاوگان ســایه:  نگاهــی بــه چگونگــی ــصادرات نفــت ایــران 

پنــهان. ــشبکه های  از  استــفاده  روش هــای  و 
بررســی ملاحظــات اوپــک+ و بــازار نفــت: ارزیابــی چالش ها 
و فرصت هــای موــجود در بــازار هجانــی نفــت در رابطــه بــا 

تحریم هــای ایــران.
در  می توانــد  عــراق  کــه  نقشــی  تحلیــل  عــراق:  ارتبــاط 
ایــران  بــه تحریم هــای  سیاســت های منطقــه‌ای و واکنــش 

کنــد. ایفــا 
تعــاملات  و  فشــارها  بــه  ایــران  احتمالــی  پاســخ های 
مقابــل  در  ایــران  احتمالــی  گزینه هــای  ارزیابــی  آمریــکا: 
پاســخ های  ــشامل  آمریــکا،  فشــارهای  و  اقدامــات 

نظامــی. و  اقتصــادی  دیپلماتیــک، 
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اصلاح  در  موفقیــت  تعیین کننــده  عوامــل   »
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انــرژی، پتانــسیل ایــجاد مزایــای مالــی،  اصلاح یارانه هــای 
اقتصــادی، بهداتــشی و زیــست محیطــی را بــرای یــک کشــور 
بــا چالش هــای  آن  اــجرای  حــال  ایــن  بــا  دارد.  دنبــال  بــه 
سیاســی ــفراوان همــراه اســت. علیرغــم تلاش هــای اصلاحــی 
متعــدد در گذتــشه، دولت هــا همچنــان بــا چالش هایــی در 
پیــاده ســازی اصلاحــات مواــجه هتــسند و بــسیاری از ایــن 
چالشهــا، منــجر بــه ناآرامی هــای اتجماعــی یــا لغــو اصلاحــات 
سیاستــگذاران  بــرای  نتایــج،  ایــن  هــردوی  کــه  میــشود 
یارانه هــای  اصلاح   ،2022 ســال  در  اســت.  ناخوــشایند 
انــرژی در کشــورهایی ماننــد بنــگلادش، هائیــتی، اندونــزی، 
کــه  ــشد  ســازی  پیــاده  تونــس  و  ســریلانکا  قزاقتــسان، 
گشــت.   اتجماعــی  ناآرامی هــای  بــروز  باعــث  آنــها  بیشتــر 
بــرای غلبــه بــر ایــن چالش هــا، سیاستــگذاران نیــاز بــه درک 
اصلاحــات  نتایــج  بــر  کــه  دارنــد  کشــور  ــشرایط  از  بــتهری 
یارانــه انــرژی تاثیــر می گــذارد؛ بویــژه از طریــق تحقیقاتــی 
کــه از روش هــای کمــی بــهره می برنــد. ایــن گــزارش بــه درک 
بــتهر عوامــل موثــر بــر نتایــج اصلاح یارانه هــای انــرژی کمــک 
تحلیــل  از  آن،  اــلصی  داده هــای  گــردآوری  در  و  می کنــد 
رگرســیون استــفاده ــشده اســت. نتایــج ایــن تحلیــل نشــان 
داده اســت کــه افزایــش قیمــت بنزیــن و نفــت ســفید، دو 
عامــل کلیــدی در بــروز ناآرامــی اتجماعــی هتــسند )ناآرامــی 
اتجماعــی بــه عنــوان متغیــر وابتــسه در نظــر گرــتفه ــشده 
اســت(. ایــن نتایــج بــر اهمیــت اــجرای تدریــجی اصلاحــات 
تاکیــد دارد و ایــن کــه بــه مصــرف کننــدگان زمــان داده ــشود 

ــتا بــا تغییــرات قیمــت ســازگار ـشـوند.
از دیگر نتایج ذکرشده در این گزارش می توان به چگونگی 
وضعیــت لغــو اصلاحــات یارانه هــا و همچنیــن رــشد ســالانه 
تولیــد ناخالــص داخــلی)GDP( در بــروز ناآرامــی اتجماعــی 
و لغــو اصلاحــات اــشاره کــرد. بــرای کشــورهایی کــه در حــال 
آمــاده ســازی اــجرای اصلاحــات در یارانــه انــرژی هتــسند، 

احتمــالا  اقتصــادی  رــشد  دوره هــای  در  اصلاحــات  آغــاز 
ــشانس دستــیابی بــه نتایــج موــفق را افزایــش خواهــد داد؛ 
کــه ایــن دوره هــا احتمــالا بیــن کشــورهای صادرکننــده نفــت 

و واردکننــده نفــت هــم متفــاوت اســت.
نتایــج ایــن گــزارش حاکــی از آن اســت کــه سیاستــگذاران 
در کشــورهای در حــال توســعه بــا دــشواری های بیشتــری 
و  هتــسند  مواــجه  انــرژی  یارانه هــای  موــفق  اصلاح  در 
پیشــنهاد حمایــت کشــورهای توســعه یاــتفه از کشــورهای 
افزایــش  بــرای  ای  گزینــه  عنــوان  بــه  را  توســعه  درحــال 

اســت. کــرده  مطــرح  موفقیــت  ــشانس 
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ســومین  و  دومیــن  ترتیــب  بــه  هنــد  و  متحــده  ایــالات 
بــزرگ گازهــای گلخانــه‌ای هتــسند. همــکاری  تولیدکننــده 
بــه  انــرژی  گــذار  بــه  دستــیابی  بــرای  دو کشــور  ایــن  بیــن 
منابــع پاک تــر و ســبزتر انــرژی حیاتــی خواهــد بــود، اهداــفی 
کــه نــه تنــها بــه کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه‌ای کمــک 
اتــشغال  انــرژی،  بــه  دسترســی  و  امنیــت  بلکــه  می کنــد، 
داخــلی و رقابــت در فناوری هــای حیاتــی و نوظــهور را نیــز 
تقویــت می کنــد. هــر دو کشــور پیشــرفت های چشــمگیری 
داتــشه‌اند امــا هنــوز کارهــای زیــادی بایــد انــجام ــشود. هنــد 
بــرای دستــیابی بــه اهــداف تعیینــشده خــود بــه افزایــش 
 ۲۰۰ از  خــود  تجدیدپذیــر  انــرژی  ظرفیــت  برابــری  پنــج 
تــا ســال ۲۰۳۰ نیــاز خواهــد داــشت، در   )GW( گیــگاوات
حالــی کــه ایــالات متحــده نیــز بایــد ظرفیــت ۳۸۸ گیــگاوات 

خــود را در همــان بــازه زمانــی ســه برابــر کنــد.
انتشــار   ۲۰۲۵ ژانویــه  در  مناســبت  همیــن  بــه  گزارــشی 
یاــتفه، کــه مجموعــه‌ای از مقــالات کوتــاه و نتیــجه همــکاری 
دانشــگاه،  کــسب‌وکار،  دولــت،  نماینــدگان  از  گروهــی 
اندیشــکده ها، جامعــه مدنــی و رســانه ها اســت . ایــن گــروه 
بــا هــدف افزایــش آگاهــی دربــاره چالش هــای اقلیمــی در 
کشــورهای یکدیگــر در یــک برنامــه نــه  ماهــه، و در قالــب 
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نــو، هنــد حضــور یاتفنــد.  یــک ســفر مطالعاتــی در دهــلی 
موضوعــات  زمینــه  در  فصــل  نــه  ــشامل  مجموعــه  ایــن 
ســبز،  هیــدروژن  ظرفیت ســازی،  همچــون  مخلتفــی 
رســانه‌ای  پوــشش  مــتان،  کاهــش  هــشری،  برنامه‌ریــزی 
حیاتــی،  معدنــی  مــواد  تأمیــن  زنجیــره  اقلیمــی،  تغییــرات 
زیرســاخت های عمومــی دیجیــتال )DPI( و ...  اســت. هــر 
فصــل توصیه هایــی بــرای همــکاری ایــالات متحــده و هنــد 

اســت. کــرده  تشــریح  و  شناســایی  زمینه هــا  ایــن  در 
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تــا ســال 2022، مولــداوی 100 درــصد  گاز خــود را از روســیه 
طریــق  از  و  اوکرایــن  طریــق  از  گاز  ایــن  می کــرد.  تأمیــن 
یــک منطقــه  بــه عنــوان  از ســال 1992  کــه  ترنسنیتــسریا 
تحویــل  میــشود،  ــشناخته  مولــداوی  از  جدایی طــلب 
ملــسحانه  درگیــری  یــک  از  پــس  بحــران  ایــن  میــشد. 
از  ا�  متــسقیم روســی  نیروهــای  کــه  بــود  جدایی طلبانــه 
بخش هــای  ســایر  برابــر  در  ترنسنیتــسریا  میلیشــیاهای 

مولــداوی حمایــت کردنــد. در حــال حاضــر، مولــداوی تمــام 
می کنــد. دریاــفت  روســی  غیــر  منابــع  از  را  خــود  گاز 

روســی  گاز  ترنسنیتــسریا  ژانویــه،  آغــاز  تــا  حــال،  ایــن  بــا 
ســوخت  تأمیــن  بــرای  گاز  آن  از  و  می کــرد  دریاــفت 
بزرگ تریــن نیــروگاه مولــداوی کــه بــرق را در سرتاســر کشــور 
تأمیــن می کنــد، استــفاده می‌کــرد. بــا قطــع انتقــال گاز از 
ســوی اوکرایــن، روســیه دیگــر ایــن گاز را بــه ترنسنیتــسریا 
عرضــه نخواهــد کــرد. اگرچــه روســیه به طــور عمومــی ایــن 
اقــدام را بــه عنــوان تلاش بــرای مجبــور کــردن مولــداوی بــه 
پرداخــت بدهی هــای ادعایــی خــود مطــرح کــرده اســت، ایــن 
احتمــالاًً دلیــل اــلصی نیــست. قطــع گاز بــه ترنسنیتــسریا 
باعــث بی ثباتــی در سرتاســر مولــداوی میــشود کــه احتمــالاًً 

هــدف مــسکو در چارچــوب جنــگ هیبریــدی خــود اســت.
وضعیــت  2024مولــداوی  ســال  دســامبر  مــاه  میانــه  در 
اضطراری اعلام کرد و تلاش ها برای اطمینان از دسترســی 
بــه انــرژی بــرای مولــداوی‌ در طــول زمتــسان 2024- 2025 
ادامــه دارد. در حالــی کــه ایــن مــسائل بــه خواننــده کمــک 
تــا بحــران کنونــی را درک کنــد، جزئیــات بیشتــر  می کنــد 
چشــم  گــزارش  در  مولــداوی  انــرژی  بخــش  مــورد  در 
اندازبلند مــدت منتشــر ــشده توســط CSIS در اواخــر ســال 
2024، تحــت عنــوان "آینــده انــرژی مولــداوی" در دستــرس 

اســت.
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